ANEKS NR 4
do prospektu emisyjnego NETMEDIA SA
zatwierdzonego przez Komisj e Nadzoru Finansowego
w dniu 10 lipca 2008 roku.

Warszawa dnia 23 lipca 2008 roku
W zwigzku z aneksem z dnia 23 lipca 2008 r. do umowy pomi edzy Emitentem a Panem
Marianem Szyput g z dnia 27 listopada 2007 roku oraz aneksem z dnia 23 lipca 2008 r. do
umowy pomi edzy Emitentem a Pani g Bogumit g Joann g Fiorek z dnia 27 listopada 2007 roku, do

prospektu emisyjnego NETMEDIA SA wprowadza si € nastepujace zmiany:

« wpkt. 22.1 Czesci rejestrowej, str. 206, byto:

8. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta miedzy Panem Marianem Szyputa
(Sprzedajacy), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca 2008 r.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajgcego na Emitenta wtasnosci 99 udziatéw w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nhominalnej 500 zi
kazdy udzial, ktore stanowig 50% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spoiki za taczna cene sprzedazy nie mniejsza niz 5.740.000 zt (stownie:
pie¢ miliondw siedemset czterdziesci tysiecy ztotych).

Strony ustality, iz cena zaptaty rozlozona zostata na 6 rat:

Pierwsza rata w wysokosci 1.120.000 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia tysiecy ziotych)
zaptacona zostanie w terminie 7 dni od podpisania umowy, druga w wysokosci 400.000 zt (stownie:
czterysta tysiecy ztotych) zaptacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008 r., natomiast trzecia rata w
wysokosci nie mniejszej niz 4.220.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych)
zaptacona zostanie nie p6zniej niz do dnia 31 lipca 2008 r. i bedzie powiekszona o dodatkowg kwote
w wysokosci 6% w skali roku, za kazdy dzien miedzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15 kwietnia
2008 r.

Kolejne trzy raty, czesciowo uzaleznione od osigganych przez spotke wynikéw, zostaty roztozone w
czasie do 2011 roku. Strony ustalily szczeg6towe zasady wyliczenia wartosci trzech pozostatych rat,
zgodnie z ktorymi:

. Wysokos¢ czwartej raty bedzie wynosi¢ 240.000 zt (minimalna wysokos¢ raty) powiekszone
0 pierwszg premie w wysokosci kwoty stanowigcej potowe réznicy pomiedzy skorygowanym
zyskiem netto za rok 2008 do wysokosci poziomu progu pierwszej premii na rok 2008 a kwotg
bazowa na rok 2008 i nastepnie powiekszone o drugg premie w wysokosci stanowigcej szesé
dziesigtych réznicy pomiedzy skorygowanym zyskiem netto za rok 2008, a kwotg rowng
poziomowi progu pierwszej premii na rok 2008. Poziom progu pierwszej premii na rok 2008
bedzie rowny wartosci kwoty bazowej na rok 2008 powiekszonej o 10% i bedzie wynosi¢
1.375.000 zt, poziom progu drugiej premii na rok 2008 bedzie réwny wartosci kwoty bazowej
powiekszonej 0 25% i bedzie wynosi¢ 1.562.500 zi, za$ wartos¢ kwoty bazowej na rok 2008
bedzie wynosi¢ 1.250.000 zi. Warunkiem koniecznym do uzyskania pierwszej premii jest
uzyskanie skorygowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 1.375.000 zt, zas warunkiem
koniecznym do uzyskania drugiej premii jest uzyskanie skorygowanego zysku netto za ten
sam rok w wysokosci 1.562.500 zt.

. Wysokos¢ piatej raty bedzie wyliczona wedtug tego samego wzoru, wedtug ktérego
wyliczona zostanie wysokos¢ czwartej raty, przy czym podstawg do okre$lenia wysokos$ci
piatej raty jest warto§¢ skorygowanego zysku netto za rok 2009, wartos¢ kwoty bazowej na
rok 2009 réwna bedzie wartosci skorygowanego zysku netto za rok 2008, a poziomy progu
pierwszej i drugiej premii oparte bedg na warto$ci kwoty bazowej na rok 2009.

. Wysokos¢ szostej raty bedzie wyliczona wedlug tego samego wzoru, wedlug ktérego
wyliczona zostanie wysokosé czwartej i piatej raty, przy czym podstawg do okreslenia
wysokosci szostej raty jest wartos¢ skorygowanego zysku netto za rok 2010, wartos¢ kwoty
bazowej na rok 2010 réwna bedzie wartosci skorygowanego zysku netto za rok 2009, a
poziomy progu pierwszej i drugiej premii oparte bedag na wartosci kwoty bazowej na rok 2010.



Na potrzeby wyliczenia széstej raty nie obowigzuje minimalna wartos¢ raty w wysokosci
240.000 zi, tak jak to miato miejsce w przypadku wyliczania czwartej i piatej raty, obowigzujg
jedynie pierwsza i druga premia na rok 2010.

W przypadku, gdy do 31 lipca 2008 r. Emitent nie wptaci trzeciej raty na konto Sprzedajgcego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 10 sierpnia 2008 r. odstgpi¢ od umowy bez wyznaczania terminu
dodatkowego przez ziozenie oswiadczenia Emitentowi.

Z tytutu niewykonania przez Netmedia zobowigzan umownych skutkujgcych odstgpieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaptaci Sprzedajacemu kare umowng w wysokosci rownej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaptata kary umownej nastgpi przez potrgcenie przystugujacej Emitentowi
kwoty tytutem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazaja zgode.
Sprzedajagcy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach kodeksu
cywilnego, jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstatej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsiebiorcg) oraz wartosé.

9. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta miedzy Panig Bogumitg Joanng Fiorek
(Sprzedajacym), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca 2008
r.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajagcego na Emitenta wtasnosci 99 udziatow w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nhominalnej 500 zi
kazdy udzial, ktére stanowig 50% w kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczhie gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki za taczng cene sprzedazy w wysokosci nie mniejszej niz
5.500.000 zt (stownie: pie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych).

Cena sprzedazy zostanie zaptacona w 3 ratach i czesciowo bedzie zaleze¢ od terminu ptatnosci
trzeciej raty. Pierwsza rata w wysokosci 1.000.000 zt zaptacona zostanie w terminie 7 dni od
podpisania umowy, druga rata w wysokosci 400.000 zt zaptacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008
r., natomiast trzecia rata w minimalnej wysokosci 4.100.000 z}t zaptacona zostanie nie p6zniej niz do
dnia 31 lipca 2008 r. i bedzie powiekszona o dodatkowg kwote w wysokosci 6% w skali roku, za kazdy
dzieh miedzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15 kwietnia 2008 r.

W przypadku, gdy do 31 lipca 2008 r. Netmedia nie wptaci trzeciej raty na konto Sprzedajgcego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 10 sierpnia 2008 r. odstapi¢ od umowy bez wyznaczania terminu
dodatkowego przez ztozenie oswiadczenia Emitentowi.

Z tytutu niewykonania przez Netmedia zobowigzan umownych skutkujgcych odstgpieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaptaci Sprzedajacemu kare umowng w wysokosci réwnej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaptata kary umownej nastgpi przez potrgcenie przystugujacej Emitentowi
kwoty tytutem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazaja zgode.
Sprzedajagcy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach kodeksu
cywilnego, jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstatej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsiebiorca) oraz warto$c.

Jest:

8. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta miedzy Panem Marianem Szyputa
(Sprzedajacy), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca 2008 r.
oraz dnia 23 lipca 2008 r.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajgcego na Emitenta wtasnosci 99 udziatow w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nhominalnej 500 zi
kazdy udzial, ktore stanowig 50% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spoiki za taczna cene sprzedazy nie mniejsza niz 5.740.000 zt (stownie:
pie¢ miliondw siedemset czterdziesci tysiecy zlotych).

Strony ustality, iz cena zaptaty rozlozona zostata na 6 rat:



Pierwsza rata w wysokosci 1.120.000 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia tysiecy ziotych)
zaptacona zostanie w terminie 7 dni od podpisania umowy, druga w wysokosci 400.000 zt (stownie:
czterysta tysiecy ztotych) zaptacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008 r., natomiast trzecia rata w
wysokosci nie mniejszej niz 4.220.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych)
zaptacona zostanie nie pézniej niz do dnia 15 wrzes$nia 2008 r. i bedzie powigkszona o dodatkowg
kwote w wysokosci 6% w skali roku, za kazdy dzien miedzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15
kwietnia 2008 r.

Kolejne trzy raty, czesciowo uzaleznione od osigganych przez spotke wynikéw, zostaty roztozone w
czasie do 2011 roku. Strony ustalily szczeg6towe zasady wyliczenia wartosci trzech pozostatych rat,
zgodnie z ktorymi:

. Wysokos¢ czwartej raty bedzie wynosi¢ 240.000 zt (minimalna wysokos¢ raty) powiekszone
0 pierwszg premie w wysokosci kwoty stanowigcej potowe réznicy pomiedzy skorygowanym
zyskiem netto za rok 2008 do wysokosci poziomu progu pierwszej premii na rok 2008 a kwotg
bazowag na rok 2008 i nastepnie powiekszone o drugg premie w wysokosci stanowigcej szes¢
dziesigtych réznicy pomiedzy skorygowanym zyskiem netto za rok 2008, a kwotg rowng
poziomowi progu pierwszej premii na rok 2008. Poziom progu pierwszej premii na rok 2008
bedzie réwny wartosci kwoty bazowej na rok 2008 powiekszonej o 10% i bedzie wynosi¢
1.375.000 zt, poziom progu drugiej premii na rok 2008 bedzie réwny wartosci kwoty bazowej
powiekszonej 0 25% i bedzie wynosi¢ 1.562.500 zi, za$ wartos¢ kwoty bazowej na rok 2008
bedzie wynosi¢ 1.250.000 zi. Warunkiem koniecznym do uzyskania pierwszej premii jest
uzyskanie skorygowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 1.375.000 zt, za$ warunkiem
koniecznym do uzyskania drugiej premii jest uzyskanie skorygowanego zysku netto za ten
sam rok w wysokosci 1.562.500 zt.

. Wysokos¢ piatej raty bedzie wyliczona wedtug tego samego wzoru, wedtug ktérego
wyliczona zostanie wysokos¢ czwartej raty, przy czym podstawg do okre$lenia wysokos$ci
piatej raty jest warto$¢ skorygowanego zysku netto za rok 2009, wartos¢ kwoty bazowej na
rok 2009 réwna bedzie wartosci skorygowanego zysku netto za rok 2008, a poziomy progu
pierwszej i drugiej premii oparte bedg na warto$ci kwoty bazowej na rok 2009.

. Wysokos¢ szoOstej raty bedzie wyliczona wedlug tego samego wzoru, wedtug ktérego
wyliczona zostanie wysokosé czwartej i piatej raty, przy czym podstawg do okreslenia
wysokosci szostej raty jest wartos¢ skorygowanego zysku netto za rok 2010, wartos¢ kwoty
bazowej na rok 2010 réwna bedzie wartosci skorygowanego zysku netto za rok 2009, a
poziomy progu pierwszej i drugiej premii oparte bedag na wartosci kwoty bazowej na rok 2010.
Na potrzeby wyliczenia szdstej raty nie obowigzuje minimalna wartos$¢ raty w wysokosci
240.000 zi, tak jak to miato miejsce w przypadku wyliczania czwartej i piatej raty, obowigzujg
jedynie pierwsza i druga premia na rok 2010.

W przypadku, gdy do 15 wrze$nia 2008 r. Emitent nie wplaci trzeciej raty na konto Sprzedajgcego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 25 wrzesnia 2008 r. odstgpi¢ od umowy bez wyznaczania
terminu dodatkowego przez zlozenie oswiadczenia Emitentowi.

Z tytutu niewykonania przez Netmedia zobowigzan umownych skutkujacych odstgpieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaptaci Sprzedajacemu kare umowng w wysokosci réwnej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaptata kary umownej nastapi przez potrgcenie przystugujacej Emitentowi
kwoty tytutem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazajg zgode.
Sprzedajacy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupelniajgcego na zasadach kodeksu
cywilnego, jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstatej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsiebiorca) oraz wartosc.

9. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta miedzy Panig Bogumita Joanng Fiorek
(Sprzedajacym), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca 2008
r. oraz dnia 23 lipca 2008 r.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajgcego na Emitenta wtasnosci 99 udziatéw w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nhominalnej 500 zi
kazdy udzial, ktore stanowig 50% w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki za laczng cene sprzedazy w wysokosci nie mniejszej niz
5.500.000 z} (stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych).



Cena sprzedazy zostanie zaptacona w 3 ratach i czesciowo bedzie zaleze¢ od terminu ptatnosci
trzeciej raty. Pierwsza rata w wysokosci 1.000.000 zt zaptacona zostanie w terminie 7 dni od
podpisania umowy, druga rata w wysokosci 400.000 zt zaptacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008
r., natomiast trzecia rata w minimalnej wysokosci 4.100.000 zt zaptacona zostanie nie pézniej niz do
dnia 15 wrzes$nia 2008 r. i bedzie powiekszona o dodatkowg kwote w wysokosci 6% w skali roku, za
kazdy dzien miedzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15 kwietnia 2008 r.

W przypadku, gdy do 15 wrzesnia 2008 r. Netmedia nie wpfaci trzeciej raty na konto Sprzedajgcego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 25 wrzes$nia 2008 r. odstgpi¢ od umowy bez wyznaczania
terminu dodatkowego przez zlozenie o$wiadczenia Emitentowi.

Z tytutu niewykonania przez Netmedia zobowigzan umownych skutkujgcych odstgpieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaptaci Sprzedajacemu kare umowng w wysokosci rownej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaptata kary umownej nastgpi przez potrgcenie przystugujacej Emitentowi
kwoty tytutem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazajg zgode.
Sprzedajagcy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach kodeksu
cywilnego, jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstatej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsiebiorcg) oraz wartosé.

 wpkt1 Czynnikéw ryzyka, str. 23 bylo:

Ryzyko zwigzane z odstgpieniem przez sprzedawcoéw od umoéw zakupu przez Emitenta udziatéw TAU
Agencja Turystyczna Sp. Z 0.0.

Majac na uwadze mozliwos¢ odstgpienia przez Mariana Szypute od zawartej przez niego z Emitentem
umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, a takze mozliwos¢ odstgpienia przez Bogustawe Fiorek od
zawartej przez nig z Emitentem umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, w przypadku, gdy do 31 lipca
2008 r. Emitent nie wptaci trzeciej raty ceny w zamian za nabywane udziaty TAU Agencja Turystyczna
Sp. z 0.0., w przypadku kazdej z tych umodw, istnieje ryzyko koniecznosci zwrotu przez Emitenta 99
udziatow w spoétce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. na rzecz Mariana Szypuly oraz takiej samej
ilosci udziatdbw w tej spotce na rzecz Bogumity Fiorek, ktére razem stanowig wszystkie 198 udzialdw
tej spotki. Tym samym Emitent stracitby udzialy w podmiocie zaleznym, ktore tgcznie dajg mu 100%
gloséw na zgromadzeniu wspdllnikéw. W przypadku odstgpienia od umowy przez jedng z wyzej
wymienionych os6b, Emitent utracitby potowe udziatéw w podmiocie zaleznym, ktoére dajg mu 50%
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw. W obu przypadkach Emitent utracitby kontrole nad TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. Szczegétowe warunki obu uméw, w tym prawo odstgpienia od tych
umow zostaty opisane w punkcie 22 Dokumentu rejestracyjnego.

Emitent pragnie jednak zwréci¢é uwage, ze powyzsze ryzyko jest niewielkie, zwazywszy na fakt, ze
srodki uzyskane z emisji Akcji Serii F bedg wystarczajace na pokrycie zobowigzan wynikajacych z
umow zawartych z Marianem Szyputg oraz Bogumitg Fiorek. W przypadku, gdy srodki pozyskane z
emisji Akcji Serii F okazg sie niewystarczajace na pokrycie tych zobowigzan, Emitent uzyje srodkow
pochodzacych z wypracowanych zyskow, pozyczek lub kredytow bankowych. Terminowa zaptata
przez Emitenta trzecich rat ceny w zamian za nabywane, odpowiednio od Mariana Szyputy oraz
Bogumity Fiorek, udziaty TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. wyeliminuje mozliwosé odstgpienia ww.
0s6b od zawartych z Emitentem umaow.

Jest:

Ryzyko zwigzane z odstgpieniem przez sprzedawcéw od umoéw zakupu przez Emitenta udziatéw TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

Majac na uwadze mozliwos¢ odstapienia przez Mariana Szypute od zawartej przez niego z Emitentem
umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, a takze mozliwo$¢ odstapienia przez Bogustawe Fiorek od
zawartej przez nig z Emitentem umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, w przypadku, gdy do 15
wrzesnia 2008 r. Emitent nie wplaci trzeciej raty ceny w zamian za nabywane udziaty TAU Agencja
Turystyczna Sp. z 0.0., w przypadku kazdej z tych umow, istnieje ryzyko koniecznosci zwrotu przez
Emitenta 99 udziatéw w spétce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. na rzecz Mariana Szypuly oraz
takiej samej ilosci udziatow w tej spétce na rzecz Bogumity Fiorek, ktére razem stanowig wszystkie



198 udziatow tej spotki. Tym samym Emitent stracitby udziaty w podmiocie zaleznym, ktére tacznie
dajg mu 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. W przypadku odstgpienia od umowy przez jedng
z wyzej wymienionych oséb, Emitent utracitby potowe udziatbw w podmiocie zaleznym, ktére dajg mu
50% gtosOw na zgromadzeniu wspollnikdw. W obu przypadkach Emitent utracitby kontrole nad TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. Szczegétowe warunki obu uméw, w tym prawo odstgpienia od tych
umow zostaty opisane w punkcie 22 Dokumentu rejestracyjnego.

Emitent pragnie jednak zwréci¢é uwage, ze powyzsze ryzyko jest niewielkie, zwazywszy na fakt, ze
Srodki uzyskane z emisji Akcji Serii F bedg wystarczajace na pokrycie zobowigzan wynikajacych z
umow zawartych z Marianem Szyputg oraz Bogumitg Fiorek. W przypadku, gdy srodki pozyskane z
emisji Akcji Serii F okazg sie niewystarczajace na pokrycie tych zobowigzan, Emitent uzyje srodkow
pochodzacych z wypracowanych zyskéw, pozyczek lub kredytéw bankowych. Terminowa zaptata
przez Emitenta trzecich rat ceny w zamian za nabywane, odpowiednio od Mariana Szyputy oraz
Bogumity Fiorek, udziaty TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. wyeliminuje mozliwosé odstgpienia ww.
0s6b od zawartych z Emitentem umaow.



