Prospekt Emisyjny NETMEDIA SA
z siedziba w Warszawie

NETMEDIA s~

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z:
Oferta Publiczna 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
oraz
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA 1.215.000
Akcji Serii F 1 Praw do Akcji Serii F oraz Praw Poboru Akcji Serii F.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, ze nabywanie Akcji Serii F wiaze si¢ z okreslonymi ryzykami wlasciwymi dla
tego rodzaju inwestycji i instrumentéw finansowych, jak réwniez z ryzykami zwigzanymi z dziatalno$cia
Emitenta i jego otoczeniem. Czynniki ryzyka zostaly szczegétowo opisane w czgsci ,,Czynniki Ryzyka”
Prospektu. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na podstawie niniejszego Prospektu.

Zaréwno Emitent jak i Oferujacy o$wiadczaja, ze nie zamierzaja podejmowaé zadnych dziatan dotyczacych
stabilizacji kursu papierow wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po
przeprowadzeniu oferty.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w zwiazku z Oferta Publiczna Akcji Serii F Emitenta na terenie Polski
oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., a takze w zwiazku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji Serii F, Praw do Akcji Serii F oraz Praw Poboru Akcji Serii F. Osoby,
ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu emisyjnego badz jego tresci zobowiazane sa do przestrzegania
wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium Polski oraz
udzialu w Ofercie Publiczne;j.

Oferujacy Doradca Finansowy
B(3%)S | DOMMAKLERSKI L Covus __
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. Corporate Finance Sp. z 0.0.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o Prospekcie oraz innymi przepisami
regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczego6lnosci Ustawa o Ofercie Publiczne;.

Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 10 lipca 2008 roku (sygnatura
decyzji DEM/410/15/26/08).

Termin wazno$ci Prospektu wynosi 12 miesigcy od dnia jego udostgpnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.

Prospekt bedzie udostgpniony w  formie elektronicznej na stronie internetowej  Emitenta
(http://www.netmedia.com.pl) oraz Oferujacego (http://bossa.pl) co najmniej na dwa tygodnie przed dniem
zakonczenia subskrypcji, nie pozniej jednak niz w dniu rozpoczgcia subskrypcji. Ewentualne informacje
aktualizujace tre$¢ Prospektu beda przekazywane do publicznej wiadomosci w formie aneksu, zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Niniejsze Podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja
inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace si¢ do treSci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
tlhumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem postgpowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze Podsumowanie Prospektu ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za
szkode wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w blad, jest niedokladne lub
sprzeczne z innymi czg$ciami Prospektu.

1.1 Dane teleadresowe, osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz
wysoko$¢ i struktura kapitalu zakladowego

Nazwa (firma): NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Woronicza 15,
02-625 Warszawa
Telefon: 022 567 31 00
Telefaks: 022 567 31 01
Adres poczty elektroniczne;: zarzad@netmedia.com.pl
Adres gtownej strony internetowe;: www.netmedia.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziataja:

Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 972.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 9.720.000 akcji na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni optacone. Zarzad
Emitenta nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego. Akcje Emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym. Na pokrycie kapitalu
zaktadowego Emitenta, obok wktadow pienigznych, wniesiono wktad niepienigzny (aport).

1.2 Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta
Grupa Kapitatowa NETMEDIA SA oferuje szeroki zakres produktow i uslug w wielu szybko

rozwijajacych si¢ branzach. Glownym kierunkiem rozwoju Grupy Kapitatowej jest sprzedaz
produktow i ustug poprzez dynamicznie rozwijajacy si¢ kanat dystrybucji — Internet.

14


mailto:zarzad@netmedia.com.pl�

PODSUMOWANIE

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:
1. Turystyka

Najbardziej istotng i dochodowa dziatalnoscia Emitenta jest sprzedaz ustug turystycznych. W tym
zakresie Emitent oferuje swoim klientom bardzo szeroki wachlarz ustug i produktow:

a. Klientom indywidualnym — rezerwacje hoteli w kraju i zagranica, sprzedaz biletow lotniczych,
wycieczek, rejsow i ubezpieczen turystycznych. Emitent sprzedaje swoje ustugi tej grupie
klientow, gtéwnie poprzez dynamicznie rozwijajacy si¢ kanatl dystrybucji — Internet.

b. Korporacjom — rezerwacje hoteli w kraju i zagranica, sprzedaz biletoéw lotniczych, biletow
kolejowych, ubezpieczen turystycznych, wynajem samochodow, oraz kompleksowa organizacje
konferencji, szkolen, wyjazdow integracyjnych i wyjazdow motywacyjnych nie tylko w kraju ale 1
zagranica.

¢. Biurom podrézy — rezerwacje hoteli w kraju, sprzedaz biletow lotniczych, sprzedaz rejsow,
obstuga grup w zakresie turystyki przyjazdowe;.

W ramach rynku turystycznego Grupa Emitenta obsluguje rocznie tysiace klientow indywidualnych
oraz setki korporacji i biur podrézy. Emitent dziala samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne:
TAU, ktory specjalizuje sig¢ w optymalizacji kosztow podrozy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo
Travel, ktory specjalizuje si¢ organizacji rejsow wycieczkowych i eHotele.pl, ktory specjalizuje si¢ w
obstudze rezerwacji hotelowych.

Podmiot zalezny TAU jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrozy dziatajacych pod marka Biznes
Plus Lufthansa City Center, jak réwniez jest jednym z liderow na rynku polskim pod wzgledem
rocznej wartosci sprzedawanych biletow lotniczych.

Podmiot zalezny Marco Polo Travel to jeden z liderow na polskim rynku w sprzedazy rejséw. Marco
Polo Travel w swoim katalogu posiada blisko 20 wiodacych linii oceanicznych z catego §wiata..

Emitent posiada bardzo zaawansowany wilasny autorski system rezerwacji hoteli i samodzielnie
kontraktuje krajowe hotele. Emitent sprzedaje swoje ustugi poprzez wlasne strony WWW, takie jak
hotele.pl, hotele.net, travelpoland.com, poland4u.com, hotelpoland.com, hotele-online.pl, ehotele.pl,
hotelia.pl oraz poprzez sie¢ partnerskich stron www.

Bilety lotnicze sprzedawane sa poprzez wlasne strony www takie jak rezerwacja.pl i
biletylotnicze.com.pl.

Gtownym kierunkiem rozwoju i kanatem dystrybucji dla klientéw indywidualnych jest Internet,
Emitent dziala roéwniez poprzez ,call center”, co umozliwia klientom rezerwacje noclegow
telefonicznie.

Wpisem nr 839 z dnia 4 sierpnia 2006 r. Emitent zostal wpisany do Rejestru Organizatoréw Turystyki
i Posrednikow Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego. Spolka posiada obowiazkowe
ubezpieczenie turystyczne.

2. Nieruchomosci

Emitent zajmuje si¢ kompleksowa obstuga rynku nieruchomo$ci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spodtka dostarcza podmiotom dzialajacym na rynku nieruchomosci wysokiej
jakosci narzedzia wykorzystywane zard6wno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne
sieci biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikow w obrocie nieruchomosciami, jak i
deweloperéw. Oprocz istniejacych zrodet przychodoéw profil dziatalno$ci Emitenta w tym sektorze
daje mozliwosci generowania nowych zrodet przychodow.
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3. Numizmatyka

Poprzez Spotke zalezna eMonety.pl Emitent zajmuje si¢ sprzedaza poprzez Internet polskich oraz
zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatéw, akcesoriow numizmatycznych oraz
srebra i ztota inwestycyjnego. Spotka eMonety.pl w wigkszo$ci sprzedaje monety stale rosnacemu
gronu statych odbiorcow majacych wykupiony w Spotce abonament i jest jednym z najwigkszych tego
typu podmiotow na rynku. Wiodacym portalem sprzedazowym jest portal www.emonety.pl.

W 2007 roku eMonety.pl zajeta 3 miejsce w konkursie na najlepszy sklep internetowy organizowanym
przez WebStarFestiwal za swoj portal numizmatyczny prowadzony pod adresem www.emonety.pl

4. Portale tematyczne

Spotka prowadzi zrdéznicowana dzialalno$¢ e-commerce i portali tematycznych, takich jak:
Kredyty.net, Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com, e-podpis.pl. W trakcie
przygotowania sa kolejne portale, migdzy innymi portal rozrywkowy, ktoéry dziatal bedzie pod
adresem filmy.pl. Spétka posiada wiele przydatnych domen, na czesci ktérych moga by¢ uruchamiane
kolejne portale i dziatalno$¢ e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Emitent czerpie gltownie korzysci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ushug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;j.

W ramach tego segmentu najbardziej rozwinigta jest dziatalno§¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie umoéw z bankami. Dla klienta starajacego si¢ o kredyt ustuga jest bezptatna. Spotka
uzyskuje przychod za sprzedaz lub pozyskanie klienta w postaci prowizji ptaconej przez banki lub
systemy partnerskie.

5. Reklama, multimedia oraz uslugi informatyczne

Dzialalno$¢ reklamowa w przesztosci byta glowna dzialalno$cia Emitenta. Wraz z rozwojem
produktéw i ustug dla innych rynkow takich jak nieruchomosci oraz ushugi turystyczne znaczenie tej
dziatalnos$ci systematycznie maleje.

W ramach dziatalnosci na rynku reklamy Spoétka oferuje peten zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmujacy:

- kreacje (projekty graficzne, hasta, scenariusze),

- opracowanie strategii reklamowe;j 1 produkcyjnej (wszystkie media),

- planowanie i zakup mediow,

- produkcjg filmow reklamowych, reklam radiowych i programéw promocyjnych,

- pelen zakres ushug poligraficznych,

- organizacjg i realizacj¢ kampanii marketingowych, zwigzanych z wejsciem spotek do obrotu

publicznego i gieldowego,
- tworzenie stron Www,
- prezentacje multimedialne.

Poprzez Spotke zalezna Herbatha Emitent zajmuje si¢ budowa zaawansowanych serwisow i aplikacji
internetowych. Herbatha jest mtoda Spotka powstata w 2006 roku. Emitent zamierza wykorzystaé
potencjal kreatywny Herbatha dla stworzenia swoich nowych serwiséw e-commerce i ulepszenia
istniejacych. Estetyczny i funkcjonalny serwis to jeden z najwazniejszych czynnikow zwigkszajacych
sprzedaz i przesadzajacym o sukcesie w branzy e-commerce.

Emitent nie prowadzi prac badawczych oraz rozwojowych. Emitent nie jest w rozumieniu ustawy

Prawo Wtasnosci Przemystowej wlascicielem, zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentoéw do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent nie posiada zadnych licencji, ktore bylyby istotne z
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punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ktorych brak moglby wplynaé
niekorzystnie na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent posiada znaki towarowe, na ktére zostato udzielone prawo ochronne lub ktére znajduja si¢ w
trakcie rejestracji.

Emitent posiada ponad 300 zarejestrowanych domen zwiazanych z wieloma dziedzinami biznesu i e-
commerce.

1.3 Historia i rozwdj Emitenta

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000259747.

Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 30 czerwca 2006 roku. Emitent zostal przeksztatcony w spotke
akcyjna uchwala Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 19 czerwca 2006 roku.

Poprzednik prawny Emitenta - spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia dzialajaca pod nazwa AWP
Multimedia Spotka =z ograniczona odpowiedzialno$cia, byl =zarejestrowany w  rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000053642.

1.4 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nastapily nastgpujace istotne wydarzenia:

1) Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie kompleksowej obstugi rynku obrotu nieruchomosciami -
Rozpoczecie w 2002 roku wspodlpracy z dwoma pierwszymi regionalnymi stowarzyszeniami
posrednikow w obrocie nieruchomos$ciami: Warszawskim Stowarzyszeniem Posrednikow w
Obrocie Nieruchomosciami oraz Warminsko Mazurskim Stowarzyszeniem Posrednikow w
Obrocie Nieruchomos$ciami polegajacej w szczegolnosci na stworzeniu Systemow MLS.

2) Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego - W roku 2005 nastapito
rozpoczecie dzialalnosci posrednictwa kredytowego pod marka Multikredyt. Obecnie dziatalnosé
Emitenta skupia si¢ na sprzedazy produktéw finansowych, w szczegdlnosci kredytéw poprzez
Internet na stronach: www.kredyty.net oraz www.multikredyt.com.

3) Rozpoczgcie dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych, w szczego6lnosci w zakresie rezerwacji
miejsc hotelowych przez Internet - W dniu 30 stycznia 2006 roku wspdlnicy podjeli uchwate
zmieniona uchwata z dnia 27 lutego 2006 roku o podwyzszeniu kapitalu zakltadowego
poprzednika prawnego Emitenta poprzez utworzenie nowych udzialow. Nowe udzialy objgte
zostaly przez nowego wspolnika Michata Pszczolg (4.500 udziatéw). Nowe udziaty objgte zostaly
czeSciowo za wklady pienieznie a czeSciowo (4.000 objetych przez Pana Michata Pszczolg) za
aport zwiazany z dziatalnoscia turystyczna oraz e-commerce. Do spoiki poprzednika prawnego
Emitenta, AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostaly wniesione znaki towarowe. Dodatkowo od Pana
Michata Pszczoty zostaty odkupione domeny internetowe zwiazane z dziatalno$cia na rynku
turystycznym, w tym www.hotele.pl glownej domeny wykorzystywanej w sprzedazy miejsc
hotelowych.

4) Podwyzszenie kapitatu zakltadowego w 2006 roku - uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 17 marca 2006 r. nastapito kolejne podwyzszenie kapitalu zakladowego.
Pozyskane $rodki pozwolily na zakup okoto 100 kolejnych domen, ktére wykorzystywane sa
przez Spotke do celow rozwoju dotychczas prowadzonej dziatalnos$ci oraz stanowia podstawe do
rozwoju kolejnych rodzajow dzialalnosci.
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5) Zmiana formy prawnej Emitenta — Zmiana formy prawnej nastapita w dniu 30 czerwca 2006 roku.
Wraz ze zmiang formy prawnej Emitenta nastgpita zmiana firmy Spoétki. Dotychczasowa firma
AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA S.A.

6) Debiut Emitenta na GPW w Warszawie w 2006 r. - uchwala Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 sierpnia 2006 r. utworzono 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
w drodze emisji publicznej oraz 65.000 akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii
A, B i C zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W dniu 31 pazdziernika 2006
roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale w sprawie
wprowadzenia z dniem 3 listopada 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 9.065.000 akcji Emitenta.

7) Uruchomienie Centralnego Systemu Rezerwacji Online (CSRO) w grudniu 2006 roku -
uruchomienie wilasnego systemu rezerwacji umozliwito Spélce wilasne kontraktowanie hoteli,
lepsza kontrolg¢ nad wlasna polityka handlowa oraz mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszej marzy na
sprzedawanych produktach.

8) Przejgcie eHotele.pl Sp. z 0.0. — na podstawie umoéw opisanych szerzej w punkcie 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego, z dniem 3 marca 2007 r. Emitent nabyt wtasnos¢ 100 % udzialow
spotki eHotele.pl Sp. z o0.0. posiadajacej prawa do 36 domen internetowych oraz licznych
serwisdw www rezerwujacych miejsca hotelowe przez Internet.

9) Nabycie domen oraz serwiséw www od Pana Radostawa Falkowskiego - w dniu 19 stycznia 2007
roku zostatla zawarta umowa z Panem Radostawem Falkowskim prowadzacym dziatalnosé¢
gospodarcza pod firma Travelling on-line Radostaw Falkowski z siedziba w Warszawie ktorej
przedmiotem byt zakup domen oraz serwiséw zwiazanych z rezerwacja noclegdw przez Internet.

10) W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwaty w przedmiocie
prywatnych emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E
i emisji publicznej do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Z emisji akcji serii D Spotka pozyskata w czerwcu 2007r. brutto
5.400 tys. zt, a z emisji akcji serii E Spotka pozyskata w lipcu 2007r. brutto 5,5 tys. zt.

11) Przejecie eMonety.pl sp. z 0.0. — Emitent nabyt 100% udzialéw spoétki z dniem 16 pazdziernika
2007 r. Spotka zajmuje sig¢ sprzedaza monet kolekcjonerskich, ztota inwestycyjnego, innych
numizmatow, akcesoriow numizmatycznych oraz sprzedaza banknotéw. W dniu 17 kwietnia 2008
r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki podjelo uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spolki poprzez utworzenie nowych udzialdow z wylaczeniem prawa
pierwszenstwa dotychczasowego wspolnika. W zwiazku z powyzszym na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent posiada 90% w kapitale zaktadowym spotki 1 90% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

12) Objecie udziatbw w Herbatha Sp. z o0.0. — Emitent objal 51% udzialow spotki z dniem 16
pazdziernika 2007 r. Przejeta spotka zajmuje si¢ tworzeniem i obstuga interaktywnych serwiséw
www, portali internetowych oraz aplikacji e-commerce.

13) Przejecie TAU Agencja Turystyczna sp. z 0.0. — Emitent nabyt 100% udziatow spotki z dniem 30
listopada 2007 r. Spotka zajmuje si¢ obstuga podroznicza swoich klientow, w szczegolnosci
sprzedaza biletow lotniczych, biletow kolejowych oraz rezerwacjami hoteli i organizowaniem
spotkan, a takze organizowaniem grupowych wyjazdow zagranicznych.

14) Przejgcie Marco Polo sp. z 0.0. — Emitent nabyt 100% udziatow spoitki z dniem 30 kwietnia 2008
r. Spotka zajmuje si¢ organizacja rejsoéw wycieczkowych a takze wynajmem luksusowych willi i
egzotycznych pobytow turystycznych.

1.5 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta i jego otoczeniem
- Ryzyko zwiazane z konkurencja
- Ryzyko zwiazane z rynkiem reklamy
- Ryzyko zwiazane z nowymi ustugami i nowymi technologiami
- Ryzyko utraty istotnych licencji
- Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
- Ryzyko zwiazane z przysztymi akwizycjami
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- Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spotki

- Ryzyko zwiazane z planami inwestycyjnymi Emitenta

- Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

- Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

- Ryzyko zwiazane z postgpowaniem sadowym

- Ryzyko zwiazane z odstgpieniem przez sprzedawcoéw od uméw zakupu przez Emitenta
udzialow TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

Czynniki ryzyka zwigzane z Publiczna Oferta i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym
- Ryzyko zwiazane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej
- Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku
- Ryzyko zwiazane z nabywaniem praw poboru Akcji Serii F
- Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA
- Ryzyko wynikajace z art. 16, art. 17 i art. 18 Ustawy o Ofercie
- Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o obrocie
- Ryzyko zwiazane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
- Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami
- Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu gieldowego
- Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztattowanie sig przysztego kursu
akcji 1 ptynnosci obrotu
- Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii F
- Ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu
- Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na FEmitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa

1.6 Informacje o osobach zarzadzajacych oraz nadzorujacych
W sklad Zarzadu Emitenta wchodza:

Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
Michal Pszczota — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Wjcik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Jarostaw Kopyt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Banasiak - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Malgorzata Szymanska - Pszczota - Cztonek Rady Nadzorczej;
Artur Bar - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pomiedzy czionkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu, prokurentami oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla innymi niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie
wystepuja zadne powiazania rodzinne z zastrzezeniem, iz Pani Malgorzata Szymanska — Pszczota

(cztonek Rady Nadzorczej) jest zona Pana Michata Pszczoty (Wiceprezes Zarzadu).

Dr Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu Spotki posiada 4.600.000 akcji Emitenta, ktore stanowia 47,33%
w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Spotki posiada 2.254.000 akcji Emitenta, ktore stanowia
23,19% w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Czlonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Emitenta.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada ani akcji ani opcji na akcje Emitenta.
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1.7 Znaczacy akcjonariusze
Znaczacymi akcjonariuszami w Spotce sa:

1. Dr Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu posiada 4.600.000 akcji Emitenta, co stanowi 47,33%
udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

2. Michal Pszczota — Wiceprezes Zarzadu posiada 2.254.000 akcji Emitenta, co stanowi 23,19%
udziatu w kapitale zaktadowym i gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

1.8 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta nie istnieja inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktore mialyby znaczenie
dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze idoswiadczenie do zarzadzania swoja
dziatalno$cia.

1.9 Dane bieglych i doradcow

Badanie sprawozdania finansowego za okresy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r., oraz za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz prognoz
finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. przeprowadzit PKF Consult Spoétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow, pod numerem 477.

Doradca finansowym Spoétki jest Corvus Corporate Finance Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Jézefostawiu gm. Piaseczno.

Doradca prawnym Spotki jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedziba w
Warszawie.

Oferujacym Akcje Serii F w publicznym obrocie jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedziba w Warszawie.

1.10 Wybrane informacje finansowe

Do dnia 30 czerwca 2006 Emitent dziatat jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W zwiazku z
powyzszym dane finansowe za lata 2004 — 2005 oraz za okres od 1 stycznia do 30.06.2006 roku sa
danymi poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp. z o.0.

Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci

(MSR).

Wybrane historyczne jednostkowe dane finansowe (w tys. zt.)

I kwartal 2008* 2007%* 2006** 2005%*

Przychody ze sprzedazy 14.791 25.433 3.523 883
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 824 1.865 970 167
Zysk brutto 740 1.878 1.024 146
Zysk netto 551 1.453 856 135
Aktywa razem 34.284 31.611 6.863 292
Zobowiazania i rezerwy na 20.323 18.200 361 678
zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe 3.368 3.383 55 38
Zobowiazania krotkoterminowe 16.955 14.817 306 640
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Kapitatl wlasny 13.961 13.411 6.502 -386

Kapitat zaktadowy 972 972 907

50

Zrédlo: * raport kwartalny Emitenta za I kwartat 2008 roku
** zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe Emitenta

W dniu 7 marca 2007 roku Spoétka zawarta dwie umowy na mocy ktdrych Spotka nabyta tacznie 200
udziatow spotki dziatajacej pod firma eHotele.pl Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych
100% w jej kapitale zaktadowym. Od 1 stycznia 2007 roku Spoétka sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Wybrane historyczne skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt.)

I kwartal 2008* 2007**
Przychody ze sprzedazy 25.050 29.941
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2.280 2.322
Zysk brutto 2.155 2.211
Zysk netto 1.701 1.772
Aktywa razem 42.042 36.454
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26.501 22.648
Zobowiazania dlugoterminowe 4.278 3.779
Zobowigzania krotkoterminowe 22.223 18.869
Kapitat wlasny 15.541 13.806
Kapitat zaktadowy 972 972

Zrédlo: * raport kwartalny Emitenta za I kwartat 2008 roku
** zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

1.12 Podstawowe elementy strategii Emitenta oraz cele emisji

Gtowna przestanka Publicznej Oferty jest pozyskanie srodkow, dzigki ktorym Emitent bedzie mogt
zaplaci¢ czes$¢ rat z tytutu zakupu udzialow w spotkach TAU oraz Marco Polo Travel.

Srodki z emisji wykorzystane zostana w nastepujacy sposob:
1. inwestycje kapitatlowe — zaptata czesci rat z tytutu zakupu udzialow TAU oraz Marco Polo Travel,
zgodnie z umowami opisanymi w pkt. 22 Dokumentu rejestracyjnego Prospektu, zgodnie z opisem
ponizej. Niezbedna do wydatkowania kwota na inwestycje kapitatowe wyniesie 12.118 tys. zl, w tym:
a) trzecia rata za udziaty w spotce TAU, wynikajaca z umowy pomigdzy Spotka, a Panem Marianem
Szyputa w wysokosci 4.220.000 zt zaptacona zostanie nie poézniej niz do dnia 31 lipca 2008 r.,
b) trzecia rata za udziaty w spotce TAU, wynikajaca z umowy pomiedzy Spotka, a Pania Bogumita
Joanna Fiorek w wysokos$ci 4.100.000 zt zaptacona zostanie nie pdzniej niz do dnia 31 lipca 2008 r.,
¢) raty za udzialy w spoélce Marco Polo Travel, wynikajace z umowy pomigdzy Spolka, a Panem
Marcinem Klopocinskim:
- druga rata w wysokosci 400.000 zt zaplacona zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego, oraz
- czwarta rata w wysokosci 3.165.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego,
d) raty za udzialy w spotce Marco Polo Travel, wynikajace z umowy pomiedzy Spoéika, a Private
Investors Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie:
- druga rata w wysokosci 80.000 zt zaplacona zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego, oraz
- czwarta rata w wysokosci 153.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.

2. inwestycje w budowe / zakup softwaru oraz sprzetu — 1.000 tys. zi,
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3. zwickszenie $srodkow obrotowych i/lub sptata dotychczasowego zadluzenia i/lub nowe inwestycje
kapitatowe — pozostale srodki, wedtug uznania Zarzadu.
Spotka dopuszcza przesunigeie sSrodkéw pomigdzy celami przedstawionymi w powyzszych punktach.

Zgodnie z szacunkowa ceng emisyjna Emitent zamierza pozyskaé¢ z emisji Akcji Serii F ponad 14 min
ztotych. Cele bgda realizowane w kolejnosci ich przedstawienia powyzej. W przypadku, gdy srodki
pozyskane z emisji Akcji Serii F okaza si¢ niewystarczajace dla realizacji celow emisji, Spotka
zrealizuje cele ze s$rodkéw pochodzacych z wypracowanych zyskow, pozyczek lub kredytow
bankowych.

W przypadku nadwyzki §rodki pochodzace z emisji moga zosta¢ przeznaczone na sptate zadtluzenia
Emitenta lub nowe inwestycje kapitalowe. Emitent nie zamierza przeznaczy¢ srodkow z emisji na
nabycie sktadnikow majatkowych od podmiotow powiazanych.

W okresie pomigdzy pozyskaniem srodkow z emisji a realizacja celow emisji, Srodki te zostana
ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub lokaty bankowe. Srodki pochodzace z emisji moga rowniez czesciowo lub w catosci w
okresie pomigdzy ich pozyskaniem, a realizacja celow inwestycyjnych zosta¢ czasowo przeznaczone
na kapital obrotowy.

1.13 Warunki oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje si¢ w drodze subskrypcji 1.215.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje Serii F nie sa uprzywilejowane, nie
istnieja ograniczenia w ich zbywalno$ci. Z Akcjami Serii F nie sa zwiazane obowiazki swiadczen
dodatkowych.

Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

Zgodnie z postanowieniami Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z
dnia 7 maja 2007 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F w
trybie oferty publicznej i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r., dniem ustalenia prawa poboru Akcji serii F jest dzien 6
sierpnia 2007 .

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktorym mozna byto naby¢ na
GPW Akcje Emitenta z przystlugujacym prawem poboru do objgcia Akcji serii F byt dzien 1 sierpnia
2007 r. Inwestor, ktory ztozyt zlecenie sprzedazy Akcji Emitenta nie wczesniej niz 2 sierpnia 2007 r.
zachowuje prawo poboru.

Osoba, ktora nabgdzie Akcje Emitenta po dniu ustalenia prawa poboru nie bgdzie miata prawa do
ztozenia zapisu na Akcje serii F w ramach wykonania prawa poboru, o ile nie nabgdzie jednostkowych
praw poboru w obrocie wtornym (nabedzie Akcje Emitenta po oddzieleniu prawa poboru od tych
Akgcji, tzn. nabedzie Akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW przy nabywaniu i zbywaniu
Akcji Emitenta inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, prawa z akcji dopuszczonych do obrotu regulowanego powstaja dopiero
z chwila ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia transakcji przez
KDPW)
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Przewidywany harmonogram Oferty.

6 sierpnia 2007r. Dzien ustalenia prawa poboru

Otwarcie Publicznej oferty jest tozsame z publikacja Prospektu emisyjnego

16 lipca 2008 r. Spolki

Notowanie praw poboru na GPW*

Rozpoczgcie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych w

18 lipca 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru

Zakonczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych w

30 lipca 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru

8 sierpnia 2008 r. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

Zamknigcie Publicznej oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa

8 sierpnia 2008 . poboru oraz Zapisow Dodatkowych subskrybowane zostana wszystkie akcje)

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w

I sierpnia 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w

12 sierpnia 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

12 sierpnia 2008 r. Przydziat Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach wykonywania prawa

poboru i Zapisow Dodatkowych

12 sierpnia 2008 1. Zamknigcie Publicznej oferty Akcji serii F

* Ogolne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczg¢cia i zakonczenia notowan praw poboru na GPW
okreslone sa w Szczegdétowych Zasadach Obrotu Gieldowego oraz Regulaminie Gieldy. Termin
notowan praw poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminow, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii F w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej terminéw Publicznej Oferty zostanie udostgpniona do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
W przypadku zmiany terminu zamknigcia Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapisow na Akcje
Serii F, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
Zarzad Spoftki zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow, gdy taczna liczba
akcji objetych ztozonymi zapisami begdzie mniejsza, niz liczba Akcji serii F, lecz termin ten nie moze
by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie pézniej, niz przed pierwotnym
terminem zakonczenia Publicznej Oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zaré6wno przedtuzenie terminu przyjmowania zapisOw jak roéwniez zmiana termindw realizacji
Publicznej Oferty moga nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminu przydziatu Akcji serii F, jednakze przydziat

nastapi nie wcze$niej niz w siddmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow
Podstawowych i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.
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Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii F zostanie podana do publicznej wiadomosci nie
p6zniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii F, w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest takze do 1.215.000 Praw do
Akcji Serii F.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji oferowanych, w wykonaniu prawa poboru, sa:
- akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktorzy nie dokonali zbycia tego prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcji oferowane;
- osoby, ktére nabyly prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje oferowane.
Dodatkowo, osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru sg uprawnione w terminie
jego wykonania do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujacego dowolna liczbe¢ Akcji Oferowanych,
nie wigksza jednak niz 1.215.000 sztuk.

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji Oferowanych w stosunku do
liczby posiadanych Akcji Emitenta — prawo poboru.

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec
dnia prawa poboru. Zgodnie z Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.
z dnia 7 maja 2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w
trybie oferty publicznej i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r., za kazda jedna akcjg posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
Akcji Oferowanych, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia¢ bedzie do objgcia jednej Akcji
Serii F.

Jezeli nie wszystkie z Akcji Oferowanych zostana objete w trybie wykonania prawa poboru
(uwzgledniajac Zapisy Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje
Oferowane wedlug swojego uznania wytypowanym przez siebie inwestorom.

W zwiazku z czym Emitent nie wyklucza mozliwosci zaoferowania niesubskrybowanych Akcji
Oferowanych podmiotom wymienionym w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego.

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Zarzad Netmedia S.A. i podana do publicznej
wiadomo$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust 3 oraz art. 51.
Ustawy o Ofercie Publicznej, najp6ézniej w dniu rozpoczgcia przyjmowania zapisOw w ramach
wykonywania prawa poboru.

Osobie , ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie Akcji
serii F przysluguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu poprzez
ztozenie w POK Oferujacego Akcje serii F o$wiadczenia na pisSmie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

Przydzial Akcji Serii F zostanie dokonany nie wczesniej niz w siddmym dniu od zakonczenia
przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych. Przydziat Akcji Serii F nastapi w oparciu o

przyjete zapisy.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostana
nieobjete Akcje Serii F, Emitent przydzieli Akcje Serii F inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Serii F, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych
Akcji Serii F, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow Dodatkowych. Ulamkowe czgsci
Akcji Serii F nie beda przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Serii F kilku
inwestorom tacznie. Akcje Serii F nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostana przydzielone po
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jednej Akcji serii F, kolejno inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na najwigksza liczbe Akcji Serii F. W
przypadku zapisoéw na jednakowa liczbg Akcji Serii F o przydziale zadecyduje Emitent.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostana objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis
Podstawowy) oraz poprzez ztozenie Zapisow Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowaé
nieobjete Akcje serii F wytypowanym przez siebie inwestorom. Inwestor, ktoremu Zarzad zaoferowat
Akcje serii F niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie mogt
ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pdzniej niz przed koncem subskrypcji. W
takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

W przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
rowniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wplacona kwota zostanie zwrocona na rachunek inwestycyjny, z ktorego zostat
dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zarzad Emitenta szacuje, iz koszty emisji wyniosa okoto 1.100 tys. zlotych. Na szacunkowa kwote
kosztow emisji Akcji Serii F sktadaja sig¢ koszty sporzadzenia Prospektu oraz koszty przygotowania i

przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii F.

Przy zalozeniu objecia wszystkich Akcji Serii F w Publicznej Ofercie struktura kapitatu zaktadowego
po zarejestrowaniu ww podwyzszenia kapitatu prezentowala si¢ bedzie nastepujaco:

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Akcji Serii F

Udzial akcji danej serii | Udzial akcji danej serii
Seria Liczba akcji w serii w ogolnej liczbie glosow | w ogdlnej liczbie akcji
na Walnym
Zgromadzeniu

Akcje Serii A 8.000.000 73,16% 73,16%
Akcje Serii B 1.000.000 9,15% 9,15%
Akcje Serii C 65.000 0,59% 0,59%
Akcje Serii D 600.000 5,49% 5,49%
Akcje Serii E 55.000 0,50% 0,50%
Akcje Serii F 1.215.000 11,11% 11,11%
Razem: 10.935.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

1.14 Informacje dodatkowe

W okresie wazno$ci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé si¢ z
nastgpujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1. Statut Emitenta,

2. Historyczne dane finansowe za lata obrotowe 2005, 2006 oraz 2007,

3. Raport kwartalny Spoiki za I kwartat 2008 roku,

4. Regulaminy Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.
Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie udost¢pniony na stronie internetowej Emitenta
www.netmedia.com.pl oraz Oferujacego (http://bossa.pl).
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CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta i jego otoczeniem

Ryzyko zwiazane z konkurencia

Gléwnym kanatem dystrybucji uslug oferowanych przez Emitenta jest Internet. Staty wzrost liczby
0s0b posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ushug, rozw6j rynku e-commerce oraz
reklamy internetowej przyciagatl bedzie nowe podmioty rozpoczynajace dziatalno§¢ w Internecie w
dziedzinach, w ktorych Emitent prowadzi dziatalnos¢, tym samym zwigkszajac konkurencje.

Emitent prowadzi szeroka dziatalnos¢ w Internecie oferujac swoim klientom szereg specjalistycznych
ustug oraz produktow. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Emitent dziala na bardzo
konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Emitent zajmuje znaczaca pozycje. W szczego6lnosci Emitent jest
jednym z liderow w sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach oraz, wraz z podmiotem zaleznym
TAU, biletéw lotniczych. Poprzez podmiot zalezny Marco Polo Travel Emitent jest rowniez jednym z
liderow w sprzedazy rejsow wycieczkowych.  Ze wzgledu na brak precyzyjnych danych
statystycznych Emitent nie moze definitywnie stwierdzi¢ iz zajmuje de facto pozycje lidera.

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktorym Emitent uzyskuje najwigksza cz¢$¢ przychoddéw) istnieje
wiele podmiotéw konkurencyjnych. Gléwnym krajowym konkurentem Emitenta jest byly glowny
dostawca Emitenta - firma Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktora réwniez
posiada wlasny system rezerwacji miejsc noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg
podmiotdéw zagranicznych stara si¢ wzmocni¢ swoja pozycj¢ na Polskim rynku, w tym HRS,
Hotels.com i Booking.com.

Na rynku organizacji rejsow wycieczkowych, na ktéorym dziata podmiot zalezny Marco Polo Travel,
oraz na rynku obstugi podrozy stuzbowych, na ktérym dziala podmiot zalezny TAU istnieje wiele
podmiotow zardéwno w oparciu o kapital krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotow oferujacych rézne produkty i ustugi, znaczaca czgsé
ktorych jest wyspecjalizowana w mniejszym niz Emitent asortymencie oferowanych produktow.
Istnieje relatywnie niewiele firm, ktore kompleksowo obstuguja biura posrednictwa zaréwno pod
wzgledem programoéw do obstugi biura, systeméw MLS jak rowniez prezentacji internetowej ofert na
wlasnych stronach oraz zewngtrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku
prezentacji internetowych ofert gdzie dziataja takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz
otodom.pl. Zarzad Spotki uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysoka jakos$¢ oferowanych
rozwiazan istnieje pewna bariera dla wej$cia nowych konkurentéw. Jednakze ze wzgledu na dziatanie
Emitenta w obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania
klientom Emitenta przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwna konkurencja Emitenta jest spotka Express M Sp. z 0.0. w siedziba
w Warszawie prowadzaca serwis www.e-numizmatyka.pl. Dodatkowo istnieje wiele innych
mniejszych podmiotow obstugujacych najczesciej lokalnych klientow. Istnieje ryzyko powstawania
kolejnych konkurencyjnych serwisow WWW. Natomiast jeden z najwigkszych atutow eMonety.pl i
przewaga konkurencyjna to stale powigkszajace si¢ grono stalych abonamentowych klientéw na
wszystkie biezace emisje monet kolekcjonerskich emitowanych przez Narodowy Bank Polski.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegélnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata

bardzo wiele podmiotow, o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotéw
finansowych przez Internet dominuja dwa portale branzowe: Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest
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tez wzrost znaczenia specjalnych dziatow zajmujacych si¢ posrednictwem kredytowym w duzych
portalach, takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewna konkurencje¢ stanowia rowniez strony
korporacyjne posrednikow kredytowych dziatajacych metoda tradycyjna, takich jak Open Finance i
Expander.

Na rynku tradycyjnych ustug reklamowych, multimediéow i ustug informatycznych istnieje bardzo
duza konkurencja i nie ma znacznych barier wejscia na rynek nowych podmiotow. Istniejg zarowno
mate jak i duze podmioty konkurujace z Emitentem o klientéw. W strukturze sprzedazy Emitenta
przychody z tej dzialalnos$ci nie stanowia duzej czgs$ci i w zwiazku z tym nie istnieje duze ryzyko, ze
niepowodzenie na tym rynku bedzie miato znaczacy negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spoélke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktéw. Spotka
uzyskuje znaczace przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad Emitenta zamierza intensywnie rozwija¢ ten rodzaj dziatalno$ci. Rynek
reklamy w Polsce rozwija si¢ bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajacym sig
medium reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nos$nika reklamy wsparty bedzie o
dynamiczny rozwdj nowych rozwiazan technologicznych umozliwiajacych tworzenie coraz bardziej
wyszukanych form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w
tym rowniez reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie
stagnacji podmioty gospodarcze w znaczny sposob ograniczaja budzety reklamowe, niezaleznie od
branzy, w ktorej dzialaja. Dodatkowo Spotka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma
podmiotami, w tym najwigkszymi Polskimi portalami.

Ryzyko zwiazane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtownym kierunkiem dziatania Emitenta sa dziedziny zwiazane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwoj
rozwiazan technologicznych. W zwiazku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia si¢ rozwiazan
technicznych, ktére beda skutkowaé wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych
produktow. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitalowe istnieje ryzyko, iz
Emitent nie bedzie w stanie w krotkim czasie zareagowac na pojawiajace si¢ nowe rozwigzania i
oferowa¢ ustug opartych o najnowsze technologie, co moze skutkowa¢ spadkiem atrakcyjnosci
produktow sprzedawanych przez Emitenta. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia szybkie reagowanie
na wdrazanie najnowszych rozwiazan technologicznych tak, aby oferowane uslugi odpowiadaty
oczekiwaniom odbiorcow. Realizacji strategii postuza srodki pozyskane z nowej emisji serii F.

Ryzyko utraty istotnych licencii

TAU — podmiot zalezny od Emitenta jest strona trzech uméw licencyjnych istotnych dla jego
dziatalnosci. TAU wystawia bilety w oparciu o umowe licencyjna z dnia 08.03.1998 r. z The
International Air Transport Association (IATA), ktora reprezentuje na polskim rynku wiele
zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji, TAU dotrzymuje terminéw platnosci za
wystawiane bilety (podstawowy warunek wspolpracy) i stara si¢ utrzymywacé wskazniki finansowe, w
tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik rentownosci, wskaznik kapitatow wlasnych i wskaznik
zadluzenia w stosunku do kapitatéw wiasnych na wymaganych przez IATA poziomach. W przypadku
utraty licencji TAU bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrézy majacym
licencje IATA, co moze spowodowaé obnizenie rentownosci. Dodatkowo TAU uczestniczy w
globalnej sieci biur podrozy, ktore dziataja pod wspolng marka Business Plus Lufthansa City Center w
oparciu o umowe franczyzowa z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International MBH
((LCCIG). Licencja ta daje TAU dostgp do pewnego ,.know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢
obstugiwania klientow w skali globalnej 1 jest istotnym elementem dziatania TAU, natomiast w
przewazajacej wigkszosci Klienci moga by¢ nadal obstugiwani przez TAU w przypadku utraty
licencji. Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszej licencji, lecz w opinii Emitenta skutki
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te nie powinny by¢ nadmiernie dotkliwe migdzy innymi ze wzgledu na relatywnie mala liczbe
klientow globalnych. Ponadto TAU sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrozy
w oparciu o umowg licencyjna z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska. W ocenie Emitenta utrata powyzszej
licencji nie powinna mie¢ istotnego wplywu na wyniki finansowe TAU ze wzgledu na relatywnie mata
warto$¢ przychodow generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogotu przychodéw TAU.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent jest spotka ustugowa, ktorej istotnym aktywem sa zasoby ludzkie. Emitent dziala w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikow. Utrata kluczowych pracownikéw moglaby negatywnie wptynaé
na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ushug swiadczonych przez Spotke.
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wiazatoby si¢ z dlugotrwalym procesem rekrutacji, a
nastgpnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ si¢ z dzialalno$cia Spotki, co mogtoby
opo6zni¢ termin osiagnigcia oczekiwanej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwiazane z przysztymi akwizycjami

Zgodnie ze strategia rozwoju Emitent przejmowac bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zardwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pociaga za soba koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikéw, utrata klientow. Emitent bedzie dokonywal oceny potencjalnych podmiotow przy
szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcow, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spotki

Pan Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu Spolki posiada 4.600.000 akcji Spotki, ktore stanowia 47,33%
w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu, natomiast Pan
Michal Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Spolki posiada 2.254.000 akeji Spoitki, ktore stanowia 23,19%
w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogolnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Po
przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Serii F oraz przy zalozeniu, ze akcjonariusze Ci nie
skorzystaja z przystugujacego im prawa poboru, udzial ww. akcjonariuszy w kapitale zaktadowym
oraz w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu obnizy si¢ odpowiednio do 42,07% i
20,61%. W efekcie znaczacy akcjonariusze majqg mozliwo$¢ wywierania dominujacego wptywu na
decyzje Zarzadu oraz Walnego Zgromadzenia, a co za tym idzie na prowadzona przez Emitenta
polityke rozwoju. Z tego wzgledu istnieje ryzyko, iz nabywcy papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem publicznej oferty subskrypcji Akcji Serii F nie beda posiadali znaczacego wptywu na
dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwiazane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powiazana jest z pozyskaniem
srodkow z emisji Akcji Serii F. Srodki z emisji przeznaczone zostana na zaptate pozostalej czesci
ceny zakupu udziatéw w spotkach eMonety.pl, TAU oraz Marco Polo Travel. W przypadku nie
dojécia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej niz przyjeta w zatozeniach finansowych kwoty
Emitent zamierza zrealizowa¢ cele z kredytow. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko obciazenia
wyniku finansowego Spotki kosztami odsetek lub nie pozyskania przez Emitenta niezbednych
srodkéw finansowych co spowodowaé moze koniecznos$¢ zaplacenia kar umownych.

Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Biezaca sytuacja spoleczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielko$¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji,
prowadzona polityka w zakresie podatkow, prywatyzacji i restrukturyzacji sektoréw gospodarki
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polskiej moga mie¢ wplyw na zmniejszenie planowanych przychoddéw ze sprzedazy lub na
zwiekszenie kosztow dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalnos¢ Emitenta maja wplyw zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa spotek
handlowych 1 prawa regulujacego funkcjonowanie spoétek publicznych moga zmierza¢é w kierunku
negatywnie oddzialujacym na dziatalno$¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego
znajduja si¢ w okresie intensywnych zmian zwiazanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskie;j.
Zmiany te moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dzialalnosci gospodarczej, w tym
dziatalno$ci Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze
wigza¢ si¢ z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Ryzyko zwiazane z postepowaniem sadowym

Majac na uwadze fakt, ze Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie (PTQV) , jeden
z glownych konkurentow Emitenta w branzy turystycznej, w dniu 22 listopada 2007 r. ztozyt wniosek
do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy IX Wydziat Gospodarczy Polish Travel Quo Vadis Sp. z
0.0. 0 zawezwanie Emitenta do proby ugodowej, polegajacej na uiszczeniu przez Netmedia S.A.
kwoty 25 625 500,00 zt (dwadziescia pig¢ milionow sze$éset dwadzieScia pieé tysigey pigcset ztotych)
tytutem naprawienia szkody wyrzadzonej na skutek bezprawnego wykorzystywania we wlasnej
dziatalno$ci gospodarczej tajemnicy przedsigbiorstwa wnioskodawcy, oraz majac na uwadze fakt iz na
posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2008 r. nie doszto do zawarcia ugody, w zwiazku z czym Sad wydat
postanowienie o umorzeniu post¢gpowania i zakreslit postgpowanie jako zakonczone istnieje ryzyko
wszczecia przez PTQV postgpowania sadowego przeciwko Emitentowi, ktérego przedmiot sporu
bedzie wynosit okoto 25.625 tys. zi. Ewentualne zasadzenie przez sad od Emitenta na rzecz PTQV
wysokiej kwoty odszkodowania moze mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta. Wedlug
Emitenta Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. nie ma zadnych podstaw do wystepowania przeciwko
Emitentowi z roszczeniem o naprawienie jakiejkolwiek szkody. W ocenie Emitenta nie nastapilo
naruszenie prawa, tym bardziej nie mogta wystapi¢ szkoda bedaca skutkiem bezprawnego zachowania
Emitenta. Postgpowanie pojednawcze zostalo szczegdétowo opisane w punkcie 20.6 Dokumentu
rejestracyjnego. Nalezy zaznaczy¢ réwniez, iz nie sg to pierwsze tego typu dzialania ze strony
konkurenta - PTQV. Dnia 16 kwietnia 2007 roku Powdd wniost do Sadu pozew o zakazanie
Emitentowi czyndéw nieuczciwej konkurencji, a nastgpnie wycofal swoj pozew przed pierwsza
rozprawa. Dnia 18 marca 2008 r. Pow6d ponownie wnidst do Sadu pozew o zakazanie Emitentowi
czyndw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu oprogramowania Centralnego Systemu
Rezerwacji Online (CSRO), ktore rzekomo wykorzystuje rozwiazania Polskiego Systemu rezerwacji
Ushug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim zawartych stanowiacych
tajemnice przedsigbiorstwa powoda. Powdd wnidst rowniez o zobowiazanie Emitenta do ztozenia
odpowiedniego oswiadczenia na tamach dziennika ,,Parkiet”, dodatku cotygodniowego ,,Turystyka”
oraz zielonych stronach dziennika ,,Rzeczpospolita”. W pozwie nie zostala okreslona warto$¢ sporu.
Emitent uwaza powodztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystgpuja, w ocenie Emitenta, zadne
przestanki $wiadczace o popehlieniu przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurencji. W przypadku
prawomocnego wyroku Sadu zakazujacego Emitentowi korzystanie z dotychczasowego systemu,
istnieje mozliwo$¢ zakupienia przez Emitenta systemu rezerwacji od wyspecjalizowanej polskiej lub
zagranicznej firmy wytwarzajacej podobne oprogramowanie lub zbudowanie przez Emitenta
kolejnego wtasnego oprogramowania. Ponadto spotka zalezna od Emitenta eHotele.pl posiada juz od
kilku lat prawa licencyjne do systemu rezerwacji hotelowych firmy Synerway (Synerway Booking
System), ktore ewentualnie mogtoby by¢ wykorzystane w celach dokonywania rezerwacji hotelowych.
Ewentualna konieczno$¢ zmiany oprogramowania wedtug oceny Emitenta nie powinna mie¢ istotnego
negatywnego wptywu na uzyskiwane przez Emitenta przychody.
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Ryzyko zwiazane z odstapieniem przez sprzedawcow od umow zakupu przez Emitenta udziatlow TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

Majac na uwadze mozliwos$¢ odstapienia przez Mariana Szypute od zawartej przez niego z Emitentem
umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, a takze mozliwo$¢ odstapienia przez Bogustawe Fiorek od
zawarte]j przez nig z Emitentem umowy z dnia 27 listopada 2007 roku, w przypadku, gdy do 31 lipca
2008 r. Emitent nie wplaci trzeciej raty ceny w zamian za nabywane udzialy TAU Agencja
Turystyczna Sp. z 0.0., w przypadku kazdej z tych uméw, istnieje ryzyko koniecznos$ci zwrotu przez
Emitenta 99 udziatow w spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. na rzecz Mariana Szypuly oraz
takiej samej ilo$ci udziatow w tej spotce na rzecz Bogumily Fiorek, ktore razem stanowia wszystkie
198 udziatow tej spotki. Tym samym Emitent stracitby udzialty w podmiocie zaleznym, ktore tacznie
daja mu 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. W przypadku odstapienia od umowy przez jedna
z wyzej wymienionych osob, Emitent utracitby potowe udzialow w podmiocie zaleznym, ktore daja
mu 50% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow. W obu przypadkach Emitent utracitby kontrolg nad
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. Szczegdtowe warunki obu uméw, w tym prawo odstapienia od
tych umow zostaly opisane w punkcie 22 Dokumentu rejestracyjnego.

Emitent pragnie jednak zwrdci¢ uwage, ze powyzsze ryzyko jest niewielkie, zwazywszy na fakt, ze
srodki uzyskane z emisji Akcji Serii F beda wystarczajace na pokrycie zobowiazan wynikajacych z
umow zawartych z Marianem Szypula oraz Bogumila Fiorek. W przypadku, gdy $rodki pozyskane z
emisji Akcji Serii F okaza si¢ niewystarczajace na pokrycie tych zobowiazan, Emitent uzyje srodkow
pochodzacych z wypracowanych zyskéw, pozyczek lub kredytdow bankowych. Terminowa zaplata
przez Emitenta trzecich rat ceny w zamian za nabywane, odpowiednio od Mariana Szypuly oraz
Bogumity Fiorek, udzialy TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. wyeliminuje mozliwos$¢ odstapienia
ww. 0s0b od zawartych z Emitentem umow.

Ryzvyko zwiazane ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Emitenta

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotane na dzien 26 czerwca 2008 r. nie odbylo si¢ z
uwagi na fakt, iz nie wybrano Przewodniczacego Zgromadzenia. W zwiazku z powyzszym Zarzad
Emitenta w dniu 26 czerwca 2008 roku podjal uchwale o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 4 sierpnia 2008 roku. Majac na uwadze, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
odbedzie po uptywie instrukcyjnego sze$ciomiesigcznego terminu okreslonego w art. 395 ksh oraz
par. 30 pkt 1 statutu Emitenta, istnieje ryzyko, ze uchwaty podjete na ww. Zgromadzeniu moga zostaé
zaskarzone. Emitent pragnie podkresli¢, iz zgodnie z wyrokiem Sadu Najwyzszego z 8 grudnia 1998
roku (OSN 1999, Nr 7-8) ,,uchwata podjeta przez walne zgromadzenie akcjonariuszy zwotane po
uplywie terminu szesciu miesiecy, liczqc od zakonczenia kazdego roku obrotowego, moze by¢ uchylona
tylko wowczas, gdy zostanie wykazane, ze naruszenie terminu przewidzianego w art. 390 § 1 KH
(aktualnie art. 395 § 1 ksh) miafo wplyw na jej tres¢.” W ocenie Emitenta naruszenie terminu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie bedzie miato wptywu na tres¢ uchwat na nim podjgtych, a
zatem nie bedzie podstaw do uchylenia uchwat lub stwierdzenia ich niezgodno$ci z prawem.
Ewentualne wszczecie postgpowania sadowego w sprawie zaskarzenie uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, a nawet ich uchylenie lub orzeknigcie o ich niezgodnosci z prawem, wedlug oceny
Emitenta nie powinna mie¢ istotnego negatywnego wptywu na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w
szczegblnosci na uzyskiwane przez Emitenta przychody.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Publiczng Ofertg i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym

Ryzyko zwiazane z odwolaniem lub odstapieniem od Oferty Publiczne;j

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tez do odstapienia od jej realizacji (decyzje t¢ podejmuje Walne
Zgromadzenie Emitenta).
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W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomos$ci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez Komisje aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ryzyko niedoj$cia emisji Akcji Serii F do skutku

Emisja Akcji Serii F moze nie dojs$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
- zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona
co najmniej jedna Akcja Serii F
- Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru w ciagu szesciu
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu,
- sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F.

W przypadku nie dojécia emisji do skutku, Inwestorom zostana zwrdcone wplaty na Akcje Serii F bez
zadnych odsetek i odszkodowan

Ryzyko zwiazane z nabywaniem praw poboru Akcji Serii F

Obrot prawami poboru odbywat si¢ bedzie w systemie notowan ciagltych. Przedmiotem obrotu bedzie
prawo poboru Akcji Serii F. Jednostka transakcyjna bedzie jedno prawo poboru. W zwiazku z
powyzszym inwestorzy beda mogli we wskazanym terminie zawiera¢ transakcje gietldowe, ktorych
przedmiotem bgda prawa poboru Akcji Oferowanych. Zwraca si¢ uwage inwestorom, dla ktorych
celem nabycia praw poboru bedzie ich odsprzedaz i realizacja zyskow, iz po zakonczeniu notowan
praw poboru nie beda mogli zby¢ na GPW nabytych praw poboru, a jedynie obja¢ Akcje Serii F w ich
wykonaniu. Inwestorzy posiadajacy prawo poboru beda je mogli sprzedaé poza obrotem
regulowanym. Objecie Akcji Serii F wiaze sig z koniecznos$cia oplacenia ich petnej Ceny emisyjnej, a
niewykonane prawa poboru wygasaja.

Ryzvko zwiazane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwiazane jest zar6wno z mozliwoscia niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak
réwniez z charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznacza¢ dla
inwestorow brak mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji
Serii F na GPW. Jednocze$nie w sytuacji niedojécia emisji Akcji Serii F do skutku, posiadacz PDA
otrzyma zwrot srodkow pienigznych w wysokos$ci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku
inwestora oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestorow, ktorzy nabgeda PDA na GPW moze to oznaczad
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca na rynku wtornym za PDA bedzie wyzsza od
Ceny Emisyjne;j.

Ryzyko wynikajace z art. 16, art. 17, art. 18 1 art. 53 ust. 1 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z oferta publiczng lub w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

- nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, badz nakazaé
wstrzymanie dopuszczenia papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub,

- zakazaé rozpoczegcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ dopuszczenia
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

- opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwiazku z oferta
publiczna, lub w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieré6w wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.
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Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, powyzsze $rodki Komisja moze zastosowaé rowniez w
przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego sktadanego do Komisji lub przekazywanego do
wiadomosci publicznej wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszyloby interesy  inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastapilo z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktorego
skutki pozostaja w mocy, lub

4) status prawny papierow warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Zgodnie z art. 53 ust. 1 Komisja mo ¢ odméwi zatwierdzenia aneksu do prospektu emisyjnego w
przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgl dem formy lub tre ci wymogom okre lonym w przepisach
prawa. Odmawiaj ¢ zatwierdzenia aneksu, Komisja nakazuje wstrzymanie rozpocz cia oferty
publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papierow warto ciowych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotycz cego papierow
warto ciowych b d cych przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagalo tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bylby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na
zadanie Komisji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji
Emitenta, na okres nie dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrot akcjami Emitenta byt
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesOW inwestorow, na zadanie Komisji, GPW zawiesi obrot tymi papierami, na okres nie dluzszy
niz miesigc. Ponadto na Zadanie Komisji, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku
gdyby obrét nimi zagrazat w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowal naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwiazane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dzialania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu
gietdowego. Jednak Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$¢, ze wskutek hipotetycznej mozliwosci
przekroczenia termindw obowiazujacych w KRS, KDPW oraz GPW z przyczyn lezacych po stronie
KRS, KDPW oraz GPW, moga powsta¢ opdznienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gieldowego
niezalezne od Emitenta. Zarzad Spo6iki nie moze zagwarantowac, ze Akcje zostang wprowadzone do
notowan w terminie podanym w Prospekcie. Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu
nabytymi papierami warto§ciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW
niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii F.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW Zarzad Gietldy moze zawiesi¢ obrot papierami warto$ciowymi na
okres do trzech miesigcy:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac na zadanie
Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.
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Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu gietdowego

1. Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza papiery wartoSciowe z obrotu
gietdowego gdy:
- ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona,
- na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez witasciwy organ
nadzoru.
2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego:
- jezeli przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
- na wniosek Emitenta,
wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postgpowania, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikOw obrotu,
wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji
gieldowych na danym instrumencie finansowym,
wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy
prawa,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysziosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztaltowanie sie przysztego kursu akcji i
plynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu
do obrotu gieldowego. Ponadto kurs rynkowy akcji Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w
zwiazku z licznymi czynnikami, ktore nie sa uzaleznione od Spotki. Nie mozna wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii F

W przypadku nabywania Akcji Serii F nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwiazanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
wzgledu na trudna do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i dlugim terminie.

Ryzyko zwiazane z subskrypcija i oplaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wplaty w okre§lonym terminie skutkuje
niewazno$cia zapisu.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkow wymaganych prawem, w szczego6lnosci
obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Komisja, zgodnie z art. 96 Ustawy o
Ofercie, moze nalozy¢ na podmiot, ktory nie dopehit obowiazkéw, kare pieniezna do wysokosci 1
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min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto§ciowych, na czas okreslony lub
bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac¢ obie z powyzszych sankcji tacznie.

Ponadto w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopeinia albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktorych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o Obrocie, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze:
a. wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
b. nalozy¢ karg pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN, albo
c. wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow warto§ciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kar¢ pienigzna okreslona w pkt 2.
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I11. CZESC REJESTRACYJNA
1. Osoby odpowiedzialne
1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1.1 Emitent

Nazwa (firma): NETMEDIA Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spoéika akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Woronicza 15,
02-625 Warszawa
Telefon: 022 567 31 00
Telefaks: 022 567 31 01
Adres poczty elektroniczne;: zarzad@netmedia.com.pl
Adres gtownej strony internetowe;: www.netmedia.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziataja:

Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu
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1.1.2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przy doloZzeniu nalezytej staranno$ci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.1.3. Dom Maklerski

Nazwa (firma) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA
Adres siedziby ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa
Telefon/Fax (+48) 22 622 66 22,

Strona internetowa www.bossa.pl

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczyt ustugi doradcze na rzecz Emitenta przy
sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu emisyjnego w zwiazku z publiczna oferta akcji serii F
Netmedia S.A.: Dokument Rejestracyjny — czynniki ryzyka (w czeéci dotyczacej Domu
Maklerskiego), Dokument Ofertowy 5, 6, 7 oraz odpowiadajace tym punktom elementy
Podsumowania.

W imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. dziataja:

Radostaw Olszewski  Prezes Zarzadu
Przemystaw Sobotowski Cztonek Zarzadu
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1.1.4. Oswiadczenie Domu Maklerskiego

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, Polska, niniejszym
oswiadcza zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze
informacje zawarte w czesciach Prospektu Emisyjnego, w ktorych sporzadzeniu brata udzial sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywacé na jego znaczenie.

Radostaw Olszewski Przemystaw Sobotowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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1.1.5. Doradca Prawny

Nazwa (firma) Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska
Adres siedziby 00-640 Warszawa, ul. Mokotowska 15A lok. 17

Telefon (+48) 2231241 10
Fax (+48)22 31241 12
Strona internetowa www.mwlegal.com

Doradca Prawny swiadczyt ustugi doradcze na rzecz Emitenta przy sporzadzeniu nastgpujacych czesci
Prospektu emisyjnego: Dokument Rejestracyjny, pkt 7, 15-17, 25, Dokument Ofertowy pkt 4.

W imieniu Doradcy Prawnego dziataja:

Marcin Marczuk - radca prawny
Sebastian Rudnicki — pelnomocnik
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1.1.6. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska, niniejszym o$wiadcza zgodnie z
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte
w czesciach Prospektu Emisyjnego, w ktorych sporzadzeniu brat udziat sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow, ktére moglyby wptywac
na jego znaczenie. Rownocze$nie Doradca Prawny przyjmuje odpowiedzialnos¢ za informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie wytacznie w okreslonym powyzej zakresie.

Marcin Marczuk Sebastian Rudnicki

radca prawny petnomocnik
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1.1.7. Doradca Finansowy

Nazwa (firma) Corvus Corporate Finance Sp. z 0. o.

Adres siedziby 05-500 Jozefostaw, ul. Cyprysowa 23

Adres korespondencyjny 00-052 Warszawa, ul. Mazowiecka 13
Telefon/Fax (+48) 22 826 84 95/96,

Strona internetowa www.corvuscf.pl

Corvus Corporate Finance Sp. z o. o. $wiadczyt ustugi doradcze na rzecz Emitenta przy sporzadzeniu
nastgpujacych czegsci Prospektu emisyjnego: Dokument Rejestracyjny — czynniki ryzyka, pkt. 1.1.7.,
1.1.8.,3,4,52,6.1,6.2.,6.3., 65,9, 10, 11.1., 12, 23, 24, Dokument Ofertowy pkt. 1-3, 8-10 oraz
odpowiadajace tym punktom elementy Podsumowania.

W imieniu Corvus Corporate Finance Sp. z o. o. dziata:
Bogdan Matachwiej - Prezes Zarzad
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1.1.8. Oswiadczenie Doradcy Finansowego

Corvus Corporate Finance Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, niniejszym o$wiadcza zgodnie z
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte
w czesciach Prospektu Emisyjnego, w ktorych sporzadzeniu brata udzial sa prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé
na jego znaczenie.

Bogdan Matachwiej

Prezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow Emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz ich przynaleznosé do organizacji zawodowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
przeprowadzit:

Nazwa (firma): PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrocona: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: 01-747 Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17

Numery telefonu: (0-22) 560-76-50

Numery telefaksu: (0-22) 560-76-63

Adres poczty elektronicznej: audit@pkfconsult.com.pl

Adres strony internetowej: www.pkfconsult.com.pl

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzona przez Krajowa [zbg Bieglych Rewidentéw, pod numerem 477.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:
Mariusz Kucinski - Biegly Rewident wpisany na listg bieglych rewidentéw pod numerem 9802/7305,

Beata Szymanska - Biegly Rewident wpisany na listg bieglych rewidentow pod numerem 10285/7579,
Zbigniew Telega - Biegly Rewident wpisany na listg biegtych rewidentoéw pod numerem 10935/7875.

2.2. Szczegdly rezygnacii, zwolnienia lub nie wybrania na kolejny rok bieglego rewidenta

W ciagu trzech lat obrotowych stanowiacych okres obejmujacy historyczne informacje finansowe
Emitent nie dokonal zmiany bieglego rewidenta.

3. Wybrane informacje finansowe

3.1. Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta, za kaZdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi oraz za kazdy nastegpujqcy po nich okres srodroczny wraz
z danymi porownywalnymi.

Do dnia 30 czerwca 2006 Emitent dziatat jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W zwiazku z
powyzszym dane finansowe za lata 2004 — 2005 oraz za okres od 1 stycznia do 30.06.2006 roku sa
danymi poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp. z o.0.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci
(MSR).
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Wybrane historyczne jednostkowe dane finansowe (w tys. zt.)

I kwartal 2008* 2007%* 2006** 2005**

Przychody ze sprzedazy 14.791 25.433 3.523 883
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 824 1.865 970 167
Zysk brutto 740 1.878 1.024 146
Zysk netto 551 1.453 856 135
Aktywa razem 34.284 31.611 6.863 292
Zobowiazania i rezerwy na 20.323 18.200 361 678
zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe 3.368 3.383 55 38
Zobowiazania krotkoterminowe 16.955 14.817 306 640
Kapitat wlasny 13.961 13.411 6.502 -386
Kapitat zaktadowy 972 972 907 50

Zrédio: * raport kwartalny Emitenta za I kwartal 2008 roku
** zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe Emitenta

W dniu 7 marca 2007 roku Spétka zawarta dwie umowy na mocy ktorych Spotka nabyta tacznie 200
udziatow spoiki dziatajacej pod firma eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych
100% w jej kapitale zaktadowym. Od 1 stycznia 2007 roku Spoétka sporzadza skonsolidowane

sprawozdania finansowe.

Wybrane historyczne skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt.)

I kwartal 2008* 2007**
Przychody ze sprzedazy 25.050 29.941
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2.280 2.322
Zysk brutto 2.155 2.211
Zysk netto 1.701 1.772
Aktywa razem 42.042 36.454
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26.501 22.648
Zobowiazania dlugoterminowe 4.278 3.779
Zobowiazania krotkoterminowe 22.223 18.869
Kapital wlasny 15.541 13.806
Kapitatl zaktadowy 972 972

Zrédlo: * raport kwartalny Emitenta za I kwartal 2008 roku
** zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta, jego otoczeniem, Publiczna Oferta oraz
wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym zostaly opisane w Czgsci 11

,»Czynniki Ryzyka” Prospektu.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwdj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.

Prawna nazwa Emitenta:

NETMEDIA Spoétka Akcyjna

Handlowa nazwa Emitenta:

NETMEDIA S.A.
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Prawna (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie Emitenta jako:
NETMEDIA Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze uzywaé skroconej firmy (nazwy) w
brzmieniu: NETMEDIA S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac si¢ zard6wno firma w petnym brzmieniu, jak uzywac
firmy (nazwy) skrocone;.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny.

W dniu 30 czerwca 2006 roku Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000259747.

Poprzednik prawny Emitenta - spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia, dzialajaca pod nazwa AWP
Multimedia Spdétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, byl zarejestrowany w  rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000053642.

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu rowniez:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-23-61-606
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 016033317

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony, chyba ze na czas nieokreslony.

Emitent zostal utworzony w wyniku przeksztatcenia formy prawnej spotki AWP Multimedia Spoéika z
ograniczong odpowiedzialnoscia. Uchwata w sprawie przeksztalcenia spolki z ograniczona
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 19 czerwca 2006 roku. W dniu 30
czerwca 2006 roku Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000259747.

Poprzednik prawny Emitenta - spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia — zalozona zostata w dniu 2
listopada 1998 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 5331/98 pod nazwa Agencja Reklamowa AWP
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W dniu 21 wrzesnia 2001 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwale w sprawie zmiany aktu zalozycielskiego Spoiki
dokonujac migdzy innymi zmiany jej nazwy na AWP Multimedia Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia.

Emitent zostal utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. Kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby, forma prawna Emitenta oraz przepisy
prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziala Emitent.

Emitenta dotycza i okre$laja nastepujace dane teleadresowe:

Siedziba Emitenta: Warszawa

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna
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Przepisy, ma podstawie ktorych i zgodnie z | Emitent dziala na podstawie Kodeksu Spotek

ktorymi dziata Emitent: Handlowych, Statutu Spotki oraz innych wtasciwych
przepisoOw prawa

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Dane teleadresowe ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa

Siedziby Emitenta: Telefon: 0-22 567 31 00

Fax.: 0-22 567 31 01
Email: zarzad@netmedia.com.pl
Adres internetowy: www.netmedia.com.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nastapity nastgpujace istotne wydarzenia:

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie kompleksowej obstugi rynku obrotu nieruchomosciami -
Rozpoczgcie w 2002 roku wspotpracy z dwoma pierwszymi regionalnymi stowarzyszeniami
posrednikéw w obrocie nieruchomosciami: Warszawskim Stowarzyszeniem Posrednikow w
Obrocie Nieruchomosciami oraz Warminsko Mazurskim Stowarzyszeniem Posrednikow w
Obrocie Nieruchomos$ciami polegajacej w szczegdlnosci na stworzeniu Systemow MLS.
Rozpoczecie dziatalno$ci w zakresie posrednictwa kredytowego - W roku 2005 nastapito
rozpoczecie dziatalno$ci posrednictwa kredytowego pod marka Multikredyt. Obecnie dziatalnosé¢
Emitenta skupia si¢ na sprzedazy produktéw finansowych, w szczego6lnosci kredytow poprzez
Internet na stronach: www.kredyty.net oraz www.multikredyt.com.

Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych, w szczegdlnosci w zakresie rezerwacji
miejsc hotelowych przez Internet - W dniu 30 stycznia 2006 roku wspoélnicy podjeli uchwate
zmieniona uchwata z dnia 27 lutego 2006 roku o podwyzszeniu kapitalu zakltadowego
poprzednika prawnego Emitenta poprzez utworzenie nowych udziatdw. Nowe udziaty objete
zostaly przez nowego wspolnika Michata Pszczolg (4.500 udziatdéw). Nowe udziaty objete zostaly
czesciowo za wklady pienigznie a czgsciowo (4.000 objetych przez Pana Michata Pszczole) za
aport zwiazany z dziatalnoscia turystyczna oraz e-commerce. Do spotki poprzednika prawnego
Emitenta, AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostaly wniesione znaki towarowe. Dodatkowo od Pana
Michata Pszczoty zostaly odkupione domeny internetowe zwiazane z dzialalnoscia na rynku
turystycznym, w tym www.hotele.pl glownej domeny wykorzystywanej w sprzedazy miejsc
hotelowych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w 2006 roku - uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 17 marca 2006 r. nastapito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Pozyskane $rodki pozwolily na zakup okoto 100 kolejnych domen, ktére wykorzystywane sa
przez Spotke do celow rozwoju dotychczas prowadzonej dziatalno$ci oraz stanowia podstawe do
rozwoju kolejnych rodzajow dziatalnosci.

Zmiana formy prawnej Emitenta — Zmiana formy prawnej nastapita w dniu 30 czerwca 2006 roku.
Wraz ze zmiana formy prawnej Emitenta nastapita zmiana firmy Spoétki. Dotychczasowa firma
AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA S.A.

Debiut Emitenta na GPW w Warszawie w 2006 r. - uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 sierpnia 2006 r. utworzono 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
w drodze emisji publicznej oraz 65.000 akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii
A, B i C zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W dniu 31 pazdziernika 2006
roku Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale w sprawie
wprowadzenia z dniem 3 listopada 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 9.065.000 akcji Emitenta.

Uruchomienie Centralnego Systemu Rezerwacji Online (CSRO) w grudniu 2006 roku -
uruchomienie wtasnego systemu rezerwacji umozliwitlo Spoélce wilasne kontraktowanie hoteli,
lepsza kontrole nad wtasna polityka handlowa oraz mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszej marzy na
sprzedawanych produktach.
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8) Przejecie eHotele.pl Sp. z 0.0. — na podstawie umoéw opisanych szerzej w punkcie 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego, z dniem 3 marca 2007 r. Emitent nabyt wtasnos¢ 100 % udziatow
spotki eHotele.pl Sp. z o0.0. posiadajacej prawa do 36 domen internetowych oraz licznych
serwisOw www rezerwujacych miejsca hotelowe przez Internet.

9) Nabycie domen oraz serwiséw www od Pana Radostawa Falkowskiego - w dniu 19 stycznia 2007
roku zostala zawarta umowa z Panem Radostawem Falkowskim prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza pod firma Travelling on-line Radostaw Falkowski z siedziba w Warszawie ktorej
przedmiotem byt zakup domen oraz serwiséw zwiazanych z rezerwacja noclegéw przez Internet.

10) W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spoiki podjelo uchwaty w przedmiocie
prywatnych emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E
1 emisji publicznej do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Z emisji akcji serii D Spétka pozyskata w czerwcu 2007r. brutto
5.400 tys. zl, a z emisji akcji serii E Spotka pozyskata w lipcu 2007r. brutto 5,5 tys. zt.

11) Przejecie eMonety.pl sp. z 0.0. — Emitent nabyt 100% udzialéw spoétki z dniem 16 pazdziernika
2007 r. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza monet kolekcjonerskich, ztota inwestycyjnego, innych
numizmatow, akcesoriow numizmatycznych oraz sprzedaza banknotow. W dniu 17 kwietnia 2008
r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spolki podjelo uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego spoiki poprzez utworzenie nowych udziatéw z wylaczeniem prawa
pierwszenstwa dotychczasowego wspolnika. W zwiazku z powyzszym na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent posiada 90% w kapitale zaktadowym spotki 1 90% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

12) Objecie udziatéw w Herbatha Sp. z o0.0. — Emitent objal 51% udzialow spotki z dniem 16
pazdziernika 2007 r. Przejgta spotka zajmuje si¢ tworzeniem i obstuga interaktywnych serwisow
www, portali internetowych oraz aplikacji e-commerce.

13) Przejecie TAU Agencja Turystyczna sp. z 0.0. — Emitent nabyt 100% udziatow spotki z dniem 30
listopada 2007 r. Spotka zajmuje si¢ obsluga podroznicza swoich klientow, w szczegodlnosci
sprzedaza biletow lotniczych, biletow kolejowych oraz rezerwacjami hoteli i organizowaniem
spotkan, a takze organizowaniem grupowych wyjazdéw zagranicznych.

14) Przejecie Marco Polo sp. z 0.0. — Emitnet nabyt 100% udziatow spoiki z dniem 30 kwietnia 2008
r. Spotka zajmuje si¢ organizacja rejsoéw wycieczkowych a takze wynajmem luksusowych willi i
egzotycznych pobytow turystycznych.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gltownych inwestycji Emitenta

5.2.1.1. Inwestycje w rzeczowy majatek trwaty

Inwestycje dokonane w latach 2005-2007 oraz w I kwartale 2008 roku, przedstawione w ponizszej
tabeli, byly finansowane ze §rodkéw wilasnych Spotki, za wyjatkiem zakupu w roku 2005 samochodu

osobowego, ktéry zostat sfinansowany kredytem oraz zakupu nieruchomosci zakupionej ze §rodkow
wlasnych i refinansowanej kredytem inwestycyjnym.

Wydatki inwestycyjne Emitenta od roku 2005

Wyszczegodlnienie I kwartal 2007 2006 2005
(w tys. zlotych) 2008
Grunty - 150 - -
Budynki i budowle - 4.370 - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 41 142 27 21
Srodki transportu - - - 49
Pozostale srodki trwate 8 90 7 13
Warto$ci niematerialne i prawne** 327 2.458 1.647 1
Laczna warto$¢ inwestycji 376 7.210 1.681 84

*W 2006 wartosci niematerialne i prawne obejmujq wniesione aportem znaki towarowe o wartosci 200 tys. zi.
Zrodto: Zarzqd Emitenta
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W 2005 roku Spotka dokonata kolejnych zakupow maszyn i urzadzen zwiazanych z wyposazeniem
biura na kwote 21 tys. zt. W 2005 roku Emitent zakupit na kredyt samochod osobowy za kwotg 49 tys.
zt. oraz meble i kasetony reklamowe zaliczone do pozostatych srodkow trwatych na kwotg 13 tys. zt.
Emitent zakupit rowniez licencje na oprogramowanie za kwote 1 tys. zt.

W 2006 roku Emitent dokonat inwestycji gtownie w wartos$ci niematerialne i prawne w wysokosci
1.647 tys. zt. Na tg kwote ztozyly sig przede wszystkim wydatki poniesione przez Emitenta na zakup
domen internetowych oraz inwestycje w oprogramowanie komputerowe zwiazane z biezaca
dziatalno$cia firmy, w tym obstuga rynku nieruchomosci, turystyki oraz posrednictwa kredytowego.
Dodatkowo zakupione zostalo wyposazenie oraz sprzgt biurowy o wartosci 27 tys. zl. i pozostate
srodki trwate o wartosci 7 tys. zt..

W 2007 roku Emitent dokonal dalszych inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci
2.458 tys. zt zwiazane z zakupem kolejnych domen internetowych oraz rozbudowa gtéwnych
systemow informatycznych Spoétki i budowa kolejnych portali internetowych. Dodatkowo zakupione
zostalo wyposazenie oraz sprzet biurowy o warto$ci 142 tys. zt oraz pozostate srodki trwale o wartosci
90 tys. zt. W 2007 roku najwigksza pozycja inwestycyjng byl zakup lokalu z przeznaczeniem na
gtowna siedzibeg Spotki za taczna kwote 4.520 tys. zt, na ktoéra to kwote ztozyly sig: zakup budynkow
na kwote¢ 4.370 tys. zt i zakup udzialu w gruncie na kwote 150 tys. zt.

W ramach wydatkéw na warto$ci niematerialne i prawne w dniu 19.01.2007 r. Emitent zakupit od
Pana Radostawa Falkowskiego wszelkie prawa (w tym prawa majatkowe) do domen oraz majatkowe
prawa autorskie do serwisow www dziatajacych w obrgbie kupowanych domen. Wartos¢ transakcji to
500 tys. zlotych.

Dodatkowo w czwartym kwartale 2007 roku Emitent zakupit od dwoch podmiotow bazy danych
klientow zwiazanych z rynkiem rezerwacji hotelowych oraz biletoéw lotniczych, na ktére to zakupy w
2007 roku Emitent przeznaczyt taczna kwote 594 tys. zi.

W I kwartale 2008 Emitent dokonat dalszych inwestycji w $rodki niematerialne i prawne, w tym w
szczegolnosci rozwoj oprogramowania o wartosci 327 tys. zt oraz w sprzet i pozostate §rodki trwale w
wysokosci 49 tysigcy ztotych.

5.2.1.2. Inwestycje kapitatowe

W 2007 roku Emitent bardzo aktywnie inwestowal w podmioty dziatajace na rynku ustug
turystycznych, numizmatyki oraz ustug informatycznych:

W dniu 22.01.2007 r. zostaly zawarte dwie umowy zakupu udziatéw (tfacznie 100%) w eHotele.pl
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Przeniesienie wlasnosci udziatéw nastapito 8.03.2007 r.
Sprzedajacym byli Pan Tomasz Szczesny (50% udzialéw) oraz Pan Adam Bereza (50% udzialow).
Udziaty te stanowia 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogo6lnej liczbie glosow na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. L.aczna warto$¢ transakcji to 600.000 zt.

W dniu 16.10 2007 roku Emitent podpisal umowe inwestycyjna z Pania Sylwia Lesniak-Paduch na
mocy ktorej nabyt 9.334 udzialéw w spodlce eMonety.pl Sp. z 0. o. z siedziba w Warszawie o wartosci
nominalnej 150,00 ztotych jeden udziat, tacznie o warto$ci nominalnej 1.400.100 zi. Stanowia one
100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spoiki.
Emitent aneksowal umowe dnia 10 marca 2008 roku, oraz dnia 9 kwietnia 2008 r. Cene minimalng
ustalono na 2.500.000,00 zt, a ceng¢ maksymalna ustalono na 7.700.000,00 zl. Ostateczna cena
uzalezniona jest od wynikow finansowych przejetej spotki za 2008, 2009 i 2010 rok. Umowa
przewiduje ptatnos¢ ceny w 7 ratach. Do konica marca 2008 r. wptacona zostala pierwsza i druga rata
w wysokosci 700 tys. zt.
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16.10.2007 r. Emitent objal 2.080 nowoutworzonych udziatow w spétce HERBATHA Sp. z 0. 0. z
siedziba w Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 ztotych jeden udzial, w zamian za wktad pieni¢zny
w wysokos$ci 104.000,00 ztotych. Stanowia one 51% w kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki. Udziaty zostalty objete po cenie rownej ich wartosci
nominalne;j.

W dniu 27.11.2007 roku Emitent podpisat umowy zakupu 100% udziatow TAU Agencja Turystyczna
Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie a nastgpnie aneksowal ja w dniu 20 marca 2008 roku. Minimalna
ceng transakcji ustalono na 11.240.000,00 zt. Umowy zostaty zawarte z Pania Bogumita Fiorek (50%
udzialow) oraz Panem Marianem Szypula (50% udziatéw). Udzialy te stanowia 100% w kapitale
zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Po podpisaniu
umowy Emitent zaplacit pierwsza i druga rate ptatnosci z tytutu ww. umow, tj. ponidst naktady w
wysokosci 2.920.000,00 zt.

W dniu 8.04.2008 roku Emitent podpisal umowy zakupu 100% udziatdw Marco Polo Travel sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie. Ceng transakcji ustalono na 5.478.000 zt. Umowy zostaly zawarte z Panem
Marcinem Klopocinskim (83,33% udziatéw) oraz Private Investors Sp. z 0. 0. (16,67% udziatow).
Udzialy te stanowia 100% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki.

Szczegdtowy opis umow na podstawie ktorych Emitent dokonat powyzszych inwestycji kapitalowych
znajduje si¢ w pkt. 22 czesci rejestracyjnej Prospektu.

Od dnia 31 marca 2008 roku do daty dokumentu rejestracyjnego Emitent nie dokonywatl znaczacych
inwestycji w rzeczowy majatek trwaty.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji Emitenta

Emitent kontynuuje inwestycje we wszystkich obszarach dziatalnosci. Inwestycje te zwiazane sa z
rozwojem posiadanego oprogramowania stuzacego do obshugi klientow, w szczegdlnosci w
segmentach ustug turystycznych oraz oprogramowania dla rynku nieruchomosci. Inwestycje dotycza
glownie budowy oprogramowania, a takze zakupu domen, oraz inwestycji kapitatlowych w spoiki,
ktorych ustugi moga poszerzy¢ i uatrakcyjni¢ ofertg ushug Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spotka jest w trakcie realizacji inwestycji kapitatowych zwigzanych
z zakupem udziatow w spotkach eMonety.pl, TAU oraz Marco Polo Travel. Pozostale do sptaty raty,
zgodnie z umowami opisanymi w pkt. 22 Dokumentu rejestracyjnego Prospektu, Spotka zamierza
splaci¢ w ramach realizacji celow emisji Akcji Serii F, zgodnie z opisem w pkt. 3.4. czg$ci ofertowe;j
Prospektu. Emitent na biezaco analizuje rynek e-commerce, w celu identyfikacji interesujacych
mozliwosci inwestycyjnych.

5.2.3. Informacje dotyczqce gtownych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktorych jego organy
zarzqdzajqce podjely juz wiqzqce zobowiqzania.

Poza umowami nabycia udziatow, dotyczacych spotek eMonety.pl Sp. z o. 0. z siedziba w Warszawie,
TAU Agencja Turystyczna Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie oraz Marco Polo Travel sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ktore zostaty opisane w pkt. 22 Dokumentu rejestracyjnego Prospektu, do dnia
zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat wiazacych zobowiazan dotyczacych przyszitych
Inwestycji.
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6. Zarys ogolny dzialalno$ci
6.1. Dziatalnosé podstawowa

6.1.1. Opis i glowne czynniki charakteryzujqce podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci

Grupa Kapitalowa NETMEDIA SA oferuje szeroki zakres produktow i uslug w wielu szybko
rozwijajacych si¢ branzach. Glownym kierunkiem rozwoju Grupy jest sprzedaz produktow i ustug
poprzez dynamicznie rozwijajacy si¢ kanat dystrybucji — Internet.

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych obszarach:
1. Turystyka

Najbardziej istotng i dochodowa dzialalno$cia Emitenta jest sprzedaz ustug turystycznych. W tym
zakresie Emitent oferuje swoim klientom bardzo szeroki wachlarz ustug i produktow:

a. Klientom indywidualnym — rezerwacje hoteli w kraju i zagranica, sprzedaz biletow lotniczych,
wycieczek, rejsow i ubezpieczen turystycznych. Emitent sprzedaje swoje ustugi tej grupie
klientow, gtéwnie poprzez dynamicznie rozwijajacy si¢ kanal dystrybucji — Internet.

b. Korporacjom — rezerwacje hoteli w kraju i zagranica, sprzedaz biletoéw lotniczych, biletow
kolejowych, ubezpieczen turystycznych, wynajem samochodow, oraz kompleksowa organizacje
konferencji, szkolen, wyjazdow integracyjnych i wyjazdéw motywacyjnych nie tylko w kraju ale i
zagranica.

c. Biurom podrézy — rezerwacje hoteli w kraju, sprzedaz biletéw lotniczych, sprzedaz rejsow
wycieczkowych, obstuga grup w zakresie turystyki przyjazdowe;.

W ramach rynku turystycznego Emitent obstuguje rocznie tysiace klientow indywidualnych oraz setki
korporacji i biur podrézy. Emitent jest jednym z najwigkszych brokerow miejsc hotelowych w Polsce.

Rezerwacie hotelowe

Emitent posiada bardzo zaawansowany wlasny autorski system rezerwacji hoteli i samodzielnie
kontraktuje krajowe hotele oraz sieci hotelowe uzyskujac specjalne ceny dla swoich klientow,
zaréwno klientoéw indywidualnych jak i grupowych. Emitent sprzedaje swoje ustugi poprzez wlasne
strony www, takie jak www.hotele.pl, www.hotele.net, www.hotelia.pl, www.hotele-online.pl,
www.ehotele.pl, www.travelpoland.com, www.poland4u.com, www.hotelpoland.com, oraz poprzez
sie¢ partnerskich stron www.

Dostegpne miejsca noclegowe wraz z cenami, otrzymane z hoteli, sa wprowadzane do Centralnego
Systemu Rezerwacji Online (CSRO), ktory udostgpnia je dalej do poszczegdlnych serwisow
internetowych zarzadzanych przez Emitent oraz serwisow partnerskich. System moze obstuzy¢ wiele
portali oferujacych rezerwacje ustug hotelowych przez Internet. Celem Emitenta jest pozyskanie jak
najwigkszej liczby partnerow internetowych (afiliantow), ktorzy zaoferuja ushugi rezerwacji
hotelowych Emitenta swoim klientom.

System rezerwacji stworzony przez Emitenta jest jednym z najnowocze$niejszych rozwiazan tego typu
w Europie. Umozliwia migdzy innymi sprzedaz réznego typu pokoi w tym samym obiekcie,
indywidualnie $niadan, a takze ustlug dodatkowych. Dla kazdego rodzaju pokoju istnieje mozliwos¢
zaprezentowania roznych ofert cenowych oraz warunkdéw rezerwacji — tak zwany ,,Multi Wybor”.

System rezerwacji dla wigkszo$ci obiektow zapewnia obstuge ,,online” - transakcja dokonywana jest

praktycznie w czasie rzeczywistym - po dokonaniu ptatno$ci klient natychmiast otrzymuje
potwierdzenie zamdwienia w postaci vouchera — elektronicznego klucza do pokoju. W przypadku tego
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typu zamowien miejsca w hotelach sa gwarantowane. Dostgpno$¢ i cena pokoi jest aktualizowana na
biezaco.

Prezentowane w systemie ceny sa na ogot nizsze niz ceny za te same ustugi bezposrednio w hotelach,
migdzy innymi z tego powodu rezerwacje miejsc noclegowych przez Internet sg dla klientoéw bardzo
korzystne.

Dzi¢ki wdrozonemu przez Emitenta systemu ocen i opinii Klienci portali moga ocenia¢ poszczeg6lne
hotele, ktore odwiedzali i korzystac z opinii innych uzytkownikéw przy wyborze hotelu.

Aby sprosta¢ wymaganiom rynku i dotrze¢ do szerszego grona klientdow Emitent oferuje swoje ustugi
nie tylko przez Internet. Rezerwacji hotelu dokona¢ mozna rowniez przez telefon z pomoca
wykwalifikowanego operatora pracujacego w Call Center Emitenta.

Emitent udostgpnia klientom rozne formy ptatnos¢ za ustugi, w tym karta kredytowa, przelewy
zaréwno elektroniczne jak i tradycyjne.

Niewatpliwym autem Spoéitki sa posiadane przez nia domeny. Dzigki domenom internetowym takim
jak Hotele.pl, Hotele.com.pl, Hotele.net, Poland4u.com, TravelPoland.com, Rezerwacja.pl,
NetTravel.pl Spotka dociera do szerokiej grupy klientow, ktorzy tatwo identyfikuja tego typu serwisy.
Dzigki takim domenom Emitent ma tatwy dostep do nowych klientéw. Wiele klientow domyslnie
wpisuje adres hotele.pl bez korzystania z wyszukiwarki, co pozwala ograniczy¢ wydatki na reklameg i
marketing bezposredni.

Zrédlem przychodow ze $wiadczenia ustug rezerwacji i sprzedazy miejsc hotelowych jest zaréwno
okreslona procentowo prowizja uzyskiwana od warto$ci rezerwacji dokonanych za posrednictwem
stron www nalezacych do Emitenta lub zamawianych bezposrednio w hotelach w przypadku
rezerwacji grupowych, jak i catkowita cena sprzedazy oferowanych ushug. Obecnie przewaza model
zakupu ustug od dostawcow i dalsza odsprzedaz klientom Emitenta jednoczes$nie zaliczajac do
przychodow catkowita warto$¢ swiadczonych ustug.

Bilety lotnicze
Spotka uruchomita w 2006, 2007 1 2008 roku szereg serwisow www dla rezerwacji biletow lotniczych

przez Internet pod adresami: www.rezerwacja.pl, www.biletylotnicze.com.pl, www.biletlotniczy.pl,
oraz www.bilety.net. Spoétka posiada rowniez wilasne call center obslugujace zaréwno klientow
indywidualnych jak i biura podrozy nie posiadajace licencji IATA, dla ktorych Spotka swiadczy
ushuge wystawiania biletow. W celu realizacji ustugi Emitent wspotpracuje z globalnymi systemami
dystrybucji biletow lotniczych (gds).

W przypadku biletow lotniczych Emitent czerpie przychody z kilku zrodel: warto§¢ ceny
wystawionego biletu (obrot non IATA), oplata transakcyjna za wystawienie biletu, prowizja
dodatkowa od dostawcy biletu, prowizja dodatkowa od gds-ow (global dystribution systems).

Dziatalno$¢ zwiazana ze sprzedaza biletow lotniczych bedzie w przysztosci intensywnie rozwijana.

Turystyka wyjazdowa

W 2008 roku Emitent uruchomit sprzedaz wycieczek zagranicznych podpisujac umowy z wieloma
wiodacymi tour operatorami dzialajacymi na rynku polskim. W tym celu Emitent uruchomit portal
wycieczkowy pod adresem www.wyjazdy.pl. Dodatkowo w ramach portalu www.urlop.com Emitent
posredniczy w sprzedazy wycieczek, ktore rozpoczynaja si¢ poza krajem, gtéwnie w Niemczech.

W przypadku wycieczek Emitent czerpie przychody gléwnie z prowizji za sprzedaz ustugi.

Dziatalno$¢ zwiazana z turystyka wyjazdowa bedzie w przysztosci intensywnie rozwijana.
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W przypadku wszystkich segmentéw turystyki waznym dodatkowym zrodlem przychodéw z
prowadzonych portali jest sprzedaz powierzchni reklamowe;j.

Wpisem do Centralnej Ewidencji Organizatorow i Posrednikéw Turystycznych z dnia 27 marca 2006
roku Emitent uzyskat licencjg turystyczna Nr 05461. Spotka posiada obowiazkowe ubezpieczenie
turystyczne.

Emitent dziata w branzy turystycznej samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne TAU, ktory
specjalizuje si¢ w optymalizacja kosztow podrézy stuzbowych dla korporacji Marco Polo Travel,
ktoéry zajmuje si¢ organizacja rejsow wycieczkowych oraz eHotele.pl, ktory specjalizuje si¢ w
obstudze rezerwacji hotelowych.

TAU oferuje szeroki zakres ustug turystycznych, gtownie dla podmiotéw (korporacji). Z wigkszoscia
klientow TAU wspotpracuje w oparciu o umowy o statej wspotpracy, oferujac nastepujace ustugi:

1. obstuga podmiotow w szeroko rozumianej turystyce biznesowej, w szczegdlnosci sprzedaz
biletow lotniczych i kolejowych, rezerwacja miejsc hotelowych oraz obstluga wyjazdow
firmowych,

2. kompleksowa organizacja spotkan firmowych,

3. kompleksowa organizacja grupowych wyjazdoéw zagranicznych,

4. optymalizacja kosztow podrozy stuzbowych dla korporacji.

TAU jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajacych pod marka Biznes Plus Lufthansa City
Center jak rowniez jest jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem warto$ci sprzedawanych
biletow lotniczych.

Zrédtem przychodéw ze $wiadczenia ushug turystyki biznesowej jest okreslona procentowo prowizja
uzyskiwana od warto$ci rezerwacji dokonanych we wspoélpracy z systemami rezerwacyjnymi, jak i
hotelami oraz calkowita cena sprzedazy czgsci produktéw i ustug. W przypadku sprzedazy biletow
lotniczych, gdzie transakcja odbywa si¢ w imieniu danej linii lotniczej i na rzecz podmiotu trzeciego —
kupujacego, przychodem jest prowizja uzyskiwana od danej linii lotniczej. Dodatkowo TAU obciaza
kupujacego bilet oplata za wystawienie biletu oraz otrzymuje zaptate od podmiotéw organizujacych
sprzedaz biletow — tzw. systemow rezerwacyjnych.

Zrédtem przychodéw z organizacji spotkan biznesowych jest prowizja okre$lana procentowo od
wartosci sprzedanych ustug lub calkowita cena sprzedazy czesci produktow i ushug.

Zrédlem przychodow w przypadku organizacji grupowych wyjazdoéw zagranicznych jest prowizja
naliczana procentowo od warto$ci sprzedanych ustug oraz w przypadku samodzielnego organizowania
takich wyjazdow catkowita cena sprzedazy.

TAU Agencja Turystyczna Sp. z o. o. posiada unikatowe know-how polegajace na mozliwosci
obnizania kosztow podrozy swoich klientow. Czg$¢ klientow spotki oddaje jej do zarzadzania swoj
budzet na podréze stuzbowe. W takim przypadku przychodem spotki moze by¢ rowniez stata oplata za
zarzadzanie budzetem lub procentowo ustalona czgs¢ uzyskanych przez dana korporacje oszczednosci.

Spotka zalezna od Emitenta Marco Polo Travel z siedziba w Warszawie w gldéwnej mierze oferuje
nastepujace ustugi:

1. sprzedaz rejséw wycieczkowych

2. posrednictwo w wynajmie luksusowych willi zagranica,

W przewazajacej wigkszosci zrodlem przychodow ze $wiadczenia ustug sprzedazy rejsow
wycieczkowych jest catkowita cena sprzedazy oferowanych ustug. Obecnie przewaza model zakupu
ustug od dostawcOw po nizszej cenie i dalsza odsprzedaz klientom Emitenta ustug za wyzsza ceng
jednoczes$nie uzyskujac marz¢ na sprzedazy i zaliczajac do przychodéw catkowita wartosé
swiadczonych ustug.
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Spotka zalezna od Emitenta eHotele.pl Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie oferuje nastgpujace ushugi:

1. obshluga realizacji rezerwacji hotelowych na rzecz spoétek funkcjonujacych w ramach grupy
kapitatowej, zrodlem przychodéw za S$wiadczone ustugi jest wynagrodzenie ustalone
kwotowo za kazda obstuzona rezerwacje.

2. ushugi turystyczne, w szczegolnosci rezerwacja miejsc hotelowych przez Internet, zrédtem
przychodow za $wiadczone ustugi jest okreslona procentowo prowizja uzyskiwana od
wartosci rezerwacji dokonanych w hotelach lub catkowita cena sprzedazy czesci produktow i
ustug.

Zrédlem przychodéw za $wiadczone ustugi jest wynagrodzenie osob zaangazowanych w realizacje
zadan powigkszona o ustalona z poszczegdlnymi podmiotami marzg oraz w przypadku swiadczenia
ustug turystycznych:

2. Nieruchomosci

Emitent zajmuje si¢ kompleksowa obstuga rynku nieruchomo$ci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spotka dostarcza podmiotom dziatajacym na rynku nieruchomos$ci wysokiej
jakos$ci narzedzia wykorzystywane zarowno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne
sieci biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikow w obrocie nieruchomosciami, jak i
deweloperéw. Oprdcz istniejacych zrodet przychoddéw profil dzialalnosci Emitenta w tym sektorze
daje mozliwosci generowania nowych.

Glownym zrodtem przychodow dla dziatalnosci na rynku nieruchomosci sa optaty abonamentowe od
uzytkownikow oprogramowania uzywanego przez Klientéw Emitenta, za wyjatkiem sprzedazy
jednego z posiadanych programoéw do obslugi biura posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, z
ktorej Emitent uzyskuje jednorazowo pelna ceng sprzedazy.

Dodatkowym waznym zrédlem przychodow jest sprzedaz reklam na Portalach Internetowych
prowadzonych przez Emitenta - Locumnet.pl, Mieszkania.net, Deweloper.info oraz regionalne Portale
MLS.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomos$ci w zakresie informatyki i prezentacji
internetowej Spotka uzyskuje przychody z nastgpujacych produktow i ustug:

1. uczestnictwo w systemach MLS,

2. prezentacja ofert na portalu www.mieszkania.net oraz www.locumnet.pl

3. oprogramowanie do obstugi biura posrednictwa nieruchomos$ciami,

4. aktualizacja wlasnych ofert na stronie internetowej biura,

5. wyszukiwarka ofert MLS dla wtasnej internetowej strony biura,

6. wizualizacja ofert na wylaczno$¢ znajdujacych si¢ w systemie MLS Locumnet na portalach

ogloszeniowych,
7. ushugi informatyczne dla deweloperow, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info,
8. reklama na  Portalach  Internetowych -  www.Locumnet.pl, = www.mieszkania.net,

www.deweloper.info oraz na regionalnych Portalach MLS,

System MLS Locumnet

Oprogramowanie Systemu MLS jest jednym z gléwnych filarow dzialalno$ci Emitenta na rynku
nieruchomosci. Spoltka jest wlascicielem autorskiego oprogramowania MLS LocumNet. System MLS
to system wspolpracy pomiedzy posrednikami w obrocie nieruchomo$ciami zapewniajacy
posrednikom dostgp do informacji oraz funkcje umozliwiajace zarzadzanie ofertami i obstuge
klientow. System ten spelnia réwniez rolg portalu nieruchomos$ci dla klientéw poszukujacych
nieruchomosci. W zalezno$ci od uprawnien uzytkownika program réznicuje dostep do danych oraz
funkcji. W krajach, w ktérych Systemy MLS funkcjonuja dhuzej uczestnicza w nich praktycznie
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wszyscy posrednicy na rynku. System MLS nie ma zadnych ograniczen co do jego wielkosci — liczby
uczestnikow lub ofert. Zwigkszanie si¢ liczby uczestnikdw systemu powoduje, iz kazdy nowy
uzytkownik korzysta z wigkszej bazy danych oraz liczby funkcji systemu, co z kolei ulatwia
pozyskanie nowych uczestnikéw.

Nalezy podkresli¢ iz Systemy MLS LocumNet tak jak wigkszos¢ Systemoéw MLS dziatajacych w
innych krajach oparty jest o oferty sprzedazy lub wynajmu nieruchomosci przekazanych posrednikom
na zasadzie wytacznos$ci. Praktycznie wszystkie oferty sa aktualne, dobrze opisane i zawieraja zdjecia
co stanowi nowa jako$¢ na rynku w kwestii wspotpracy posrednikow przy realizacji transakcji i
prezentacji ofert w Internecie.

Pierwsza wersja oprogramowania MLS LocumNet, w postaci ogolnokrajowego portalu nieruchomosci
dziatajacego pod adresem www.locumnet.pl uruchomiona zostata w lipcu 2000 roku. Od tego czasu
oprogramowanie jest systematycznie rozwijane przez zespot specjalistow Spotki w konsultacji ze
srodowiskiem posrednikéw w obrocie nieruchomos$ciami.

Od samego poczatku rownolegle z pracami technicznymi Emitent realizuje dziatania handlowe majace
na celu pozyskanie do wspolpracy nie tylko indywidualnych biur posrednictwa ale rowniez cate
regionalne Stowarzyszenia Po$rednikow w Obrocie Nieruchomos$ciami. Pierwsza umowa o stworzenie
wspolnego z SPON systemu MLS podpisana zostala w 2002 roku z Warminsko Mazurskim
Stowarzyszeniem Posrednikéw w Obrocie Nieruchomosciami. Dodatkowo w regionach w ktorych z
r6znych wzgledow nie jest mozliwe stworzenie systemu MLS we wspolpracy z regionalnym SPON
tworzone sg pilotazowe systemy MLS bezposrednio dla grup biur, ktoére wyrazaja cheé uczestnictwa w
systemie. Na dzien 1 stycznia 2008 roku liczba zarejestrowanych uzytkownikoéw Systemow MLS, w
tym posrednikow, osob dziatajacych pod nadzorem posrednikéw oraz administratorow i wilascicieli
biur wyniosta ponad 1.500.

Obecnie System MLS Locumnet dziata w 9 z 17 regionow na podstawie uméw ze SPON. W 8 innych
regionach dzialaja systemy MLS organizowane przez Emitenta bezposrednio z grupami biur
posrednictwa.

Dodatkowo nalezy podkresli¢ iz systemy MLS LocumNet sa jednymi z niewielu systemow w Polsce
archiwizujacymi ceny transakcyjne nieruchomos$ci z ich pelnymi opisami oraz zdjgciami. Daje to
mozliwo$¢ uruchomienia w przysztosci nowej ushugi w postaci dostgpu do danych archiwalnych
uzyskiwanych z systemu.

Oprogramowanie do obstugi biura posrednictwa nieruchomos$ciami

Program do obshugi biura posrednictwa w obrocie nieruchomo$ciami pod nazwa LocumNet Desktop
posiada wiele funkcji pozwalajacych na sprawna obstuge klientow oraz prezentacje¢ ofert. Obecnie z
oprogramowania korzysta ponad 150 biur. Program jest stale ulepszany a wszystkie aktualizacje
dostgpne sa nieodptatnie. Szczegdlnie zainteresowani programem beda posrednicy wstepujacy do
Systemu MLS. Oprogramowanie to znacznie ulatwia korzystanie z Systemu MLS oraz obstugg
klienta, na przyktad poprzez ulatwienia we wprowadzaniu ofert z pelnym opisem wymaganym przez
Systemy MLS. Dodatkowo oprogramowanie nie wymaga statego potaczenia z Internetem, umozliwia
wprowadzanie szczegdtowych danych o klientach, fatwa obrobke i przesytanie do Systemu MLS zdjeé
oraz umozliwia §cigganie calej bazy danych MLS do biura i automatycznego kojarzenia ofert z
klientami. Spétka w pazdzierniku 2004 zakupita prawa autorskie do konkurencyjnego programu do
obstugi biura obrotu nieruchomos$ciami. Program ten dziatat do momentu zakupu w okoto 130 biurach
posrednictwa w obrocie nieruchomos$ciami na terenie calego kraju, gtownie na terenie Warszawy i
okolic. W wyniku tej transakcji Spotka stata si¢ jednym z najwigkszych graczy na Polskim rynku pod
wzgledem liczby instalacji programu do obshugi biur posrednictwa w obrocie nieruchomos$ciami.
Nalezy nadmienié, iz ten segment rynku jest bardzo rozproszony. Dziata w nim kilkunastu nieduzych
producentdéw oprogramowania.
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Aktualizacja wlasnych ofert na stronie internetowej biura

Poprzez wykorzystanie mozliwosci Systemu MLS LocumNet oraz oprogramowania LocumNet
Desktop Emitent oferuje réwniez ushuge umozliwiajaca poszczegdlnym biurom wyswietlanie i
aktualizacj¢ ofert na wiasnej stronie internetowej biura. Narzgdzia LocumNet automatyzuja i utatwiaja
proces aktualizowania ofert na stronie. Cata usluga korzysta z tak zwanej Uniwersalnej Wyszukiwarki
autorstwa Emitenta, ktora mozna uruchomi¢ na kazdej stronie internetowe;.

Wyszukiwarka ofert z Systemu MLS na stronie internetowej biura

Uniwersalna wyszukiwarka, jako jedyna z niewielu na rynku, umozliwia jednoczesne wyswietlanie
wszystkich ofert wlasnych i wszystkich ofert znajdujacych si¢ w Systemie MLS. Na tej podstawie
Emitent oferuje ushuge polegajaca na mozliwosci przedstawiania na wiasnych stronach www biura
posrednictwa nieruchomo$ciami ofert z Systemu MLS jako wlasnych ofert biura. Optlata za
korzystanie z wyszukiwarki jest stosunkowo niewielka a umozliwia poszczegdlnym biurom
zwigkszenie liczby oferowanych nieruchomosci. Jest to jednoczesnie narzedzie pozyskiwania nowych
biur posrednictwa do Systemu MLS, poniewaz tylko uczestnicy systemu maja prawo do umieszczania
na swoich serwisach internetowych wyszukiwarki.

Wizualizacja ofert na wylaczno$¢ znajdujacych sie w Systemie MLS Locumnet na portalach
ogloszeniowych

Ze wzgledu na fakt, iz oferty znajdujace si¢ w Systemie MLS Locumnet sa tzw. ofertami na
wylaczno$¢, biura posrednictwa w obrocie nieruchomosciami maja wigksza pewnos¢ uzyskania
prowizji i sa gotowe ponies¢ wigksze naklady na umieszczanie ogloszen dotyczacych tych
nieruchomosci na portalach ogloszeniowych. Emitent zawarl umowe z Trader.com (Polska) Sp. z o0.0.,
z siedziba w Warszawie, na podstawie ktorej w systemie MLS LocumNet zostal stworzony
mechanizm eksportu ofert do portalu www.trader.pl. Spotka otrzymuje prowizje od przestanych ofert.

Ustugi informatyczne dla deweloperdéw, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info

Emitent uruchomit system Deweloper.info dla deweloperow, ktorego funkcje sa analogiczne do
funkcji Systemu MLS Locumnet i wyszukiwarki ofert wilasnych. Platforma dla deweloperow
umozliwia zamieszczanie ofert z tzw. rynku pierwotnego na platformach www.locumnet.pl,
www.mieszkania.net oraz www.deweloper.info oraz na wlasnych stronach deweloperow.

Spotka oferuje kompleksowy pakiet ustug dla deweloperéw, ktdry procz zamieszczania ofert na wyzej
wymienionych platformach obejmuje takze mozliwo$¢ tatwej szczegotowej prezentacji inwestycji na
wlasnych stronach internetowych dewelopera oraz na stronach wspolpracujacego z deweloperem biura
sprzedazy, jesli taka wspolpraca ma miejsce.

Reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.deweloper.info
oraz na regionalnych Portalach MLS

Dodatkowym waznym zroédtem przychodéw dla Emitenta z dzialalno$ci zwiazanej z rynkiem obrotu
nieruchomosciami jest reklama na portalach internetowych. Spotka prowadzi 20 portali
nieruchomosci, w tym trzy wlasne ogélnokrajowe portale: www.locumnet.pl, www.mieszkania.net i
www.deweloper.info oraz 17 regionalnych portali MLS, wsrdd ktorych jest wiele takich, ktore sa
wlasno$cia lokalnych SPON. W zamian za niskie abonamenty za uczestnictwo w Systemach MLS
Spotka korzysta z mozliwosci umieszczania reklam na portalach MLS lokalnych stowarzyszen.

Prowadzone przez Spotke portale sa szczegdlnie atrakcyjnym miejscem dla reklamy wszelkich

produktéow finansowych w tym w szczegdlnosci kredytow hipotecznych oraz wszelkich produktow
zwiazanych z budownictwem oraz wyposazeniem wnetrz.
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3. Numizmatyka

Na rynku numizmatycznym Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ od 16 pazdziernika 2007 roku
poprzez podmiot zalezny eMonety.pl. eMonety.pl swoja dziatalno§¢ w branzy numizmatycznej
rozpoczelty w 2004 roku, a pierwszy internetowy sklep zostal uruchomiony w 2005 roku. W chwili
obecnej eMonety.pl jest jedna z najwigkszych firm dystrybucyjnych w tej branzy skupiajacej si¢ na
sprzedazy monet kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta eMonety.pl
uwzglednia pelna game produktow menniczych z calego $wiata. Liczne kontakty z mennicami i
bankami centralnymi na calym $wiecie pozwalaja na biezace zaspokajanie wigkszo$ci potrzeb
wytrawnych krajowych kolekcjonerow. Wsrdéd oferowanych produktow sa réwniez akcesoria
numizmatyczne.

Dodatkowo eMonety.pl we wspolpracy z Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie oraz innymi
mennicami na §wiecie wprowadza na rynek wlasne wyroby numizmatyczne. Sa to glownie numizmaty
srebrne i zlote w limitowanej ilo$ci egzemplarzy co pozwala uzyskac atrakcyjne ceny tych produktow
i ich szybka sprzedaz. W 2007 roku ogromnym sukcesem okazata si¢ limitowana seria wlasnych
numizmatow o zbiorczej nawie ,.klipy inne niz wszystkie” w sktad ktorej weszly trzy numizmaty:
srebrna Klipa z Jajem, ztota Klipa z Jajem oraz srebrna Klipa z Mikotajem.

Glownym kanatem dystrybucyjnym Emitenta jest prowadzony przez eMonety.pl jeden z najwigkszych
dwbch portali numizmatycznych w Polsce — www.emonety.pl. W 2007 roku portal ten zajat 3 miejsce
w konkursie organizowanym przez WebStarFestiwal na najlepszy sklep internetowy. Jeden z
najwigkszych atutow eMonety.pl to stale powigkszajace si¢ grono statych abonamentowych klientow
na wszystkie biezace emisje monet kolekcjonerskich emitowanych przez Narodowy Bank Polski.

Gléwnym zrodlem przychodow Grupy Kapitalowej Emitenta jest wartos¢ sprzedazy monet
kolekcjonerskich, innych numizmatéw oraz akcesoriéw numizmatycznych oraz marze uzyskiwane na
sprzedazy produktéw powyzej ceny ich zakupu.

Emitent uzyskuje rowniez przychody z tytulu pobierania rocznych optat abonamentowych,
wplacanych przez klientow zainteresowanych otrzymywaniem regularnych dostaw monet
emitowanych przez Narodowy Bank Polski .

4. Portale tematyczne

Spotka prowadzi zréznicowana dzialalno$¢ e-commerce i portali tematycznych, takich jak:
Kredyty.net, Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com oraz epodpis.pl. Duza
czes$¢ portali tematycznych zostata uruchomiona dopiero pod koniec 2 kwartatu 2007 roku. W trakcie
przygotowania sa kolejne portale, migdzy innymi portal rozrywkowy, ktéry dziatal bedzie pod
adresem filmy.pl. Spoétka posiada wiele przydatnych domen, na czgsci ktorych moga by¢ uruchamiane
kolejne portale i dziatalno$¢ e-commerce.

W przypadku portali tematycznych glowne zrodto przychodow Emitenta stanowi prowizja ze
sprzedazy prezentowanych ustug i produktéw oraz przychdd ze sprzedazy powierzchni reklamowe;.

W ramach tego segmentu najbardziej rozwinigta jest dziatalno$¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie umoéw z bankami. Dla klienta starajacego si¢ o kredyt ustuga jest bezptatna. Spotka
uzyskuje przychdd za sprzedaz lub pozyskanie klienta w postaci prowizji placonej przez banki lub
systemy partnerskie.

W ramach $wiadczenia ustug posrednictwa kredytowego Spoétka dziata poprzez domeny kredyty.net i
multikredyt.com.
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5. Reklama, multimedia oraz ustlugi informatyczne

Dziatalno$¢ reklamowa w przesztosci byla glowng dziatalnoscia Emitenta. Wraz z rozwojem
produktow i ustug dla innych rynkéw takich jak nieruchomosci oraz ustugi turystyczne znaczenie tej
dzialalno$ci systematycznie maleje.

W ramach dziatalnosci na rynku reklamy Spoétka oferuje peten zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmujacy:

- kreacje (projekty graficzne, hasta, scenariusze),

- opracowanie strategii reklamowej i produkcyjnej (wszystkie media),

- planowanie i zakup mediow,

- produkcje filmow reklamowych, reklam radiowych i programéw promocyjnych,

- peten zakres ustug poligraficznych,

- organizacje i realizacj¢ kampanii marketingowych, zwiagzanych z wejéciem spoétek do obrotu

publicznego i gieldowego,
- tworzenie serwisow internetowych,
- prezentacje multimedialne.

Emitent uzyskuje przychody z tytulu zlecen medialnych lub poligraficznych oraz wynagrodzenie za
opracowania graficzne i multimedialne.

W pazdzierniku 2007 roku udziaty w spotce Herbatha Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie, ktorej
glownym przedmiotem dzialalno$ci sa ushugi tworzenia i obshlugi interaktywnych serwisow www,
zaawansowanych portali internetowych oraz aplikacji e-commerce. Spotka tworzy kreacje graficzne,
wykonuje aplikacje stron na zamowienie, prowadzi kompleksowo kampanie promocyjne w internecie
- od kreacji do realizacji.

Zrédlem przychodéw Herbatha Sp. z o. o. jest warto$é calosci projektu lub jego kolejnych czesci, w
przypadku podziatu prac na etapy oraz wynagrodzenie z biezacej obstugi w postaci ryczattowych optat
pobieranych za obstuge lub za zrealizowanie zadania na rzecz klienta.

W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikow zwigkszajacych sprzedaz jest tadny i
funkcjonalny serwis internetowy. Emitent zamierza wykorzysta¢ potencjal kreatywny Herbatha dla
stworzenia swoich nowych serwiséw e-commerce i ulepszenia istniejacych serwiséw internetowych.

Wartosciowa struktura sprzedazy (prezentowane dane sa danymi skonsolidowanymi Grupy
Kapitalowej Emitenta)

I kwartat udzial 2007 udzial 2006 udzial 2005 udzial

2008 w %) w %) (w %) (w %)
Turystyka 21 246 84,8 26 732 89,3 2 585 73,4 - -
Nieruchomosci 202 0,8 663 2,2 689 19,6 473,1 53,6
Numizmatyka 3248 13,0 2075 6,9 - - - -
Portale tematyczne 55 0,2 107 0,4 49 1,3 52,1 5,9
Uslugi reklamowe 20 0,1 156 0,5 200 5,7 358,0 40,5
Uslugi informatyczne 225 0,9 160 0,5 - - - -
Pozostale 54 0,2 48 0,2 - - - -
Razem 25 050 100,0 29 941 100,0 3523 100,0 883,2 100,0

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Dhugoterminowym celem dziatania Spotki jest zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku e-
commerce w Polsce, a docelowo w centralnej i wschodniej Europie w szczego6lnosci w nastgpujacych
dziedzinach:

1) turystyka

2) nieruchomosci

3) numizmatyka
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4) portale tematyczne, w szczego6lnosci zwiazane z produktami finansowymi i ubezpieczoniowymi.

W kazdym z obszaréw dziatania wyszczegolnionych powyzej Spotka w bardzo duzym stopniu opiera
swoja dziatalno$¢ o sie¢ Internet. Z tego wzgledu, dla kazdego z wyszczeg6lnionych obszarow
Spotka zamierza realizowac nastgpne dzialania ogdlne:

1) Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na

portalach

Przychody Emitenta w duzym stopniu uzaleznione sg i bgda od popularno$ci portali zar6wno pod

wzgledem wielkosci sprzedazy reklam na portalach jak i pod wzgledem sprzedazy produktow i

ustug uzytkownikom portali. W wigkszos$ci przypadkow rozwdj znaczenia portali przektada sig

bezposrednio na potencjalne przychody. Spotka zamierza zwigkszy¢ popularno$é swoich portali

poprzez:

v" maksymalne wykorzystanie zasobow oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich
swoich serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,

v maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,

v' rozw0j zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilo$ci jak i jakos$ci prezentowanych
informacji.

2) State powigkszanie bazy reklamodawcow
Portale nalezace do Emitenta sa atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam, w
szczegblnosci:

e Portale nieruchomosci oraz portale o tematyce finansowej sa atrakcyjnym miejscem do
prezentowania reklam dla instytucji finansowych, firm ubezpieczeniowych, oraz firm z
branzy budowlane;.

e Portale turystyczne sa bardzo atrakcyjnym miejscem do reklamowania si¢ wszystkich
podmiotow dziatajacych w branzy turystycznej takich jak: linii lotniczych, tour operatorow
oraz hoteli.

Emitent zamierza zintensyfikowa¢ swoje dzialania zwiazane z dotarciem do potencjalnych
klientéw, w tym nawiazanie $cislejszych relacji z brokerami reklamy internetowymi, domami
mediowymi oraz bezposrednio z reklamodawcami. Podkresli¢ nalezy iz Emitent stara si¢ unikaé
wyswietlania na swoich portalach przypadkowych reklam nie zwiazanych tematycznie z dana
branza w jakiej portal dziata.

3) Stale poszerzenie asortymentu oferowanych produktéow i ustug
Zwigkszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wplynie na zwigkszenie atrakcyjnosci
poszczegdlnych witryn dla ich uzytkownikow.

4) Umocnienie pozycji marek nalezacych do Emitenta
Emitent zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez uwaznie dobrane dziatania
marketingowe w roéznych mediach, réwniez poza siecia Internet. Dziatania Spotki beda miaty na
celu zwigkszenie rozpoznawalnosci oraz zasiggu oddzialtywania posiadanych marek, w
szczegblnosci tych zwiazanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym.

Poza wymienionymi powyzej dzialaniami ogdélnymi w Internecie Emitent opracowal strategi¢
dziatania w poszczegdlnych sektorach dziatalnos$ci.

1. Turystyka
Celem Emitenta jest rozbudowa serwisow turystycznych o nowe segmenty ustug: noclegi w
pensjonatach, wynajem samochodow, przewozy autokarowe, czartery todzi i promdw, kursy

jezykowe i krotkoterminowe wyjazdy (turystyka weekendowa).

Emitent zamierza rowniez rozbudowac i usprawni¢ dziatanie swoich gléwnych portali w segmentach:
rezerwacji hoteli, bilety lotnicze 1 wycieczki, w tym rejsy.
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Dodatkowo Emitent zamierza rozbudowaé¢ swoja platforme informatyczna dla korporacji, ktéora w
chwili obecnej umozliwia korporacja zarzadzanie rezerwacjami hotelowymi o moduty zwiazane z
rezerwacja biletéw lotniczych oraz wyjazdow integracyjnych i motywacyjnych dla firm.

Procz poszerzenia asortymentu oferowanych produktow i ustug Spotka zamierza rozwija¢ dodatkowe
kanaty dystrybucji w tym obstuga korporacji pod wzgledem biznes travel oraz dostarczanie produktow

1 ustug turystycznych biurom podrézy.

2. Nieruchomosci

Na rynku nieruchomos$ci celem Emitenta jest zapewnienie wszelkim osobom i podmiotom
dzialajacym na rynku w tym konsumentom, posrednikom, deweloperom i stowarzyszeniom
zawodowym posrednikow dobrej jakoSci narzedzi zwiazanych z zarzadzaniem i prezentacja ofert w
Internecie. Emitent posiada juz bardzo szeroki asortyment produktow takich jak Locumnet Desktop
(program do obstugi biura), wyszukiwarka ofert wilasnych i ofert MLS (prezentacja ofert w
Internecie), system MLS Locumnet ( wspolpraca biur posrednictwa) oraz portale nieruchomosci takie
jak locumnet.pl i mieszkania.net. W najblizszej przysztosci Emitent zamierza stale ulepszaé jakosé¢
oferowanych produktow oraz rozpowszechnia¢ szerzej swoje produkty wsréd nowych klientow.

3. Numizmatyka

Poprzez podmiot zalezny eMonety.pl Emitent prowadzi jeden z najwigkszych dwoch portali
numizmatycznych w Polsce. Stale rosnaca liczba statych klientow abonamentowych stanowi glowny
kanat dystrybucji Emitenta. Plany na 2008 rok zaktadaja:

a.  Zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy do poziomu ponad 17 milionow ztotych.

b.  Znaczace zwigkszenie sprzedazy sztabek ztota i srebra, w tym poprzez ulepszenie serwisow
internetowych poswigconych tej tematyce i dzialajacych pod adresami www.kursyzlota.pl i
www.kursysrebra.pl

c. Stworzenie platformy kurséw monet na wzor rynku forex prowadzonej i redagowanej pod
domena www.kursymonet.pl gdzie raz w tygodniu beda podawane biezace notowania monet
kolekcjonerskich w Polsce.

d.  Zwicgkszenie bazy dostawcow o nowe $wiatowe mennice, w celu zapewnienia najlepszego
asortymentu produktow dla swoich klientow.

e. Zajecie pozycji lidera na polskim rynku.

4. Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci Spotka zamierza kontynuowac dziatania prowadzone w 2007 roku zwiazane
z rozbudowa portali oraz pozyskiwaniem nowych partnerow i reklamodawcow. Dziatania te majq na
celu zwigkszenie liczby uzytkownikéw portali oraz uzyskiwanych przez Emitenta przychodow.
Emitent zamierza réwniez systematycznie dodawaé nowe portale w nowych segmentach rynku.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lub ustug, ktore zostaly wprowadzone, a
takze w zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produktow zostaty
upublicznione, podanie stanu prac nad tymi projektami.

Spotka stale pracuje nad rozwojem nowych produktéw i ustug. Nowe ustugi oferowane bgda w
segmentach, w ktorych Spoétka prowadzi juz dziatalno$¢. Zarzad Emitenta zaklada réwniez
wprowadzenie do oferty produktéw i ustug z zupetnie nowych segmentéw dziatalnosci rozwijanych w
oparciu o posiadane przez Spétke domeny internetowe lub nowo zakupione domeny Internetowe.

Nalezy podkresli¢, iz celem Spotki jest rozwijanie dziatalno$ci w oparciu o przede wszystkim sie¢
Internet. W zwiazku z powyzszym nalezy spodziewaé si¢ iz wigkszos¢ nowych produktéw i ustug
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bedzie zwiazanych z e-commerce. O wprowadzaniu nowych produktéw i uslug Emitent informuje
rynek za pomoca ogolnodostepnych mediow.

6.2. Glowne rynki

Emitent dziata wytacznie na rynku polskim.

W wigkszosci istotnych dla Emitenta sektorow dziatalno$ci Emitent opiera si¢ na sieci Internet, ktora
sluzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow.
Klientami Spoétki sa przede wszystkim uzytkownicy Internetu zaré6wno z kraju jak i zagranicy.

Zamiarem Emitenta jest zwigkszenie udziatu przychodoéw uzyskiwanych z e-commerce w
przychodach ze sprzedazy.

W zwiazku z powyzszym, istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta ma stan obecny oraz
perspektywy rozwoju dostgpu do Internetu oraz jego wykorzystania przez uzytkownikow zaré6wno w
kraju jak i zagranica zarowno w zakresie ilosci osob majacych dostep jak i samej jakosci dostepu.
Znaczacy wptyw ma réwniez rozwoj rynkodw e- commerce oraz reklamy internetowe;.

Dostep do sieci Internet

,Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat” (Raport IAB) przedstawia
nastgpujace dane dotyczace globalnej sieci Internet :

e W 2006 roku dostgp do sieci Internet na catym $wiecie miato 16,9% ludzkosci, czyli ponad
1,1 miliarda osob.

e Liderem w dostepie do sieci pozostaje Ameryka Pétnocna z 69,7% udziatem.

e W Europie jest juz ponad 300 miliondw internautéw, w tym w Polsce jest ich juz ponad 11
milionow.

Wedhlug danych zawartych w Raporcie IAB odsetek obywateli Polski korzystajacych z Internetu

systematycznie rosnie, przy czym w 2006 roku wzrost byl bardziej zauwazalny niz w latach
poprzednich, a odsetek wyniost ponad 37%.

Odsetek Polakéw z dostgpem do Internetu

4000% T—
35,00% 1'-/"""___'_'_————————
000%
2500% +
20,00%

15,00% l|/" )

10,00% +

5,00% t

0,00% +~ =
2

Zrédio: ,, Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”
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Zakupy w sieci Internet

Jak wynika z Raportu IAB Polacy coraz chgtniej robig zakupy w sieci Internet:

e blisko 80% badanych internautéw korzystajac z Internetu zapoznaje si¢ z réoznego rodzaju
informacjami handlowymi. Zdecydowana wigkszos¢ wyszukiwanych przez internautow

informacji dotyczy produktow lub ustug komercyjnych.

z kazdym rokiem zwigksza si¢ odsetek internautéw dokonujacych zakupow w Internecie,

jednoczesnie liczba klientow sklepow i aukcji internetowych ro$nie jeszcze szybciej niz

liczba internautow w Polsce.

pod koniec 2006 roku juz prawie 29 proc. internautéw kupowato przez Internet, co daje

grupe 3,35 mln 0s6b; w poréwnaniu z 2005 rokiem liczba kupujacych zwigkszyta si¢ az o
blisko 2 min.

Odsetek Polakow dokonujacych zakupow w sieci
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Zrédlo: ,, Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”

Wedhig Raportu [AB 2006 rok byt kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju e-commerce. Szacuje

si¢, ze obroty polskiego e-handlu wyniosty ok. 5 mld zl, co oznacza 60-procentowy wzrost w
poréwnaniu z rokiem 2005.

Obroty polskiego e-commerce (w mln PLN) 2001-2006 i prognoza na 2010

2010*
Zrodlo: ,,Rapori strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”, *2010 rok — szacunki
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Bardzo istotnym warunkiem wptywajacym na rozwoj handlu elektronicznego jest wzrost dostgpnosci
kart ptatniczych oraz poczucie wigkszego bezpieczefistwa transakcji on-line przez klientow
internetowych.

Liczba wyemitowanych kart ptatniczych w Polsce wedlug NBP

Zrédio: NBP

Powyzsze dane wskazuja, iz dostepnos¢ handlu elektronicznego bgdzie w Polsce coraz wyzsza, co
powinno umozliwi¢ wysokie oczekiwane tempo wzrostu rynku e-commerce.

Wydatki na reklame Internetowa

Emitent uzyskuje znaczace przychody z publikowania reklam na swoich portalach internetowych.
Jak wynika z Raportu IAB bardzo dynamicznie rosnie rynek reklamy internetowej w Polsce: :
e  Dynamika wzrostu rynku reklamy on-line, wyniosta w 2006 r. 59,3%
e  Wydatki (bez barteréw i reklamy w wyszukiwarkach) wyniosty 215 miln zt w stosunku do

135 min zt w 2005 r.
. Internet w 2006 miat 3,9% udzialu w media-miksie, w porownaniu do 2,7% w 2005 roku.
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Wydatki na reklamg online w Polsce min. PLN

Zrédlio: ,,Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”

Jak wynika rowniez z Raportu IAB Na catym $wiecie wydatki na reklamg on-line stanowia 5,8%
wszystkich wydatkoéw reklamowych, a w Wielkiej Brytanii poziom wydatkéw na reklamg internetowa
przekroczyt juz poziom 10%. Wyniki te oznaczaja iz istnieje duzy dodatkowy potencjat do wzrostu
rynku reklamy w Polsce w najblizszych latach zaktadajac iz Polska podaza w tym samym kierunku co
inne $wiatowe rynki.

W  podsumowaniu, zaréwno historyczny jak i prognozowany dynamiczny wzrost liczby
uzytkownikow Internetu, nakladéw na reklame internetowa oraz rozwdj handlu elektronicznego sa dla
Grupy Kapitalowej bardzo pozytywnymi czynnikami, majacymi wptyw na wyniki finansowe osiagane
przez Grupe Kapitalowa Emitenta w przysztosci.

Rynek rezerwacji miejsc hotelowych

Rezerwacje hotelowe stanowia najwigkszy udzial w przychodach Emitenta, w zwiazku z tym
tendencje wystgpujace na tym rynku sg dla Emitenta szczegolnie istotne.

Ruch turystyczny

Jak pokazuja dane statystyczne GUS rosnie zarowno liczba Polakow podrézujacych po kraju jak i
turystow zagranicznych odwiedzajacych Polske. W 2006 roku zanotowano ponad 65 mln przyjazdow
cudzoziemcow z czego jak szacuje Instytut Turystyki 15 mln bylo przyjazdami turystycznymi.

Wedhug prognoz Instytutu Turystyki ogolna liczba przyjazdow turystow wzrosnie od 15,7 mln w 2007
roku do okoto 19 min w latach 2012 i 2013, co oznacza $rednioroczna dynamike liczby przyjazddéw
turystow do Polski w latach 2006 - 2013 na poziomie 2,7%.

W swoich prognozach Instytut Turystyki zaktada zmiang struktury turystow odwiedzajacych Polske.
Zmiany, jakich mozna oczekiwa¢ w strukturze przyjazdéw oznaczaja, ze wielkos¢ podstawowych
segmentow: przyjazdow typowo turystycznych i podrézy stuzbowych bedzie rosnac¢ szybciej niz
ogolna liczba turystow. Znajdzie to odzwierciedlenie we wzroscie liczby turystow korzystajacych z
obiektow noclegowych zakwaterowania zbiorowego (wedlug klasyfikacji GUS), w szczegdlnosci
wykorzystania obiektow hotelowych.

Wedlug danych zawartych w Raporcie GUS ,, Turystyka 2006” w 2006 roku z obiektow zbiorowego
zakwaterowania skorzystato 17,5 mln turystow (o 5,5% wigcej niz w 2005 roku), w tym 4,3 mln gosci
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z zagranicy. Ponad potowa wszystkich korzystajacych z bazy noclegowej zatrzymata si¢ w hotelach
(9,4 mln), co oznacza wzrost o 8% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Udzial procentowy korzystajacych z noclegéw turystow zagranicznych ksztattowal si¢ bardzo
podobnie jak w 2005 r. Nocujacy w hotelach Polacy stanowili 63%, a turysci zagraniczni 37% gosci
hotelowych.

Emitent realizuje strategie marketingowa ukierunkowana zar6wno na rynek Polski jak i na rynek
zagraniczny (3 portale internetowe nastawione na klientow zagranicznych).

Dla dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta opierajacej swoja dziatalno$¢ na oferowaniu ustug
hotelowych zaréwno klientom indywidualnym przez Internet i za posrednictwem biur podrozy, jak i
korporacjom, wzrost liczby cudzoziemcow odwiedzajacych Polske jak i Polakow korzystajacych z
bazy hotelowej ma duze znaczenie.

Baza noclegowa

Wedhig informacji opublikowanych przez GUS w Raporcie ,,Turystyka 2006 najwigksza baza
noclegowa zarejestrowana w Urzedzie pod wzgledem wielkosci zasobow sa hotele, ktorych liczba w
2006 roku wyniosta 1295. Obiekty te dysponowaly 69192 pokojami i taczna liczba 133,7 tys. miejsc
noclegowych. Inne obiekty hotelowe” czyli np: apartamenty i inne obiekty w odniesieniu do ktorych
nie zostato zakonczone postgpowanie kategoryzacyjne lub nie uzyskaly okreslonej kategorii, ktérych
byto tacznie 655 dysponowaty dodatkowymi 29,1 tys. miejscami noclegowymi.

Liczba hoteli w Polsce stan na 2006 rok i historia od 1990 roku.
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Zrédio: GUS ,, Turystyka 2006”

Wedhlug Raportu GUS od stycznia do konca grudnia 2006 roku w obiektach hotelowych (czyli w
hotelach, motelach, pensjonatach i innych obiektach hotelowych) wynajeto 13,2 min pokoi. Najwigcej,
bo az 11,1 mln pokoi wynajeto w hotelach.

Wykorzystanie pokoi w hotelach, motelach, pensjonatach i innych obiektach hotelowych w 2006 r.
wyniosto 42,2%.Powyzsze dane wskazuja, iz nawet na podstawie obecnej bazy hotelowej istnieje
znaczacy potencjal wzrostu rynku. Dodatkowo mo na spodziewa si w nadchodz cych latach
dynamicznego rozwoju krajowej bazy noclegowej. W 2005 roku na 10 tysi cy mieszka cow Polski
przypadaty 44 miejsca noclegowe w bazie hotelowej. Byt to najni szy wska nik w réd krajéw Unii
Europejskiej. Uwzgl dniaj ¢ liczb miejsc noclegowych przypadaj ¢ na 10 tysi cy mieszka cow w
pozostatych krajach UE, mo na je podzieli napi grup:

* poni ej 50 — Polska

* od 50 do 150 - Belgia, Dania, Litwa, Lotwa, Holandia, Stowacja, Stowenia

* od 151 do 250 - Estonia, Czechy, Finlandia, Niemcy, Szwecja, Wielka Brytaniai W gry
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* 0d 251 do 400 - Francja, Hiszpania, Irlandia, Luksemburg, Portugalia, Wtochy
* powy ej 400 — Austria, Cypr, Grecja i Malta.

Zaktadaj c, 1 Polska pod a b dzie w tym samym kierunku co inne kraje europejskie w najbli szych
latach nadal powinno powstawa wiele nowych obiektow hotelowych, co spowoduje, e rynek, na
ktorym dziata Emitent powinien znaczenie wzrosn .

W podsumowaniu, rynek sprzedazy ustug przez Internet, szczegolnie ustug turystycznych, wzrasta w
szybkim tempie od kilku lat zar6wno na rynku polskim jak i globalnie. Przyczyna tego zjawiska jest
migdzy innymi coraz wigksza popularnosci Internetu i coraz wigksze zaufanie klientow do
dokonywania zakupow droga elektroniczng. Jednoczesnie ros$nie krajowy rynek ustug turystycznych -
zarbwno 0sOb przyjezdzajacych do kraju z zagranicy jak i Polakow podrézujacych po kraju
turystycznie i biznesowo. Ro$nie réwniez baza noclegowa. Ponadto w ocenie Emitenta Internet
umozliwia najwygodniejszy oraz najtanszy sposob rezerwacji ustug turystycznych. W zwiazku z tym
zdaniem Emitenta w tym sektorze dzialalno$ci istnieja bardzo dobre perspektywy rozwoju, w
szczegolnosci w obszarze sprzedazy ustug turystycznych przez Internet.

Rvnek nieruchomeosci

Nieznane sa Emitentowi badania szacujace strukture, wielkos¢ i wartos¢ rynku oprogramowania dla
obstugi podmiotow dziatajacych na rynku obrotu nieruchomosciami. Dlatego tez trudno jest wskazac
jak ten rynek rozwija si¢ w czasie oraz oszacowac pozycj¢ Emitenta. Emitent szacuje iz na rynku
dziala okoto 6000 biur posrednictwa co oznacza iz z produktow Spoéiki korzysta obecnie okoto 10%
biur dziatajacych w Polsce. W zwiazku z dynamicznym rozwojem rynku nieruchomosci w ostatnich
kilku latach oraz wej$ciem do zawodu wigkszej liczby mtodych posrednikow mozna spodziewac si¢
zwigkszajacego si¢ popytu na nowoczesne rozwiazania informatyczne.

Portale tematyczne

Dzialalno$¢ Emitenta w tym sektorze opiera si¢ bardzo mocno o sie¢ Internet dla wszystkich
obstugiwanych portali tematycznych. W ramach tej dziatalno$ci najbardziej dochodowym sektorem
dla Emitenta jest dziatalno$¢ portali posrednictwa finansowego, w szczeg6lnosci kredytowego poprzez
portale Kredyty.net i Multikredyt.com.

Ze wzgledu na rosnacy popyt na ustugi i produkty finansowe w tym: kredyty oraz rozne produkty
oszczednosciowe, rynek posrednictwa finansowego mozna uzna¢ za jeden z najszybciej rozwijajacych
si¢ sektoréw gospodarki. Portal Bankier.pl w artykule zatytutowanym ,,Posrednicy finansowi coraz
wazniejsi dla bankoéw” z dnia 29 listopada 2007 roku podat Ze ,,Posrednictwo kredytowe rozwija si¢ w
Polsce bardzo dynamicznie. Obecnie co trzeci kredyt w Polsce jest sprzedawany przez posrednie
kanaly dystrybucji. W perspektywie 2012 roku nalezy oczekiwaé dalszego wzrostu znaczenia
posrednictwa kredytowego w dystrybucji kredytow dla ludno$ci. Z prognoz Instytutu wynika, ze w
2012 roku w oparciu o kanaty posrednie prawdopodobnie bedzie sprzedawanych ok. 45% kredytow
dla ludno$ci.”

Bardzo szybko rosnie warto$¢ udzielanych przez Banki kredytow, w szczegoélnosci kredytow
hipotecznych i konsumpcyjnych:
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Wartos$¢ udzielanych rocznie kredytéw hipotecznych w Polsce w miliardach.
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Zrédio : Bankier.pl na podstawie ZBP

Warto$¢ udzielanych rocznie kredytéw konsumpcyjnych w Polsce w miliardach.
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Zrédlo : Bankier.pl na podstawie danych Instytutu Badan nad Gospodarkq Rynkowq

Dodatkowo nasycenie polskiego rynku finansowego, pomimo szybkiego wzrostu liczby
wykorzystywanych produktéw finansowych, jest nadal niskie w poréwnaniu z najbardziej
rozwinigtymi krajami Unii Europejskie;j.

Mozliwo$¢ aktywnej promocji oferty kredytowej przez cata dobg i aktywne dotarcie do duzej liczby
potencjalnych odbiorcéw (internautow) to niewatpliwe atuty posrednikow kredytowych takich jak

portali Emitenta Kredyty.net i Mulikredyt.com

W zwiazku z powyzszym w sektorze internetowych ustug finansowych istnieja dla Emitenta dobre
perspektywy rozwoju.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktore mialy wplyw na informacje podane w pkt 6.1 i 6.2

W dzialalno$ci Emitenta nie wystapily Zadne czynniki nadzwyczajne. Istotne zdarzenia zostaly
przedstawione w punkcie 5.1.5 Czegsci I1I,,Czg$¢ Rejestracyjna” Prospektu.
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6.4. Uzaleinienie Emitenta od patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub
finansowych, albo od nowych procesow produkcyjnych

Emitent nie wykorzystuje w swojej dzialalnosci Zzadnych patentéw ani nowych proceséw
produkcyjnych.

Emitent nie jest uzalezniony od zadnych licencji, ktore miatyby istotny wplyw na osiagane przez
niego wyniki finansowe oraz rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjne;.

TAU — podmiot zalezny Emitenta jest strona trzech umow licencyjnych istotnych dla jego
dziatalnosci:

e umowa z dnia 08.03.1998 r. z The International Air Transport Association (Licencjodawca),
ktorej przedmiotem jest mozliwo$s¢ wystawiania i sprzedazy przez Spotke biletow linii
lotniczych zrzeszonych w IATA,

e umowa z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International MBH ((LCCIG) —
franczyza (Licencjodawca), ktérej przedmiotem jest udziat spotki w globalnej sieci biur
podrozy, ktore dziataja pod wspolna marka Business Plus Lufthansa City Center,

e umowa z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska (Licencjodawca), ktérej przedmiotem jest sprzedaz
przez spotke imprez turystycznych pod marka TUI Centrum Podrézy.

Wszelkie istotne oprogramowanie wykorzystywane przez Emitenta w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej stanowi wiasno$¢ Emitenta:

1. Oprogramowanie dla rynku turystycznego:

Centralny System Rezerwacji Online (CSRO) i CRM Net Travel: Oprogramowanie do
dokonywania rezerwacji, obstugi klientow i prowadzenia biura obstugi klienta.

Corporate Travel Assistant (CTA) — narzedzie usprawniajace rezerwacje hotelowe
dokonywane przez klientow biznesowych.

Serwisy www wiodacych polskich portali hotelowych takich jak: www.hotele.pl,
www.hotele.net, www.Poland4U.com, www.travelpoland.com, www.hotelpoland.com,
umozliwiajace wyszukiwanie hoteli i dokonywanie rezerwacji miejsc hotelowych w trybie
,,on-line”.

2. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci:

LocumNet.pl - Portal ofert nieruchomosci.

Mieszkania.net — Portal ofert nieruchomosci.

LocumNet MLS — System wielokrotnego oferowania nieruchomos$ci — oprogramowanie
umozliwiajace wspoOlprace posrednikow w obrocie nieruchomosciami przy zawieraniu
transakcji.

LocumNet Desktop — Program do obstugi biura nieruchomosci.

Estate — Program do obstugi biura nieruchomosci.

Wyszukiwarka MLS — oprogramowanie umozliwiajace wizualizacj¢ ofert z systemu MLS
na wlasnych stronach www biur posrednictwa.

Wyszukiwarka Ofert Wiasnych — oprogramowanie umozliwiajace wizualizacj¢ ofert biura
na wlasnej stronie www.

Deweloper.info — Oprogramowanie wspierajace sprzedaz i obstuge rynku pierwotnego
poprzez mozliwo$¢ profesjonalnej prezentacji inwestycji mieszkaniowych na wilasnej
stronie www deweloperow oraz wspotpracujacych biur sprzedazy.

3. Inne oprogramowanie

Oprogramowanie portali tematycznych.
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UMOWY ISTOTNE ZAWIERANE PRZEZ EMITENTA W ZWYKLYM TOKU
DZIALALNOSCI:

Emitent nie jest uzalezniony od zadnych umoéw przemystowych, handlowych ani finansowych.
Informacja na temat istotnych umow zawieranych przez Emitenta w zwyklym toku dziatalno$ci
podana zostala ponize;j.

Za istotne umowy uznano umowy, ktorych warto$¢ przewyzsza 10% kapitatow wlasnych Spotki oraz
te, ktore w ocenie Zarzadu Emitenta sa istotne ze wzgledu na ich specyficzny przedmiot badz
charakter.

1. Umowa z dnia 04 grudnia 2006 roku zawarta mi¢dzy Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie
a NETMEDIA S.A (NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest prezentacja oferty Grupy Hotelowej Orbis na nalezacych do NETMEDIA
internetowych systemach sprzedazy oraz zasady sprzedazy oferty Grupy Hotelowej Orbis przez
NETMEDIA. Emitent bedzie dokonywa¢ we wlasnym imieniu sprzedazy ustug hotelowych wedtug
cen przesytanych przez Orbis.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Kazda ze stron moze rozwiaza¢é umoweg z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego.

W zamian za §wiadczone ustlugi NETMEDIA otrzymywaé bedzie wynagrodzenie w postaci upustu od
cen obowiazujacych w danym dniu. Jednoczesnie od kazdego zrealizowanego i zapltaconego pokoju
hotelowego Spodtka otrzyma za najem powierzchni reklamowej na stronach internetowych nalezacych

do NETMEDIA optate w formie prowizyjnej od ceny sprzedazy ustugi hotelowe;.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposob od warunkéw charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 roku wyniesie 6,0 min zt.
Umowa istotna ze wzgledu na wartosc¢.
2. Umowa z dnia 16 stycznia 2008 roku zawarta miedzy PHD Polska Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie (Radisson SAS Centrum Hotel, Hotel), a NETMEDIA S.A.. aneksowana
kilkukrotnie

Przedmiotem umowy jest sprzedaz Emitentowi puli pokoi w Hotelu. Hotel sprzeda pokoje Emitentowi
po stawce nizszej niz normalnej ceny sprzedazy za takie pokoje ustalanej przez Hotel.

NETMEDIA moze sprzedawaé pokoje odbiorcom koncowym poprzez witryny internetowe przez
siebie prowadzone i kontrolowane badz dowolnemu biuru podrézy lub organizatorowi wycieczek do

sprzedazy odbiorcom konicowym, ale nie w oparciu o Internet.

Na czas trwania umowy, Hotel zezwala Emitentowi na bezptatne, nieprzeno$ne wykorzystywanie
nazwy Hotelu.

Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2008 r.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposob od warunkow charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.
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Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 2,3 min zt
Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

3. Umowa z dnia 01 stycznia 2007 roku zawarta miedzy Starwood Hotels & Resorts z
siedziba w Warszawie (HOTEL) a NETMEDIA S.A (NETMEDIA), obejmujaca
rezerwacje w Sheraton Warsaw Hotel oraz The Westin Warsaw.

Przedmiotem umowy jest wspoOlpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej, grupowej i
konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym Systemie Rejestracji
On-line i prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do NETMEDIA badz zarzadzanych
przez NETMEDIA.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.
Kazda ze Stron moze rozwiaza¢ umowg z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposéb od warunkoéw charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 1,2 min zt.

Umowa istotna ze wzgledu na warto§¢. Umowa zawarta w formie ustnej ze szczegdétowymi
warunkami technicznymi przedstawionymi na pismie.

4. Umowa numer eP/150/1/NET/2006/AB w sprawie wspélpracy w zakresie obslugi
platnosci dokonywanych za pomoca ePrzelewow z dnia 21 lipca 2006 roku zawarta
miedzy eCard S.A. z siedziba w Warszawie a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA),
aneksowana 12 grudnia 2006 r.

Przedmiotem umowy jest umozliwienie NETMEDIA przez eCard przyjmowanie za posrednictwem
Internetu ptatnosci bezgotowkowych dokonywanych za pomoca ePrzelewow, przy zapewnieniu
mozliwie najwyzszego standardu obstugi uzytkownikom ePrzelewow przez NETMEDIA.

Umowa zawarta na czas nicokreslony, z mozliwoscia wypowiedzenia w formie pisemnej przez kazda
ze Stron, z zachowaniem 1- miesigcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca.
Umowa moze zosta¢ rozwiazana z pominigciem okresu wypowiedzenia w przypadku razacego
naruszenia jej postanowien.

Od tacznej wartosci transakcji, NETMEDIA ptaci prowizje w wysokosci 1,8%, jednak nie mniej niz
0,01 zt dla kazdego z rozliczanych Bankow.

Szacowana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 30 tys. zt.
Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

5. Umowa o obsluge Kart American Express z dnia 7 lutego 2007 r. migdzy American
Express Poland S.A. z siedziba w Warszawie (American Express) a NETMEDIA
S.A.(NETMEDIA)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw uczestnictwa NETMEDIA w systemie obstugi

posiadaczy kart American Express. NETMEDIA zobowiazuje si¢ do przyjmowania platnosci przy
pomocy kart American Express.
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Umowa zawarta na czas nieokre§lony i przestaje obowiazywaé po uplywie 30 dni od daty otrzymania
przez druga strong wypowiedzenia, przy czym jezeli wypowiedzenie Umowy nastgpuje wskutek
naruszenia przez NETMEDIA jej warunkow, badz realizacji transakcji przy uzyciu kart: niewaznych,
skradzionych lub zgubionych, American Express moze zawiadomi¢ NETMEDIA o wcze$niejszym
uplywie terminu wypowiedzenia.

Prowizja dla American Express wynosi 3,9 % warto$ci transakc;ji.
Szacowana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 60 tys. zt.
Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

6. Umowa o przyjmowanie zaplaty przy uzyciu kart platniczych dokonywanych bez
fizycznej obecnosci karty z dnia 21 lipca 2006 roku zawarta miegdzy NETMEDIA S.A.
(NETMEDIA) a Powszechnga Kasa Oszczednos$ci Bankiem Polskim Spétka Akeyjna
(PKO BP) oraz eCard S.A. (eCard), aneksowana 12 grudnia 2006 r., 28 lutego 2007 r.

Przedmiotem umowy jest upowaznienie NETMEDIA przez PKO BP do akceptowania kart i
wydawania towaréw na warunkach bezgotowkowych posiadaczom kart a takze zobowiazanie sig¢
wobec NETMEDIA do rozliczania transakcji dokonanych przy uzyciu kart.

Umowa zawarta na czas nieokreslony, z mozliwos$cia wypowiedzenia w formie pisemnej przez kazda
ze Stron, z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca.

NETMEDIA zobowiazany jest do przyjmowania platnosci za pomoca kart za towary zwigzane
wylacznie z rodzajem prowadzonej dziatalnosci, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

W zakresie dozwolonym przez prawo, PKO BP oraz eCard odpowiadaja wobec NETMEDIA w
granicach rzeczywistej szkody poniesionej w zwiazku z realizacja Umowy, z wylaczeniem utraconych
korzysci.

Od tacznej wartosci transakcji, NETMEDIA ptaci prowizj¢ uzalezniona od waluty rozliczenia.
Prowizja pobierana bgdzie na biezaco i potracana z przelewoéw dla NETMEDIA w wysokosci 1,8 %
dla PLN, 2,5 % dla EUR, USD oraz GBP.
Szacowana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 300 tys. zt.
Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.
7. Umowa z dnia 1 grudnia 2007 roku zawarta pomiedzy podmiotem zaleznym TAU
Agencja Turystyczna Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (TAU) a NETMEDIA S.A.
(NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz NETMEDIA biletow lotniczych i kolejowych oraz innych
ustug Turystycznych.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Kazda ze stron moze rozwiaza¢ umowe z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Za $wiadczone ustugi TAU nie pobiera zadnych optat, bilety lotnicze i kolejowe sprzedawane sa po
cenach dostawcow (linii lotniczych oraz przewoznikéw kolejowych). Dodatkowo TAU dzieli si¢ z
NETMEDIA dodatkowymi prowizjami i optatami wynikajacymi z wystawianych dla NETMEDIA
biletow.
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Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposoéb od warunkéw charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 roku wyniesie 25 min zt.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢. Umowa zawarta w formie pisemne;.
8. Umowa z dnia 1 lutego 2008 roku zawarta pomi¢dzy podmiotem zaleznym TAU Agencja
Turystyczna Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (TAU) a NETMEDIA S.A.
(NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez NETMEDIA na rzecz TAU roznych ustug Turystycznych, w
szczegolnosci zakwaterowania hotelowego.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Kazda ze stron moze rozwiaza¢é umoweg z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego.

Za $wiadczone ustugi NETMEDIA nie pobiera zadnych dodatkowych optat. Emitent dzieli si¢ z TAU
uzyskang marza ze sprzedazy.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposob od warunkéw charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 roku wyniesie 2 min zt.
Umowa istotna ze wzgledu na warto$¢. Umowa zawarta w formie pisemne;j.

9. Umowa z dnia 24 stycznia 2007 roku zawarta mi¢dzy Hotele G.E. Polska Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie (Hotel) a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA)

Przedmiotem umowy jest wspotpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej, grupowej i
konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym Systemie Rejestracji
On-line 1 prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do NETMEDIA badZz zarzadzanych
przez NETMEDIA.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Kazda ze Stron moze rozwiaza¢ umowe z zachowaniem jednomiesi¢cznego okresu wypowiedzenia

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposob od warunkow charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 1,8 min zt.
Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

10. Umowa z dnia 20 lutego 2007 roku zawarta miedzy LIM Joint Venture Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie (Hotel) a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA)

Przedmiotem umowy jest wspotpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej, grupowej i
konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym Systemie Rejestracji
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On-line i prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do NETMEDIA badz zarzadzanych przez
NETMEDIA.

Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony.
Kazda ze Stron moze rozwiaza¢ umowg z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja w istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Przewidywana roczna warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 2,3 mln zi.
Umowa istotna ze wzglgdu na wartosc.

UMOWY ISTOTNE ZAWIERANE PRZEZ PODMIOTY ZALEZNY OD EMITENTA W
ZWYKLYM TOKU DZIALALNOSCI:

UMOWY ISTOTNE ZAWIERANE PRZEZ EMONETY.PL SP. Z O.0.

1. Umowa z dnia 30 stycznia 2007 roku zawarta miedzy Narodowym Bankiem Polskim
(NBP) z siedzibg w Warszawie a eMonety.pl.pl Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad zakupu i odbioru przez spotke monet kolekcjonerskich
emitowanych przez NBP.

Spotka zobowiazana jest do odbioru okre$lonej na rok 2008 ilosci monet kolekcjonerskich (srebrnych
i ztotych).

Roczna warto$¢ umowy w roku 2008 jest szacowana na ok. 16,5 min zt.

Umowa zostala zawarta na czas nieokre$lony.

Brak wywiazania si¢ z umowy przez spotke spowoduje naliczenie kar w wysokosci 10% wartosci
poszczegblnych nieodebranych partii dostaw. Zgodnie z umowa kary nalicza si¢ tylko od faktycznie
nieodebranych dostaw.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

2. Umowa z dnia 18 maja 2007 roku zawarta migdzy Mennica Polska S.A. (Mennica) z
siedziba w Warszawie a eMonety.pl.pl Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy jest wytworzenie lub zakup monet i numizmatow.

Strony zobowiazane sa do realizacji wzajemnych swiadczen okreslonych w jednostkowych zleceniach.
Wspoélpraca polega na wytworzeniu numizmatéw wedlug pomystu Spotki lub na zakupie towaru
oferowanego przez Mennicg.

Roczna warto§¢ umowy w roku 2008 jest szacowana na mniej niz 600 tysigcy zi, to jest wartosé
obrotu zanotowana w roku 2007.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.
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UMOWY ISTOTNE ZAWIERANE PRZEZ TAU AGENCJA TURYSTYCZNA SP. Z 0.0.

1. Umowa z dnia 18 marca 1998 roku, zawarta miedzy International Air Transport
Association z siedziba w Genewie, a TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spotke jako Agenta lotniczych przewozow pasazerskich w
ramach ustug Przewoznika tj. International Air Transport Association oraz ustug §wiadczonych przez
innych przewoznikéw zgodnie z upowaznieniem Przewoznika.

Umowa zawarta zostala na czas nie okreslony z mozliwo$cia jej wypowiedzenia przez kazda ze stron z
zachowaniem minimalnego 1-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca.

Prawem wlasciwym dla umowy jest prawo siedziby Spotki.
Szacunkowa warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 55 mln zk.
Umowa istotna za wzgledu na wartos¢.

2. Umowa z dnia 19 sierpnia 2007 roku i nastgpnie aneksowana, zawarta miedzy
Olimpijskim Biurem Podrozy Sp. z o. o. (OBP) z siedzibg w Warszawie a TAU Agencja
Turystyczna Sp. z o.0.

Zgodnie z umowa OBP przekazuje spotce do uzytkowania lokal w siedzibie przy ul. Rozbrat 26 w
Warszawie do prowadzenia rezerwacji i sprzedazy biletow lotniczych w zamian za prowizje od
sprzedawanych biletow

Umowa zawarta zostala na czas nie okreslony z mozliwos$cig jej wypowiedzenia przez kazda ze stron z
zachowaniem 1-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia.

Szacunkowa warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 6 mln zt
Umowa istotna za wzgledu na wartosc.

3. Umowa z dnia 21 czerwca 2004 r. aneksowana 16 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy
GlaxoSmithKline Pharmaceuticals S.A. z siedziba w Poznaniu, GSK Commercial Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, GSK Services Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu (zwane
lacznie GSK) a TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest obstuga GSK w zakresie organizowania spotkan, w tym spotkan
promocyjnych, co obejmuje migdzy innymi ich koordynacjg i realizacjg.

Spoétka zobowiazana jest do realizacji poszczegdlnych zaméwien sktadanych przez GSK w zakresie
organizowania spotkan, w tym spotkan promocyjnych co obejmuje migdzy innymi ich koordynacj¢ i
realizacjg.

Szacunkowa warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 4 mln zt.

Umowa zawarta na czas nieokre$lony. Zostata przewidziana mozliwo$¢ rozwigzania umowy przez
kazda ze stron z zachowaniem 3 miesigcznego okresu wypowiedzenia oraz mozliwos¢ wypowiedzenia
umowy przez GSK w przypadku razacego naruszenia postanowien umowy przez spotke, postawienia
spotki w stan likwidacji, zaprzestania lub grozby zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j

Kary umowne, szczegdlne zobowigzana stron:

- w przypadku wystapienia roznic w kosztach poddostawcow, a kosztach poniesionych przez spotke
na GSK lub nieuzasadnione naliczenie wynagrodzenia spotki a wiaza si¢ ze szkoda po stronie GSK,
GSK ma prawo zada¢ od spodtki zaptacenia kary umownej w wysokosci wartosci wynagrodzenia
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spotki naleznego za organizacje spotkania, ktorego dotycza niezgodnosci z zachowaniem prawa do
dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogolnych,

- w razie niewlasciwej obshugi spotkania (zaniedbania ze strony spoiki lub niedotrzymania terminow
majacych negatywny wplyw na naktad prac wymaganych od GSK, przebieg, standard organizacji
spotkania, GSK moze obnizy¢ warto$¢ wynagrodzenia spotki w zakresie adekwatnym do niewlasciwie
zrealizowanego zakresu zadan,

- GSK ma prawo dochodzi¢ odszkodowania uzupehiajacego na zasadach ogélnych prawa cywilnego,
w razie gdy szkoda powstata u GSK wskutek okolicznosci zwtoki przekroczy warto$¢ zastrzezonej z
tego tytulu kary umownej,

- w przypadku rozwiazania umowy spotka jest zobowiazana do przekazania kontrahentowi bazy
danych dotyczacych organizowanych imprez oraz obstugiwanych firm w terminie jednego miesiaca od
daty ustalenia formy w jakiej ma by¢ ta baza przekazana. W przypadku przekroczenia terminu spotka
jest zobowiazania zaptaci¢ karg w wysokosci 100.000,00 zt,

- zabezpieczenie przez spotke wekslem in blaco o sumie wekslowej rownej wartosci przedptaty dla
organizacji spotkania, ktérego wartos¢ przekracza 100.000,00 zt.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

4. Umowa z dnia 20 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy Server Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie (Server) a TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0.

Przedmiot umowy: Obstuga Server w zakresie szeroko rozumianej obstugi podrozniczej w
szczegllnosci sprzedazy biletow lotniczych, biletow kolejowych 1 rezerwacji hoteli, najmu
samochodow, sprzedazy polis ubezpieczeniowych dla wyjezdzajacych oraz dotyczace obshugi
kontrahenta w zakresie organizowania spotkan, w tym spotkan promocyjnych co obejmuje migdzy
innymi ich koordynacjg i realizacjg.

Umowa zawarta na czas nieokre§lony. Zostata przewidziana mozliwo$¢ rozwigzania umowy z
zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia.

Szacunkowa warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 4 mln zt.
Umowa istotna ze wzglgdu na warto$¢.

5. Umowa z dnia 01 pazdziernika 2003 r., aneksowana 1 maja 2007 r., zawarta pomiedzy
BAYER Sp. z o0.0. (Bayer) z siedziba w Warszawie a TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest obstuga Bayer w zakresie szeroko rozumianej obslugi podrozniczej w
szczegolnosci sprzedazy biletow lotniczych, biletow kolejowych i rezerwacji hoteli.

Spoétka zobowiazana jest do realizacji poszczegdlnych zamowien sktadanych przez Bayer w zakresie
ustug z szeroko rozumianej obstugi podrozniczej, w szczegodlnosci wystawiania biletow lotniczych,

biletow kolejowych oraz rezerwacji hoteli.

Umowa zawarta na czas nieokre§lony. Zostata przewidziana mozliwo$¢ rozwigzania umowy z
zachowaniem jednomiesi¢cznego okresu wypowiedzenia.

Szacunkowa warto$¢ umowy w 2008 r. wyniesie 3,2 mln zl.

Umowa istotna ze wzgl¢du na warto$¢.
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6. Umowa z dnia 06 pazdziernika 2000 r. nastepnie aneksowana zawarta pomiedzy BASF
POLSKA Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (BASF) a TAU Agencja Turystyczna Sp. z
0.0.

Przedmiotem umowy jest obstuga BASF w zakresie szeroko rozumianej obstugi podroznicze] w
szczegolnosci sprzedazy biletow lotniczych, biletow kolejowych i rezerwacji hoteli.

Spoétka zobowiazana jest do realizacji poszczegdlnych zamédwien sktadanych przez BASF w zakresie
ustug z szeroko rozumianej obstugi podrézniczej, w szczegodlnos$ci wystawiania biletow lotniczych,
biletow kolejowych oraz rezerwacji hoteli.

Umowa zawarta na czas nieokreslony. Zostata przewidziana mozliwo$¢ rozwiazania umowy z
zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia.

Szacunkowa warto$§¢ umowy w 2008 r. wyniesie 1,7 mln zk.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢.

7. Umowa z dnia 1 grudnia 2007 roku zawarta pomi¢dzy podmiotem dominujacym
NETMEDIA S.A. (NETMEDIA) z siedziba w Warszawie a TAU Agencja Turystyczna
Sp. z o.0.

Umowa zostata opisana w Umowach istotnych Emitenta w pkt 6.4 ppkt 7.

8. Umowa z dnia 1 lutego 2008 roku zawarta pomi¢dzy podmiotem zaleznym TAU Agencja
Turystyczna Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (TAU) a NETMEDIA S.A.
(NETMEDIA).

Umowa zostala opisana w Umowach istotnych Emitenta w pkt 6.4 ppkt 8.

6.5. Oswiadczenia Emitenta dotyczqce jego pozycji konkurencyjnej.

Emitent dokonujac oceny rynku oraz swojej pozycji konkurencyjnej opiera si¢ przede wszystkim na
wilasnej wiedzy oraz opracowaniach zewnetrznych dokonujacych badania sektorow, w ktorych Spotka
prowadzi dziatalnosc, sa to przede wszystkim:

v’ opracowania IAB Polska z siedziba w Warszawie, Raport strategiczny IAB Polska Internet
2006 Polska, Europa i Swiat”,

dane Glownego Urzedu Statystycznego,

dane Instytutu Turystyki,

opracowania Narodowego Banku Polskiego,

opracowania Bankier.pl.

DN

W tych miejscach w Prospekcie, w ktorych Emitent nie powotuje si¢ na ktorekolwiek z wymienionych
powyzej zrodel wszystkie stwierdzenia dotyczace pozycji konkurencyjnej opieraja si¢ na wiedzy
wiasnej Zarzadu Emitenta o dziatalnosci Spotki i jej otoczeniu, w szczegodlnosci dotyczy to rynku
zwiazanego z obrotem nieruchomos$ciami.
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7. Struktura organizacyjna

7.1. Krotki opis grupy, do ktorej naleZy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Emitent tworzy Grupe¢ Kapitalowa. Schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitalowe
Emitenta w podmiotach zaleznych przedstawiono na schemacie:

Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta

Netmedia S.A.

Turystyczna Sp. z
0.0.

eHotele.pl Sp. z o.0. eMonety.pl Sp. z o.0. TAU Agencja ' Herbatha Sp. z o.0. Marco Polo Travel

7.2. Wykaz istotnych podmiotow zaleinych Emitenta

Emitent jest podmiotem dominujacym wobec nastgpujacych podmiotow zaleznych:

eHotele.pl Sp. z o0.0. zsiedziba w Warszawie ul. Woronicza 15, w ktoérej posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki,
eMonety.pl.pl Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Alpejska 43, w ktorej posiada 90%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz 90% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikow spotki,
Herbatha Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Alpejska 43, w ktorej posiada 51% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 51% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spoiki,

TAU Agencja Turystyczna Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Plac Trzech Krzyzy 18, w
ktérej posiada 100% udziatlu w kapitale zakladowym oraz 100% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow spoiki,

Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, w ktorej Emitent
posiada 100 % w kapitale zaktadowym spotki i 100 % glosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Szczegbdlowe informacje na temat ww. podmiotow znajduja si¢ w pkt 25 Czesci rejestracyjne;j.

8. Srodki trwale

8.1. Istniejqce lub planowane znaczqce rzeczowe aktywa trwale, w tym dzierawione nieruchomosci,
oraz obciqzenia ustanowione na tych aktywach.

Emitent posiada nastgpujace znaczace rzeczowe aktywa trwate:

1. Nieruchomo$é w postaci odrgbnego lokalu, stanowiaca siedzibe Emitenta, ktora nabyt od BOS S.A.
na podstawie umowy z dnia 25 kwietnia 2007 r. opisanej w punkcie 22.1 Dokumentu rejestracyjnego.
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Nieruchomos$ci Emitenta

Powierzchnia w

Polozenie Ksigga wieczysta m/kw Tytul prawny Przeznaczenie Zabudowania
WA2M/00226841/8 lokal stanowiacy
Warszawa, |Sad Rejonowy dla Warszawy 552.1 m? wlasnodé lokal niemieszkalny odrebna

ul. Woronicza 15Mokotowa w Warszawie, VII
Wydziat Ksiag Wieczystych

- siedziba Spotki . .
nieruchomosé

Wartos¢ ksiggowa netto powyzszej nieruchomosci stanowi w kwote 4.279 tys. zt.

2. Wartos$ci niematerialne i prawne netto w sktad ktéorych wchodza domeny, oprogramowanie, bazy
danych i znaki towarowe o warto$ci ksiggowej netto ponad 4.320 tys. zt.

3. Rzeczowe $rodki trwate w sktad ktorych wchodza, samochody, komputery, serwery i wyposazenie
biura o wartosci ksiggowej netto 445 tys. zt.

Prawa do domen internetowych

Emitent posiada ponad 300 zarejestrowanych domen zwiazanych z wieloma dziedzinami biznesu i e-
commerce, do najwazniejszych dla dziatalnosci Emitenta naleza:

Domeny korporacyjne:
netmedia.com.pl, netmediasa.pl, netmediasa.com.

Domeny - ustugi turystyczne:

afryka.com, bilety.net, biletlotniczy.pl, biletylotnicze.com.pl, booking.pl, booking.com.pl,
canada.com.pl, erejsy.pl, flypoland.com, hostels.pl, hotele.pl, hotele.net, hotele.com.pl, hotele-
online.pl, hotelpoland.com, mhotele.pl, nettravel.pl, poland4u.com, rejsyonline.pl, rezerwacja.pl,
rezerwacje.net, royalclub.pl, travelpoland.com, tunezja.com, urlop.com  wyjazdy.pl,

Domeny - rynek nieruchomosci:
mieszkania.net, domy.net, budownictwo.com, glazura.com, locumnet.pl, lokumnet.pl, deweloper.info,
deweloper.com.pl, apartamenty.org.

Domeny — posrednictwo finansowe:
kredyt.net, kredyty.net, multikredyt.com, multikredyt.net, kredyty.org.pl, fundusze.com.

Domeny — podpis elektroniczny:
epodpis.pl, epodpis.com.pl, e-podpis.pl, e-podpis.cu, e-faktury.com, e-podpis.com, efaktury.com,
epodpis.com.

Domeny ubezpieczeniowe:
polisa.com, titleinsurance.pl, ubezpieczenietytulu.pl, ubezpieczenia.com.

Domeny zwiazane z prawem, ksiegowoscia oraz rekrutacja pracownikow:
audyt.com, prawo.net, kancelaria.com, prawojazdy.com, kandydat.pl.

Domeny zwiazane z rynkiem reklamy:
grafika.net, drukarnia.com.

Domeny zwiazane z zyciem rodzinnym:
rodzina.com, dzieci.com, dziecko.com, dziewczyna.com.
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Inne domeny e-commerce:

odchudzanie.com, antykoncepcja.com, informatyka.com, ksero.com, noc.pl, mnoc.com.pl,
szyby.com, ulubione.com, alarmy.com, filmy.pl, komorki.com, kopiarki.com, pilkanozna.com,
serwery.com, tonery.com, projektory.com, zegarki.com, poland.com.pl, wiecznyodpoczynek.pl,
zielony.pl

Oprogramowanie komputerowe.

Szczegdtowe informacje na temat oprogramowania komputerowego wykorzystywanego przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej zostaty zawarte w punkcie 6.4 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastgpujace obciazenia:

1. Roszczenie o ustanowienie hipoteki umownej zwyklej w kwocie 400.000,00 zt na
zabezpieczenie splaty, na rzecz Banku Wspotpracy Regionalnej S.A. w Krakowie Oddziat w
Warszawie, kredytu udzielonego przez ten bank Towarzystwu Inwestycyjno-Leasingowemu
»~EKO-LEASING” S.A. z siedziba w Warszawie, ktory byl poprzednim wtascicielem
przedmiotowej nieruchomosci. Dnia 19 listopada zostal ztozony wniosek o wykreslenie
roszczenia z ksiggi wieczystej. Do dnia zatwierdzenia prospektu roszczenie nie zostato
wykreslone z dzialu IV ksiegi wieczystej. Emitent zlozyl do sadu wniosek o wykreslenie
powyzszego obciazenia, w zwiazku z wywiazaniem si¢ z zobowiazan poprzez poprzedniego
wlasciciela lokalu — Banku Ochrony Srodowiska S.A. .

2. Dnia 26 listopada 2007 r. Emitent ztozyt wniosek o wpis hipoteki zwyklej umownej w kwocie
3.500.000,00 zt tytutem zabezpieczenia splaty kapitatu kredytu oraz o wpis hipoteki kaucyjnej
umownej do kwoty 700.000,00 zt tytutem zabezpieczenia splaty odsetek i innych naleznosci z
tytulu kredytu. Obie hipoteki maja by¢ ustanowione na nieruchomosci przy ul. Woronicza 15
w Warszawie, dla ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, Wydzial VII Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta WA2M/00226841/8. Hipoteki maja by¢ ustanowione
na rzecz Kredyt Banku S.A. VIII Oddziat w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny nr 99712WA22110700 z dnia 22 listopada 2007 r.

Emitent nie planuje w najblizszej przysztosci nabycia nowych znaczacych rzeczowych aktywow
trwatych lub $§rodkéw niematerialnych i prawnych.

Podmiot zalezny od Emitenta — eHotele.pl posiada nastgpujace $srodki niematerialne i prawne:
Domeny internetowe wraz z serwisami internetowymi o tacznej wartosci 1.236.488 zi, w tym
nastgpujace domeny: echotele.pl, ehotele.com.pl, hotelespa.com.pl, hotelespa.pl, hotelia.com.pl,

hotelia.pl.

Pozostate podmioty zalezne Emitenta nie posiadaja znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych lub
wartoséci niematerialnych i prawnych.

8.2. Zagadnienia i wymogi zwiqzane 7 ochronq Srodowiska, ktore mogq mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwalych.

W ocenie Emitenta nie istnieja wymogi dotyczace ochrony srodowiska naturalnego, ktore moglyby w
istotny sposob wptywac na wykorzystywanie rzeczowych aktywow trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
9.1. Sytuacja finansowa

Ocena sytuacji finansowej przygotowana zostala na podstawie zbadanych sprawozdan finansowych
poprzednika prawnego Emitenta za lata 2005 — 2006 oraz Emitenta za 2007 rok i I kwartat 2008 roku.
W oparciu o analizg wskaznikowa zbadano trzy obszary charakteryzujace kondycj¢ finansowa Spoiki:
rentownos¢, ptynnos¢ i zadhuzenie.

Do dnia 30 czerwca 2006 Emitent dziatat jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W zwiazku z
powyzszym dane finansowe za rok 2005 oraz za okres od 1 stycznia do 30.06.2006 roku sa danymi
poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp. z o.0.

Historyczne informacje finansowe zostalty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR).

Spotka zostata utworzona w roku 1998 jako agencja reklamowa. W roku 2001 dokonano zmiany
nazwy Spoiki oraz rozpoczeto dzialania zmierzajace do rozszerzenia przez Spotke oferowanych ustug
o sprzedaz oprogramowania dla rynku obrotu nieruchomos$ciami. Jednoczesnie Emitent rozwijat
autorskie oprogramowanie, dla obshugi rynku nieruchomosci, migdzy innymi system MLS Locumnet,
ktore po raz pierwszy zostalo zastosowane na podstawie umow podpisanych przez poprzednika
prawnego Emitenta w 2002 roku z dwoma regionalnymi SPON. Pierwsze umowy o stworzenie
systemow MLS poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp. z 0.0. podpisat z najwigkszym w
Polsce, Warszawskim Stowarzyszeniem Posrednikéw w Obrocie Nieruchomos$ciami oraz Warminsko
Mazurskim Stowarzyszeniem Posrednikow w Obrocie Nieruchomo$ciami. W kolejnych latach udziat
przychodow uzyskiwanych ze sprzedazy oprogramowania oraz uslug w ramach systemu MLS
wzrastalty przy jednoczesnym spadku przychodow z tradycyjnej dziatalnosci reklamowej. Spadek
przychodow z tradycyjnej dziatalnosci reklamowej wynikat z faktu, iz Zarzad Spotki zdecydowat sig
nie rozwijaé tego segmentu dzialalno$ci, aby w catosci skupic si¢ na rozwoju ustlug $wiadczonych w
segmencie nowych technologii, w szczegoélnosci dla rynku obrotu nieruchomos$ciami. Znaczace
inwestycje poczynione przez Spotke w celu zbudowania i1 stalego rozwijania autorskiego
oprogramowania nie byly pokrywane przychodami z tradycyjnej dziatalno$ci reklamowej. Ta sytuacja
znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spotki. W latach 2003-2005 poziom przychodoéw
ze sprzedazy ulegat obnizeniu. Sytuacja zmienita si¢ w roku 2006. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz w
analizowanym okresie, mimo spadku przychodéw wzrastal zysk netto Spoéiki. Poziom kapitatow
wlasnych Spotki w latach 2004 — 2005 byl ujemny, co wynikalo z niskiego poziomu kapitatu
zakladowego, ktorego wysoko§¢ wynosita 50.000 zlotych oraz ponoszonych strat w latach
wczesniejszych.

Analiza rentownosci

Marza zysku operacyjnego

W latach 2005 i 2006 dynamicznie wzrastala marza zysku operacyjnego co bylo spowodowane
szybszym wzrostem zysku operacyjnego niz przychodéw Spotki. Spowodowane to bylo migedzy
innymi uzyskiwaniem duzej czg$ci przychodow z dzialalno$ci turystycznej w postaci prowizji (100%
marzy). Trend ten zostal odwrocony w 2007 wraz z uruchomieniem wlasnego systemu rezerwacji,
ktére spowodowalo uzyskiwanie znacznie wigkszych przychodéw miedzy innymi z powodu
fakturowania pelnej warto$ci ustugi zamiast jedynie prowizji. De facto, uruchomienie witasnego
systemu rezerwacji spowodowato uzyskiwanie wigkszych marz na sprzedawanych ustugach
hotelowych, czego niestety nie wida¢ w ponizszych danych ze wzgledu na znaczny wzrost
przychodow.
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ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych

Ujemny poziom kapitaldéw wlasnych, ktory utrzymywat si¢ w Spotce do roku 2006 spowodowat, iz
poziom wskaznika ROE byt ujemny. Kapital zaktadowy zostat podwyzszony w roku 2006 oraz 2007,
co wpltynelo pozytywnie na poziom wskaznika ROE. Wzrost wskaznika ROE w 2007 roku w
stosunku do 2006 roku jest gtéwnie wynikiem dynamicznego wzrostu zysku netto.

Jednoczesnie podwyzszenie kapitatow wiasnych spowodowato wzrost sumy bilansowej, a co za tym
idzie spadek stopy zwrotu z aktywow.

I kwartal 2007 2006 2005

2008
Marza zysku operacyjnego 9% 8% 28% 19%
Marza zysku netto 7% 6% 24% 15%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 4% 5% 12% 46%
Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych (ROE) 11% 13% 13% -35%

Zrédio: Zarzqd

Analiza rentownosci zostala dokonana na podstawie wskaznikow zdefiniowanych w nastepujacy
sposob:

Marza zysku operacyjnego — zysk operacyjny/ przychody ze sprzedazy,

Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) — zysk netto zanualizowany / aktywa ogoétem,

Stopa zwrotu z kapitalow wlasnych (ROE) — zysk netto zanualizowany / kapitat wtasny.

DN NI NN

Analiza ptynnosci

W 2005 roku wskazniki ptynnosci wykazywaty poziom nie uznawany za bezpieczny.

W latach 2005 i 2006 oba rodzaje wskaznikéw wykazuja ten sam poziom, poniewaz Spotka nie
posiadata w analizowanym okresie zadnych zapasow.

W 2006 roku znaczacy wzrost wskaznikow plynnosci wynika ze wzrostu inwestycji
krotkoterminowych. Spotka po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela, do czasu realizacji celow emisji, zwigkszyla znaczaco krotkoterminowe aktywa
finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka wykazata w skonsolidowanym bilansie zapasy o wartosci
1.866 tys. zt, natomiast na 31 marca 2008 roku 2.116 tys. zk. Wielko§¢ zapaséw nie miata istotnego
wplywu na réznice pomi¢dzy wartos$cia wskaznika ptynnosci szybkiego od biezacego.

I kwartal 2007 2006 2005

2008
Wskaznik ptynnosci biezacy 0,86 0,74 16,12 0,26
Wskaznik ptynnoéci szybki 0,76 0,64 16,12 0,26

Zrédio: Zarzqd
Analiza ptynnosci zostata dokonana na podstawie wskaznikow zdefiniowanych w nastepujacy sposob:
v" Wskaznik ptynnosci biezacy —aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe,

v' Wskaznik ptynnosci szybki — aktywa obrotowe — zapasy/ zobowiazania krotkoterminowe,

Analiza zadluzenia

Z analizy poziomu wskaznikow wynika, iz Spotka w 2005 roku finansowata swoja dziatalno$¢ przede
wszystkim zobowiazaniami krotkoterminowymi. Podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w roku 2006
zmienity strukture finansowania Spotki na bardziej stabilna, oparta w wigkszej niz dotychczas czesci
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na kapitale wlasnym. Ujemny poziom kapitaldéw wiasnych w 2005 roku spowodowat ujemny poziom
wskaznikéw zadtuzenia kapitatu wlasnego. W 2007 roku Spoétka, pomimo podwyzszenia kapitalow
wlasnych, odnotowata wzrost wskaznikow zadluzenia ogoétem oraz zadtuzenia kapitatu wlasnego, co
wynikalo ze wzrostu poziomu zobowiazan krotkoterminowych.

I kwartal 2007 2006 2005

2008
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,10 0,10 0,00 0,13
Wskaznik zadluzenia ogdtem 0,63 0,62 0,04 2,32
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 1,72 1,64 0,05 -1,76

Zrédio: Zarzqd

Analiza zadluzenia zostata dokonana na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w nastepujacy
sposob:
v' Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowiazania dtugoterminowe/aktywa ogdtem
v Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowiazania dtugo — i krotkoterminowe/aktywa ogdtem
v' Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego - zobowiazania dtugo — i krotkoterminowe/kapitat
whasny

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwiqzania, majqce
istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W latach 2005 i 2006 istotnym czynnikiem byly wydatki inwestycyjne poczynione na rozwodj
autorskiego oprogramowania dla rynku obrotu nieruchomosciami, state rozszerzanie bazy klientow w
segmencie obrotu nieruchomosciami, co powodowato wzrost przychodow z tego segmentu
dziatalno$ci oraz zmniejszenie przychodow z tradycyjnej dziatalnosci reklamowe;.

Nadzwyczajnym czynnikiem, ktory wptynal na wynik z dziatalnosci operacyjnej osiagnicty w 2006
roku bylo wprowadzenie nowego segmentu dziatalnos$ci w postaci sprzedazy ushug turystycznych,
przede wszystkim rezerwacji miejsc hotelowych przez Internet. Dodatkowo uruchomiony zostat
wlasny system rezerwacji miejsc hotelowych przez Internet.

W roku 2007 istotnym czynnikiem byly inwestycje kapitalowe opisane w pkt. 5.2.1. Dokumentu
rejestracyjnego Prospektu, a takze podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emisji akceji serii D i E.

W I kwartale 2008 roku nie wystapily czynniki i zdarzenia nadzwyczajne.

9.2.2. Przyczyny znaczqcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w sytuacji,
gdy sprawozdania finansowe wykazujq takie zmiany.

W 2005 roku nastgpowat spadek przychoddéw ze sprzedazy ogdlem z jednoczesnym wzrostem
osigganych zyskdw netto. Zmieniata si¢ struktura przychodow ze sprzedazy, tj. rost udziat
przychodow uzyskiwanych =z wustlug $wiadczonych dla rynku po$rednictwa w obrocie
nieruchomosciami i spadat udziat przychodéw z tradycyjnej dziatalnosci reklamowej. Wynikalo to z
podjetej przez Zarzad poprzednika prawnego Emitenta decyzji o zmianie kierunku rozwoju Spotki na
rozwoj produktow i ushug opartych o sie¢ Internet, w szczegdlnosci ustug swiadczonych dla rynku
obrotu nieruchomos$ciami. Byt to okres przejsciowy. Znaczaca zmiana w wysokos$ci przychodow ze
sprzedazy nastapita w roku 2006. W tym okresie zmienita si¢ struktura przychodow ze sprzedazy oraz
nastapil ich dynamiczny wzrost. Pojawity si¢ nowe zrodla przychodéw w postaci sprzedazy ustug
turystycznych.

Dalszy dynamiczny wzrost przychodoéw nastapit w 2007 roku i w I kwartale 2008 roku na co wptyw
mialy dokonane przez Spoétke inwestycje kapitalowe, rozw6j nowych dziatalnosci oraz zmiana
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sposobu fakturowania w taki sposob, ze wigksza warto§¢ sprzedazy jest fakturowana w pelnej
wartosci, a mniejsza na zasadach uzyskiwanej prowizji.

9.2.3. Elementy polityki rzqdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki,
ktore mialy istotny wplyw lub ktore moglyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wplyw, na
dziatalnos¢ operacyjnq Emitenta.

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na formg spotki akcyjnej w dniu 30 czerwca 2006 roku. W
zwiazku z powyzszym, wymienione ponizej czynniki wplywajace na dziatalno$¢ operacyjna przed
dniem przeksztalcenia mialy wplyw na dzialalno$¢ poprzednika prawnego Emitenta, tj. AWP
Multimedia Sp. o.0.

Czynniki wptywajace na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w latach 2005-2007 oraz w I kwartale 2008

roku:

1) Rozpoczecie w 2005 roku dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego

2) Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych, w szczegolnosci w zakresie rezerwacji
miejsc hotelowych przez Internet

3) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w marcu 2006 roku. Pozyskane srodki pozwolity na zakup
kolejnych okolo 100 domen, ktore wykorzystywane bgda przez Spotke do celow rozwoju
dotychczasowego podstawowego biznesu spotki oraz innych przyszlych dzialalnosci spotki
zZwigzane z e-commerce.

4) Zmiana formy prawnej Emitenta — Zmiana formy prawnej nastapita w dniu 30 czerwca 2006 roku.
Wraz ze zmiang formy prawnej Emitenta nastapita zmiana firmy Spoétki. Dotychczasowa firma
AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA SA.

5) Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w pazdzierniku 2006 roku.

6) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w lipcu 2007 roku.

7) Inwestycje kapitatlowe dokonane w roku 2007 oraz w I kwartale 2008 roku.

Czynniki, ktéore moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w najblizszych latach:

1) Zwigkszajacy si¢ dostep do Internetu w Polsce i na $wiecie

2) Rozwoj technologii umozliwiajacy wprowadzania nowych rozwigzan e-commerce

3) Rozwdj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu o posiadane przez Emitenta domeny
internetowe, zgodnie ze strategia opisang w punkcie 3.4 Czgsci IV ,,Czes$¢ Ofertowa” Prospektu.

4) Realizacja przyjetej strategii przy wykorzystaniu srodkéw pozyskanych z publicznej emisji

5) Rozwdj dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych w kierunku powigkszania oferty o nowe
produkty

6) Sytuacja polityczna oraz gospodarcza na $wiecie, w szczegdlnosci w regionach najczesciej
odwiedzanych przez turystow

7) Rozwdj krajowego rynku wyjazdowej turystyki zagranicznej

8) Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegolnosci dotyczacych dostgpu do Internetu
oraz zasad podatkowych w ustugach turystycznych.

10. Zasoby kapitalowe

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na forme spotki akcyjnej w dniu 30 czerwca 2006 roku. W
zwiazku z powyzszym, opisane ponizej zasoby kapitatlowe dotycza poprzednika prawnego Emitenta,
tj. AWP Multimedia Sp. o.0.
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10.1. Zrédla kapitalu Emitenta.

Zrdodla finansowania

Wyszczegodlnienie 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kapitaly wlasne 15.541 13.806 6.502 -386
Kapitat wtasny udziatowcow jednostki 15.430 13.706 6.502 -386
dominujacej

Kapitat zaktadowy 972 972 907 50
Kapitat zapasowy 11.434 10.578 5.175 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostale kapitaty 856 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych 1.323 -448 -436 -571
Zysk (strata) netto 1.701 1.748 856 135
Kapitaty udzialowcow mniejszo§ciowych 111 100 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26.501 22.648 361 678
Zobowigzania dlugoterminowe 4.278 18.869 55 38
Zobowigzania krotkoterminowe 22.223 0 306 640
Rozliczenia migdzyokresowe 0 36.454 0 0
RAZEM PASYWA 42.042 13.806 6.863 292

Zrédio: Zarzqd

W 2005 roku ze wzgledu na ujemny poziom kapitatu wtasnego wynikajacy ze strat poniesionych przez

Spotke w

latach poprzednich dziatalno$¢

operacyjna byta finansowana zobowiazaniami

krotkoterminowymi. Znaczaca zmiana nastapita w roku 2006. W wyniku dokonanych podwyzszen
kapitatu zaktadowego znaczaco wzrost poziom kapitatu zakladowego oraz kapitalu zapasowego. W
zwiazku z powyzszym, nastgpita zmiana w sposobie finansowania dziatalno$ci. Obecnie Spotka
finansuje dziatalno$¢ w znacznie wigkszym stopniu w oparciu o kapitaty wlasne.

10.2. Wyjasnienie Zrddel i kwot oraz opis przeplywow srodkow pieniginych Emitenta.

Rachunek przepltywow pienigznych (w tys. z1.)

Wyszezegodlnienie I kwartal 2007 2006 2005
2008

Przeplywy Srodkow  pienieznych z -454 -1.029 719 31

dzialalnos$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2.155 2.211 1.025 135

2. Korekty: -2.609 -2.910 -137 -104

- Amortyzacja 183 391 95 69

- Odsetki i1 udziaty w zyskach 17 25 4 -

- Zmiana stanu rezerw 377 265 51 -

- Zmiana stanu zapasow - 250 -.159 - -

- Zmiana stanu naleznosci -5.152 -2.012 -234 31

- Zmiana stanu zobowiazan 2.142 - 182 - 191 2211

krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i

kredytow

- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 148 - - 7

- Zmiana stanu pozostatych aktywow - - 856 65

- Podatek dochodowy (zaplacony)/zwrocony - 74 -330 - 107 -

- inne korekty - - 382 11 -

Przeplywy Srodkéw  pieni¢znych z -613 -9.720 -1.481 -83

dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy - 861 - -

&3



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

2. Wydatki -613 10.581 1.481 83
- Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -613 7.143 1.481 -83
oraz rzeczowych aktywow trwatych

- Na aktywa finansowe - 3.288 - -
- Inne wydatki inwestycyjne - 150 - -
Przeplywy Srodkow  pienieznych z 752 8.268 5.280 21
dzialalnos$ci finansowej

1. Wplywy - 8.582 5.293 46
- Wplywy netto z emisji akcji (wydania - 5.082 5.293 -
udziatow) i innych integumentow

kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki 770 3.500 - 46
- Inne wptywy finansowe/odsetki 46 - - -
2. Wydatki - 64 -314 13 25
- Sptaty kredytdéw i pozyczek 4 109 9 25
- Odsetki 60 25 4 -
- inne wydatki finansowe - 180 - -
Przeplywy pieni¢zne netto , razem -315 -2.481 4.518 -32
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw -315 -2.481 4.518 -32
pieni¢znych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.115 4.596 78 110
Srodki pienigzne na koniec okresu 1.800 2.115 4.596 78

Zrédio: Zarzqd

W calym analizowanym okresie Spotka generowata na koniec roku dodatnie przeptywy s$rodkow
pieni¢znych.

W 2005 roku zysk netto wzrost o 16% w stosunku do roku poprzedniego i wyniost 136 tys. zt. Spotka
obnizyla w znacznym stopniu poziom zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug. W
zwiazku z powyzszym, poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wyniost 31 tys. zt. Rok 2005
byl rokiem kontynuacji inwestycji w aktywa trwate Spotki. Najwigkszym pod wzgledem wartosci
wydatkiem byt zakup samochodu sfinansowany kredytem w wysokosci 46 tys. zi. ujetym w
przeplywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate zakupy dotyczyly maszyn i urzadzen (okoto 19 tys.
zt.) oraz pozostatych $rodkow trwalych. W konsekwencji zmniejszenia poziomu zobowigzan oraz
poczynionych inwestycji przeptywy netto w roku 2005 byly ujemne i wyniosty - 32 tys. zt. Fakt ten
wptynat na obnizenie w stosunku do roku poprzedniego poziomu $rodkow pienigznych na koniec
roku.

W 2006 roku znaczacy wptyw na przeptywy srodkow pienigznych mialy zysk orzed opodatkowaniem
w wysokosci 1.025 tys. zt, podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w tacznej kwocie 5.293 tys. zt
oraz wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 1.481 tys. zt.

W 2007 roku znaczacy wptyw na przeptywy srodkow pieni¢znych miaty osiagnigcie zysku przed
opodatkowaniem w wysokosci 2.211 tys. zl, wzrost stanu naleznosci o 2.012 tys. zi, wydatki
inwestycyjne na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
7.143 tys. zt i na aktywa finansowe w wysokos$ci 3.288 tys. zt, oraz podwyzszenie kapitatow wlasnych
w zwiazku z emisja akcji serii D i E 5.082 tys. zl, a takze zaciagnigcie kredytu w wysokosci 3.500 tys.
zk.

W I kwartale 2008 roku znaczacy wply w na przeptywy $rodkow pienigznych miaty zysk przed
opodatkowaniem w wysoko$ci 2.155 tys. zl, wzrost stanu naleznosci o 5.152 tys. zi, wzrost stanu
zobowiazan o 2.142 tys. zt, wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych w
wysokos$ci 613 tys. zt oraz zaciagnigcie kredytow na 770 tys. zt.
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10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spotka finansuje swoja dziatalnos$¢ czgSciowo kapitatami wlasnymi.
Dodatkowo w dniu 22 listopada 2007 r. Emitent zaciagnal w Kredyt Banku S.A. z siedziba w
Warszawie kredyt refinansowy na kwotg 3.500 tys. zt, z ktorego $rodki zostaly przeznaczone na
inwestycje oraz zwigkszenie kapitalu obrotowego. Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w przysztosci
Spotka bedzie w wigkszym stopniu finansowata dziatalno$é, a przede wszystkim inwestycje, poprzez
dtlug. Dodatkowo Bre Bank SA udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym do maksymalne;j
wysokosci okoto 2.000 tys. zt. Kredyt dziata na zasadzie odnawialnej linii kredytowej. Na dzien
zatwierdzenia prospektu Emitent wykorzystat praktycznie caly przyznany kredyt na inwestycje oraz
zwigkszenie srodkow obrotowych.

Wplyw na strukture finansowania Emitenta bedzie miata emisja Akcji Serii F opisana w Prospekcie.

10.4. Informacje dotyczqce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych.

10.5. Informacje dotyczqce przewidywanych Zrodet funduszy potrzebnych do zrealizowania planow
przedstawionych w pozycjach 5.2.3 i 8.1.

W ramach inwestycji kapitalowych Spotka zamierza ze srodkow pozyskanych z emisji Akeji Serii F
zaptaci¢ kolejne raty, wynikajace z zakupu udziatow w spotkach eMonety.pl Sp. z 0. 0., TAU Agencja
Turystyczna Sp. z o0.0. oraz Marco Polo Travel Sp. z o. 0., zgodnie z umowami opisanymi w pkt 22
Dokumentu rejestracyjnego Prospektu.

Fundusze potrzebne na zrealizowanie powyzszych celow Emitent szacuje na od 12.264 tys. zt do
19.554 tys. zt, w zaleznosci od osiaganych wynikow finansowych w eMonety oraz zaptaty cze¢sci ceny
akcjami Emitenta. W przypadku zaptaty pozostalej ceny zakupu udziatow eMonety.pl oraz czgsci ceny
zakupu udziatéw w Marco Polo Travel w wysokosci 1.200 tys. zI w postaci potracenia wzajemnych
wierzytelnos$ci, niezbedna do wydatkowania kwota na inwestycje kapitalowe wyniesie 12.264 tys. zl.

W przypadku, gdy srodki pozyskane z emisji Akcji Serii F okaza si¢ niewystarczajace dla realizacji
celow emisji, Spotka zrealizuje cele ze $srodkéw pochodzacych z wypracowanych zyskow, pozyczek

lub kredytow bankowych.

11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1.BADANIA I ROZWO]
Emitent nie prowadzi zadnych prac badawczo-rozwojowych.

11.2. PATENTY I LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA
PATENTY

Emitent nie jest wlascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wtasnos$ci przemystowej zadnego patentu
oraz nie wykorzystuje patentow do prowadzenia swojej dzialalno$ci operacyjne;.

LICENCJE

Emitent nie jest strong zadnej istotnej umowy licencyjnej poza ogdélnie dostgpnymi licencjami na
korzystanie z komercyjnego oprogramowania komputerowego.
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TAU - podmiot zalezny Emitenta jest strona trzech umoéw licencyjnych istotnych dla jego

dziatalnosci:

e umowa z dnia 08.03.1998 r. z The International Air Transport Association (Licencjodawca),
ktorej przedmiotem jest mozliwos¢ wystawiania i sprzedazy przez Spotke biletow linii

lotniczych zrzeszonych w IATA,

e umowa z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International MBH ((LCCIG) —

franczyza (Licencjodawca), ktérej przedmiotem jest udziat
podrézy, ktére dziataja pod wspolna marka Business Plus Lufthansa City Center,

spotki w globalnej sieci biur

e umowa z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska (Licencjodawca), ktorej przedmiotem jest sprzedaz

przez spotke imprez turystycznych pod marka TUI Centrum Podrézy.

ZNAKI TOWAROWE

Znaki towarowe posiadane przez Emitenta:

Emitent posiada nastepujace znaki towarowe, na ktére zostalo udzielone prawo ochronne lub ktore

znajduja si¢ w trakcie rejestracji:

Znak towarowy

Status

/A

LocumNet.pl

Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci.

Udzielone prawo ochronne.

MultiKredyt

Posrednictwo kredytowe.

W trakcie rejestracji — okres ochronny.

hotele,

Centralny System Rezerwacji Online

Udzielone prawo ochronne.

7\
&/

Udzielone prawo ochronne.
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Ogolnopolskie Centrum Certyfikacji.

BOOKING.PL
W trakcie rejestracji — okres ochronny.
Booking.pl
BOOKING.COM.PL W trakcie rejestracji — okres ochronny.
Booking.com.pl

N E T M E DI H Udzielone prawo ochronne.

Netmedia

Spoétka posiada ponad 300 zarejestrowanych domen zwiazanych z wieloma dziedzinami biznesu i e-
commerce, z ktorych najbardziej istotne zostaty opisane w punkcie 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze wystepujqce tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia
Prospektu:
- w przypadku ustug turystycznych Emitent obserwuje systematyczny wzrost wartosci
jednostkowej rezerwacji hotelowej w wysokosci kilku procent w skali roku,
- w przypadku $wiadczonych ustug dla rynku nieruchomosci ceny i koszty utrzymuja si¢ na
podobnym poziomie.

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w Prospekcie oraz
do dnia zatwierdzenia Prospektu Spotka notuje dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy ustug,
co zostato szczegdlowo opisane w pkt. 9.2.2. Dokumentu rejestracyjnego Prospektu. W Spotce zapasy
nie wystgpowaty, poza otrzymanymi zaliczkami z tytutu ustug (na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka
wykazata w bilansie zapasy o wartosci 1.869 tys. z}).

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementow, Zqdan,
zobowiqzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogq mieé znaczqcy wplyw
na perspektywy Emitenta, przynajmniej do kornica biezqcego roku obrotowego.

Poza tendencjami opisanymi powyzej oraz czynnikami ryzyka opisanymi w Czgséci II ,,Czynniki
ryzyka” Prospektu, Emitentowi nie sa znane inne tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowiazania lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta.
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13. Prognozy finansowe Emitenta

13.1. Prognozy Zarzqdu

Zarzad Netmedia S.A. prognozuje, ze w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

roku grupa kapitatowa Netmedia S.A. osiagnie nastepujace wyniki finansowe:

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
) Dane prognozowane Dane historyczne
RACHUNEK WYNIKOW w tys. zl w tys. zl
Przychody netto 85 000 29 941
EBITDA 6 600 2713
Zysk Brutto 5820 2211
Zysk Netto 4710 1772

Oswiadczenie wskazujace podstawowe zalozenia, na ktéorych Emitent opiera swoje prognozy lub
szacunki

Oswiadczamy, ze Zarzad NETMEDIA Spotka Akcyjna jest §wiadomy odpowiedzialnosci za prognoze
wybranych informacji finansowych na okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r., ktére zostaly
sporzadzone przez NETMEDIA S.A. oraz spotki zalezne w celu zamieszczenia ich w Prospekcie i
zaprezentowania potencjalnym inwestorom.

Zarzad wilaczajac do prognozy Emitenta prognozy wybranych informacji finansowych spotek
zaleznych o$§wiadcza, ze uznaje je za prawdziwe i wazne.

Dodatkowo oswiadczamy, ze prognoze wybranych informacji finansowych na okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r. oparto na znaczacych szacunkach i hipotezach, ktore zostaly sformutowane przez
Zarzad i odzwierciedlaja obecny stan wiedzy Zarzadu co do mozliwosci ksztaltowania si¢ przyszlych
wielko$ci ekonomiczno-finansowych NETMEDIA S.A.

Oswiadczamy rowniez, ze prognozowane informacje finansowe na okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. zaprezentowane zostaly w projekcji zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, ktore
sa spojne =z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zalozenia do prognoz wynikéw finansowych przyjete przez Emitenta:

I. Czynniki niezalezne, na ktore nie maja wplywu czlonkowie organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta

Przy konstruowaniu prognoz zatozono, iz w 2008 roku:

1. sytuacja makroekonomiczna i polityczna Polski, gtéwny rynek na ktéorym dziata
Emitent, nie ulegnie istotnej zmianie, a w szczegolnosci wzrost produktu krajowego
brutto i inflacja beda utrzymywaty si¢ na podobnych poziomach jak w roku 2007,
odpowiednio 5-7% 1 2-2,5 % oraz ze nie nastapia negatywne zmiany w prawie
podatkowym oraz stopach procentowych.

2. tempo wzrostu rynkoéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢, bedzie takie samo jak
w roku 2007, w szczegdlnosci na rynku turystyki indywidualnej oraz biznesowej,
nieruchomosci, kredytow i numizmatyki.

3. tempo rozwoju Internetu w Polsce bgdzie takie samo jak w roku 2007.

4. tempo wzrostu rynku e-commerce utrzyma si¢ na poziomie powyzej 30%.

88



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

II. Czynniki, na ktére moga mie¢ wplyw czlonkowie organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta

Prognozg sporzadzono zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez Emitenta
przy sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Prognoza na rok 2008
zostata sporzadzona na podstawie historycznych skonsolidowanych danych finansowych za okres
01.01 — 31.12.2007 oraz na podstawie szacunkéw i hipotez, dotyczacych okresu 01.01.2008 -
31.12.2008 r. Ponadto przy sporzadzaniu prognoz przyjeto nastepujace zatozenia:

1. Wazrost przychodow w prognozowanym okresie zostanie osiagnigty rowniez przez
zwigkszenie skali dziatalnosci grupy kapitalowej NETMEDIA S.A. powigkszonej w
drugiej potowie 2007r. o trzy spotki zalezne: TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0. 0. z
siedziba w Warszawie, eMonety.pl Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, Herbatha Sp. z
0. 0. z siedziba w Warszawie, ktorych prognozowane przychody wyniosa ok. 42 %
przychodéw grupy kapitalowej, a takze o spotke Marco Polo Sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie nabyta w kwietniu 2008r., ktorej prognozowane przychody wyniosa ok.
11% przychoddéw grupy kapitatowej,

2. Sprzedaz miejsc hotelowych, kredytow oraz innych produktéw i ushug oferowanych
przez grupe¢ kapitatowa Netmedia S.A. poprzez Internet rozwijaé si¢ bedzie w tempie
nie mniejszym niz 30% w skali roku podobnie jak cata branza e-commerce.

3. Grupa kapitalowa uzyskiwa¢ bedzie podobna jak w roku 2007 marzg na sprzedazy
miejsc hotelowych, biletdow lotniczych, rejséw, kredytow oraz innych oferowanych
produktow i ustug.

4. Grupa kapitatowa w istotny sposob nie utraci kluczowych klientow lub kontrahentow.

5. Warto$¢ tacznych kosztow uzyskania przychodéw w poszczegdlnych segmentach
dziatalno$ci grupy kapitatowej nie wzrosnie w sposob znaczaco wigkszy niz wynika z
potrzeby osiagnigcia zatlozonych w prognozach wzrostow przychodow.

6. Koszty og6lnego zarzadu nie beda nadmierne w stosunku do potrzeb wynikajacych ze
wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci.

7. Aktywne inwestycje Emitenta w warto$ci niematerialne i prawne nie zwigksza wartosci
amortyzacji o wigcej niz 60% w skali roku w stosunku do 2007 roku.

8. Warto§¢ przychoddéw i kosztow finansowych oszacowano w oparciu o prognoze
wolnych $rodkéw pienigznych bedacych w dyspozycji Spotki i podmiotow zaleznych
oraz dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

9. Emitent pozyska z emisji serii F srodki finansowe na sfinansowanie pozostatych do
zaptaty pieni¢znych rat za udzialy w przejetych przez Emitenta w 2007 roku spotkach
TAU Agencja Turystyczna Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie, eMonety.pl Sp. z 0. 0. z
siedziba w Warszawie, oraz Marco Polo Travel Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie.

10. Nie ujeto przychodéw i kosztéw zwiazanych z pozostala dziatalnoscia operacyjna ze
wzgledu na ich incydentalny charakter.

Dodatkowe informacje dotyczace przyjetych zalozen
Prognozowane wartosci uzyskanych przychodow, zyskéw brutto, zyskow netto i wskaznika EBITDA
sa warto$ciami uzyskanymi przez cala grupe kapitatlowa bez wytaczen dotyczacych mniejszosciowych

akcjonariuszy lub udzialowcow.

W prognozie zalozono, ze wszelkie nieoczekiwane negatywne zdarzenia, w tym sytuacja na rynku
dzialania Emitenta, moga obnizy¢ wskazniki prognoz o 10%.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie sfinalizowat Zzadnych istotnych dodatkowych fuzji lub
przejec nie opisanych w Prospekcie.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych skalkulowany zostal o stawke podatkowa w wysokosci 19%.

89



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

13.2. Raport bieglych rewidentow dotyczqcy prognoz finansowych

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ [ ZARZADU
NETMEDIA SPOLKA AKCYJNA
DOTYCZACY SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ NETMEDIA S.A. ZA OKRES
OD 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 R.

SprawdziliSmy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych Grupy
Kapitatowej NETMEDIA S.A., na ktore sktadaja si¢ sporzadzone na dzien 28 kwietnia 2008
roku w formie projekcji i oparte na znaczacych szacunkach i hipotezach nastgpujace elementy
rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 .
- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i1 materialtdw w wysokosci 85 000
tys. zt (osiemdziesiat pie¢ milionéw ztotych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.,
- wynik finansowy EBITDA w wysokosci 6 600 tys. zt (sze$¢ milionow szescset tysiecy
ztotych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.,
- zysk brutto w wysokosci 5 820 tys. zt (pig¢ milionéw osiemset dwadziescia tysigcy
ztotych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.,
- zysk netto w wysokosci 4 710 tys. zt (cztery miliony siedemset dziesi¢¢ tysigcy
ztotych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.

Prognozowane informacje finansowe zostaly przygotowane w celu zamieszczenia ich w
Prospekcie Emisyjnym i zaprezentowania potencjalnym inwestorom.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym takze za zalozenia
obejmujace réowniez hipotezy przysztych zdarzen i dziatan kierownictwa, na ktoérych je
oparto, odpowiada Zarzad Spoitki dominujacej NETMEDIA Spotka Akcyjna. Naszym
zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych
przedstawionych w formie projekcji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Sprawdzenie projekcji przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3400 majacym zastosowanie do sprawdzenia prognozowanych informacji
finansowych, w taki sposob aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze prognozowane
informacje finansowe nie zawieraja istotnych nieprawidtowosci.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zalozenia, nie stwierdzilismy niczego, co kazatoby nam
sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia projekcji. Niemniej jednak
wskazujemy na fakt, ze ok.70% prognozowanych przychodéw przypada na nowo rozpoczgte
segmenty dziatalno$ci w ramach Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A., w tym ok. 53% na
spotki nabyte przez Emitenta w drugiej potowie 2007 r.

Naszym zdaniem prognozowane informacje za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 r. obejmujace projektowane dane liczbowe zostaly poprawnie przygotowane na
podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, ktére sa
spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych sprawozdan
finansowych.
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Nawet jezeli zdarzenia przewidywane w najlepszych szacunkach i hipotezach nastapia, to
rzeczywiste wyniki finansowe moga rdzni¢ si¢ od zawartych w projekcji, gdyz przewidywane
zdarzenia czgsto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia moga
by¢ istotne.

Zbigniew Telega Beata Szymanska
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 10285/7579
Czlonek Zarzadu

PKF CONSULT Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 28 kwietnia 2008 r.
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyZszego
szczebla

14.1. Dane o osobach zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz osobach zarzqdzajqcych wyiszego
szczebla

14.1.1. Zarzqd

W sklad Zarzadu Emitenta wchodza:
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu;
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu;

Miejscem pracy Cztonkow Zarzadu jest siedziba Emitenta.

Dr Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
Wiek — 42 lata

Pan Andrzej Wierzba posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1988 r. uzyskat tytul Bachelor of Science
(Mechanical Engineering) na University of Calgary (Calgary, Kanada) a w 1993 r. uzyskat tytut
doktora nauk chemicznych (Ph. D. in Chemical Engineering) na University of British Columbia
(Vancouver, Kanada).

Stypendia:

Alexander Rutheford Scholarship — 1984.

Petroleum Society of CIM Scholarship — 1986;

Louise McKinney Post Secondary Scholarship — 1987;
NSERC Post Graduate Fellowship 1988 — 1992;
U.B.C. Post Graduate Fellowship 1989 — 1990.

Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Wierzby:

Andrzej Wierzba podczas studiow odbyt dwie praktyki zawodowe w koncernach naftowych: Esso
Resources i Suncor Energy, a takze prowadzil zajecia ze studentami z zakresu: ,,Diffusional
operations”, ,,Transport phenomena” i ,,Chemical proces technology” oraz uczestniczyl w stworzeniu
nowego przedmiotu z zakresu Biotechnologii na wydziale Mikrobiologii Uniwersytetu British
Columbia.

W latach 1993-1997 byl wspotwlascicielem oraz Dyrektorem firmy informatycznej — Biomar
Information Services (Calgary, Kanada) zajmujacej si¢ tworzeniem baz danych dla celow
bezposredniego marketingu na rynku badan naukowych w dziedzinie biochemii oraz molekularnej
biologii. Odpowiedzialny za stworzenie produktu, w tym nadzér oraz bezposredni udziat w pracach
programistycznych oraz za sprzedaz produktu.

W 1997 r. $wiadczyt réwniez ustugi konsultingowe i programistyczne dla kanadyjskiej gietdowe;j
spotki AXIA Multimedia przy tworzeniu programu edukacyjnego do nauki jezyka angielskiego.

W 1998 roku po powrocie do Polski podjat prace w rodzinnej agencji reklamowej — Agencja AWP
Andrzej Wierzba na stanowisku Dyrektora Generalnego.

Dla celéow uruchomienia dziatalnoséci e-commerce i stworzenia profesjonalnego oprogramowania dla

rynku nieruchomosci w 1999 roku utworzyl firm¢ Banerama s.c., w ktorej byt wspotwiascicielem i
Dyrektorem Generalnym.
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W roku 2001 byt inicjatorem koncepcji potaczenia dziatalnosci firm Agencja AWP Andrzej Wierzba i
Banerama wykorzystujac do tego celu, powotana w 1998 r., Agencje Reklamowa AWP Sp. z o.0.
(nazwa zostata zmieniona na AWP Multimedia Sp. z 0.0. w 2002 roku). Stworzona firma przejgta na
poczatku 2001 roku cata dziatalno$¢ reklamowa firmy Agencja AWP Andrzej Wierzba oraz
dziatalno$¢ informatyczna firmy Banerama S.C. Do chwili obecnej jest prezesem oraz glownym
wspolnikiem Spotki.

Oprocz pehienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta Pan Andrzej Wierzba nie byl w ciagu ostatnich
pigciu lat i nie jest obecnie czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Oprocz bycia akcjonariuszem Emitenta, Pan Andrzej Wierzba byt w ciagu ostatnich pigciu lat lub jest
obecnie wspoélnikiem w nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

2007 — obecnie Gymnasion Sp. z 0.0.

2007 — obecnie Skipper Yachts Sp. z o.0.

2007 — obecnie Majestic International Sp. z 0.0.

2007 — obecnie GHR Sp. z 0.0.

2007 — obecnie Elipsa Sp. z 0.0.

2008 — obecnie Totmes S.A.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Andrzej Wierzba nie byt ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie
wspdlnikiem w niepublicznych spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Andrzej Wierzba byl w ciagu ostatnich 5 lat oraz jest nadal
aktywnym inwestorem gieldowym, lecz jego udziat w ogdlnej ilosci glosow na walnych
zgromadzeniach spotek publicznych nie przekraczatl oraz nie przekracza obecnie 5%.

Michal Pszczola — Wiceprezes Zarzadu
Wiek — 32 lata

Michal Pszczola posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Prywatnej Wyzszej Szkoly
Businessu i Administracji w Warszawie, Wydzialu Prawa i Administracji, w 1998 r. uzyskat tytut
magistra administracji.

Przebieg kariery zawodowej Pana Michatla Pszczoty:
W latach 1996 — 1998 Byl wiascicielem Agencji Artystyczno Rozrywkowej Mike - Firma byta
organizatorem wszelkiego typu imprez organizowanych na terenie ,,Klubu Dziekanka”.

W latach 1999-2000 byt pracownikiem Polish Travel Quo Vadis LTD gdzie zajmowat si¢ zaré6wno
tworzeniem baz danych obiektow noclegowych jak i opracowywaniem zatozen funkcjonowania
systemu rezerwacji online ustug hotelowych.

W 2001-2005 roku byt wlascicielem i dyrektorem zarzadzajacym internetowego biura podrézy Net
Travel. Wykorzystujac zarowno doswiadczenie w turystyce jak i nowatorskie podejscie do systemow
sprzedazy stworzyl wilasne portale turystyczne, miedzy innymi hotele.pl, hotele.net i poland4u.com. W
okresie 5 lat Net Travel stat si¢ liderem w zakresie sprzedazy miejsc noclegowych w Polsce przez
Internet.

Od 2006 roku peti funkcje Wiceprezesa NETMEDIA S.A. gdzie migdzy innymi nadzoruje rozwoj
firmy w zakresie sprzedazy ushug turystycznych poprzez Internet.

Od 2007 roku zasiada w radach nadzorczych dwoch Spotek — podmiotéw zaleznych od Emitenta:
eMonety i Herbatha .

Oprocz petienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, i zasiadanie w radach nadzorczych dwoch
podmiotéw zaleznych od Emitenta : eMonety i Herbatha Pan Michat Pszczota nie byl w ciagu
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ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie czionkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Oprocz bycia akcjonariuszem Emitenta Pan Michat Pszczota byt w ciagu ostatnich pigciu lat lub jest
obecnie wspdlnikiem w nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

2002 — 2005 DITO Sp. z 0.0.

2007 — obecnie Gymnasion Sp. z o0.0.

2007 — obecnie Skipper Yachts Sp. z o.0.

2008 — obecnie Totmes S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem Pan Michat Pszczota byt w ciagu ostatnich 5 lat oraz jest nadal
aktywnym inwestorem gieldowym, lecz jego udziat w ogdlnej ilosci glosow na walnych
zgromadzeniach spolek publicznych nie przekraczat oraz nie przekracza obecnie 5%.

Wedtug ztozonego o§wiadczenia Pan Michat Pszczota:

- nie prowadzi podstawowej dzialalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

- nie zostal skazany za przestepstwo oszustwa;

- w ciagu ostatnich pigciu lat nie pemit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt.
14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny;

- nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

- nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomigdzy cztonkami Zarzadu Emitenta nie wystepuja zadne powiazania rodzinne.

Pomigdzy czlonkami Zarzadu a czlonkami Rady Nadzorczej, Prokurentami oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla innymi niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie
wystepuja zadne powiazania rodzinne z zastrzezeniem, iz Pani Malgorzata Szymanska — Pszczota
(cztonek Rady Nadzorczej) jest zona Pana Michata Pszczoly (Wiceprezes Zarzadu).

14.1.2. Rada nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnie wchodza:
Janusz Wojcik —Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Matgorzata Szymanska Pszczota — Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Bar — Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta.

Janusz Wojcik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek — 47 lat

Pan Janusz Wojcik posiada wyksztatcenie $rednie. W latach 1980 - 1984 studiowat na Wydziale
Weterynaryjnym w Szkole Glownej Gospodarstwa Wiejskiego. W 1998 r. zdal egzamin panstwowy
organizowany przez Ministra Skarbu Panstwa dla cztonkéw Rad Nadzorczych w Spoétkach Skarbu
Panstwa.
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Przebieg kariery zawodowej Pana Janusza Wojcika:

1984 - 1992  pobyt w Stanach Zjednoczonych (New York), dzialalno$¢ na rynku kapitalowym oraz
rynku nieruchomo$ci ~w ramach zarzadzania firmami, jako czlonek wtadz
zarzadzajacych i wspotwiasciciel,

1992 - 1995  Energopol Trade Tramp S.A. - Czlonek Zarzadu,

1996 — 1997 TAMEX S.A. — Wiceprezes,

1996 — 1998  Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich i Turystycznych (PUHIT) Sp. z o. o. - Cztonek

Zarzadu,

1998 — 2000  Nafta Polska S.A. — Wiceprezes,

Petrochemia Plock S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,
Centrala Przemyshu Naftowego S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

1999 - 2001  Energopol-Warszawa S.A - Cztonek Rady Nadzorczej,

2000 - 2001  Niezalezny Operator Mig¢dzystrefowy Sp. z 0.0. — Wiceprezes,
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

2002 -2003  Tele Energo — Doradca Zarzadu,

2001 -2002  Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0. - Doradca Zarzadu

od 2004 TAMEX. SA. - Prezes Zarzadu,

Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich i Turystycznych (PUHIT) Sp. z o. o. - Czlonek
Rady Nadzorczej,
2005 — obecnie Internet Group S.A. - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Pan Janusz Wojcik sprawuje obecnie nastgpujace funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek :

od 2004 Tamex S.A. - Prezes Zarzadu
Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich i Turystycznych (PUHIT) Sp. z o. o. - Czlonek

Rady Nadzorczej
od 2005 Internet Group - Cztonek Rady Nadzorczej
od 2006 Tamex Inwestycje Sp. z 0. 0. - Prezes Zarzadu

od 2007 Tamex Obiekty Sportowe S.A.. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
od 2006 NETMEDIA S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Poza wskazanymi wyzej, w ciagu ostatnich 5 lat Pan Janusz Wojcik petnit funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej w ABIT INVEST S.A. w okresie 2004-2005 (rezygnacja w 2005)

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Janusz Wojcik byl wspolnikiem w nastgpujacych spotkach osobowych i
kapitatowych:

e Tamex S.A 1992 (byt i jest)
Enegopol Warszawa 1991 (by?)
Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich i Turystycznych (PUHIT) Sp. z 0. 0. 1996 (byt i jest)
Energopol Trade 1995 (byt)
Enegopol Trade Tramp 1998 (byt)

Janusz Wojcik jest wspolnikiem w nastgpujacych spotkach osobowych i kapitatlowych:
e Tamex S.A 1992
e Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich i Turystycznych (PUHIT) Sp. z 0. 0. 1996 (jest do tej

pory)
Oprocz wskazanych wyzej, Pan Janusz Wojcik nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie

cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitalowych lub osobowych.

95



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Wedlug ztozonego o$§wiadczenia Pan Janusz Wojcik:

e nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby
i1stotne znaczenie dla Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa,

e w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa
w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadto$ci lub likwidacji
lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pigciu lat.

Jaroslaw Kopyt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek — 40 lat

Pan Jarostaw Kopyt posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1993 r. ukonczyl studia w Szkole Glownej
Handlowej w Warszawie, na Wydziale Handlu Wewngtrznego, kierunek Organizacja i Zarzadzanie.

Przebieg kariery zawodowej Pana Jarostawa Kopyta:

1991 — 1997  Bank Przemystowo-Handlowy S.A. - Zastgpca Dyrektora Biura Maklerskiego,
1997 —2000  Concordia Sp. z 0.0. — Dyrektor,

1997 — obecnie prowadzenie wlasnej dziatalnosci gospodarczej pod firma DUO Consulting,
2000 — obecnie FinCo Group S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

2006 — obecnie International Corporate Finace Group z siedziba w Genewie - Cztonek Zarzadu,
2006 — obecnie NETMEDIA S.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Pan Jarostaw Kopyt petni obecnie nastgpujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych:

od 2000 1. FinCo Group S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

od 2000 r. Stereo.pl S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

od 2006 . International Corporate Finace Group z siedziba w Genewie - Cztonek Zarzadu,

od 2006 . NETMEDIA S.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

od 2007 r. H&B Notebooks S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

0od 2007 r. Triada S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej,

od 2007 r. CPR S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej,

od 2008 r. FinCo TFI S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Jarostaw Kopyt sprawowal nastgpujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2001 —2007  Karen Notebook S.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
2006 —2007  ADS S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2007 —2007  Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn-Zdrdj S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Kopyt jest wspolnikiem w nastepujacych spotkach:

od 2000 r. FinCo Group S.A.,
0d 2000 r. Stereo.pl S.A..
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Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Pan Jarostaw Kopyt w ciagu ostatnich 5 lat oraz jest nadal
aktywnym inwestorem gieldowym, lecz jego udziat w ogdlnej ilosci glosow na walnych
zgromadzeniach spotek publicznych nie przekraczal oraz nie przekracza obecnie 5%..

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Jarostaw Kopyt nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitalowych lub osobowych.

Wedlug ztoZzonego o§wiadczenia Pan Jarostaw Kopyt:

e nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktora miataby
istotne znaczenie dla Emitenta;

¢ nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pelit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa
w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore
w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji
lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e nic otrzymal sadowego zakazu dzialania jako cztonek organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pigciu lat.

Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiek — 39 lat

Pan Tomasz Banasiak posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1995 r. ukonczyt Akademi¢ Ekonomiczng we
Wroctawiu (Wydziat Nauk Ekonomicznych, kierunek Zarzadzanie Marketingowe).

Przebieg kariery zawodowej Pana Tomasza Banasiaka:

1990 — 1995  Weromer s.c. — wspotwlasciciel,

1995 -1999  PepsiCo Corporation, E. Wedel Holding SA, gdzie zajmowatl kolejno stanowiska
miodszego kierownika projektu, kierownika ksiggowosci sprzedazy, kontrolera zarzadzania,
Kierownik Dziatu Finansowego

1997 - 1999  AIMS Consultants (dziatalnos¢ gospodarcza) — Konsultant,

1999 — 2001 LU Poland Sp. z 0. 0. — Kierownik Planowania Strategicznego, Dyrektor Finansowy,
2001 —2003  Danone Group Headquarters France (francuska spotka akcyjna)/ charge de mission
(kontrakt francuski)

2003 —2006 LU Poland Sp. z 0. 0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2003 —2007  Danone Sp. z 0. 0. — Dyrektor Centrum Ustug

2007 — obecnie Esselte Polska Sp. z 0. 0. — Dyrektor Centrum Ustug

Pan Tomasz Banasiak pelni obecnie nastgpujace funkcje w organach administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych:
od 2006 . NETMEDIA S.A. - Sekretarz Rady Nadzorcze;j.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Tomasz Banasiak sprawowal nastgpujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2003 -2006 LU Polska — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.
Oprocz wskazanych wyzej, Tomasz Banasiak nie byl w ciggu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie

cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitalowych lub osobowych.
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Wedhug ztoZzonego o§wiadczenia Pan Tomasz Banasiak:

e nic prowadzi podstawowej dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktora
miataby istotne znaczenie dla Emitenta;

¢ nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehlil funkcji cztonka organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych Iub zarzadzajacych
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do
Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktéore w okresie jego
kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e niec otrzymat sadowego zakazu dzialania jako czlonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Malgorzata Szvmanska Pszczola — Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek — 32 lata

Pani Malgorzata Szymanska-Pszczola posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1998 r. ukonczyta Prywatna
Wyzsza Szkote Businessu i Administracji w Warszawie na Wydziale Prawa i Administracji.

Przebieg kariery zawodowej Pani Matgorzaty Szymanskiej Pszczoty:

1997 -2002  HIHAHO (dziatalno$¢ gospodarcza) — wiasciciel
1999 Mazaq Sp. z 0. 0. — Grupy 66 — Specjalista ds. obstugi klientow,
2002 — 2007  Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. — Manager dziatu turystyki indywidualnej,

Oprocz pehienia od 2006 r. funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Szymanska-
Pszczota nie byta w ciggu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spoétkach kapitalowych lub osobowych.

Wedlug ztoZzonego o$§wiadczenia Pani Malgorzata Szymanska Pszczota:

e nie prowadzi podstawowej dzialalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktora
miataby istotne znaczenie Emitenta;

¢ nie zostala skazana za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie peila funkcji czlonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych Iub zarzadzajacych
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do
Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji
znalazty si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny;

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony
organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e niec otrzymata sadowego zakazu dzialania jako czlonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta
lub zakazu wuczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.
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Artur Bar — Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek — 32 lat

Pan Artur Bar posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1999 r. ukonczyt Prywatnag Wyzsza Szkole Businessu
i Administracji w Warszawie na Wydziale Administracji Panstwowej i Stuzb Zagranicznych.

Przebieg kariery zawodowej Pana Artura Bara:

1998 — 1999  Wydawnictwo Eurotax S.A. — Redaktor,

1999 — 2002  Kampos (przedstawicielstwo firmy Ensto Pol Sp. z 0. 0.) — Przedstawiciel handlowy,

2003 — 2005  Pramerica S.A. — Doradca ubezpieczeniowy,

2005 -2008 Premium Financial Sp. z o. o - Czlonek rady managerskiej, doradca finansowo-
ubezpieczeniowy, manager grupy sprzedazowe;j,

2008- obecnie Prezes Zarzadu Acme Partmers Sp. Z o.0.

Pan Artur Bar petni obecnie nastgpujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych:

od 2005 1. Premium Financial Sp. z 0.0. — Czlonek rady managerskiej,
od 2006 r. NETMEDIA S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
od 2008 r. Acme Partners Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

W ciagu ostatnich pigciu lat, Pan Artur Bar byt Iub jest nadal wspoélnikiem w nastgpujacych spotkach
osobowych lub kapitatowych:
2008 — obecnie Acme Partners Sp. z 0.0.

Oprocz wskazanych wyzej, Artur Bar nie byl w ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spotkach
kapitatowych lub osobowych.

Wedhlug ztozonego o$wiadczenia Pan Artur Bar:

e nie prowadzi podstawowej dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktora
mialaby istotne znaczenie dla Emitenta;

e nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehit funkcji czlonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych Iub zarzadzajacych
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do
Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktéore w okresie jego
kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny;

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony
organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomigdzy cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepuja zadne powiazania rodzinne.
Pomigdzy czlonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu, Prokurentami oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla innymi niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie

wystepuja zadne powiazania rodzinne z zastrzezeniem, iz Pani Malgorzata Szymanska — Pszczota
(cztonek Rady Nadzorczej) jest zona Pana Michata Pszczoty (Wiceprezes Zarzadu).

99



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

14.1.3. Osoby zarzqdzajqce wyzszego szczebla

Wedhug Emitenta nie wystepuja osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla, ktore maja znaczenie dla
stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedzg 1 doswiadczenie do zarzadzania swoja
dziatalnoscia.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzqdzajqcych i nadzorczych oraz wsrod
0s6b zarzqdzajgcych wyziszego szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Wedhug wiedzy Emitenta wérdéd cztonkow Zarzadu, czlonkéw Rady Nadzorczej oraz wsrod osob
zarzadzajacych wyzszego szczebla nie wystgpuja potencjalne konflikty interesow pomigdzy
obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powotania cztonkow organow

Wedhlug najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktoérych osoby wskazane wyzej
w pkt 14.1.1. 1 14.1.2. zostaty wybrane na cztonkéw zarzadu i cztonkéw rady nadzorcze;j.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta

Wedhug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkow Zarzadu i czlonkow Rady
Nadzorczej zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych
si¢ w ich posiadaniu, za wyjatkiem nastepujacych:

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba (dalej: Dtuznik) zawart 8 stycznia 2008 roku (aneksowana
dnia 18 stycznia 2008 roku) ze Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank)
umowe o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia splaty kredytu,
Dhuznik ustanowit na rzecz Banku nieodwotalna i bezwarunkowa blokade 650.000 (stlownie: sze$cset
pigcdziesiat tysigcy) akcji Emitenta, oznaczonych nadanym przez KDPW kodem PLNTMDAOO0018,
pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska SA.
Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym odnawialnym w wysokosci 1.500.000 (stownie:
jeden milion pigéset tysigcy ztotych), (dalej: Kredyt) zostat udzielony na okres do 31 pazdziernika
2009 roku. Dtuznik zobowiazat sie, ze do chwili catkowitej sptaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi
kosztami nie bedzie dysponowac zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Dhuznik udzielit
Bankowi pelnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku
inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w imieniu Dluznika zlecen sprzedazy
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich $rodkow
pienigznych w celu sptaty zadtuzenia wynikajacego z Kredytu.

Ponadto Strony postanowily, ze w przypadku:
a.niesptacenia przez Dhuznika Kredytu w czesci lub catosci;
b.wszczgcia wobec dluznika jakiegokolwiek postgpowania egzekucyjnego lub
zabezpieczajacego,
c.gdy warto$¢ rynkowa zablokowanych papieréw wartosciowych w trakcie trwania
Kredytu obnizy si¢ do wysokosci 150%% aktualnego zadluzenia wynikajacego z
Kredytu,
d.zaistnienia innego zdarzenia, ktére w ocenie Banku mogtoby spowodowac ostabienie
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacej z Kredytu,
wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z umowy o $§wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania
portfelem papierow wartosciowych w czgsci dotyczacej bedacych przedmiotem blokady akcji,
zawartej pomiedzy Dhuznikiem a Domem Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska SA przechodza na
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rzecz Banku z dniem poprzedzajacym zaistnienie ww. zdarzen. W opisanych powyzej przypadkach
Bank ma prawo dokonaé sprzedazy podanych blokadzie akcji Emitenta w liczbie potrzebnej do
uzyskania i przejecia $rodkdow pienigznych niezbednych do splaty zadluzenia wymagalnego oraz
innych kosztow z tytutu Kredytu.

15. Wynagrodzenie i inne §wiadczenia
15.1. Wysokosé wynagrodzenia wyplaconych osobom zarzqdzajqcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2007 roku (z1) pobrane od Emitenta

Imig¢ nazwisko Wynagrodzenie (zh) Warto$¢ innych Swiadczen (zl)

11.600,00 20.000,00 — z tytulu wynajmu
pomieszczen biurowych
30.000,00 — z tytulu umowy o

Andrzej Wierzba wspotpracy
Michat Pszczota 0,00 72'090’00 - z tytuu umowy
wspolpracy

Zrédio: Emitent

Umowy, na podstawie ktorych cztonkowie Zarzadu pobierali od Emitenta $§wiadczenia inne niz z
tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie, zostaty opisane w punkcie 19 prospektu emisyjnego.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie pobierali w 2007 r. od Emitenta ani od podmiotow zaleznych
Emitenta Zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta pobrali w 2007 r. od Emitenta nast¢pujace wynagrodzenia:
Wojcik Janusz — 2.800 zt.

Banasiak Tomasz - 2.000 zI;

Kopyt Jarostaw — 2.000 zt;

Bar Artur — 1.600 zt;

Szymanska Pszczota Malgorzata — 1.600 zi;

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali w 2007 r. od Emitenta ani od podmiotow
zaleznych Emitenta zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym powyze;j.

Emitent ustalit nastepujace zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej (kwoty
brutto):

Zarzad — 4 tys. zl miesigcznie dla kazdego cztonka zarzadu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 700 zt za kazde posiedzenie,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — 500 zt za kazde posiedzenie,

Sekretarz Rady Nadzorczej — 500 zt za kazde posiedzenie,

Czlonek Radu Nadzorczej — 400 zt za kazde posiedzenie.

15.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na
sSwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia.

Emitent nie posiada ogdlnej kwoty wydzielonej na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

TAU - podmiot zalezny od Emitenta posiadat na dzien 31 grudnia 2007 roku wydzielony zaktadowy
fundusz $wiadczen socjalnych w wysokosci 81 819,53 zt.
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Pozostate podmioty zalezne Emitenta nie posiadaja kwot wydzielonych na $wiadczenia socjalne.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce
sprawowaly swojq funkcje.

Zarzad Emitenta

Zarzad Emitenta sktada si¢ obecnie z 2 czlonkéw, powolanych na wspoélna, trzyletnia kadencje: dr
Andrzeja Wierzby - Prezesa Zarzadu i Michata Pszczoty — Wiceprezesa Zarzadu. Mandaty obecnych
cztonkow Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 r.

Pan Andrzej Wierzba powolany zostat na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta z dniem 30 czerwca 2006
r. Obecna kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem 30 czerwca 2009 r.

Pan Michal Pszczota powotany zostat na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta z dniem 30 czerwca
2006 r. Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa z dniem 30 czerwca 2009 .

Rada Nadzorcza Emitenta

Dnia 29 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale, iz Rada
Nadzorcza sktada¢ si¢ bedzie z pigciu 0so6b, powotanych na okres wspolnej pigcioletniej kadencji.

W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodza:

Janusz Ryszard Wojcik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zostal powotany na obecna kadencje
Uchwata Nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2007 r. Obecna kadencja
uplywa z dniem 29 czerwca 2012 roku. Pan Janusz Wojcik pelni funkcj¢ Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2006 r.

Jarostaw Zenon Kopyt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, zostal powotany na obecna kadencje
Uchwala Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2007 r. Obecna kadencja
uptywa z dniem 29 czerwca 2012 roku. Pan Jarostaw Kopyt pelni funkcje Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2006 r.

Tomasz Karol Banasiak - Czlonek Rady Nadzorczej, zostal powolany na obecna kadencj¢ Uchwala Nr
18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2007 r. Obecna kadencja uplywa z dniem
29 czerwca 2012 roku. Pan Tomasz Banasiak pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30
czerwca 2006 r.

Matgorzata Iwona Szymanska - Pszczota - Czlonek Rady Nadzorczej, zostata powotana na obecna
kadencje Uchwata Nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2007 r. Obecna
kadencja uplywa z dniem 29 czerwca 2012 roku. Pani Matgorzata Szymanska - Pszczota petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2006 r.

Artur Arkadiusz Bar - Cztonek Rady Nadzorczej, zostal powotany na obecng kadencje Uchwala Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2007 r. Obecna kadencja uptywa z dniem 29
czerwca 2012 roku. Pan Artur Bar petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca
2006 r.

Mandaty obecnych czltonkoéw Rady Nadzorczej wygasaja najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 .
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16.2. Informacje o umowach o Swiadczenie ustug czlonkow organéw administracyjnych,
zarzqdzajqcych i nadzorczych 7 Emitentem okreslajqgcych swiadczenia wyplacane w chwili
rozwiqzania stosunku pracy

Nie istnieja zadne umowy o S$wiadczenie ustug organoéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okres$lajace $wiadczenia wyptacane w
chwili rozwiazania stosunku pracy.

Pan Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu Emitenta nie jest zatrudniony na podstawie umowy o praceg i
petni swoja funkcj¢ wytacznie na podstawie uchwaty Nr. 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca
2006 r.

Pan Michal Pszczota - Wiceprezes Zarzadu nie jest zatrudniony przez Emitenta i pelni swoja funkcije
wylacznie na podstawie uchwaty Nr. 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2006 .

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sa zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. Oswiadczenie Emitenta dotyczqce stosowania procedury (procedur) tadu korporacyjnego

Intencja Emitenta jest trwate przestrzeganie zdecydowanej wigkszosci zasad tadu korporacyjnego
okreslonych jako Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW, ktore obowiazuja od 01 stycznia
2008r.

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu GPW, raportem biezacym 02/2007 z dnia 22 stycznia 2008 roku
Emitent o$wiadczyt iz Emitent stosowaé bedzie wszystkie zasady tadu korporacyjnego, zawarte
w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, bgdacym zatacznikiem do Uchwaty nr
12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku, za wyjatkiem zasady wymienionej w pkt. 2 w
czescei 11 (prowadzenia korporacyjnej strony www w jezyku angielskim), ktorej Emitent nie zamierza
stosowa¢ w 2008 roku.

17. Pracownicy

17.1. Liczba pracownikow na koniec okresu lub Srednia za kaidy rok obrotowy objety historycznymi
informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Zatrudnienie w przedsigbiorstwie Emitenta

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2005 . 12
31 grudnia 2006 . 16
31 grudnia 2007 r. 52
Dzien zatwierdzenia Prospektu 72

Zrédlo: Emitent
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Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w przedsigbiorstwie Emitenta

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o prace 44 34 10 11
Umowa zlecenia 28 16 4 1
Umowa o dzieto 0 2 2 0
Razem 72 52 16 12

Zrédlo: Emitent

Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsigbiorstwie Emitenta (Srednia liczba 0s6b)

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 2 2 2 1
Dyrekcja 10 7 0 1
Administracja 1 1 1 1
Pracownicy fizyczni 59 42 13 9
Razem 72 52 16 12

Zrédlo: Emitent
W 2007 r. $rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 3.
Wigkszos¢ pracownikow zatrudniona jest w siedzibie Emitenta w Warszawie, tym samym zestawienie

zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE PODMIOTU ZALEZNEGO OD EMITENTA
EHOTELE.PL SP. Z O.0.

Zatrudnienie w przedsigbiorstwie podmiotu zaleznego od Emitenta — eHotele.pl Sp. z o0.0.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2005 r. 7
31 grudnia 2006 r. 6
31 grudnia 2007 r. 17
Dzieh zatwierdzenia Prospektu 26

Zrédio: eHotele.pl Sp. z o.0.

Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w eHotele.pl Sp. z 0.0.

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o prace 9 5 3 4
Umowa zlecenia 13 6 3 3
Umowa o dzieto 4 6 0 0
Razem 26 17 6 7

Zrédio: eHotele.pl Sp. z o.0.
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Zatrudnienie wg petnionych funkcji w — eHotele.pl Sp. z 0.0. (Srednia liczba 0s6b)

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 2 2 2 2
Dyrekcja 0 0 1 1
Administracja 0 0 0 0
Pracownicy fizyczni 24 15 3 4
Razem 26 17 6 7

Zrédio: eHotele.pl Sp. z o.0.

W 2007 r. $rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 1.
Wigkszos$¢ pracownikdéw zatrudniona jest w siedzibie eHotele.pl Sp. z 0.0. w Warszawie, tym samym
zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE PODMIOTU ZALEZNEGO OD EMITENTA
EMONETY.PL SP. Z O.0.

Zatrudnienie w przedsigbiorstwie podmiotu zaleznego od Emitenta — emonety.pl. Sp. z 0.0.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2005 . 2
31 grudnia 2006 . 2
31 grudnia 2007 r. 7
Dzien zatwierdzenia Prospektu 8
Zrédlo: Emitent
Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w eMonety.pl Sp. z 0.0.
Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o pracg 4 3 0 0
Umowa zlecenia 4 4 2 2
Umowa o dzielo 0 0 0 0
Razem 8 7 2 2
Zrédlo: Emitent
Zatrudnienie wg petnionych funkcji w — eMonety.pl Sp. z o.0.
Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 3 3 2 2
Dyrekcja 0 0 0 0
Administracja 0 0 0 0
Pracownicy fizyczni 5 4 0 0
Razem 8 7 2 2

Zrédlo: Emitent

W 2007 r. §rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 2.
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Wigkszos$¢ pracownikow zatrudniona jest w siedzibie emonety.pl Sp. z 0.0. w Warszawie, tym samym
zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE PODMIOTU ZALEZNEGO OD EMITENTA
HERBATHA SP. Z 0.0.

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie podmiotu zaleznego od Emitenta — Herbatha Sp. z o0.0.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2005 r. 0
31 grudnia 2006 . 1
31 grudnia 2007 r. 6
Dzien zatwierdzenia Prospektu 6

Zrodio: Emitent

Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w Herbatha Sp. z o.0.

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o pracg 2 2 0 0
Umowa zlecenia 1 1 1 0
Umowa o dzieto 3 3 0 0
Razem 6 6 1 0

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie wg petnionych funkcji w — Herbatha Sp. z o.0.

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 1 1 1 0
Dyrekcja 0 0 0 0
Administracja 0 0 0 0
Pracownicy fizyczni 5 5 0 0
Razem 6 6 1 0

Zrédilo: Emitent

W 2007 r. $rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 1.
Wigkszos¢ pracownikoéw zatrudniona jest w siedzibie Herbatha Sp. z 0.0. w Warszawie, tym samym
zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE PODMIOTU ZALEZNEGO OD EMITENTA
TAU AGENCJA TURYSTYCZNA SP. Z 0.0.

Zatrudnienie w przedsigbiorstwie podmiotu zaleznego od Emitenta — TAU Agencja Turystyczna Sp. z
0.0.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2005 r. 42
31 grudnia 2006 . 49
31 grudnia 2007 r. 49
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Dzien zatwierdzenia Prospektu

49

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o pracg 49 49 49 42
Umowa zlecenia 0 0 0 0
Umowa o dzielo 0 0 0 0
Razem 49 49 49 42
Zrédlo: Emitent
Zatrudnienie wg petnionych funkcji w — TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.
Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 2 2 2 2
Dyrekcja 4 4 4 4
Administracja 0 0 0 0
Pracownicy fizyczni 43 43 43 36
Razem 49 49 49 42

Zrédlo: Emitent

W 2007 r. §rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 18.
Wigkszo$¢ pracownikow zatrudniona jest w siedzibie TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. w
Warszawie, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

ZATRUDNIENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE PODMIOTU ZALEZNEGO OD EMITENTA

MARCO POLO TRAVEL SP. Z 0.0.

Zatrudnienie w przedsigbiorstwie podmiotu zaleznego od Emitenta — Marco Polo Travel Sp. z o.0.

Stan na dzien

Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2005 . 8
31 grudnia 2006 . 8
31 grudnia 2007 r. 9
Dzien zatwierdzenia Prospektu 9
Zrédlo: Emitent
Zatrudnienie wg form §wiadczenia pracy w Marco Polo Travel Sp. z o.0.
Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Umowa o prace 9 9 8 8
Umowa zlecenia 0 0 0 0
Umowa o dzieto 0 0 0 0
Razem 9 9 8 8

Zrédlo: Emitent
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Zatrudnienie wg petnionych funkcji w — Marco Polo Travel Sp. z o.0.

Stan na dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
Prospektu
Zarzad 1 1 1 1
Dyrekcja 0 0 0 0
Administracja 1 1 1 1
Pracownicy fizyczni 7 7 6 6
Razem 9 9 8 8

Zrédlo: Emitent
W 2007 r. $rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 1

Wigkszo$¢ pracownikow zatrudniona jest w siedzibie Marco Polo Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, tym
samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje
17.2.1. Zarzqd Emitenta

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 4.600.000 akcji, ktore stanowia 47,3%
w kapitale zaktadowym 1 47,3% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu, posiada 2.254.000 akcji, ktore stanowia 23,2% w kapitale
zaktadowym i 23,2% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zaden z cztonkéw Zarzadu Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta.
Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczqcych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.

Pracownicy i bliscy wspotpracownicy Emitenta uczestniczyli w kapitale zakladowym Emitenta
poprzez akcje objete w ramach emis;ji akceji serii C 1 E. Liczba 65.000 sztuk akcji serii C oraz 55.000
akcji serii E zostata zaoferowana pracownikom i wspoipracownikom Emitenta wskazanym przez
Zarzad Spotki. Akcje serii C stanowia ok. 0,67 % kapitalu zakltadowego i ok. 0,67 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, za$ akcje serii E stanowia ok. 0,57 % kapitatu zaktadowego i ok.
0,57 % gltosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Jako ze akcje objgte przez pracownikow i
wspotpracownikow Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, Emitent nie ma wiedzy o
aktualnym stanie posiadania przez pracownikéw akcji Emitenta.
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Dane dotyczqce 0sob innych nii czlonkowie organoéw administracyjnych, zarzqdzajqcych lub
nadzorczych, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
glosu

W Spoétce nie wystgpuja osoby inne niz cztlonkowie organdow zarzadzajacych i nadzorczych, ktore w
sposob bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace
zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta za wyjatkiem KBC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S. A. z siedziba w Warszawie - posiada 486.905 akcji Emitenta, ktore stanowia
5,0093% w kapitale zaktadowym oraz 5,0093% w ogolnej liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajq inne prawa glosu

Akcjonariuszom nie przyshuguja inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3. Wskazanie czy Emitent jest bezposrednio Ilub posrednio podmiotem posiadanym Ilub
kontrolowanym oraz wskazaé podmiot posiadajqcy lub kontrolujqcy

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Emitenta.

Podmiotem sprawujacymi kontrolg nad Emitentem jest Prezes Zarzadu Emitenta, opisany w pkt 17.2.1
posiadajacy 47,3% w kapitale zaktadowym i 47,3% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W Statucie Emitenta brak jest postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pozniejszej dacie
spowodowacé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w
przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta, za wyjatkiem:
= ustalen zawartych w umowie z dnia 16 pazdziernika 2007 roku zawartej pomigdzy
Emitentem a Pania Sylwia Les$niak-Paduch, ktére zostaly szczegdétowo opisane w pkt 22.1
Dokumentu rejestracyjnego;
= yustalen zawartych w umowie z dnia 8 kwietnia 2008 r. zawartej pomiedzy Emitentem a
Panem Marcinem Klopocinskim oraz umowie z dnia 9 kwietnia 2008 r. zawartej pomigdzy
Emitentem a Private Investors Sp. z o.0., ktore zostaty szczegdtowo opisane w pkt 22.1.
Dokumentu rejestracyjnego;
= ustalen zawartych w umowie o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8
stycznia 2008 roku (aneksowana dnia 18 stycznia 2008 roku) zawarte] miedzy Prezesem
Andrzejem Wierzba oraz Spotdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie, szczegétowo
opisanej w pkt 14.2.3 Dokumentu rejestracyjnego.

Na podstawie powyzszych ustalen, Emitent zamierza w najblizszym czasie podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy, w drodze prywatnej subskrypcji akcji w tacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej
odpowiednio do Sylwii Lesniak-Paduch, Marcina Klopocinskiego oraz Private Investors Sp. z o.0.
Zarzad Emitenta zwotal na dzien 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktoérego
porzadek obrad obejmowal w szczegdlnosci podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze prywatnej subskrypcji akcji w tacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej
do ww. 0sob. Zwotane na dzien 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie odbyto
si¢ z uwagi na fakt, iz nie wybrano Przewodniczacego Zgromadzenia. W zwiazku z powyzszym
Zarzad Emitenta w dniu 26 czerwca 2008 roku podjat uchwate o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia na dzien 4 sierpnia 2008 roku, w ktorego porzadku obrad réwniez jest podjecie
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze prywatnej subskrypcji akcji w
tacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej do ww. 0sob.

Objecie nowo wyemitowanych akcji przez wskazane podmioty spowoduje automatyczne zmniejszenie
udziatlu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktory obecnie posiada Prezes Zarzadu
Emitenta, wskazany w punkcie 18.3. powyzej jako podmiot sprawujacy kontrolg nad Emitentem, do
poziomu 44,65%, a po zakonczeniu Publicznej Oferty do poziomu 39,94%.

Dodatkowo, w przypadku przejecia przez Spotdzielczy Bank Ogrodniczy praw z akcji bedacych
przedmiotem blokady, udzial Prezesa Zarzadu Emitenta w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu zmniejszylby si¢ odpowiednio do 38,34%, a po zakonczeniu Publicznej Oferty do
poziomu 34,29% (biorac juz pod uwage wyemitowanie 583 333 sztuk nowych akcji, o ktorych mowa
w poprzednim akapicie).

Warto rowniez zwrdci¢ uwagg, ze na podstawie umowy z dnia 16 pazdziernika 2007 roku zawartej
pomigdzy Emitentem a Pania Sylwia Le$niak-Paduch, szczegdtowo opisanej w pkt 22.1 Dokumentu
rejestracyjnego, w przysztosci moze dojs¢ do kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze subskrypcji prywatnych, a tym samym do dalszego rozwodnienia udziatu Prezesa Zarzadu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Rozwodnienie udziatu Prezesa Zarzadu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
spowoduje niewatpliwie zmiang jako$ci kontroli sprawowanej przez niego obecnie nad Emitentem, a
moze tez doprowadzi¢ do utraty tej kontroli - w zaleznosci od przysziego skladu akcjonariatu oraz
frekwencji na kolejnych Walnych Zgromadzeniach, Prezes moze nie uzyskiwa¢ odpowiedniej
wigkszosci glosow, dajacej mu mozliwos¢ wywierania decydujacego wpltywu na dziatalnos¢ Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emitent dokonat nastgpujacych transakcji z podmiotami powiazanymi, w rozumieniu MSR 24:

1. W oparciu o umowg pozyczki podpisang w dniu 1 lipca 2007 r. Emitent udzielit Spotce
zaleznej eHotele.pl pozyczki w wysokos$ci 450 tysigcy ztotych. Pozyczka oprocentowana jest
w wysokosci 5% w skali roku. Pozyczka udzielona jest do dnia 30 czerwca 2012 roku.
Odsetki w wysokosci 1,875 tys. zt platne sa co miesiac. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
pozostala do sptaty kwota 450 tysigcy ztotych.

2. W dniu 29 czerwca 2007 roku Emitent zawarl umoweg ze Spotka zalezna eHotele.pl, ktorej
przedmiotem jest prowadzenie przez eHotele.pl na rzecz Emitenta obstugi rezerwacji
hotelowych. Umowa zawarta zostala na czas nieokre§lony z 3 miesigcznym okresem
wypowiedzenia. Laczne wynagrodzenie eHotele.pl z tytutlu niniejszej umowy wyniosto w
2007 roku 247,7 tys. ztotych brutto, a w 2008 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu 351,3 tys.
z} brutto.

3. Emitent dzierzawi od Spoiki zaleznej eHotele.pl domeny Internetowe do rezerwacji miejsc
hotelowych przez Internet w oparciu o umowe z dnia 01.07.2007 roku. Umowa zawarta
zostata na okres 5 lat. Stale miesigczne wynagrodzenie wynosi 6 tys. zt.

4. W dniu 01.07.2007 roku Emitent zawart ze Spotka zalezna eHotele.pl umowg wynajmu
powierzchni biurowej w lokalu nalezacym do Emitenta. Umowa zawarta zostala na czas
nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia. Z tytutu wynajmu powierzchni
biurowej Emitent pobiera 1,5 tys. ztotych miesigcznie netto.

5. W oparciu o umoweg pozyczki podpisana w dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent udzielit
spolce zaleznej eMonety.pl pozyczki w wysokosci 700 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 6% w skali roku. Odsetki sa naliczane i platne co miesiac. Pozyczka udzielona jest
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13.

do dnia 30 pazdziernika 2009 roku. Pod koniec kwietnia 2008 roku spétka eMonety.pl sptacita
kwotg 150 tys. zlotych. Pozostata do sptaty kwota 550 tysigcy zlotych.

Od 2007 roku Emitent wspoipracuje w sposob ciagly ze spolka zalezng TAU w ramach
zakupu przez Emitenta od TAU ushug turystycznych, w tym glownie biletéw lotniczych i
biletow kolejowych. Rozliczenia finansowe dokonywane sa w oparciu o faktury wystawiane
przez TAU na biezaco w zaleznos$ci od ilosci zamowionych przez Emitenta ustug. Za
wystawienie biletow lotniczych TAU nie pobiera od Emitenta zadnego dodatkowego
wynagrodzenia. W 2007 roku warto$¢ obrotu (warto$§¢ wystawionych przez TAU faktur)
wyniosta 1.004,9 tys. zt brutto, w I kwartale 2008 roku warto$¢ obrotu (warto$¢ brutto
wystawionych przez TAU faktur) wyniosta 4.756,3 tys. zt.

Od 2008 roku Emitent wspotpracuje w sposéb ciagly ze spdtka zalezna TAU w ramach
sprzedazy przez Emitenta do TAU ustug turystycznych, w tym gltéwnie miejsc noclegowych
w hotelach. Rozliczenia finansowe dokonywane sa w oparciu o faktury wystawiane przez
Emitenta na biezaco w zaleznos$ci od ilo$ci zaméwionych przez TAU ustug. W I kwartale
2008 roku warto$¢ obrotu (warto$¢ brutto wystawionych przez Netmedia faktur) wyniosta 27
tys. zt.

W dniu 31 marca 2008 roku Emitent zawarl z podmiotem zaleznym TAU umowg o wspolnym
przedsigwzigciu na czas nieoznaczony, ktorej elementem jest uzyczenie przez TAU lokalu
ustugowego zlokalizowanego w Warszawie przy Pl. Trzech Krzyzy 18 (wejscie od ul.
Brackiej 2) o powierzchni uzytkowej 45m2. Emitent zobowiazany jest do zaptaty TAU
kosztow najmu oraz kosztow zwiazanych z utrzymaniem lokalu w wysokos$ci ustalanej na
koniec kazdego miesiaca na podstawie kosztdow poniesionych przez TAU. Wartosé
miesigcznych oplat za wynajem stanowi rownowartos¢ w PLN kwoty 2.370 EURO.

Na podstawie umowy z dnia 10 marca 2008 roku Emitent zakupil od spotki zaleznej TAU
wierzytelno$¢ o wartosci 79,4 tys. zt za kwote 45 tys. zlotych (nabyta wierzytelnos¢ zostata
przez Emitenta zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci przy rozliczeniu
zaplaty za zakupione przez Spotke bazy danych od podmiotu trzeciego).

W dniu 28 grudnia 2007 roku, w oparciu o uchwal¢ walnego zgromadzenia spotki zaleznej
TAU z dnia 27 grudnia 2007 roku, Emitent dokonat doptaty do kapitatu zaktadowego TAU w
kwocie 800 tys. zt.

Emitent wspotpracuje ze spotka zalezna Herbatha, ktora przygotowuje dla Emitenta nowe
serwisy w oparciu o ktore Emitent zamierza prowadzi¢ sprzedaz swoich ustug. W 2007 roku
Emitent zaptacit spotce Herbatha zaliczk¢ w wysokosci 61 tys. zt brutto. Dnia 15 stycznia
2008 roku Emitent podpisat z Herbatha umowg na wykonanie oprogramowania portalu
turystycznego wyjazdy.pl. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 134,2 tys. zt
brutto. Emitent zaptacil rowniez w 2008 roku Herbatha zaliczke na wdrozenie xml w
wysokosci 25,6 tys. zt brutto.

Na podstawie umowy najmu z podmiotem dominujacym, Panem Andrzejem Wierzba, z dnia 1
stycznia 2002 roku, poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp. z o0.0. posiadat
wszelkie prawa do wynajgcia lokalu uzytkowego potozonego przy ul. Fieldorfa SA segment E,
w Warszawie, w ktorym Spoélka miata siedzibe. Umowa zostala zawarta na czas nieokres§lony,
z trzymiesigcznym terminem wypowiedzenia. Za obop6lna zgoda umowa zostata rozwigzana
z dniem 30 czerwca 2006 roku (dzien przeksztalcenia). Z tytutu wynajmu powierzchni
biurowej Pan Andrzej Wierzba uzyskal nastepujace wynagrodzenie brutto: w 2005 roku 47,3
tys. zt, w 2006 roku 24,4 tys. zl.

Na podstawie umowy najmu z podmiotem dominujacym, Panem Andrzejem Wierzba, z dnia 1
lipca 2006 roku, Spotka posiadata wszelkie prawa do wynajecia lokalu uzytkowego
potozonego przy ul. Fieldorfa SA segment E w Warszawie, w ktérym Spoétka miata siedzibe.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z trzymiesigcznym terminem wypowiedzenia.
Umowa rozwiazana zostata za obopdlna zgoda z dniem 31 maja 2007 roku. Z tytulu wynajmu
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powierzchni biurowej Pan Andrzej Wierzba uzyskal nastepujace wynagrodzenie brutto: w
2006 roku 29,3 tys. zt, w 2007 roku 24,4 tys. zt.

Pan Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu otrzymuje od sierpnia 2007 roku wynagrodzenie za
ustugi konsultingowe $wiadczone na rzecz Spotki w wysokosci 7,2 tys. zt brutto miesigcznie.
Wynagrodzenie jest platne na podstawie faktur wystawianych Emitentowi przez Pana
Andrzeja Wierzbg prowadzacego jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa NET
GROW ANDRZEJ WIERZBA.

Pan Andrzej Wierzba zakupit w 2007 roku od Emitenta ustugi turystyczne za taczna kwote 1,3
tysigey zlotych brutto.

Pan Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu otrzymat w 2006 roku zwrot kosztow utrzymania
biura rezerwacji hotelowych w kwocie 110 tys. zl brutto. Zwrot kosztéw ptatny byl na
podstawie faktur wystawianych NETMEDIA SA przez Pana Michata Pszczol¢ prowadzacego
jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa NET TRAVEL Michat Pszczota.

Pan Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu otrzymywat od lutego 2006 roku do konca 2007
roku miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 7,3 tys. zt brutto za ushugi zwiazane z
projektowaniem serwisow internetowych. Od 1 stycznia 2008 wynagrodzenie wynosi 4,8 tys.
zt brutto miesigcznie. Wynagrodzenie jest platne na podstawie faktur wystawianych
NETMEDIA SA przez Pana Michata Pszczol¢ prowadzacego jednoosobowa dziatalnos$c
gospodarcza pod nazwa NET TRAVEL Michat Pszczota.

W oparciu o umoweg inwestycyjna z Michatem Pszczota prowadzacym jednoosobowa
dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa NET TRAVEL z dnia 30 stycznia 2006 roku (przed
powotaniem Michata Pszczota na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu), aneksowana w dniu 27
lutego 2006 roku, nastapito podwyzszenie kapitatu poprzednika prawnego Emitenta, AWP
Multimedia Sp. z 0.0. w zamian za wktad czgSciowo pienigzny a czgSciowo niepieni¢zny, oraz
Emitent zakupit domeny oraz prawa do oprogramowania o wartosci 30,5 tys. zt brutto.

W oparciu o umowg pozyczki podpisana w dniu 19 czerwca 2007 r., aneksowana w dniu 28
maja 2008 r. Emitent udzielit Panu Michatowi Pszczola pozyczki w wysokosci 150 tys.
zlotych. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku. Odsetki platne sa tacznie
ze splata pozyczki. Pozyczka udzielona jest do dnia 31 maja 2009 roku.

Pan Michat Pszczota zakupit w 2007 roku od Emitenta ustugi turystyczne za taczna kwote 6,4
tys. zt brutto.

Firma Net Travel Michal Pszczota zakupita w 2008 od Emitenta ustugi turystyczne za taczna
kwotg 1,8 tys. zt.

Na podstawie umowy najmu z zona Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu dominujacego), Pania
Ewa Skoczen z dnia 20 wrze$nia 2005 r., poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp.
z 0.0. posiadat wszelkie prawa do wynajgcia lokalu uzytkowego potozonego przy ul. Jana
Pawta II, w Warszawie, w ktorym Spoétka prowadzita punkt obstugi klienta dla dziatalnosci w
segmencie posrednictwa finansowego. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, z
szesciomiesi¢gcznym terminem wypowiedzenia. Umowa rozwiazana zostala za obopdlna
zgoda z dniem 30 czerwca 2007 roku (dzien przeksztatcenia). Z tytutlu wynajmu powierzchni
uzytkowej na podstawie powyzszej umowy Pani Ewa Skoczen uzyskata nastgpujace
wynagrodzenie brutto: za 2005 rok 3,1 tys. zt, za 2006 rok 4,7 tys. zt.

Na podstawie umowy najmu z zong Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu dominujacego), Pania
Ewa Skoczen z dnia 1 lipca 2006r., Emitent posiadal wszelkie prawa do wynajecia lokalu
uzytkowego potozonego przy ul. Jana Pawta I, w ktorym Spoétka prowadzita punkt obshugi
klienta dla dziatalnosci w segmencie posrednictwa finansowego. Umowa zostala zawarta na
czas nieokre$lony, z szeSciomiesigcznym terminem wypowiedzenia. Umowa rozwiazana
zostala za obopolng zgoda z dniem 30 czerwca 2007 roku. Z tytulu wynajmu powierzchni
uzytkowej na podstawie powyzszej umowy Pani Ewa Skoczen uzyskata nastgpujace
wynagrodzenie brutto: za 2006 rok 4,3 tys. zt, za 2007 rok 4,3 tys. zt.
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W oparciu o umowe objecia akcji serii C z dnia 13 pazdziernika 2006 roku Pani Ewa Skoczen,
zona Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu dominujacego) nabyta 2 tys. akcji Emitenta po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcje).

W oparciu o umowg objecia akcji serii E z dnia 9 lipca 2007 roku Pani Ewa Skoczen, Zona
Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu dominujacego) nabyla 16 tys. akcji Emitenta po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcjg).

W 2006 i 2007 roku Emitent wspotpracowal z Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. (PTQV) z
siedziba w Warszawie, w ktorej osoba zarzadzajaca byla Pani Jolanta Pszczota matka Pana
Michata Pszczoty Wiceprezesa Zarzadu.

W ramach powyzszej wspoltpracy:

w 2006 1.:

o wysokos¢ wynagrodzenia Spotki z tytulu $wiadczenia ushug agencyjnych na rzecz
PTQV wyniosta w 2006 r. 1.162,4 tys. zt brutto (suma wystawionych faktur przez
Spotke do PTQV).

. Spoétka réwniez zakupita od PTQV ustugi hotelowe do dalszej odsprzedazy o wartosci

1.377 tys. zt brutto (suma wystawionych faktur przez PTQV do Spoéiki).

w 2007 r.:

o wysokos¢ wynagrodzenia Spotki z tytutu $wiadczenia uslug agencyjnych na rzecz
PTQV wyniosta 11,9 tys. zt brutto (suma wystawionych PTQV przez Emitenta faktur
z data wystawienia w 2007 roku).

o Spotka zakupita od PTQV ustugi hotelowe o wartosci 3,9 tys. zt brutto (suma
otrzymanych od PTQV faktur z datg wystawienia w 2007 roku).

W dniu 5 lutego 2007 roku zostata zawarta warunkowa umowa znaczaca (aneksowana dnia 5
lutego 2007r.) pomigdzy Spoétka a Pania Jolanta Pszczola (matka Pana Michata Pszczota,
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki), ktorej przedmiotem byt zakup 84 udzialow (stanowiacych
33,33% w kapitale zaktadowym) spdtki dziatajacej pod firma Polish Travel Quo Vadis Sp. z
0.0. (PTQV) z siedziba w Warszawie za cen¢ 8,4 min zl. Umowa zostala zawarta pod
warunkiem zawieszajacym nieskorzystania przez uprawnionych udziatowcow PTQV z prawa
pierwszenstwa nabycia udziatlow wynikajacego z umowy spotki PTQV. W zwiazku z
zakwestionowaniem przez PTQV waznosci zgody na zbycie przez Pania Jolante Pszczota
udziatow umowa zostala rozwiazana za porozumieniem stron z dniem 12 marca 2007 roku.

W dniu 1 marca 2007 roku Emitent podpisat z Pania Jolanta Pszczota (matka Pana Michata
Pszczota, Wiceprezesa Zarzadu Emitenta) prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa
PAT TRAVEL Jolanta Pszczota z siedziba w Warszawie umowe o wspotpracy na rozne prace
zlecone zwigzane z obstuga imprez turystycznych o charakterze grupowym, w tym wyjazdow
turystycznych, konferencji, szkolen, wyjazdow motywacyjnych oraz innych imprez. Z tytulu
umowy wspotpracy Pani Jolanta Pszczota otrzymata od Emitenta nast¢pujace wynagrodzenie
brutto: w 2007 roku 174 tys. zi. Umowa powyzsza zostala rozwigzana za porozumieniem stron
z dniem 31 grudnia 2007r.

W oparciu o umowe objecia akcji serii E z dnia 9 lipca 2007 roku Pani Jolanta Pszczotla,
(matka Pana Michata Pszczota, Wiceprezesa Zarzadu Spoéiki) nabyta 35 tys. akcji Emitenta po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcje).

Pani Jolanta Pszczota zakupita od Emitenta w 2007 roku ustugi turystyczne za taczna kwote
9,9 tys. zt brutto, a w 2008 roku za kwote 20,9 tys. zt brutto.

Pan Andrzej Stanistaw Wierzba (ojciec Pana Andrzeja Wierzby, Prezesa Zarzadu Spotki),
wynajmowat na rzecz Emitenta sprzet komputerowy i biurowy oraz meble za kwotg 1.220 zt
miesigcznie brutto. Z tytulu wynajmu sprzetu Pan Andrzej Stanistaw Wierzba uzyskat
nastgpujace wynagrodzenie brutto: za 2005 rok 14,6 tys. zi, za 2006 rok 9,8 tys. zi.
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Wynajmowany sprzet zostat zakupiony przez Emitenta od Pana Andrzeja Stanistawa Wierzby
w dniu 1 wrzes$nia 2006 roku za kwote brutto 22 tys. zl.

32. Pan Andrzej Stanistaw Wierzba (ojciec Pana Andrzeja Wierzby, Prezesa Zarzadu Spoiki)
otrzymywal w 2006 roku wynagrodzenie za $wiadczone ustugi zarzadzania Spotka.
Wynagrodzenie bylo platne na podstawie faktur wystawianych Emitentowi przez Pana
Andrzeja Stanistawa Wierzbe prowadzacego jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza. Pan
Andrzej Stanistaw Wierzba uzyskal w 2006 roku z tego tytutu taczne wynagrodzenie brutto w
wysokosci 18,9 tys. zt.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi az do dnia zatwierdzenia Prospektu poza
powyzszym wynagrodzeniem Czlonkowie Zarzadu otrzymali nastepujace wynagrodzenie:

1. Andrzej Wierzba kwote 19,2 tys. zt brutto w 2005 roku, kwote 19,2 tys. zt brutto w 2006 roku,
kwotg 11,6 tys. zt brutto w 2007 roku z tytutu umowy o pracg, kwote 20 tys. zt brutto w 2008
roku z tytutu pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

2. Michal Pszczota kwotg 20 tys. zt brutto w 2008 roku z tytutu pehlienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi az do dnia zatwierdzenia Prospektu
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymali nastgpujace wynagrodzenie brutto:
-w 2007 r.:
1. Wojcik Janusz — 2.800 zt.
2. Banasiak Tomasz - 2.000 zi;
3. Kopyt Jarostaw — 2.000 zt;
4. Bar Artur — 1.600 zi;
5. Szymanska Pszczota Matgorzata — 1.600 zi;
-w 2008 r.:
do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie wyplacit wynagrodzenia Czlonkom Rady Nadzorcze;j.
Wynagrodzenie brutto nalezne czlonkom Rady Nadzorczej za posiedzenia odbyte w 2008 roku
Wynosi:
1. Wojcik Janusz — 1.400 zt.
Banasiak Tomasz - 1.000 zi;
Kopyt Jarostaw —1.000 zt;
Bar Artur — 800z1;
Szymanska Pszczota Malgorzata — 800 zk;

kv

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali od Emitenta ani od podmiotéw zaleznych
Emitenta zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym powyze;.

Emitent zamierza kontynuowac¢ wyzej wskazane transakcje z podmiotami powiazanymi, za wyjatkiem

transakcji o charakterze jednorazowym oraz transakcji opartych o umowy ktore zostaty juz rozwiazane

lub zakonczone, w tym:

v' umoéw objecia akcji Spoltki, ktore maja charakter transakcji jednorazowych,

v' platnosci na rzecz Pani Ewy Skoczen z tytulu wynajmu powierzchni biurowej — umowa zostata
rozwigzana z dniem 30 czerwca 2007 roku,

v platno$ci na rzecz Andrzeja Wierzba z tytulu wynajmu powierzchni biurowej — umowa zostata
rozwiazana z dniem 31 maja 2007 roku,

v' wspolpraca z Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0., umowa zostala wypowiedziana w dniu 13
grudnia 2006 roku,

v’ wszelkich transakcji z Panem Andrzejem Stanistawem Wierzba.

Wedhig Zarzadu umowy zawarte z podmiotami powigzanymi zawarte byly na warunkach rynkowych

lub zblizonych do rynkowych z zastrzezeniem emisji akcji serii C i E skierowanej do pracownikow i
wspotpracownikow, wsrod ktorych byly podmioty powiazane. Zgodnie z uchwatami Walnego
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Zgromadzenia Spotki ww. akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej
(0,10 zt za jedna akcjg).

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe oraz raporty bieglego rewidenta za ostatnie 3 lata obrotowe

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostaty skonsolidowane historyczne informacje finansowe za
lata 2005 - 2007 sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej NETMEDIA S.A. obejmujace okres
roczny zakonczony 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym statutowym sprawozdaniem sporzadzonym
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Sprawozdania finansowe obejmujace okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia
2005 roku sg sprawozdaniami jednostkowymi jednostki dominujacej NETMEDIA S.A sporzadzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci. Sprawozdania
finansowe podlegaty obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta za wszystkie okresy obrotowe.
Opinie bieglego rewidenta z badania tych sprawozdan finansowych przedstawiono w punktach
20.1.3.1, 20.1.3.2, 20.1.3.3 niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Dla celow niniejszego dokumentu rejestracyjnego jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej NETMEDIA S.A. obejmujace okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 31
grudnia 2005 roku zostaly przeksztalcone na zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejécia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej jest dzien 1 stycznia 2005 roku i Emitent sporzadzit bilans otwarcia na ten dzien,
natomiast skutki przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zostaty
opisane w czesci dokumentu rejestracyjnego ,,Uzgodnienie réznic pomigdzy skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a
historycznymi informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR”.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe, obejmujace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy kapitalowej NETMEDIA S.A. za okres roczny zakonczony 31 grudnia 2007 roku
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej NETMEDIA S.A. obejmujace
okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przeksztalcone na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdan Finansowych i wymagany nimi poszerzony zakres
informacji finansowych w poréwnaniu z wczes$niej zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami,
podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone w ztotych polskich (,,zl”) i
zaprezentowane w tysiacach ztotych polskich.
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20.1.1. Opinia o skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych prezentowanych
w Prospekcie

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
o skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych prezentowanych
w Prospekcie
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy kapitatowej NETMEDIA S.A.,

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie ipublikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim przez
Emitenta skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Grupy kapitalowej NETMEDIA
S.A. S.A., za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31
grudnia 2005 roku.

Za przedstawione skonsolidowane historyczne informacje finansowe za ww. lata, jak rowniez
prawidlowos¢ ich ustalenia odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasno$ci prezentowanych w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym skonsolidowanych historycznych informacji finansowych.

Badanie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za ww. lata obrotowe
przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu
stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 wraz z pézniejszymi zmianami),
- norm i wskazowek wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow,
- Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;,
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawieraja
istotnych nieprawidtowosci.

W szczegdlnosci badanie to obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Emitenta
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanych  historycznych informacjach  finansowych, jak 1 calosciowa oceng
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zaprezentowane w Prospekcie skonsolidowane historyczne informacje finansowe za
okresy:

- od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku sporzadzone sa zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczos$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, zwane dalej MSR,

- od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku sporzadzone sa zgodnie z MSR oraz

- od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku sporzadzone sa zgodnie z MSR,

przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym Prospekcie
Emisyjnym.

Zbigniew Telega Beata Szymanska
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 12 maja 2008 r.
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20.1.2. Opinie bieglych rewidentow o prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanych sprawozdan
finansowych bedqcych podstawq sporzqdzenia skonsolidowanych  historycznych informacji
finansowych

20.1.2.1. Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za okres
01.01.2007 - 31.12.2007 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy kapitatowej] NETMEDIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, na ktére sktada sie:
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 36 454 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 748 tys. zl,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwotg 7 204 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote 2 481 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
grupy kapitatlowej odpowiada kierownik jednostki dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2002r. Nr 76,
poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce, a kwestiach nieuregulowanych Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001roku w
sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe spoétek zaleznych: eHotele.pl Sp. z o.0.,
eMonety.pl Sp. z 0.0. oraz Herbatha Sp. z 0.0. za okres od 01.012007 r. do 31.12.2007 r. nie byty
poddane badaniu lub przegladowi. Wplyw tych sprawozdan na skonsolidowane sprawozdanie, przed
wylaczeniami, wynosi odpowiednio: 12,16% sumy bilansowej, 10,15% przychodow, 17,39% wyniku
netto.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 12 maja 2008 .
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20.1.2.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego NETMEDIA Spoétka Akcyjna za okres
01.01.2006 - 31.12.2006 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
NETMEDIA Spoétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego NETMEDIA Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig
suma 6 605 tys. zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 867 tys. zl,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wltasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 6 630 tys. zt,

- rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.
wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienigznych o kwotg 4 518 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe obejmuje potaczone dane finansowe wynikajace ze sprawozdan:
- Spoétki AWP Multimedia Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 29 czerwca 2006 r. oraz
- Spotki NETMEDIA Spoétka Akcyjna za okres od 30 czerwca do 31 grudnia 2006 .

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstaweg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2002r. Nr 76,
poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w

sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg na zobowiazanie warunkowe powstate po dniu bilansowym, a wynikajace z faktu
ztozenia pozwu przeciwko Spoélce przez dotychczasowego glownego dostawce, w ktorym powod
domaga si¢ m.in. zaprzestania czynéw zakwalifikowanych przez niego do czyndw nieuczciwej
konkurencji i zasadzenia kwoty 200 tys. zt na cele spoteczne.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodne z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacej 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoSciowych
(Dz.U.05.209.1744), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 11 czerwca 2007 r.

20.1.2.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego AWP Multimedia Sp. z 0. 0. za okres
01.01.2005 - 31.12.2005 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspo6lnikow i Zarzadu
AWP Multimedia Sp. z o.0.
za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego AWP Multimedia Sp. z o. o.
z siedziba w Warszawie, na ktore sktada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywoéw zamyka sig
suma 291 630,37 zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 134 721,92 zt,
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- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnos$ci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 1.,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spotki.

Na dzien 31.12.2005 roku warto$¢ skumulowanych strat przekroczyta sume kapitalow zapasowego i
rezerwowych oraz potowe kapitatu zakladowego Spotki, a tym samym wystepuje okolicznosé
okreslona artykutem 233 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spédtek Handlowych, zgodne z
ktorym Zarzad jest obowiazany niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Wspolnikow w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Mariusz Kucinski Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegly rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 28 czerwca 2006 r.
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20.1.3. Skonsolidowane historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2005 - 2007

INFORMACJE OGOLNE

1. Dane jednostki dominujace;j:

Nazwa: NETMEDIA S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa ul. Woronicza 15
Podstawowy przedmiot

riinader - reklama;

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;
- dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych;
- pozostata dziatalno$¢ turystyczna;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
YTTT ‘XI‘IA’7I.Q]’ nf\(‘ﬂf\f]ﬂf‘f"7‘7 VV‘QI.I'\‘IIQ(T!'\ DQI’QC‘"VI] QQA('\“[TD{T{'\
Numer statystyczny REGON: 016033317

II. Czas trwania Grupy Kapitalowe;j:

Spétka NETMEDIA S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatlowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

III. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku
1 31 grudnia 2005 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
oraz od 01 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku
przeptywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r.:

Zarzad:

- Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;
- Michat Rafat Pszczola Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spofki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

- Janusz Ryszard Wojcik
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- Jarostaw Zenon Kopyt

- Tomasz Karol Banasiak

- Malgorzata Iwona Szymanska-Pszczota
- Artur Arkadiusz Bar

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady nadzorcze;.

V. Biegly rewident:
PKF Consult Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17

01 -747 Warszawa

VL. Prawnicy:

Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni

ul. Mokotowska 15A lok 17
00-640 Warszawa

VII. Banki:
Kredyt Bank S.A.;

Bank Millennium S.A.
BRE S.A.

VIII. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w LERET

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akgcji kapitale Liczba gtosow 0}90|pe] I'c‘zhl;éi

zakladowym% gtosow na

(%)
Andrzej Wierzba 4 600 000 460 000 47,3 % 4 600 000 47,3%
Michat Pszczota 2 254 000 225 400 23,2% 2 254 000 23,2%
Pozostali 2 866 000 286 600 29,5% 2 866 000 29,5%
Razem 9720 000 972 000 100% 9720 000 100%

IX. Spotki zalezne:

Nazwa Spolki Procent posiadanych udzialéw | Procent posiadanych gloséw
eHotele.pl Sp. z 0.0. Warszawa | 100% 100%
eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa | 100% 100%
Herbatha Sp. z o.0. 51 % 51%
"ZD;A[; Agencja Turystyczna Sp. 100% 100%

X. Spotki stowarzyszone: w Grupie nie wystepuja Spotki Stowarzyszone
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XI. Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowe;j:

NETMEDIA S.A.

Hotele.pl Sp. z o.0. Monety.pl Sp. z 0.0. Herbatha Sp. z 0.0. Agencja Turystyczna TAU Sp.
Z 0.0.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NETMEDIA
S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

NOTA 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 1,2 29 941 3523 883
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 28 040 3523 883
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1901
ﬁzs;:tzas}gl;edanych produktow, towarow i 2,3 -25 340 1884 503
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -23 741 -1 884 -503
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -1 595
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 605 1639 380
Pozostate przychody operacyjne 4 360 78 1
Koszty sprzedazy 1,2,3 -174 -85 -18
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 -2 393 -618 -183
Pozostate koszty operacyjne 4 -76 -40 -13
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2322 974 167
Przychody finansowe 5 127 56 2
Koszty finansowe 5 -238 -5 -23
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2211 1025 146
Podatek dochodowy 6 -439 -169 -11
izzl;y(:g::;aa)nzjtto z dziaftalnosci 1772 856 135
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
2Zysk (strata) netto 1772 856 135
Przypisany:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1748 856 135
Akcjonariuszom mniejszosciowym 24
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) z
dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 8 0,19 0,13 0,27
akcjonariuszom podmiotu dominujacego:
Podstawowy za okres obrotowy 0,19 0,13 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy
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Skonsolidowany bilans
AKTYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa trwale 22594 1931 123
Rzeczowe aktywa trwate 10 5037 72 65
Wartosci niematerialne i prawne 11 5412 1859 22
Wartos¢ firmy 12 11 888
Nieruchomosci inwestycyjne 13
Inwestycje w jednostf:e_ stowarzyszonej wyceniane 14
metodg praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15
Pozostate aktywa finansowe 16,23
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 250 36
Pozostate aktywa trwate 17 7
Aktywa obrotowe 13 950 4932 169
Zapasy 18 1 866
Naleznosci handlowe 19,20 7 256 246 86
Pozostate naleznosci 20 1048 75
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21
Akty.wa.finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 2
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 22,23,34 150
Rozliczenia miedzyokresowe 24 1425 15 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 2115 4 596 78
Aktywa _zaklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 36 454 6 863 292
PASYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kapitat wiasny 13 806 6 502 -386
gzg;allljgiae;ny akcjonariuszy jednostki 13 706 6 502 -386
Kapitat zakladowy 26 972 907 50
Ezﬂ?ﬁgl/nzea;pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 10578 5175
Pozostate kapitaty 28 856
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy 29 -448 -436 -571
Wynik finansowy biezacego okresu 1748 856 135
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 30 100
Zobowiazanie diugoterminowe 3779 55 38
Kredyty i pozyczki 31 3248 29 38
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 376 26
Zobowigzania dtugoterminowe inne 32,34 105
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 50
Pozostate rezerwy 36
Zobowiazania krotkoterminowe 18 869 306 640
Kredyty i pozyczki 31 281 9 8
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Zobowigzania handlowe i pozostate 33,34 18 469 221 348
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21

Zobowigzania finansowe 22 51 284
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 35

Pozostate rezerwy 36 98 25

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 7

PASYWA RAZEM 36 454 6 863 292
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2005 r.

Korekty przeksztatceniowe na
MSSF- bilans otwarcia

Kapitat wlasny na dzien 1
stycznia 2005 r.
(po przeksztatceniu)

Kapitat wlasny na dzien 1
stycznia 2005 r.

Zysk / strata za rok obrotowy

Uchwata o podziale zysku roku
ubiegtego

Kapitat wlasny na dzien 31
grudnia 2005 r.

Kapitat wlasny na dzien 1
stycznia 2006 r.

Zysk / strata za rok obrotowy

Emisja akgji

Platnosci w formie akcji wtasnych
Uchwata o podziale zysku za roku
ubiegty

Kapitat wlasny na dzien 31
grudnia 2006 r.

Kapitat
zakiadowy

50

50

50

50

50

857

907

Kapitaty
Zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

4 906
269

Pozostate Réznice
kapitaty kursowe z
przeliczenia

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2005 r.

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2006 r.

5175

Niepodzielony
wynik
finansowy

-687

-687

-687

116

-571

-571

135

-436

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

116

116

116

135

-116

135

135

856

-135

856

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

-521

-521

-521

135

-386

-386

856

5763
269

6 502

Kapitat

akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

Razem kapitat
wiasny

-521

-521

-521

135

-386

-386

856

5763
269

6 502
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Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2007 r.

Kapitat wlasny na dzien 1 _

stycznia 2007 r. 907 5175 436 856 6 502 6 502
Kapitat mniejszosci na dzien 76

przejecia spotki zaleznej

Zysk / strata za rok obrotowy 1772 1748 24 1772
Podziat zysku z roku 856 856

poprzedniego

Emisja akgji 60 4916 4 960 4 976
Platnosci w formie akcji wiasnych 5 490 495
Korekta 2006 r. — zaptata akcjami -12 -12
Kapitat wiasny udziatlowcow

jednostki dominujacej na 972 10578 856 -448 1748 13 706 13 706
dzien 31 grudnia 2007 r.

Kapitat mniejszosci na

31.12.2007 r. 100 100
Kapitat wlasny na dzien 31 .

grudnia 2007 r. 972 10578 856 448 1748 13 706 100 13 806
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigeznych

2007 2006 2005
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2211 1025 146
II. Korekty razem -2910 -199 -116
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodq praw wiasnosci
2. Amortyzacja 391 95 68
3. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 4
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 265 51
7. Zmiana stanu zapasow -159
8. Zmiana stanu naleznosci -2012 -235 31
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -182 -129 211
10. Zmiana stanu pozostatych aktywow -856 66 -4
11. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -382 7
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -699 826 30
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -330 -107
g-I'-./P_rIzspIywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1029 719 30
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 861
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 861
II. Wydatki 10581 1481 83
;I.(tl:atg;ii n\xgggré]ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7143 1481 83
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3.Wydatki na aktywa finansowe 3288
4. Inne wydatki inwestycyjne 150
:;I_.IPI;zepIywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9720 -1 481 -83
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 8582 5293 46
_1. Wplyw n,etto z \_Nydania udziatéw (emisji akcji) i innych 5082 5293
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3500 46
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki -314 13 25

1. Nabycie udziatéw (akgji) wkasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
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3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek 109 9 25
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 25 4

9. Inne wydatki finansowe 180

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I—- 8 268 5 280 21
II)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+/-B.III+ /- _ -
C.III) 2481 4518 32
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2481 4518 -32
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 596 78 110
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2115 4 596 78

INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma roéznicy migdzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 — 31.12.2007 jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF. Na potrzeby tego sprawozdania
jednostka dokonata przeksztatcenia danych finansowych na dzien 01.01.2005 roku, ktory byt data
przejécia na MSSF. Dane za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r., od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.
oraz od 01.01.2005 do 31.12.2005 r. zostaty wigc odpowiednio przeksztatcone w celu doprowadzenia
ich do poréwnywalnosci.

I1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2007 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow 1 okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnos$ci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok nie wystapily
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat
ubieglych.
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111 Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke,
uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje si¢ je konsolidowaé¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sig jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dzien
wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejgte w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzien przejgcia, niezaleznie
od wielko$ci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdow netto przejetej jednostki
zaleznej, r6znicg ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupg.

b) Udziaty mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszo§ciowymi

Udzialy mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objetych konsolidacja.
Kapitaty mniejszos$ci ustala sig jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o
przypadajace na kapital mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢
przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysoko$ci kwot gwarantujacych ich pokrycie
przez mniejszos$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy kapitatlowej. Grupa
zastosowala zasadeg traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wlasnosci, a
ujecie poczatkowe nastepuje wedlug kosztu.

Udziatl Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostalych
kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sig¢ 31 grudnia 2007 roku, 31
grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku obejmuja nast¢pujace jednostki wchodzace w skiad
Grupy:
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Udziat w ogolnej liczbie gltosow (w %)
Wyszczegolnienie

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
NETMEDIA S.A. Warszawa Jednostka dominujaca
eHotele.pl Sp. z 0.0. Warszawa 100%
eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa 100%
Herbatha Sp. z 0.0. Warszawa 51 %
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. Warszawa 100%

Iv. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostatlo sporzadzone w oparciu o =zasade kosztu
historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN™), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalno$ci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréow dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom rézniacym sig¢ od
rodzajéw ryzyka i korzy$ci innych segmentow dziatalnosci. Podstawa wyodrebnienia kosztow
segmentu sg koszty, na ktére sktadaja si¢ koszty sprzedazy produktéw klientom zewngtrznym oraz
koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalno$ci operacyjnej
danego segmentu i daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wigksza ilo$¢ segmentdéw przypisuje si¢ do tych
segmentow wtedy i tylko wtedy, gdy odnosne przychody zostaly przypisane takze do tych segmentow.
Spoéiki stanowiace Grupe Kapitatowa ujawniaja przychody kazdego segmentu objetego obowiazkiem
sprawozdawczym.

Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientow zewngtrznych oraz przychody segmentu
pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje si¢ osobno.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j

Przychody ze sprzedazy obejmujq otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych,
towarow lub ustug (po pomniejszeniu o rabaty, zwroty i upusty). Przychody ze sprzedazy
wykazywane sa w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardéw i ustug
(VAT).

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

Przychody sa ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow
i produktow =zostaly przekazane nabywcy gdy kwote przychodéw mozna ustalic w sposob
wiarygodny.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug (najmu, reklamy w czasopismach) sa ujmowane w momencie
wykonania ustugi.
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Do kosztow powstalych w toku podstawowej dzialalnosci zalicza si¢ koszt wlasny sprzedazy, koszty
sprzedazy oraz kosztéw ogodlnego zarzadu.

Koszty sprzedanych produktow, towaréow i ustlug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z
wytworzeniem sprzedanych produktéw, nabyciem towaréw lub $wiadczeniem ustug. Koszty
sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty zwiazane z
kierowaniem Spotka oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i1 koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwiazane bezposrednio z
dziatalno$cia podstawowa. W Spolce sa to przede wszystkim odpisy aktualizujace warto$¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych
srodkow na rachunkach bankowych, w kosztach to odsetki od zobowiazan i kredytu.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spolce nie wystapit.
Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane w okresie ktorego dotycza (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej).

Podatki

Podstawowa dziatalno§¢ Spotki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
w planie kont Spoétki zostaly wyrdznione konta analityczne grupujace koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym, koszty zwigkszajace podstawe
opodatkowania oraz konta grupujace przychody niestanowiace przychodéw podatkowych, a takze
kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu /straty podatkowej nalezy
uwzgledni¢ odpowiednio w/w konta.

Podatek od towaroéw i ustug VAT ewidencjonowany jest na koncie ,, Rozrachunki z budzetem” w
rozwinigciu analitycznym niezbgdnym dla potrzeb rozliczania VAT.

Podstawa opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy
pomniejszona o kwotg naleznego podatku.

Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestrow zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartos$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w latach
przysztych, Spélka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy

uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne dokonywane s3 przy zastosowaniu metody
liniowej. Okres 1 metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Spoika stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla srodkow trwatych:

- budynkii budowle 2,5% - 10 %
- urzadzenia techniczne i maszyny 30 %;

- $rodki transportu 20 %;

- pozostate $rodki trwale 10-20 %.

Na sktadniki aktywow co, do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci
zaliczanego do pozostatych kosztow operacyjnych.

Spotka stosujac zasade istotnosci, Srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt
moze odnosi¢ jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Warto$ci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sa wykazywane wedlug cen nabycia pomniejszonej o
skumulowana amortyzacj¢ oraz taczne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania. Okres i
metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla wartos$ci niematerialnych Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacji:

- znaki towarowe 5 %;
- oprogramowanie systemowe 10 %;
- prawa do domen 5 %;
- inne oprogramowanie 20-50 %.

Spotka stosujac zasadg istotnosci, warto§ci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do
3500,00 zt moze odnosi¢ jednorazowo w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostal
poniesiony wydatek.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikow aktywoéw i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Na dzien nabycia jednostka dominujaca:
- ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywow,
- poczatkowo wycenia warto$¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sig. Wartos¢
firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.
Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia, odpowiednia czgsé
warto$ci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwiazane z utratg ich
wartosci lub wycena na dzien bilansowy obciazaja pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, warto§¢ rzeczowych sktadnikow obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej spetniajacej powyzej
opisane kryteria zaliczane sa do aktywow trwatych 1 wykazywane w kwocie nizszej z dwoch: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowiazywania umowy leasingowe lub warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Inwestycje

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug
warto$ci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, pozyczki i
nalezno$ci, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spotki okresla
klasyfikacj¢ swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujgciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w
rachunku zyskow i strat
po ich poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do
uzyskania wartos$¢ netto.

Naleznosci handlowe i pozostate

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
szacowany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty naleznos$ci, zgodnie z pierwotnymi warunkami,
przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobienstwa nieosiagalnosci przyjmuje si¢ m.
in. nie zaptacenie nalezno$ci w okresie przekraczajacym 180 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztéw i przychodow jesli dotycza one przyszlych
okresow sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow zaliczane sa koszty, poniesione do dnia
bilansowego dotyczace przysztych okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow wykazywane sa w wysoko$ci otrzymanych przedptat na
ustugi, ktore beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesigcy), tatwo wymienialnymi na okre$lone kwoty srodkéw pieni¢znych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa uymowane po przeliczeniu na walute funkcjonalna
(ztoty polski) wedlug kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieni¢zne aktywa i pasywa
wyrazone w walutach obcych sa wykazywane wedlug kurséw wymiany walut obowiazujacym na
dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sa wykazywane jako
przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Wycena aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy nastgpuje w wartosci nizszej z dwoch
biezacej wartosci ksiggowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje
si¢ amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje je si¢ odrebnie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na
poczet kapitatu. Kapital rezerwowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki.

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala si¢ jako kapital wiasny
jednostki dominujacej powickszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich
przejgcia do dnia bilansowego w czgsci w jakiej jednostka dominujaca posiada w nich udziaty.

Kapitatl mniejszosciowy

Kapitaly mniejszosci ustala sig jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o
przypadajace na kapital mniejszoSci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie
przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatlem wlasnym grupy kapitatlowej. Grupa
zastosowala zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoice ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego

obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
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Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki prezentowane sa wg wzorcowego podejscia wynikajacego
z MSR 23.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowiazania (o ile nie sa instrumentami
odsetkowymi) sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub
innymi dokumentami zrédtowymi i uyymowane w okresach ktorych dotycza.

Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sa zgodnie z MSSF 2. Traktowane sa
jako ptatno$¢ w formie akcji.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow 1 strat
w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia wynikajacego z MSR 23.

Wyptata dywidend
Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym w
okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka dominujaca prowadzi dziatalnosé
»waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania
za zabezpieczenie przeplywow pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrat¢ wartosci Srodkow trwatych. Wymagalto to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego S$rodki pienigzne, do ktorego naleza te S$rodki trwale.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienigznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby
si¢ nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje si¢ profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartos$ci niematerialnych. Spotki Grupy
corocznie dokonuja weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktore Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie
mialo wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

a) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2007
r. i pdzniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza
wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celow jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis skladnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spehila ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespetnienia.
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b) MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18
sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowa zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych —
Ujawnianie kapitatow”. MSSF 7 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o
instrumentach finansowych 1 zastgpuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankéw 1 podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32
»Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

¢) KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 | Sprawozdawczo$c
w warunkach hiperinflacji”

Grupa zastosowala interpretacje¢ KIMSF 7. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

d) KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa zastosowala interpretacje KIMSF 8. Grupa przejrzata transakcje, w ramach ktérych zostaty
wydane akcje (lub Grupa poniosta zobowiazanie oparte na wartosci instrumentéw kapitatowych) jako
zaptata za otrzymane dobra lub ustugi. Efektem sa zmiany niektorych zapisow zasad (polityki)
rachunkowosci.

e) KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Grupa zastosowala regulacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny dokonuje si¢ na moment przystapienia do umowy. Ponowna ocena
jest mozliwa jedynie wtedy, gdy nastapia zmiany w umowie istotnie wptywajace na wynikajace z niej
przeplywy pienigzne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu
wbudowanych instrumentéw posiadanych przez Grupg.

f) KIMSF 10 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa a utrata wartosci

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracac
utraty warto$ci rozpoznanej w poprzednim okresie $rodrocznym dotyczacej wartosci firmy lub
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy. Zastosowanie tej
interpretacji nie spowodowato istotnych zmian wptywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Wczesdniejsze zastosowanie:
Grupa Netmedia SA powstala w ciagu roku 2007 i jest to jej pierwsze roczne sprawozdanie
skonsolidowane wobec czego po raz pierwszy zastosowano wiasciwe dla Grupy interpretacje.

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

- MSR 23 -, Koszty finansowania zewngtrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

- MSSF 8 ,,Segmenty dziatalnosci” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

- IFRIC 11 ,,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wilasnych”
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

- IFRIC 12 — ,,Umowy ustug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczen 2008 roku;

- IFRIC 13 — ,,Programy lojalnosciowe” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku;

- IFRIC 14 — ,,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych $wiadczen
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” - data wejscia w zycie 1
lipiec 2008 roku.
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Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekuja na zatwierdzenie przez Unig
Europejska. Grupa dokonala oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian standardow i
zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 moga mie¢ wplyw na prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w momencie zastosowania. Poczawszy od 1 stycznia
2009 roku po zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez Uni¢ Europejska, Grupa rozpocznie
raportowanie uwzgledniajace proponowane zmiany. Wedlug wstgpnej oceny zastosowanie IFRIC 11,
12, 13 oraz 14 nie bedzie miec istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

DODATKOWE NOTY 1 OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéow, towardw, materialdbw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy

znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z ich wlasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

2007 2006 2005
Sprzedaz towaréw i materiatdw 1901
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug 28 040 3523 883
SUMA przychodéw ze sprzedazy 29 941 3523 883
Pozostate przychody operacyjne 360 78
Przychody finansowe 127 56
SUMA przychodéw ogétem 30428 3657 885

Przychody z dziatalnos$ci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych,
auzupelniajacy na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem
odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow 1 ustug. Kazdy
z segmentdw stanowi strategiczna jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dzialalno$¢ w nastgpujacych segmentach:
- Uslugi turystyczne;
- Ustugi informatyczne
- Sprzedaz monet i numizmatow
- Uslugi reklamowe

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie
lokalizacji rynkow zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

- Rynek krajowy

- Rynek europejski

- Rynek amerykanski

- Rynek azjatycki

141




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Grupa nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegdlnych
segmentdéw, bowiem odnosza si¢ one do wszystkich segmentow.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2007

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu Ustugi Ustugi Snﬁl;z::taii Ustugi ZD:::::II"‘::: nie::zzyg:ane Ogétem
turystyczne | informatyczne numizmatéw reklamowe

Sprzedaz na zewnatrz 26 925 823 1901 292 29 941
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 23 425 152 1595 164 25 336
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 3500 671 306 128 4 605
.Zﬁ;/zgﬁtg% azn(izi‘?:;moéci kontynuowanej przed opodatkowaniem 3500 671 306 128 383 2322
Koszty finansowe netto -114
Udziat w (stratach) zyskach jednostek objetych metodg
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2211
Podatek dochodowy -439 -439
Zysk/ (strata) netto 1772
Skonsolidowane Aktywa ogétem 36 454
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 36 454 36 454
Skonsolidowane pasywa segmentu 36 454
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane 22 648 22 648
Kapitaty wiasne 13 806 13 806
Naklady inwestycyjne 20 860
- rzeczowe aktywa trwate 4752 4752
- wartosci niematerialne 16 108 16 108
- nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 391

Pozostate naktady niepieniezne
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2006

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu Ustugi Ustugi S;:z::taii Ushugi ZD:I:?Z'I:‘::: nie:onzz::ijseane Ogétem
turystyczne | informatyczne numizmatéw reklamowe

Sprzedaz na zewnatrz 2583 688 252 3523
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 1776 45 63 1884
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 807 643 189 1639
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem
i kosztami finansowymi -665 974
Koszty finansowe netto 51 51
Udziat w (stratach) zyskach jednostek objetych metodq
praw wiasnosci
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 1025
Podatek dochodowy 169 169
Zysk/ (strata) netto 856
Skonsolidowane Aktywa ogotem 6 863
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 6 863 6 863
Skonsolidowane pasywa segmentu 6 863
Zobowigzania segmentu 361
Zobowigzania nieprzypisane 361 361
Kapitaty wiasne 6502 6 502
Naklady inwestycyjne 1481
- rzeczowe aktywa trwate 37 37
- wartosci niematerialne 1444 1444
- nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 95

Pozostate naklady niepieniezne
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2005

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dziatalnosc

Pozycje

Rodzaj asortymentu Ustugi Ustugi SnI::‘)Z:;aii re‘;f;:?;w b | Gl e Ogotem
turystyczne | informatyczne numizmatéw e

Sprzedaz na zewnatrz 69 814 883
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 41 480 503
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 28 334 380
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem
i kosztami finansowymi 167 167
Koszty finansowe netto 21 21
Udziat w (stratach) zyskach jednostek objetych metodg
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 146
Podatek dochodowy 11 11
Zysk/ (strata) netto 135
Skonsolidowane Aktywa ogétem 292
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 292 292
Skonsolidowane pasywa segmentu 292
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane 678 678
Kapitaty wiasne -386 -386
Naklady inwestycyjne 84
- rzeczowe aktywa trwate 83 83
- wartosci niematerialne 1 1
- nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 69

Pozostate naktady niepieniezne
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Segmenty geograficzne

2007

2006

2005

Segmenty
Ogotem

Ze sprzedazy
eksportowej

Ogotem

Ze sprzedazy
eksportowej

Ogotem

Ze sprzedazy
eksportowej

Turystyka 26 732

1796

2 585

Nieruchomosci 663

689

473

Numizmatyka 2075

Portale tematyczne 107

49

52

Ustugi reklamowe 156

200

358

Ustugi informatyczne 160

Pozostate 48

Ogotem 29 941

1796

3523

883

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2007 r.

Segmenty

Polska

Europa

Ameryka

Azja

Nieprzypisane
segmentom

Sprzedaz klientom zewnetrznym

28 145

1796

Sprzedaz miedzy segmentami

(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalno$ci zaniechanej)

Przychody ogodtem z dziatalnosci
kontynuowanej

28 145

1796

Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

36 454

Nakfady inwestycyjne

20 860

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.1

2.2006r.

Segmenty

Polska

Europa

Ameryka

Azja

Nieprzypisane
segmentom

Sprzedaz klientom zewnetrznym

3523

Sprzedaz miedzy segmentami

(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalno$ci zaniechanej)

Przychody ogétem z dziatalnosci
kontynuowanej

3523

Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

6 863

Naktady inwestycyjne

1481

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.1

2.2005 1.

Segmenty

Polska

Europa

Ameryka

Azja

Nieprzypisane
segmentom

Sprzedaz klientom zewnetrznym

883

Sprzedaz miedzy segmentami

(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalno$ci zaniechanej)

Przychody ogodtem z dziatalnosci
kontynuowanej

883

Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

292

Nakfady inwestycyjne

84

Grupa dziala przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, dotyczace segmentéw poza terenem
Polski wynosza mniej niz 6 % odpowiednich wartosci.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2007 2006 2005
Amortyzacja 391 95 68
Zuzycie materiatow i energii 152 75 30
Ustugi obce 24 194 2130 362
Podatki i opfaty 84 50 6
Wynagrodzenia 1225 188 106
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 145 28 22
Pozostate koszty rodzajowe 117 21 110
Rezerwy gwarancyjne/Koszt wtasny sprzedanych towardw 1595
Suma kosztoéw wg rodzaju 27 903 2602 704
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -174 -85 -18
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2 393 -618 -183
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25 336 1884 503
KOSZTY AMORTYZACJ:EIT(;I\);;];QSZ(;‘;' AKTUALIZUJACYCH 2007 2006 2005

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 148 24

Amortyzacja srodkéw trwatych 67 2

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 81 22

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 243 71 68
Amortyzacja srodkéw trwatych 42 25 41
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 201 46 27
Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

KOSZTY ZATRUDNIENIA 2007 2006 2005

Koszty wynagrodzen 1225 188 106
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 145 28 22
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 1370 216 128

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 552 50

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 818 166 128
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2007 2006 2005
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow 242 23
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 84
Umorzone zobowigzania 55
Pozostate 34 1
RAZEM 360 78 1
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 2007 2006 2005
Pozostate 8 29 8
Naprawy powypadkowe 22
RAZEM 30 29 8
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2007 2006 2005
Naleznosci 46 11 5
RAZEM 46 11 5
Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 2007 2006 2005
Przychody z tytutu odsetek 122 56 1
Pozostate 5
RAZEM 127 56 2
KOSZTY FINANSOWE 2007 2006 2005
Koszty z tytutu odsetek 25 5 23
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 185
Pozostate 28
RAZEM 238 5 23

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gltowne sktadniki obciazenia podatkowego za lata 2007, 2006 i 2005

roku przedstawiaja si¢

nastgpujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 2007 2006 2005

Biezacy podatek dochodowy 339 107

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 339 107

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Podatek odroczony 100 62 11
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 100 62 11
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 439 169 11

strat

Wykazany w rachunku zyskow 1 strat podatek odroczony stanowi réznicg migdzy stanem rezerw i

aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2007 2006 2005
Zysk przed opodatkowaniem 2211 1035 146
Przychody wytaczone z opodatkowania
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 578 215
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 1048 68 34
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Dochdd do opodatkowania 1741 752 180
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata z lat ubiegtych 193 180
Podstawa opodatkowania 1741 559
Podatek dochodowy 330 107
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w 15 % 10 %

zysku przed opodatkowaniem)

Czgs$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostala wedlug stawki rownej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2007

31.12.2006 31.12.2005

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:

Zwiekszenia w ciagu okresu, w tym:

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zwiekszenie z tytutu
przejecia TAU

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:

Wykorzystanie aktywa

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec
okresu:

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

250
250

250

36 48

36 16
36 16

36

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2007

31.12.2006 31.12.2005

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na poczatek
okresu:

Zwiekszenia w ciagu okresu, w tym:

roznica pomiedzy amortyzacjg $rodkow trwatych wg MSR oraz wg
Wycena rynkowa wartosci niematerialnych i prawnych eHotele —

zwiekszenie z tytutu przejecia Spotki

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:

26

344
115

235

376

26
26

26

2007

2006 2005

Aktywo z tytutu podatku odroczonego — przejete ze Spotkq

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana
w tym przejete ze Spétkg 235 tys. zt.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

250

376

36

26
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H Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -126 -26 36 H

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA W GRUPIE NIE WYSTAPILA DZIALALNOSC
ZANIECHANA

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zostalo oparte
na nastepujacych informacjach:

2007 2006 2005

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1748 856 135
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyli_czenia wa!'tosci ] 1748 856 135
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

1748 856 135

Liczba wyemitowanych akcji przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujace;j:

2007 2006 2005

Srednia wazZona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna akcje 9 385 753,42 6 588 972,60 500 000
w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartos$ci rozwodnionego zysku na jedna 9 385 753,42 6 588 972,60 500 000
akcje w szt.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapily Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub
potencjalnych akcji zwyktych.

150



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Nota 9. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Spotka nie wyptacata dywidendy za 2006 r. Uchwata WZ zysk roku 2006 r. zostat przekazany na
kapitat zapasowy.

Spotka nie wyptlacata zaliczek na poczet dywidendy za 2007 rok.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasno$ci

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Uzywane na podstawie umowy najmu,
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) - Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
wartosc¢ netto umowy leasingu
na dzien 31.12.2007 4900 137 5037
na dzien 31.12.2006 72 72
na dzien 31.12.2005 65 65

Rzeczowe aktywa trwale, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace
zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 2007 2006 2005

Nieruchomo$¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w Kredyt 4 457
Banku

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 4457
stanowiacych zabezpieczenie
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Grunty Budynki i budowle u‘:::::xi:! Srodki transportu Pozo:tr:::lirodki Raz:rl‘: :'r: el
Wartosc¢ brutto na dzien 01.01.2007 109 119 25 253
zwiekszenie w okresie 01.-12,2007 150 4423 235 16 430 5254
- zakupy, w tym niskocenny 150 4 370 142 90 4752
- przyjecia ujawnienia MSSF 137 137
- przejecie w wyniku zakupu udziatow 53 93 16 340 502
zmniejszenie w okresie 01.-12.2007
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2007 150 4423 344 272 455 5644
Umorzenie na dzien 01.01.2007 78 81 22 181
amortyzacja za okres 01.-12.2007 63 31 10 5 109
zwiekszenie z tytutu: 70 58 18 296 442
- pozostate zwiekszenia w wyniku zakupu udziatéw 7 27 8 291 383
zmniejszenie z tytutu:
Umorzenie na dzien 31.12.2007 7 136 929 318 623
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2007
zwigkszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 150 4 353 208 173 137 5021
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Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006-31.12.2006 .

Grunty Budynki i budowle u‘::::::xii Srodki transportu Pozo:tna;;irodki Raz:rnv;aé;-: ey
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2006 82 119 18 219
zwiekszenie w okresie 01.-12.2006 27 34
- zakupy, w tym niskocenny 27 34
zmniejszenie w okresie 01.-12.2006
- sprzedaz
- likwidacja
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2006 109 119 25 253
Umorzenie na dzien 01.01.2006 65 70 19 154
amortyzacja za okres 01.-12.2006 13 11 3 27
zwiekszenie z tytutu: 13 11 3 27
- pozostate zwiekszenia
- dot. przeniesienia z innych grup
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- likwidacji
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2006 78 81 22 181
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2006
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2006
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2006 31 38 3 72
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Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2005-31.12.2005 r.

Grunty Budynki i budowle u‘::::::xii Srodki transportu Pozo:tna;;irodki Raz:rnv;aé;-: ey
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2005 61 70 7 136
zwiekszenie w okresie 01.-12,2005 22 48 13 83
- zakupy, w tym niskocenne 22 48 13 83
zmniejszenie w okresie 01.-12.2005
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2005
Umorzenie na dzien 01.01.2005 52 55 5 112
amortyzacja za okres 01.-12.2005 14 14 13 41
zwiekszenie z tytutu:
- pozostate zwiekszenia
- dot. przeniesienia z innych grup
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- likwidadji
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2005 66 69 18 153
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2005
zwigkszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2005
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2005 16 49 65
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Srodki trwale w budowie

Rozliczenie nakiadow

E . . Poniesione naktady P : ohi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty ; &
w roku obrotowym inzynierii ladowej i technli::r:::ﬁ::izyny tras|1'::ok|!tu Inne érodki trwale 31.12.2007
wodnej
Stan na 01.01.2007 16 16
Rozliczenie nakladow
, . . Poniesione naktady A A {5 Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty : & :
W roku obrotowym inzynierii ladowej i technli::r:::?r;zyny trasn?:okl:tu Inne $rodki trwate 31.12.2006
wodnej
Stan na 01.01.2006
Rozliczenie nakladow
' . . Poniesione naklady : = ahi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty : 2 :
w roku obrotowym inzynierii ladowej i technlij(:r:::?:;aszyny trasn?:okéu Inne srodki trwate 31.12.2005

wodnej

Stan na 01.01.2005

Warto$¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spotek zagranicznych)

Nr ksiegi wieczystej lub

Powierzchnia

Powierzchnia

Wartos¢ na Wartos¢ na

Powierzchnia Wartosé na

Adres nieruchomosci . 5 Nr dziatki dziatki [m?] na dziatki [m?] na dziatki [m?] na
zbiorow dokumentow 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Udziat we
Warszawa ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspodtwiasnosci 150 tys. z4
368/10000
OGOLEM 150 tys. zt
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 .

Koszt zakonczonych prac

rozwojowych Oprogramowanie? RELGTE kl(i::::necsjj:; patenty, OGOLEM
Wartosc¢ brutto na dzien 01.01.2007 1864 201 2 065
zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 3939 3939
- nabycie 2290 2290
- przeniesienia z innych grup 3 3
- przejecie w wyniku zakupu udziatéw 1473 1473
- zwiekszenie wartosci za objete akcje 173 173
zmniejszenie w okresie 01.-12.2007
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 5803 201 6 004
Umorzenie na dzien 01.01.2007 198 8 206
amortyzacja za okres 01.-12.2007 270 12 282
zwiekszenie z tytutu: 374 12 387
- pozostate zwiekszenia — przejecie w wyniku zakupu udziatéw 104 104
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2007 572 20 592
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2007
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2007
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2007 5231 181 5412

1 Wytworzone we wlasnym zakresie

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006 - 31.12.2006 .

Koszt zakonczonych prac

rozwojowych? Oprogramowanie? Nabyte kl?:ec:csjj:z’ patenty, OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2006 159 1 160
zwiekszenie w okresie 01.-12.2006 1705 200 1905
- nabycie 1448 1448
- przeniesienia z innych grup 257 257
- pozostate zwiekszenia - aport 200 200
zmniejszenie w okresie 01.-12.2006
- sprzedaz
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2006 1864 201 2 065
Umorzenie na dzien 01.01.2006 137 138
amortyzacja za okres 01.-12.2006 61 68
zwiekszenie z tytutu:
- pozostate zwiekszenia
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2006 198 8 206
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2006
zwigkszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2006
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2006 1666 193 1859

1 Wytworzone we wlasnym zakresie

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2005 - 31.12.2005 r.

Koszt zakonczonych prac

rozwojowych? Oprogramowanie? Nabyte kl?:::;j:z’ patenty, OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2005 158 1 159
zwiekszenie w okresie 01.-12,2005 1 1
- nabycie 1 1
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zwiekszenia
zmniejszenie w okresie 01.-12.2005
- sprzedaz
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2005 159 1 160
Umorzenie na dzien 01.01.2005 110 1 111
amortyzacja za okres 01.-12.2005 27 27
zwiekszenie z tytutu:
- pozostate zwiekszenia
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2005 137 1 138
Odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci na dzien 01.01.2005
zwigkszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2005
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2005 22 22

1 Wytworzone we wlasnym zakresie

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wlasnosci

WARTOSCI NIEMTERIALNE I Uzywane na podstawie umowy najmu,
PRAWNE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WLASNOSCIOWA) - wartos¢ netto umowy leasingu
na dziefi 31.12.2007 | 5412 | | 5412
na dzien 31.12.2006 | 1598 | | 1598
na dzien 31.12.2005 | 22 | | 22

Spotki w Grupie nie posiadaja wartosci niematerialnych, do ktoérych tytut prawny podlega ograniczeniom
oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Wyszczegoinienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
eHotele.pl Sp. z o.0. 259
eMonety.pl Sp. z o.0. 1798
Herbatha Sp. z 0.0. 41
TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0. 9 790
Wartos¢ firmy (netto) 11 888

Zmiany stanu warto$ci firmy z konsolidacji

Wyszczegoélnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zwiekszenie stanu z tytutu: 11 888
- Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia jednostki 11 888

- Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pdzniejszego ujecia

Zmniejszenie stanu z tytutu:

- Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej

- Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pdzniejszego ujecia

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 11 888

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie
okresu

Pozostate zmiany

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu
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Potaczenia jednostek gospodarczych

Wartosé Nadwyzka
godziwa Wartos¢ firmy CEHE
Procent Koszt Ktywé tt ot jednostki
przejetych 0sZz aktywow netto przejeta w przejmujacej w
AT Fmref] Data . z potaczenia jednostki ramach -
Wyszczegolnienie - instrumentow o - n o wartosci
przejecia kapitatowych z jednostek przejmowanej potaczenia godziwej
gospodarczych | przypadajaca jednostek .
prawem gtosu ; aktywow netto
na jednostke | gospodarczych nad kosztem
przejmujaca potaczenia*
eHotele.pl Sp. z 0.0. 01.03.2007 100 % 679 420 259
eMonety.pl Sp. z0.0. | 15.10.2007 100 % 3151 1353 1798
Herbatha Sp. z 0.0. 30.09.2007 51 % 120 79 41
TAU Agencja
Turystyczna Sp. z
0.0. 30.11.2007 100 % 11 269 1457 9790
Wartos¢ ogotem 15 219 3309 11 888

* Nalezy wskaza¢ pozycje¢ rachunku zyskow i strat, w ktorej taka nadwyzke ujeto
Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE W SPOLKACH GRUPY POZYCJA NIE WYSTEPUJE.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTCE STOWARZYSZONEJ WYCENIANE METODA PRAW
WELASNOSCI W SKEAD GRUPY NIEWCHODZA SPOLKI WYCENIANE METODA PRAW
WLASNOSCI

Udziat we wspolnych przedsigwzigciach — Spotki w  Grupie nie biora udzialu we wspodlnych
przedsigwzigciach.

Nota 15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - SPOLKI W GRUPIE NIE
POSIADAJA AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY — NOTOWANYCH NA
GIELDZIE.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2007 r. W Grupie nie
wystgpowaty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2006 r. W grupie nie
wystepowaly.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2005 r. W grupie nie
wystepowaty.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dlugoterminowe) W SPOLKACH GRUPY NIE

WYSTEPUJA

Naleznosci dlugoterminowe — w Spotkach Grupy nie wystepuja
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Pozostate 7
RAZEM

Nota 18. ZAPASY

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o
szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary 1 866
Zapasy ogoltem: 1866

Analiza wiekowa zapasow

Zapasy posiadane przez Grupeg to monety i numizmaty bedace w obrocie Spétki eMonepy.pl.Sp. z o.0.
Wartos¢ tych przedmiotow rosnie wraz z okresem ich posiadania. Dlatego tez nie maja tu
zastosowania odpisy na utrat¢ warto$ci tworzone proporcjonalnie do okresu zalegania.

Nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ posiadanych zapasow.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 7 256 246 86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 8 847 259 113
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1591 13 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7 256 246 86

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.
Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci wilasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 582 tysiecy PLN (2006: 11

tysigcy PLN) zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu
aktualizujacego naleznos$ci byty nastepujace:
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

2007 2006 2005

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 13 27 39
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 1820 11 5
dokonanie odpisdéw na naleznosci przeterminowane i

. e 46 11 5

sporne w jednostce dominujacej
dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane w 1774
spotkach zaleznych przed przejeciem
dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym: 242 25 17
wykorzystanie odpisdw aktualizujacych 2 17
rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg, 242 23
naleznosci
zakonczenie postepowan
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu 1591 13 27

Naleznos$ci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
0-90 3745 131 45
90-180
180-360 1
powyzej 360 1551
przeterminowane 5297 128 68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 8 847 259 113
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 1591 13 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7 256 246 86
Przeterminowane naleznos$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360

Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2007) 3119 277 311 1590
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1 1590
Przeterrpinowane naleznosci z tytutu 3119 277 310 0
dostaw i ustug netto
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2006) 105 9 1 3
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 10 3
Przeterrplnowane naleznosci z tytulu 105 9 1 0
dostaw i ustug netto
Przeterminowane naleznosci z tytutu 31 5 5 27
dostaw i ustug brutto (31.12.2005)
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 27
Przeterminowane naleznosci z tytutu 31 5 5 0
dostaw i ustug netto
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Nota 20. POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 958 74
naleznosci z tytutu dywidend
zaliczki na dostawy
pozostate naleznosci 90 1
Pozostate naleznosci (brutto) 1048 75
odpisy aktualizujgce naleznosci
Pozostate naleznosci (netto) 1048 75

Nalezno$ci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych — w sprawozdaniu skonsolidowanym

nalezno$ci te podlegaja wytaczeniu.

Naleznos$ci handlowe i pozostate skierowane na drogg postgpowania sadowego

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego
brutto 697
Odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 697
Naleznosci krotkoterminowe skierowane na droge 0
sadowaq netto razem
Struktura walutowa naleznos$ci handlowych i pozostatych
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
w walucie polskiej 9 302 259 156
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 593
waluta - EUR 159
przeliczone na PLN 469
waluta - USD 9
przeliczone na PLN 23
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci krétkoterminowe brutto 9 895 259 156

Nota 21. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY NA 31.12.2007 R. W

SPOLKACH GRUPY NIE WYSTEPUJA

Nota 22. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]
PRZEZ WYNIK FINANSOWY NA 31.12.2007 R. W SPOLKACH GRUPY NIE WYSTEPUJA
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Nota 23. POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w 150
tym:
- dla Zarz_aﬂu i Rady 150
Nadzorczej
Razem aktywa i
zobowiazania 150
finansowe
- krétkoterminowe 150
Udzielone pozyczki
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Udzielone pozyczki, w tym: 150
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek 150
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 150
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Kwota y Oprocentowanie :
Pozyczkobiorca pozyczki wg b‘i‘:;a;:g\s::a .I;e';:":': Zabezpieczenia
umowy nominalne  efektywne P
Wg stanu na 31.12.2007 r.
Michat Pszczota 150 150 5% 31.05.2008 Bez zabezpieczen
Wg stanu na 31.12.2006 r.
Wg stanu na 31.12.2005 r.
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w 1425 15 5
tym:
ubezpieczenia majatkowe 14 3 5
Koszty imprez realizowanych w 2008 r. 1 089
Koszty nowych emis;ji akcji 265
Koszty przysztego pozyskania kapitatu 57 12
Sl{ma krotkoterminowych rozliczen 1425 15 5
miedzyokresowych
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Nota 25. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 105
Lokaty krdtkoterminowe 100
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30)

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci
zaniechanej

89
4 507

78

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 1 000 tysigcy PLN, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki

zawieszajace zostaty spetnione.

Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY

Wartosc
. . - . - Wartosé Serii/emisji Sposob
i‘:r:;é ?I:II(?'? - R?;’ez.gv ania L|czbzza;kc1| w jednostkowa | wg wartosci pokrycia Data
] ake) przywile] : w zt. nominalnej w kapitatu rejestracji
tys. zt
A Nie uprzywilejowane 8 000 000 0,10 800 000 Gotowka, 30.06.2006
B Nie uprzywilejowane 1 000 000 0,10 100 000 Gotéwka 26.10.2006
C Nie uprzywilejowane 65 000 0,10 6 500 Gotdwka 26.10.2006
D Nie uprzywilejowane 600 000 0,10 60 000 Gotdwka 05.07.2007
E Nie uprzywilejowane 55 000 0,10 5 5000 Gotdwka 20.07.2007
Razem liczba
sztuk akgji 9720 000
Razem kapitat 9 720 000 0,10 972 000
zakladowy
Zmiana stanu kapitalu zaktadowego
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kapitat na poczatek okresu 907 50 50
zwiekszenia, z tytutu: 65 857
-emisja akgji serii A,B,C 857
-emisja akcji serii D,E 65
zmniejszenia, z tytutu:
Kapitatl na koniec okresu 972 907 50

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaly w peni

oplacone.
Konwersja obligacji na akcje — nie wystgpuje.

165




Prospekt Emisyjny

Dokument rejestracyjny

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 5 847
tys. zl, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitalu zapasowego
w kwocie 444 tys. zi. Ponadto kapital zapasowy powstal z uchwalonego podziatu zysku roku 2006 r.

w kwocie 856 tys. zt

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaty kapitat rezerwowy

856

Akcje wiasne (-)

RAZEM

856

Zmiana stanu pozostalych kapitatow

Kapitat
Zapasowy

Kapitat z
aktualizacji

wyceny

Pozostatly
kapitat
rezerwowy

Akcje wiasne

Razem

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

Przeniesienie z zysku netto 856

Na dzien 31 grudnia 2007 roku 856

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Na dzien 31 grudnia 2005 roku

Akcje wlasne — spotka nie posiada akcji wlasnych

Nota 29. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga

zosta¢ wyplacone w formie dywidendy:

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kyvoty zawa_rte w poz_ycji n_iepodzielony wynik -448 -436 571
nie podlegajace podziatowi:
-straty z lat ubiegtych -448 -436 -571
RAZEM -448 -436 -571
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Nota 30. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Na poczatek okresu
Dywidendy wypfacone przez jednostki zalezne
Nabycie spotki 76
Zmiany w strukturze udziatowcoéw w jednostkach
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 24
Na koniec okresu 100
Nota 31. KREDYTY I POZYCZKI
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 3529 38 46
Pozyczki
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 3529 38
- dtugoterminowe 3248 29 38
- krétkoterminowe 281 9 8
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 281 9 8
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 1470 19 28
W okresie od 3 do 5 lat 725 10 10
Powyzej 5 lat 1053
Suma kredytow i pozyczek 3529 38 46
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2007
Kwota Kwota Efektywna
N?zwa <l . kredytu/pozycz | pozostata do stopa Termin
/pozyczkodawcy i Ki t ' Zabezpi .
rodzaj kredytu/pozyczki i wg umowy splaty [tys. @procentowa splaty abezpieczenia
[tys. PLN] PLN] %
Weksel in blanco, hipoteka
_Kredyt Bapk SA kredyt 3500 3500 611 % 10.11.2017 zwykta 3 500 tys. zt , hipoteka
inwestycyjny . | kaucyjna 700 tys. zt na
Na - ST
31.12.2007
BRE SA kredyt w do 1 000 nie jest 6,69% | 13.11.2008 | Weksel in blanco
rachunku biezacym
wykorzystan
v
!(redyt Bapk SA kredyt 46 29 9% | 16.11.2010 Zastaw na.samocho.dzie, c.esja.
inwestycyjny praw z polisy ubezpieczeniowej
Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2006
Kwota Kwota Efektywna
/ ':22;?(:;:‘:;“ i kredytu/pozycz | pozostata do stopa Termin
ro dzg' k¥e dytu/ oc_y czki ki wg umowy splaty [tys. @ procentowa splaty Zabezpieczenia
] pozy! [tys. PLN] PLN] %
_Kredyt Ba_nk SA kredyt 46 38 9% | 16.11.2010 Zastaw na_samocho_dzie, c_esja_
inwestycyjny praw z polisy ubezpieczeniowej
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Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2005

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
[pozyczkodawcy i kredytu/pozycz | pozostata do stopa Termin
pozy Yl ki wg umowy splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
!(redyt Bapk SA kredyt 46 46 9% | 16.11.2010 Zastaw na.samocho.dzie, c-esja.
inwestycyjny praw z polisy ubezpieczeniowej
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
w walucie polskiej 3529 38 46
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
Kredyty i pozyczki ogotem 3529 38 46

Nota 32. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE W SPOLKACH GRUPY NIE WYSTEPUJA
INNE ZOBOWIAZNIA DLUGOTERMINOWE POZA KREDYTAMI

Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
wobec jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania inwestycyjne
pozostate zobowigzania
wobec pozostatych jednostek 18 588 221 632
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3831 221 348
zaliczki otrzymane na dostawy 533
zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen, w tym: 546
- podatek VAT 145
- podatek zryczattowany u zrodta
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 25
- pozostate 376
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4
Zobowigzania z tytutu nie zaptaconych udziatéw 11619
pozostate zobowigzania 17
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1940
Zobowiazania krétkoterminowe razem 18 490 221 348
Struktura walutowa
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
w walucie polskiej 18 408 221 632
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 90
waluta - EUR 6
przeliczone na PLN 23
waluta - USD 27
przeliczone na PLN 67
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waluta - GBP
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN

Zobowiazania krotkoterminowe, ogotem 18 490

221 348

Zobowiazania handlowe i pozostale od jednostek powigzanych w sprawozdaniu skonsolidowanym

skorygowano wzajemne rozrachunki w Grupie.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty. Jedna ze spotek Grupy — TAU tworzy taki fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Wartos¢ ZFSS w TAU wynosi

82 tys. zt.

Pozostale Spolki za zgoda przedstawiciela zatogi nie tworzy ZFSS.

Zobowiazania inwestycyjne dotycza niezaptaconych zobowiazan wynikajacych z zakupu udzialow

jednostek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka zobowiazala si¢ (aktem notarialnym) ponies¢ naklady na
inwestycje w jednostkach powiazanych w kwocie 11 619 tys. zt. Na powyzsza kwotg sktada sig

zobowiazanie wobec bytych udziatowcow:
- eMonetypl. Sp. z 0.0. w kwocie 2 499 tys. zi;
- TAU Agencja Turystyczna So. Z 0.0. w kwocie 9 120 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Umowa zakupu bazy danych - ostatnia rata nalezna

) . . 915
kontrahentowi zalezna od wyniku
Umowa zakupu baz danych — ostatnia rata nalezna

; . - 220
kontrahentowi zalezna od wyniku
Umowa zakupu udziatéw Spdtki TAU czwarta, piata i
szdsta rata zalezna od osiagnietych przez Spétke 1637
wynikéw
Umowa zakupu udziatdw Monety zaptata ostatnich rat 5720
Gwarancje bankowe 260
Razem zobowigzania warunkowe 8752

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa nie ma zobowiazan z tytulu

leasingu operacyjnego.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA DLUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO W SPOLKACH GRUPY LEASIN NIE WSYTEPUJE

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego na 31.12.2007 r. wynosza w grupie 105

tys. zt
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Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 50
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym: 50
- dtugoterminowe 50

- krotkoterminowe

Rezerwa tworzona jest w Spotce Grupy — TAU z przeznaczeniem na odprawy. Grupa wyplaca
pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci okreslonej
przez Kodeks pracy. Rezerwa zostala ,,przejgta” wraz ze Spotka.

Zmiana stanu rezerw

Rgf’:ma Rezerwy na Rezerwy na R:::;:g ':a
emerytalne i . n_agrody Ly $wiadczenia
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Utworzenie rezerwy — przejecie z TAU 50
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w
50
tym:
- dlugoterminowe 50

- krotkoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, w
tym:

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Na dzien 31 grudnia 2005 roku, w
tym:

Nota 36. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na naprawy

gwarazl‘:vc!j:ye oraz re str::tfﬁ;zw: cyjna Inne rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 25
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98
Wykorzystane 25
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w tym: 98
- krétkoterminowe 98
- dlugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Utworzone w ciggu roku obrotowego 25
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 25
- krétkoterminowe 25

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Na dzien 31 grudnia 2005 roku
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Inne rezerwy

Spotka dominujaca na 31.12.2007 r. utworzyta rezerwy na badanie sprawozdania finansowego — 29
tys. zl, zafakturowane koszty w 2008 r. a dotyczace 2007 r, - 39 tys. zt oraz rezerw¢ na premi¢ dla
Zarzadu — 30 tys. z1.

Nota 37. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, $rodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci 1 zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nie prowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Tylko niewielka cze$¢ transakcji zawierana jest w walutach obcych.

Ryzyko cen towarow

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane sa w ramach wynegocjowanych umow
handlowych z duzymi sieciami hotelowymi i zawieraja korzystne dla Spotek Grupy zapisy w czesci
ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletow lotniczych i kolejowych zaleza od poziomu cen
$wiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

Ryzyko kredytowe

Grypa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpne;j
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
nie$ciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnos$ci zardwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, emisje akcji
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Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na
dzief 31 grudnia wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 3do 12

Na zadanie Pow. 3miesiecy miesiecy Od 1 do 5 lat Pow. 5 lat

31 grudnia 2007 roku 6 989 11 970 2195 1053
Oprocentowane kredyty i pozyczki 279 2195 1053
Zamienne akcje uprzywilejowane 11 619
Zobowigzania z tytutu dostaw i

: . 6 989
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2006 roku 223 7 29
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 7 29
Zobowigzania z tytutu dostaw i 221
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2005 roku 634 40
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 40
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i 632

ustug oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

Nota 38. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i1 wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i1 kategorie aktywow

1 zobowiazan.

172




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa i
AKTYWA FINANSOWE Kateg_l‘:‘:"?‘ e rument
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 g
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 8304 321 86 8304 321 86 Udzielone pozyczki i naleznosci
pozostate naleznosci wihasne
Pozostate aktywa finansowe 150 150 Udzielone pozyczki i naleznosci
krotkoterminowe), w tym: wihasne
( ty
- pozyczka 150 150
f;::k' pienigzne i ich ekwiwalenty, w 2115 4596 78 2205 4596 78 | $rodki pieniezne
- w kasie i na rachunkach bankowych 2115 4 596 78 2 205 4 596 78
Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa ot
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kate'-';’%’a'z;gst;"':e“t“
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 ' weg
A Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i 3529 38 46 3529 38 46 | utrzymane do terminu
pozyczki, w tym: wymagalnosci
- dtugoterminowe oprocentowane wg 3529 38 46 3529 38 46
zmiennej stopy procentowej*
Zobowiqzani; z tyrtului dost;w i ustug 18 559 221 348 18 559 221 348
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Zmiana stanu instrumentdéw finansowych

Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2007 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 38
okresu
Zwickszenia 150 3 500
Zakup akgji
Udzielenie pozyczek 150
Kredyty i pozyczki 3 500
Zmniejszenia 9
Sp{ata k.redytéw i 9
Stan na koniec okresu 150 3529
Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa Pozostate
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane @ finansowe s i
2006 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 46
okresu
Zwickszenia
Zmniejszenia
Sp{ata k.redytéw i 8
Stan na koniec okresu 38
Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2005 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek
okresu
Zwickszenia
Kredyty i pozyczki 46
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 46

Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto§¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczeg6lne kategorie wickowe.

2007

< 1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

> 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 29
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne

10

10

29
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Kredyt bankowy na kwote 3

500 tysiecy PLN 272 362 362

362 2142

3500

2006 < 1 roku 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat > 5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 38 9 9 10
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne

10

38

2005 < 1 roku 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat > 5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 46 8 9 9
tysiecy PLN

10

10

46

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$§¢ operacyjna Grupy
1 zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania,
pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o
kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3529 38 46
fgggvv\yigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 969 272 632
Minus $érodki pieniezne i ich ekwiwalenty -2 2115 -4 596 -78
Zadtuzenie netto -20 283 -4 286 -600
Kapitat wiasny 13 806 6 502 -386
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw

Kapitat razem 13 806 6 502 -386
Kapitat i zadtuzenie netto -6 477 -2 216 -986
Wskaznik dzwigni 3,13 2,93 0,60

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH — NA DZIEN BILANSOWY NIE SA

PROWADZONE W GRUPIE
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Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za
biezacy i poprzednie lata obrotowe

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobowiazani w tym
rzecz podmiotow od przetermino- a wobec zalegte, po
Podmiot powiazany podmiotow | powiazanych = podmiotow wane podmiotow uplywie
powiazanych powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Jednostka dominujaca: 1225 3428 250
2007 63 1681
2006 1162 1682
2005 65
Jednostka zalezna: 33 1350 34
2007 33 1350 34
2006
2005
Zarzad Spoiki: 441
2007 149
2006 245
2005 47
Transakcje z udziatem innych
podmiotow i cztonkdw 1184 1637
gtéwnej kadry kierowniczej
2007 22 182
2006 1162 1437
2005 18
RAZEM 1225 3428 216 216

Podmiot o znaczacym wptywie na Grupeg nie ma takich podmiotéw.

Jednostka stowarzyszona— nie ma jednostek stowarzyszonych w Grupie.

Wspdlne przedsigwzigcie, w ktorym Grupa jest wspolnikiem — nie ma takich przedsigwzig.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu jednostek powiazanych

Spotka udzielita pozyczki Panu Michatowi Pszczole — wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 150 tys. zt.
Oprocentowanie state 5%. Sptata jednorazowa w maju 2008 r.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostek powiazanych

Transakcje z udzialem cztonkow Zarzadu odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota 42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

2007 2006 2005
Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 12 19 19
Michat Pszczota — Wiceprezes — nie pobierat wynagrodzenia
RAZEM 12 19 19
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej - facznie 10
RAZEM 10
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostek zaleznych w okresie przejecia
2007 2006 2005
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Marian Szyputa 16
Bogumita Fiorek 5
tukasz Bratczak 9
Dariusz Lesniak-Paduch — nie pobierat wynagrodzenia
Zbigniew Warakomski — nie pobierat wynagrodzenia
RAZEM 30
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia
RAZEM
Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przecictne zatrudnienie
2007 2006 2005
Pracownicy umystowi 86 10 9
Pracownicy fizyczni
RAZEM 86 10 9
Rotacja zatrudnienia
2007 2006 2005
Liczba pracownikdw przyjetych 34 4 1
Liczba pracownikéw zwolnionych 10 4
RAZEM 24 0 1

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYJINEGO
Na 31.12.2007 r. Spotka nie byta strona w tego rodzaju umowach.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Na drogg sadowa Spotka z grupy TAU Agencja Turystyczna skierowata zalegle nalezno$ci za bilety
od firm Dito i Ales. Lacznie nalezno$¢ gldwna wynosi 608 tys. zt. Sa to nalezno$ci bezsporne.
Majatek dtuznikow budzi watpliwosci, co do mozliwosci $ciagnigcia catej wierzytelnosci. Na catosé

utworzono odpis aktualizujacy naleznosci.
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Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Na
dzien 31 grudnia 2007 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 47. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY
Spétka na 31.12.2007 r. nie jest jednostka ,wprowadzajaca” na rynek sprzet elektryczny i
elektroniczny.

Nota 48. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Spotka Netmedia S.A. nabyta w kwietniu 2007 r. 100 % udziatéw w Spotce Marco Polo Travel Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie.

Nota 49. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE
WSKAZNIKIEM INFLACIJI

Spotka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitalu zakladowego oraz
pozostatych kapitatow.

Nota 50. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI
A HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z
MSR

I. JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2005

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2005 PSR MSSF 31.12.2005 MSSF
Aktywa trwate 123 123
Rzeczowe aktywa trwate 65 65
Wartosci niematerialne i prawne 22 22
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostke stowarzyszong wyceniong metoda
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 36
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 169 169
Zapasy
Naleznosci handlowe 86 86
Pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 78 78
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 5
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| AKTYWA RAZEM 292 292
Poczatek okresu Efekt przej$cia na Poczatek okresu
31.12.2005 PSR MSSF 31.12.2005 MSSF
Kapitat wiasny -386 -386
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 50 50
Kapitat zakladowy
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej
Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -571 -571
Wynik finansowy biezacego okresu 135 135
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowiazanie diugoterminowe 38 38
Kredyty i pozyczki 38 38
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 640 640
Kredyty i pozyczki 8 8
Zobowiagzania handlowe i pozostate 348 348
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania finansowe 284 284
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 292 292
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT e | e e e
Przychody ze sprzedazy 883 883
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 883 883
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
zc;stzetl);asiglxedanych produktow, towarow i 503 503
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -503 -503
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 380 380
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Koszty sprzedazy -18 -18
Koszty ogdlnego zarzadu -183 -183
Pozostate koszty operacyjne -13 -13
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 167 167
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Przychody finansowe 2 2
Koszty finansowe -23 -23
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 146 146
Podatek dochodowy -11 -11
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 135 135
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 135 135
Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2006
Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2006 PSR MSSF 31.12.2006 MSSF
Aktywa trwale 1673 258 1931
Rzeczowe aktywa trwate 72 72
Wartosci niematerialne i prawne 1601 258 1859
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestylcje w jednostke stowarzyszong wyceniong metodg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 4932 4932
Zapasy
Naleznosci handlowe 246 246
Pozostate naleznosci 75 75
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartoSci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 596 4 596
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 6 605 258 6 863
Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2006 PSR MSSF 31.12.2006 MSSF
Kapitat wlasny 6244 258 6 502
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 907 907
Egﬁqi?ﬁ?llnzea;pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 4906 269 5175
Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -436 -436
Wynik finansowy biezacego okresu 867 -11 856
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowiazanie dlugoterminowe 55 55
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Kredyty i pozyczki 29 29
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 26
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 306 306
Kredyty i pozyczki 9 9
Zobowigzania handlowe i pozostate 221 221
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 51 51
Zobowigzania finansowe
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 25 25
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 6 605 258 6 863

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wlasnych
Aktywa trwale Wartosc
1. zwiekszenie wartosci niematerialnych o kwote zaptaty akcjami 269
2. amortyzacja okresu -11
3.

RAZEM 258
Aktywa obrotowe Wartosc
korekty aktywa razem 258
Kapitaly wiasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2006 r. Wartosc
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2006 r. 6 244
1. zwiekszenie z tytutu zapfaty akcjami 269
2. zmniejszenie wyniku roku o amortyzacje -11
RAZEM 258
Kapitatly wlasne po przeksztafceniu na MSSF na 31.12.2006 r. 6 502
Zobowigzania i rezerwy Wartosc
korekty pasywa razem 6 502
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2006
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT e s | e et S e
Przychody ze sprzedazy 3523 3523
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 3523 3523
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
ﬁ(;stzetzas}glxedanych produktow, towarow i -1 884 -1 884
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -1 884 -1 884
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1639 1639
Pozostate przychody operacyjne 78 78
Koszty sprzedazy -85 -85
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Koszty ogdlnego zarzadu -607 11 -618
Pozostate koszty operacyjne -40 -40
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 985 974
Przychody finansowe 56 56
Koszty finansowe -5 -5
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1036 1025
Podatek dochodowy -169 -169
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 867 856
Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej
2Zysk (strata) netto 867 856
Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto

Korekty Wartos¢
1. amortyzacja od wartosci niematerialnych zaptata akcjami 11

RAZEM 11

Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2007
Poczatek okresu Efekt przej$cia na Poczatek okresu
31.12.2007 PSR MSSF 31.12.2007 MSSF

Aktywa trwate 22479 22479
Rzeczowe aktywa trwate 4900 4900
Wartosci niematerialne i prawne 5412 5412
Wartos¢ firmy 11910 11910
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostke stowarzyszong wyceniong metoda
praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 250 250
Pozostate aktywa trwate 7 7
Aktywa obrotowe 13 950 13 950
Zapasy 1 866 1 866
Naleznosci handlowe 7 256 7 256
Pozostate naleznosci 1048 1048
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 150 150
Rozliczenia miedzyokresowe 1425 1425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2205 2205
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 36 429 36 429
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Poczatek okresu Efekt przejScia na Poczatek okresu
31.12.2007 PSR MSSF 31.12.2007 MSSF
Kapitat wiasny 13802 13802
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 13726 13726
Kapitat zaktadowy 972 972
ﬁgmﬁgnzee;pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 10578 10 578
Pozostate kapitaty 856 856
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -448 -448
Wynik finansowy biezacego okresu 1768 1768
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 76 76
Zobowiazanie dlugoterminowe 3 668 3668
Kredyty i pozyczki 3248 3248
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 370 370
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 50
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 18 959 18 959
Kredyty i pozyczki 281 281
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 559 18 559
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21 21
Zobowigzania finansowe
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 98 98
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 36 429 36 429
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2007
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT et | e | R
Przychody ze sprzedazy 29 841 29 841
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 28 040 28 040
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1901 1901
mt;stzetzasiglxedanych produktow, towarow i -25 340 -25 340
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -23 745 -23 745
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow -1 595 -1 595
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 601 4 601
Pozostate przychody operacyjne 360 360
Koszty sprzedazy -174 -174
Koszty ogdlnego zarzadu -2 393 -2 393
Pozostate koszty operacyjne -76 -76
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2318 2318
Przychody finansowe 127 127
Koszty finansowe -238 -238
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Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

2ysk (strata) przed opodatkowaniem 2207 2207
Podatek dochodowy -439 -439
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1768 1768
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2ysk (strata) netto 1768 1768
I1. JEDNOSTKI ZALEZNE
Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2007
Poczatek okresu Efekt przej$cia na Poczatek okresu
31.12.2007 PSR MSSF 31.12.2007 MSSF
Aktywa trwate 762 1187 1949
Rzeczowe aktywa trwate 177 137 314
Wartosci niematerialne i prawne 328 1 050 1378
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostke stowarzyszong wyceniong metodg
praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 250 250
Pozostate aktywa trwate 7 7
Aktywa obrotowe 8 617 -90 8 527
Zapasy 1 866 1 866
Naleznosci handlowe 4 440 4 440
Pozostate naleznosci 80 80
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 922 922
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1309 -90 1219
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 9 379 1097 10 476
Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2007 PSR MSSF 31.12.2007 MSSF
Kapital wiasny 3735 841 4 576
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1701 1701
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej
Pozostate kapitaty 2911 932 3843
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -1 337 -1 337
Wynik finansowy biezacego okresu 460 -91 369
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowiazanie dlugoterminowe 1200 346 1 546
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Kredyty i pozyczki 1150 1150
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 241 241
Zobowigzania dtugoterminowe inne 105 105
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 50
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 4444 -90 4 354
Kredyty i pozyczki

) . ) 4333
Zobowigzania handlowe i pozostate 4423 -90
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21 21
Zobowigzania finansowe
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 9 379 1097 10 476

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatdow wlasnych
Aktywa trwate Wartosc
1. zwiekszenie wartosci $rodkdw trwatych z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 137
2. zwiekszenie wartosci domeny 1166

RAZEM 1303
Aktywa obrotowe Wartosc
1. zmniejszenie érodkéw pienieznych i zobowiazar dotyczacych ZFSS -90
korekty aktywa razem -90
Kapitaly wiasne wg sprawozdania za 2007 r. Wartosc
Kapitaly wlasne wg sprawozdania na 31.12.2007 r.
1. zwiekszenie wyniku biezacego z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 26
2. zmniejszenie wyniku biezacego z tytutu amortyzacji domeny -117
3. wzrost kapitatu z aktualizacji z tytutu wyceny domeny wg wartosci godziwej 931
RAZEM 840
Kapitaty wtasne po przeksztafceniu na MSSF na 31.12.2006 r.
Zobowiazania i rezerwy Wartosc
1. zwiekszenie zobowigzan z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 105
2. zmniejszenie zobowigzan dotyczacych ZFSS -90
3.zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 6
4, zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek z tytutu wyceny domeny 235
korekty pasywa razem 256
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2007
2 Za okres Efekt przejscia na Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.-12.2007 PSR MSSF 01.-12.2007 MSSF
Przychody ze sprzedazy 4797 4797
Przychody ze sprzedazy produktow 2 896 2 896
Przychody ze sprzedazy ustug 1901 1901

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
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Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 3762
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3645 117 3762
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

2ysk (strata) brutto na sprzedazy 1152 -117 1035
Pozostate przychody operacyjne 305 305
Koszty sprzedazy 13 13
Koszty ogdlnego zarzadu 835 -32 803
Pozostate koszty operacyjne 17 17
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 592 -85 507
Przychody finansowe 2 2
Koszty finansowe 126 126
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 468 -85 383
Podatek dochodowy 8 6 14
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 460 -91 369
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej

2ysk (strata) netto 460 -91 369
Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto

Korekty Wartos¢

1. zmniejszenie kosztéw bilansowych z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 32
2. zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony z tytutu ujawnienia leasingu finansowego 6
3. zwiekszenie kosztu wytworzenia z tytutu amortyzacji domeny 117

RAZEM -91

20.3. Informacje finansowe ,,pro forma”
20.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,,pro forma” na dzien 31 grudnia 2007r

L. Wprowadzenie
Opis transakcji ujetych w korektach pro forma

Transakcje ujete w korektach pro forma dotycza:

- zakupu w dniu 16 pazdziernika 2007 r. przez Spotke Netmedia S.A. 100 % udzialow w Spolce
eMonety Sp. z o0.0.,

- zakupu w dniu 30 listopada 2007 r. przez Spétke Netmedia S.A. 100 % udzialoéw w Spotce TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.,

- zakupu w dniu 30 kwietnia 2008 r. przez Spotke Netmedia S.A. 100 % udziatow w Marco Polo
Travel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetej do sporzadzenia informacji finansowej pro
forma

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone na podstawie:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Netmedia S.A. za okres
01.01.2007-31.12.2007r. sporzadzonego wg MSSF zbadanego przez bieglego rewidenta,
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- jednostkowego sprawozdania finansowego eMonety Sp. z o0.0. za okres 01.01.2007-
31.12.2007r. sporzadzonego wg ustawy o rachunkowosci i dla zapewnienia jednolito$ci zasad
przeksztatconego na zasady MSSF, nie podlegajacego badaniu przez bieglego rewidenta,

- jednostkowego sprawozdania finansowego TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. za okres
01.01.2007-31.12.2007r. sporzadzonego wg ustawy o rachunkowosci i zbadanego przez
bieglego rewidenta (opinia bez zastrzezen z objasnieniem), przeksztatconego dla zapewnienia
jednolitosci zasad na zasady MSSF,

- jednostkowego sprawozdania finansowego Marco Polo Travel Sp. z o. 0. za okres 01.01.2007-
31.12.2007r. sporzadzonego wg ustawy o rachunkowosci i dla zapewnienia jednolitosci zasad
przeksztatconego na zasady MSSF, nie podlegajacego badaniu przez bieglego rewidenta.

Do skonsolidowanego bilansu pro forma oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat pro forma
wprowadzono korekty majace odzwierciedli¢c wplyw transakcji, jaki mialyby na warto$¢ majatku
Grupy Kapitatowej Netmedia S.A. gdyby zostaly dokonane na dzien 1 stycznia 2007 roku.

Transakcje rozliczono w skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma poprzez dokonanie
ponizszych korekt:

- dokonano korekty konsolidacyjnej wartosci udziatow spotki zaleznej Marco Polo Travel Sp. z
0. 0. Z ta czegScia aktywow netto, ktora odpowiada wartos$ci udzialow okreslajac wartosé firmy,

- dokonano zsumowania aktywow i pasywow spotki zaleznej Marco Polo Travel Sp. z 0. 0. z
odpowiednimi pozycjami skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej Netmedia S.A.,

- dokonano zsumowania przychodow i kosztow spotki zaleznej Marco Polo Travel Sp. z o. 0. za
okres 01.01-31.12.2007 r. z odpowiednimi pozycjami w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat Grupy Kapitatowej Netmedia S.A.,

- dokonano zsumowania przychodow i kosztow spotek zaleznych eMonety Sp. z 0.0. oraz TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007r. do dnia nabycia ich udzialow z
odpowiednimi pozycjami w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowe;j
Netmedia S.A.,

- okreslono warto$¢ korekt pro forma wptywajacych na wartos¢ skonsolidowanego bilansu na
dzien 31.12.2007 r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2007-
31.12.2007 r. Spotki dominujacej oraz spdtek zaleznych.

Cel sporzadzenia informacji

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane w celu przedstawienia:

- wplywu transakcji nabycia udzialow Marco Polo Travel Sp. z o. 0. na skonsolidowany bilans
(aktywa 1 pasywa spotek zaleznych eMonety Sp. z 0.0. oraz TAU Agencja Turystyczna Sp. z
0.0. zostaly ujete na dzien 31.12.2007 r. w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej
Netmedia S.A)

- wplywu transakcji nabycia udziatow eMonety Sp. z 0.0., TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.
oraz Marco Polo Travel Sp. z o. o. na skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Netmedia S.A.

na dzien i okres obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku w taki sposob, jak gdyby transakcje
miaty miejsce 1 stycznia 2007r.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane wylacznie w celach
ilustracyjnych, aby zaprezentowaé¢ wplyw transakcji i nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitalowe] jaka prezentowana bytaby, gdyby transakcja miata
faktycznie miejsce 1 stycznia 2007 r.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawieraja wszystkie informacje dostgpne Zarzadowi
Netmedia S.A., ktore sa istotne dla oceny skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma zamieszczone w niniejszym dokumencie
odpowiada Zarzad Netmedia S.A.
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1L Dane liczbowe dotyczace informacji finansowej pro forma

Ponizej przedstawiamy bilans pro forma sporzadzony wg zatozen okreslonych we wprowadzeniu.
Dane liczbowe przedstawiono wg wymogoéw Zatacznika nr II do Rozporzadzenia Komisji WE

809/2004.
Grupa Kapitalowa Netmedia S.A. — skonsolidowany bilans pro forma wg stanu na dzien 31
grudnia 2007 r.
Dane Korekty pro  Dane pro
historyczne forma forma
(w tys. zb)
Aktywa
Aktywa trwale 22 594 5624 28 218
Rzeczowe aktywa trwate 5037 11 5048
Wartosci niematerialne i prawne 5412 18 5430
Wartos¢ firmy 11 888 5578 17 466
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wyceniane metoda praw
wilasnos$ci
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 250 17 267
Pozostale aktywa trwate 7 7
Aktywa obrotowe 13 860 2114 15974
Zapasy 1 866 1 866
Naleznosci handlowe 7256 1462 8718
Pozostate naleznosci 1048 14 1062
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 150 150
Rozliczenia migdzyokresowe 1425 10 1435
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2115 628 2743
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 36 454 7738 44 192
Dane Korekty pro  Dane pro
historyczne forma forma
(w tys. zl)
Pasywa
Kapitat wlasny 13 806 -351 13 455
Kapitat zaktadowy 972 972
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 10 578 10 578
Pozostale kapitaty 856 856
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -448 3 -445
Wynik finansowy biezacego okresu 1748 -354 1394
Kapitat akcjonariuszy mniejszo§ciowych 100 100
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 706 13 355
Zobowiazanie dlugoterminowe 3779 3779
Kredyty i pozyczki 3248 3248
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe inne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania finansowe

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem

376
105
50

18 869 8 089
281

18 469 8089
21

98

36 454 7738

376
105
50

26 958
281

26 558
21

98

44 192

Grupa Kapitalowa Netmedia S.A. — skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pro forma za okres

od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w
tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjne;j
Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czgéci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Dane Korekty pro  Dane pro
historyczne forma forma
(w tys. zl)
29 941 33901 63 842
28 040 31073 59113
1901 2 828 4729
-25 336 -25 508 50 844
-23 741 -16 062 -39 803
-1 595 -9 446 -11 041
4 605 8393 12 998
360 35 395
-174 -793 -967
-2 393 -6 357 -8 750
-76 -1 623 -1 699
2322 -345 1977
127 136 263
-238 -145 -383
2211 -354 1857
-439 -439
1772 -354 1418
1772 -354 1418
24 24
1748 -354 1394
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Celem uzupetnienia informacji liczbowych dotyczacych prezentowanego skonsolidowanego bilansu
pro forma oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat pro forma Grupy Kapitatowej Netmedia
S.A. sporzadzonego na 31.12.2007 roku informujemy:
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007r. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami MSSF, poddane bylo badaniu przez
biegtego rewidenta i jest publikowane w punkcie 20.1 niniejszego Prospektu.
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20.3.2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ I ZARZADU
NETMEDIA SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byty informacje finansowe pro forma
zamieszczone w punkcie 20.3 prospektu emisyjnego sporzadzonego przez NETMEDIA Spotka
Akcyjna. Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane na podstawie informacji finansowej
pro forma opisanej w punkcie 20.3 prospektu emisyjnego wylacznie dla zilustrowania, w jaki sposob
transakcje polegajace na nabyciu:

- udzialow w spotce Marco Polo Travel Sp. z 0.0. w dniu w dniu 30.04.2008 r.,

- udziatow w spoétce eMonety Sp. z 0.0., w dniu w dniu 16.10.2007 r.,

- udziatow w spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. w dniu 30.11.2007 r.,

moglyby hipotetycznie wplyna¢ na informacje finansowe prezentowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy sporzadzaniu historycznych informacji finansowych za
okres konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2007 r. tak jakby nabycie spotki miato miejsce 1 stycznia 2007 r.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory opracowat je zgodnie
z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z dnia 30.04.2004 r.).

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 zatacznika II do
Rozporzadzenia Komisji WE, wlasciwego sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
Dokonujac oceny nie przeprowadzamy aktualizacji Iub innych zmian w opiniach lub raportach
poprzednio przez nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystywanych do sporzadzania
informacji finansowych pro forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialno$ci za takie opinie lub
raporty w zakresie przekraczajacym nasza odpowiedzialnos¢ w stosunku do adresatéow, do ktorych
nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadzili§my zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydana
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000. Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezacych u podstaw
informacji finansowych pro forma, polegaty natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacji
finansowych z dokumentacja zrodtowa, ocenie dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt
informacji finansowych pro forma oraz dyskusji z Zarzadem Emitenta na temat informacji
finansowych pro forma.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje
finansowe pro forma zostaly wiasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz, ze podstawa ta jest
spojna z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Sprawozdania finansowe spolek zaleznych eMonety Sp. z 0.0. oraz Marco Polo Travel Sp. z o. o.
bedace podstawa sporzadzenia informacji finansowych pro forma nie bylo badane lub poddane
przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta. Suma bilansowa spotki zaleznej Marco Polo
Travel Sp. z o. o. stanowi ponad 21% sumy bilansowej w skonsolidowanym bilansie pro forma.
Przychody spotek zaleznych eMonety Sp. z 0.0. oraz Marco Polo Travel Sp. z o. 0. stanowia lacznie
ponad 40% przychodéw w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat pro forma.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, informacje finansowe pro forma
zostaly wlasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.3, za$ podstawa ta jest spojna z
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zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta
sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie emisyjnym za okres konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2007 r.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami wyzej wskazanego Rozporzadzenia Komisji WE
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. i wydajemy go w celu spelnienia tego obowiazku.

Zbigniew Telega Beata Szymanska
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF CONSULT Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa 2 czerwca 2008 r.
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20.4. Srodroczne i inne informacje finansowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent opublikowat nastepujace informacje finansowe:

- Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2008 roku, zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta
za ww. okres, ktory dostgpny jest w formie raportu kwartalnego na stronie internetowej
Emitenta www.netmedia.com.pl oraz w siedzibie Emitenta i Oferujacego.

20.5. Polityka dywidendy

W latach 2004 - 2006 Emitent nie wyptacal dywidendy. W chwili obecnej potrzeby inwestycyjne
Emitenta wskazuja, ze Zarzad nie zamierza rekomendowaé wyptacania dywidendy z zysku za rok
2007. Intencja Zarzadu bedzie przeznaczenie zysku na inwestycje, ktore zapewnia Emitentowi
systematyczny rozwoj.

Wyptata dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki i jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie terminéw w zwiazku z wyplata dywidendy oraz
operacja wyplaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

20.6. Postepowania sqdowe i arbitrazowe

Emitent byt w okresie ostatnich 12 miesigcy strona nastepujacych postgpowan sadowych lub
administracyjnych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta
lub Grupy Kapitatowej:

1. Pozew o stwierdzenie niewazno$ci uchwat Walnego Zgromadzenia, wniesiony do Sadu
Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydzial Gospodarczy, dor¢gczony Emitentowi
dnia 8 czerwca 2007 r.
Powod: Dariusz Litwinski, ul. Imbirowa 6, 02-797 Warszawa.
Pozwany: Emitent.

Powod (jeden z trzech udzialowcow glownego konkurenta Spotki na rynku sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach — firmy Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie) wniost
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty nr 1 dotyczacej wyboru przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia oraz uchwat nr 2 i 4 dotyczacych emisji nowych akcji Emitenta serii D i E. Uchwaty te
zostaty przyjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore si¢ odbyto w dniu 7 maja
2007 r. Powdd zakwestionowal prawidlowos¢ przeprowadzonego gtosowania nad uchwata nr 1, ktore
odbylo si¢ w trybie tajnym, ze wzgledu na wzor karty do gtosowania, w ktorej bylo miejsce na imig i
nazwisko akcjonariusza. Powod zakwestionowat prawidlowos¢ uchwal nr 3 i 4, ze wzgledu na
sformutowanie, iz ,,akcje serii D zostana zaoferowane nie wigcej niz 100 oznaczonym adresatom w
drodze subskrypcji prywatnej”, oraz ze ,,akcje serii E zostana zaoferowane wskazanym pracownikom i
wspolpracownikom Spoétki, tj. nie wigcej niz 100 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji
prywatnej”, ktore w mniemaniu Powoda jest sprzeczne z art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (ustawa o ofercie).

Pismem z dnia 22 czerwca 2007 r. Emitent wniost o oddalenie pozwu w catosci, zasadzenie kosztow
postgpowania, a takze zasadzenie od powoda kwoty dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych
oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Emitent uznaje zarzuty powoda za
bezzasadne. Wskazuje, iz podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 maja 2007 r.
byly dostepne dwa rodzaje kart do gtosowania (do gltosowania tajnego i jawnego), za§ proponowanie
nabycia adresowane byto do kilku podmiotéw (na podstawie uchwaty nr 2 w przypadku emisji akcji
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serii D) oraz kilkunastu pracownikéw i wspdtpracownikéw Emitenta (na podstawie uchwaty nr 4 w
przypadku akcji serii E).

W pismie z dnia 7 sierpnia 2007 r. powdd zaznaczyl, ze wymog zachowania tajnosci podczas
glosowania nie zostal zachowany, gdyz wbrew obowiazkowi Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie
objasnit uczestnikom zgromadzenia sposobu przeprowadzania gtosowania w sposob wystarczajacy.
Dodatkowo wedlug powoda teoria pozwanej o istnieniu dwoch rodzajow kart do glosowania budzi
watpliwosci natury logicznej poprzez wskazanie na obu kartach pola wyboru — glosowanie
jawne/ tajne.

W zataczonym do protokotu rozprawy z dnia 3 pazdziernika 2007 r. piSmie pozwana podniosia,
ze wymog tajnosci glosowania nad uchwala nie byt konieczny. Dlatego ewentualne niedochowanie
tajnosci gltosowania nie wpltywa na wazno$¢ podjetej uchwaty. Pozwana podkreslita rowniez,
iz z uwagi na oferowanie akcji w ramach subskrypcji prywatnej gronu okoto 20 oséb sporzadzenie
prospektu emisyjnego oraz przeprowadzenie oferty publicznej nie bylo konieczne. Dodatkowo
pozwana podniosta, ze zaskarzone uchwaty zostaty juz wykonane oraz ocenione przez sad rejestrowy
i instytucje rynku kapitatlowego - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w przypadku emisji
akcji serii D 1 E zostalo juz zarejestrowane przez sad.

Dnia 17 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy Warszawa — Praga w Warszawie X Wydzial
Gospodarczy wydal wyrok, w ktorym powddztwo Pana Dariusza Litwinskiego oddalil oraz
zasadzil od powoda na rzecz pozwanego kwote 377,00 zt (trzysta siedemdziesiat siedem zlotych
00/100) tytulem zwrotu kosztow postepowania sadowego.

2. Pozew z dnia 16 kwietnia 2007 r. o zakazanie czyndéw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do
Sadu Okrggowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziatl Gospodarczy.

Powdd: Polish Travel Quo Vadis Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Ptasia 2.
Pozwany: Emitent.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 200.000 zt.

Powdd (gtowny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma
Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie) wniost o nakazanie Emitentowi
zaprzestania czynOw nieuczciwej konkurencji polegajacych na: (i) naruszaniu tajemnicy powoda
poprzez nieuprawnione wykorzystywanie w dzialalnosci gospodarczej pozwanego autorskiego
Polskiego Systemu Rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych ,,Odkryjpolske” powoda,
zawierajacego strategiczne dla niego dane odnoszace si¢ do klienteli oraz kontrahentow; (ii)
nasladownictwu produktu powoda jakim jest Polski System Rezerwacji Ustug Turystycznych i
Hotelowych ,,Odkryjpolske” poprzez bezprawne skopiowanie; (iii) rozpowszechnianiu
nieprawdziwych oraz wprowadzajacych w blad wiadomos$ci o powodzie poprzez podanie
nieprawdziwej przyczyny rozwiazania umowy agencyjnej o $wiadczenie ustlug w Internecie (tj.
niewywiazywanie si¢ przez powoda z warunkéw umowy). Powdd wnidst réwniez o zasadzenie kwoty
200.000 zt na rzecz Fundacji Muzeum Ksiazat Czartoryskich z siedziba w Krakowie oraz
o zobowiazanie Emitenta do zlozenia odpowiedniego o$wiadczenia na tamach dziennika ,,Parkiet”,
dodatku cotygodniowego ,,Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,,Rzeczpospolita”.
Dnia 8 maja 2007 r.

Emitent wniost do Sadu odpowiedz na pozew, w ktorej wnidst o oddalenie powddztwa w catosci oraz
zasadzenie od powoda kosztow procesu. Emitent w odpowiedzi na pozew podnidst m.in. zarzut
niewlasciwosci miejscowej Sadu Okrggowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy.

Pismem z dnia 22 maja 2007 r. powdd podtrzymat wnioski i argumenty zawarte w pozwie.

Emitent, pismem z dnia 11 czerwca 2007 r., podtrzymat w calosci swoje dotychczasowe stanowisko.
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Powdd cofnal pozew pismem z dnia 15 czerwca 2007 r. oraz wniost o odwolanie wyznaczonego
posiedzenia Sadu, a takZe umorzenie postepowania na posiedzeniu niejawnym. W kolejnym
pi$mie procesowym, z dnia 18 czerwca 2007 r. Emitent zauwazyl, ze pismo powoda nie wskazywato
uzasadnienia cofnigcia pozwu. Powdd podtrzymal swoje stanowisko w przedmiocie cofnigcia
powodztwa, w piSmie z dnia 25 czerwca 2007 r. Emitent, w piSmie z dnia 28 czerwca 2007 1., jeszcze
raz zwrocit uwage, ze wskazana przez powoda przyczyna cofnigcia pozwu uniemozliwia dokonanie
przez Sad oceny czy dokonane cofnigcie jest dopuszczalne. Zgodnie z trescia postanowienia Sadu
Okrggowego Warszawa Praga w Warszawie z dnia 18 czerwca 2007 r. o przekazaniu sprawy, bedzie
ona przedmiotem rozpoznania w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie Wydzial XX
Gospodarczy postanowil umorzy¢é postepowanie w sprawie z powédztwa Polish Travel Quo
Vadis Sp. z 0.0. w Warszawie przeciwko Netmedia S.A. oraz zwrdci¢ powodowi kwote 5 300,00 zt
(pig¢ tysigey trzysta ztotych) tytutem zwrotu Y4 uiszczonej optlaty sadowej od pozwu a takze zasadzié
od powoda na rzecz pozwanego Netmedia S.A. kwote 3 600,00 zt (trzy tysiace sze$¢set ztotych)
tytulem zwrotu kosztow zastgpstwa procesowego.

Dnia 22 listopada 2007 r. do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy Polish
Travel Quo Vadis Sp. z o0.0. ztozyl wniosek o zawezwanie uczestnika Netmedia S.A. do proby
ugodowej, polegajacej na uiszczeniu przez Netmedia S.A. kwoty 25.625.500,00 zt (dwadziescia pigé
milionéw szeécset dwadziescia pigé tysigey pigéset ztotych) tytutem naprawienia szkody wyrzadzonej
na skutek bezprawnego wykorzystywania we wlasnej dziatalnosci gospodarczej tajemnicy
przedsigbiorstwa wnioskodawcy. Ewentualnie ugoda moze polega¢ na natychmiastowym zaprzestaniu
korzystania z Centralnego Systemu Rezerwacji Online i uiszczeniu wnioskodawcy rownowartosci
10% przychodu osiagnigtego z tego tytutu od dnia uruchomienia systemu, tj. 13 grudnia 2006 r. do
dnia zawarcia ugody, oraz zamieszczeniu oswiadczenia, na lamach tygodnika ,Parkiet”, dodatku
cotygodniowego ,, Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,,Rzeczypospolita”. W zwiazku ze
ztozonym wnioskiem Netmedia S.A. otrzymata od Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie IX Wydziatl Gospodarczy wezwanie do osobistego stawiennictwa w dniu 14 stycznia 2008
I.

Na posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2008 r. nie doszlo do zawarcia ugody, w zwiazku z czym Sad
wydal postanowienie 0 umorzeniu postgpowania i zakreslil postepowanie jako zakonczone.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r. o zakazanie czynéw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy.

Powdd: Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Ptasia 2.
Pozwany: Emitent.

Powdd (gtowny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma
Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie) wniost o nakazanie Emitentowi
zaniechania czyndéw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu Centralnego Systemu
Rezerwacji  Online (CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym
WWW hotele.pl , ktory wykorzystuje rozwiazania Polskiego Systemu rezerwacji Ustug
Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim zawartych stanowiacych tajemnice
przedsigbiorstwa powoda. Powdd wnidst réwniez o zobowiazanie Emitenta do zlozenia
odpowiedniego o$§wiadczenia na tamach dziennika ,,Parkiet”, dodatku cotygodniowego ,,Turystyka”
oraz zielonych stronach dziennika ,,Rzeczpospolita”

Emitent uwaza powodztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystgpuja, w ocenie Emitenta, zadne
przestanki §wiadczace o popelieniu przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurencji.
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Wedlug wiedzy Emitenta, ani Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie byly przez ostatnie
12 miesiecy 1 nie sa aktualnie strona w innych niz wskazane powyzej postgpowaniach sadowych
i arbitrazowych, ani przed organami administracji publicznej, ktore moglyby mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowej; nie sa znane takze podstawy do ewentualnego wszczgeia takich postgpowan
W przysztosci.

20.7. Znaczqce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta w okresie objetym historycznymi
sprawozdaniami finansowymi zostaty przedstawione w punkcie 9 Czgsci III ,,Czgs¢ Rejestracyjna”
Prospektu. Po tym okresie, do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nastapity znaczace zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Emitenta.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapital zaktadowy
21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zaktadowego:

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 972.000,00 PLN (stownie: dziewigéset siedemdziesiat dwa
tysiace ztotych) i dzieli si¢ na 9.720.000 (dziewi¢¢ milionow siedemset dwadziescia tysigcy) akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:

8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

65.000 (stownie: szesc¢dziesiat piec tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii C;

600.000 (stownie: szes¢set tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

55.000 (stownie: pigcdziesiat pigc tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w calo$ci oplacony.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miata miejsca sytuacja oplacenia
ponad 10% kapitalu Emitenta w postaci aktywow innych niz gotowka, za wyjatkiem wkiadu
niepienigznego (aportu) opisanego ponizej.

Aport o wartosci 200.000,00 zt wniesiony zostal na pokrycie kapitatu zakladowego poprzednika
prawnego Emitenta tj. AWP Multimedia Sp. z o0.0. (uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 30 stycznia 2006 r. zmieniona uchwala z dnia 27 lutego 2006 r.). Wkiad
niepieni¢zny stanowito prawo wilasnosci do znaku towarowego slowno — graficznego ,hotele.pl
Centralny System Rezerwacji Online” zgtoszonego w Urzedzie Patentowym w Warszawie w dniu 4
pazdziernika 2005 r. (numer 300765) oraz prawo wiasnosci do znaku towarowego stowno —
graficznego ,,OCC — Ogdlnopolskie Centrum Certyfikacji” zgtoszonego w Urzedzie Patentowym w
Warszawie w dniu 4 pazdziernika 2005 r. (numer 300767).

Przeniesienie wlasnosci przedmiotu aportu nastapito z chwila rejestracji podwyzszenia w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego tj. w dniu 14 marca 2006 r.

W obrocie na rynku regulowanym znajduje si¢ 9.720.000 akcji Emitenta.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentujq kapitatu

Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujacych kapitatu.
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21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych
0s0b w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie wystgpuja akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu
Emitenta lub podmiotow zaleznych Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami, ze
wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich zamiana i subskrypcja

Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw
warto§ciowych lub papierow wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat
zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantow

subskrypcyjnych.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowiqzania w odniesieniu do kapitatu docelowego [ub
zobowiqzania do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta nie istnieja zadne zobowiazania Emitenta do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego za wyjatkiem przedstawionych ponize;j:

J Zgodnie z umowa z dnia 16 pazdziernika 2007 roku, aneksowana dnia 10 marca oraz 9
kwietnia 2008 roku, zawarta pomiedzy Emitentem a Panig Sylwia Les$niak-Paduch, ktorej
przedmiotem byt zakup 9.334 udziatéw eMonety.pl sp. z 0.0., Emitent jest zobowiazany do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na warunkach szczegélowo opisanych w punkcie 22.1.
Czesci rejestracyjnej niniejszego Prospektu emisyjnego;

o Zgodnie z umowa sprzedazy udziatow z dnia 8 kwietnia 2008 roku, zawarta pomigdzy
Emitentem a Panem Marcinem Klopocinskim, ktérej przedmiotem byt zakup 500 udziatlow w
spotce Marco Polo Travel sp. z 0.0., Emitent jest zobowiazany do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na warunkach szczegétowo opisanych w punkcie 22.1. CzgSci rejestracyjnej
niniejszego Prospektu emisyjnego;

. Zgodnie z umowa sprzedazy udzialéw z dnia 8 kwietnia 2008 roku, zawarta pomigdzy
Emitentem a Private Investors Spotka z o0.0., ktorej przedmiotem byt zakup 100 udziatow w
spotce Marco Polo Travel sp. z 0.0., Emitent jest zobowiazany do podwyzszenia kapitatu
zakltadowego na warunkach szczegodlowo opisanych w punkcie 22.1. Czg$ci rejestracyjnej
niniejszego Prospektu emisyjnego.

Na podstawie powyzszych ustalen, Emitent zamierza w najblizszym czasie podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy, w drodze prywatnej subskrypcji akcji w tacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej
odpowiednio do Sylwii Le$niak-Paduch, Marcina Klopocinskiego oraz Private Investors Sp. z o.0.
Zarzad Emitenta zwotal na dzien 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktorego
porzadek obrad obejmowal w szczegdlnosci podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze prywatnej subskrypcji akcji w tacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej
do ww. 0s0b. Zwotane na dzien 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie odbylo sig
z uwagi na fakt, iz nie wybrano Przewodniczacego Zgromadzenia. W zwiazku z powyzszym Zarzad
Emitenta w dniu 26 czerwca 2008 roku podjal uchwale o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 4 sierpnia 2008 roku, w ktorego porzadku obrad réwniez jest podjecie
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze prywatnej subskrypcji akcji w
lacznej ilosci 583 333 sztuk akcji, skierowanej do ww. 0sob.
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21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostalo
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Wedlug wiedzy Emitenta, kapitat Spotki oraz podmiotéw zaleznych Emitenta nie jest przedmiotem
opcji oraz nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zakladowego z podkresieniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi.

Na dzien 1 stycznia 2004 r. kapitat zaktadowy AWP Multimedia Sp. z 0.0. - poprzednika prawnego
Emitenta wynosit 50.000 zt i dzielit si¢ na 1.000 rownych i niepodzielnych udzialow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy.

Uchwata Zgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 30 stycznia 2006 r. zmieniona uchwata z dnia 27 lutego
2006 r., nastapitlo podwyzszenie kapitatu zakltadowego z kwoty 50.000 ztotych o kwote 675.000
ztotych do kwoty 725.000 ztotych, poprzez utworzenie nowych 13.500 udzialdw o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazdy. PodwyZszenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
miasta stolecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14
marca 2006 r.

Dnia 17 marca 2006 r. Zgromadzenie Wspolnikoéw podjelo uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego z kwoty 725.000 zlotych o kwote 75.000 ztotych do kwoty 800.000 ztotych, poprzez
utworzenie nowych 1.500 udziatdw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Podwyzszenie kapitalu
zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 maja 2006 r.

Uchwala Zgromadzenia Wspolnikow AWP Multimedia Sp. z 0.0. z dnia 19 czerwca 2006 r., Emitent
zostat przeksztalcony w spotke akcyjna. Sad zarejestrowat zmiang postanowieniem z dnia 30 czerwca
2006 r. Kapitat zakladowy Emitenta wynosit wowczas 800.000 zt i dzielit si¢ na 8.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A, ktore to zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firma ,,AWP
MULTIMEDIA” Sp. z o.0., przeksztalconej w spotke pod firma NETMEDIA Spoétka Akcyjna.
Dotychczasowi wspolnicy ztozyli o§wiadczenia o uczestnictwie w spotce przeksztatcone;.

W dniu 2 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwaty w
przedmiocie emisji Akcji Serii B, oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym 1 ich dematerializacji. Na podstawie uchwaly nr 6 nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji publicznej z kwoty 800.000 zt o kwote
100.000 zt do kwoty 900.000 zt, poprzez utworzenie 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla miasta stotecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
26 pazdziernika 2006 r.

Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 sierpnia 2006 r., nastapito
podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej z kwoty 900.000 zt o kwote
6.500 zt do kwoty 906.500 zl, poprzez utworzenie 65.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad réwniez
w dniu 26 pazdziernika 2006 r.

W dniu 7 maja 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate nr 2, na mocy
ktorej kapital zaktadowy Emitenta zostal podwyzszony o 60.000 zt do kwoty 966.500 zt, poprzez
utworzenie, w drodze subskrypcji prywatnej, 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4
lipca 2007 r. Tego samego dnia (7 maja 2007 r.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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podjeto uchwate nr 4, na mocy ktorej kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 5.500 zt do
kwoty 972.000 zt, poprzez utworzenie, w drodze subskrypcji prywatnej, 55.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
przez Sad w dniu 20 lipca 2007 r.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego, kapitat zakladowy Emitenta wynosi 972.000,00
zt 1 dzieli sig¢ na 9.720.000 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Szczegdtowy podzial kapitatu zakladowego na akcje zostatl przedstawiony w punkcie 21.1.1
Dokumentu Rejestracyjnego.

21.2. Umowa spotki i statut
21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu jest:

1) wydawanie gazet (PKD 22.12.7);

2) wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (PKD 22.13.Z);

3) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22.15.7);

4) dziatalnos$¢ ustugowa zwiazana z poligrafia pozostata (PKD 25.25.7);

5) produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.Z);

6) dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy
towarow gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2);

7) dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardéw roéznego rodzaju (PKD 51.19.7);

8) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykulow gospodarstwa domowego i artykuldw radiowo —
telewizyjnych (PKD 51.43.72);

9) sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego (PKD 51.47.Z);

10) sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53.B);

11) sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu oswietleniowego i artykutéw uzytku domowego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana (PKD 52.44.7);

12) sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego oraz artykutow radiowo —
telewizyjnych (PKD 52.45.7);

13) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.7);

14) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (PKD 52.61.7);

15) pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa (PKD 52.63.Z);

16) dziatalno$¢ biur podrozy (PKD 63.30.A);

17) dziatalnos¢ agencji podrozy (PKD 63.30.B);

18) dziatalnos¢ biur turystycznych (PKD 63.30.C);

19) pozostata dziatalno$¢ turystyczna (PKD 63.30.D);

20) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.Z);

21) doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PKD 72.10 Z);

22) dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.72);

23) przetwarzanie danych ( PKD 72.30.7);

24) dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.7);

25) Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzg¢tu komputerowego (PKD 72.50
2);

26) pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka (PKD 72.60.Z);

27) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii (PKD
73.10.A);

28) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych(PKD 73.10.G);

29) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.Z);

30) doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A);

31) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (PKD 74.14.B);

32) reklama (PKD 74.40.7);
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33) dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targdw i wystaw (PKD 74.84.A);
34) dziatalnos¢ zwiazana z poprawa kondycji fizycznej (PKD 93.04.Z);

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminow Emitenta
odnoszqcych sie do cztonkow organow administracyjnych, zarzqdzajqcych i nadzorczych.

Zarzad sklada si¢ z 2 do 5 czlonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Czlonkowie Zarzadu powotywani s na wspdlna trzyletnia kadencje.

Zarzad jest stalym organem zarzadzajacym Emitentem i reprezentujacym go na zewnatrz, we
wszystkich sprawach niezastrzezonych do kompetencji walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Do
sktadania o$wiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sa: Prezes i Wiceprezes samodzielnie,
dwoch cztonkéw Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. Zarzad pod
przewodnictwem Prezesa kieruje dziatalnoscia Emitenta. W celu podejmowania wewngtrznych
decyzji w Spolce, kazdemu cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane sa odpowiednie jednostki
organizacyjne Spdtki. Mozliwe jest podporzadkowanie poszczegoélnych jednostek organizacyjnych
Emitenta catemu Zarzadowi.

Na posiedzeniach Zarzadu podejmowane sa w szczegolnosci sprawy wymagajace podjecia decyzji w
formie uchwatly Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku
rownosci gltosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu.
Zarzad zdolny jest do podejmowania wiazacych uchwat, jesli obecna jest wigkszos¢ cztonkdw
Zarzadu, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.

Cztonkowie Zarzadu powinni uczestniczy¢ w Walnych Zgromadzeniach, moga tez uczestniczy¢ w
posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym.

Cztonkowie Zarzadu zobowiazani sa zachowywaé bezwzgledna lojalno$¢ i uczciwo$¢ wobec
Emitenta. Kazdy cztonek Zarzadu obowiazany jest niezwlocznie poinformowa¢ Rade Nadzorcza o
kazdym przypadku konfliktu interesow zaistniatym w zwiazku z pelnieniem funkcji cztonka Zarzadu

Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Emitenta Przewodniczacy lub inny przedstawiciel
Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty. Wynagrodzenie
cztonkoéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 7 czlonkéw powolywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspolna pigcioletnia kadencjg.

Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru i kontroli Emitenta. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynnosci kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czlonkow do indywidualnego wykonywania
poszczegblnych czynno$ci nadzorczych, z ktérych beda sporzadzali przedktadali Radzie co najmniej
raz w miesiacu pisemne sprawozdanie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ktory jest jego zastgpca oraz w razie
potrzeby Sekretarza Rady. Moga by¢ oni w kazdej chwili odwotani uchwata Rady z pehienia tych
funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady odbywaja si¢ przynajmniej cztery razy w roku obrotowym. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku réwnosci glosow decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady moga by¢ podejmowane w trybie obiegowym.
Dla waznos$ci uchwal Rady wymagane jest, aby wszyscy jej czionkowie zostali prawidtowo
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zaproszeni na posiedzenie. Rada Nadzorcza zdolna jest do podejmowania uchwal, jezeli na
posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkow

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1. powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
ustalanie liczby cztonkow Zarzadu,
ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
ocena sprawozdan finansowych Spoiki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki, ocena
sytuacji Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podzialu zyskdéw i pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan,
6. skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom

nhkwb

Zarzadu Spotki,

7. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego,

8. wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego,

9. wryrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego sp6tdzielczego prawa lub udzialu w tych prawach,

10. rozpatrywanie spraw i wnioskow zgloszonych przez Zarzad,

11. wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia,

12. zawieszanie z waznych powodow w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu oraz delegowanie cztonkoéw rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace,
do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkoa. zarzadu, ktoérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacj¢ albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci.

Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spoétki oraz wystegpowac do Zarzadu z
wnioskami, inicjatywami i zaleceniami.

Czlonkowie Rady korzystaja z pomieszczen urzadzen i materiatdw Emitenta w zakresie koniecznym
do wykonywania czynnosci zwiazanych z petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej. Zarzad zapewnia
obstuge techniczna rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej obowiazani sa uczestniczy¢ w Walnych Zgromadzeniach Emitenta.

Rada Nadzorcza reprezentuje Emitenta przy zawieraniu wszelkich umow z cztonkami Zarzadu oraz w
razie sporow migdzy nimi. Rada moze w kazdym czasie zada¢ od Zarzadu i pracownikow Emitenta
wszelkich sprawozdan i wyjasnien, przegladac¢ ksiegi, dokumenty oraz sprawdzaé stan majatkowy
Spotki. Rada nie moze jednak wydawaé Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia
spraw Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawowania funkcji powinni mie¢ na wzgledzie interes
Emitenta. Kazdy cztonek Rady obowiazany jest niezwlocznie poinformowac pozostatych czlonkow
Rady Nadzorczej o zaistniatym konflikcie interesow i powstrzymacé si¢ od dalszej dyskusji i
glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiqzanych z kazdym rodzajem istniejqcych akcji

Prawa 1 obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta sa okre$lone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdétowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;j.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Emitenta obejmuja m.in.:
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)]

2)

3)

4)

5)
6)

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na
kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przyshugiwaty akcje w dniu dywidendy
okreslonym przez Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez
termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

W nastgpstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyplate dywidendy staje sig wymagalne z
dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
og6lnych.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Emitenta moca uchwaly
Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszo$cia co najmniej 4/5 gtoséw; przepisu o koniecznosci
uzyskania wigkszo$ci co najmniej 4/5 glosow nie stosuje si¢, gdy uchwala o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w caloSci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji (art. 474 KSH); Statut Emitenta nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Emitenta. Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla kazdorazowo uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwiazane z akcjami obejmuja m.in.:

)

2)

3)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do
wykonywania na Walnym Zgromadzeniu prawa glosu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji
przystuguje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegodlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 400 § 1
KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 KSH.

Stosownie do postanowien art. 422 Ksh uchwala Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
Statutem lub dobrymi obyczajami i1 godzaca w interes Emitent lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty. Powodztwo moze zostaé wytoczone przez
Zarzad, Rade Nadzorcza oraz poszczegélnych cztonkéw tych organdw lub akcjonariusza,
ktory:

glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog
glosowania nie dotyczy akcji niemej);

zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu;

nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo w
sposob wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie, ktora nie byta podjeta porzadkiem obrad.
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4)

3)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty wynosi
miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech
miesigcy od dnia podjecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Ksh, moze zosta¢ zaskarzona w trybie
art. 425 KSH, w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly wytoczonego
przeciwko Emitentowi.

W terminie 30 dni od daty ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej, nie
pozniej niz po uptywie roku od dnia podjecia uchwaty, moze zosta¢ wytoczone powddztwo o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/5 czeg$¢ kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Emitencie w zakresie i w sposob okreslony przepisami
prawa, w szczegélnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia
Zarzad jest obowiazany do wudzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad,
akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia 1 ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Uprawnienie do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta najp6zniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).
Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z 3 osob. Wniosek moga ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
KSH).

Prawo do przegladania ksiggi protokoldow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia powodztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 1487 KSH, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzone;j jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Emitenta bezptatnie
odpisow dokumentdw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek),
w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Emitenta) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Emitenta).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji Iub zaleznosci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spoldzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji
lub zaleznos$ci ustal. Akcjonariusz moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosow
albo liczby udziatéow Iub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumief z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.
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16) Prawo do zadania zbadania przez biegltego okre$lonego zagadnienia zwiazanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych)
zgodnie z art. 84 ustawy o ofercie publicznej. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5%
og6lnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu. Stosowna uchwata powinna okreslac
w szczegolnoscei:

0 przedmiot i zakres badania;

0 dokumenty, ktore Emitent powinien udostepni¢ biegtemu;

0 stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.
Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie biegltego rewidenta
do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty.

17) Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spoitki.
Zgodnie z art. 359 § 2 Ksh Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktora
powinna okresla¢ w szczegoOlnosci podstawg prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przyshugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

18) Akcje sa akcjami na okaziciela i bedac w obrocie na rynku regulowanym nie podlegaja
zamianie na akcje na imienne.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji,

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze wydaé akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktore wygasaja najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o
ktorym mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa glosu, prawa do dywidendy lub podzialu majatku w
przypadku likwidacji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spotki publicznej
(z wylaczeniem akcji imiennych uprzywilejowanych spotek publicznych, ktore nie sa dopuszczane do
obrotu na rynku regulowanym), a ponadto jednej akcji nie mozna przyznaé¢ wigcej niz 2 glosy (z
zastrzezeniem praw nabytych przed dniem wejscia w zycie kodeksu spotek handlowych, kiedy jednej
akcji mozna byto przyznaé nie wigcej niz 5 gloséw na walnym zgromadzeniu) i w przypadku zamiany
takiej akcji na akcje naokaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawaé
uprawnionemu dywidendg, ktéra przewyzsza nie wigcej niz o potowe dywidende przeznaczona do
wyplaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych
oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystaja one z pierwszenstwa zaspokojenia przed
pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wylaczone prawo glosu (akcje
nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktoremu nie wyptacono w petni albo
czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w
nastepnych latach, nie pozniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegblnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetlienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spoiki,
uplywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegolne
uprawnienia zwigzane z akcja uprzywilejowana po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst w
pelni swoj wkiad na pokrycie kapitatu zakladowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwolywania cztonkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spolki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia
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si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegélnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosSci
wymagaja odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku
Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH oraz § 34 Statutu, zmiana Statutu
Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscia 3/4 gloséw i wpisu do
rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio
oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji
lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktoérych
spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana statutu nie
dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego winna by¢ zgloszona do sadu rejestrowego w terminie
3 miesigcy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Opis zasad okreslajqcych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta i powinno si¢ ono odby¢ w ciagu 6
miesigey po zakonczeniu roku obrotowego Emitenta, tj. w terminie do 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej Iub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu zakladowego Spotki. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie, odpowiednio
Zwyczajne lub Nadzwyczajne, w przypadku, gdy Zarzad nie zwota go w terminie 2 tygodni od
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rad¢ Nadzorcza.

Jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % kapitalu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem, przy czym sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Emitenta.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna by¢ wylozona w lokalu
Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze
moga przegladac list¢ w lokalu Emitenta oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jej sporzadzenia.
Na Walnym Zgromadzeniu, niezwlocznie po wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista
obecnosci, zawierajaca spis uczestnikow z wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia
1 przystugujacych im gloséw, podpisana przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na
wniosek akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrana
w tym celu komisje ztozona przynajmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo do wyboru
jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli
wszystkie akcje wyemitowane przez spotke sa imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za
pomoca listéw poleconych lub przesytek nadanych poczta kurierska, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej
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poczta kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane akcjonariuszowi poczta elektroniczna, jezeli
uprzednio wyrazil na to pisemna zgodg, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzing i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotaé nalezy
dotychczas obowiazujace przepisy jak tez podac tre$¢ projektowanych zmian.

Uchwaly mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaty. Zgodnie z art. 405 KSH, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty takze bez
formalnego zwolania, jezeli caty kapital zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, jezeli
przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow oddanych, o ile przepisy
KSH lub Statutu nie stanowia inaczej. Wedlug § 34 Statutu Spoitki, uchwaty dotyczace emisji obligacji
zamiennych i1 obligacji z prawem pierwszenstwa objgcia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji,
podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa albo
jego zorganizowanej cze¢sci, potaczenia z inng spétka lub rozwiazania Spotki zapadaja wigkszoscia 3/4
glosow.

21.2.6. Krotki opis postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminow Emitenta, ktore moglyby
spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére moglyby spowodowac opoéznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spotki, statutu Ilub regulaminow, jesli takie istniejq,
regulujqcych progowq wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkow natozonych zapisami umowy spotki i statutu, jej regulaminami, ktorym
podlegajq zmiany kapitatu, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami

obowiqzujqcego prawa.

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zakladowego w sposob bardziej
rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
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22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istotnych umow, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dzialalnosci
Emitenta, ktorych stronq jest Emitent lub dowolny czlonek jego grupy kapitalowej za okres dwoch
lat bezposrednio poprzedzajqcych date publikacji dokumentu rejestracyjnego

UMOWY ISTOTNE ZAWIERANE PRZEZ EMITENTA, INNE NIZ UMOWY ISTOTNE
ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI

Za istotne umowy uznano umowy, ktorych warto$¢ przewyzsza 10% kapitalow wlasnych Spotki oraz
te, ktore w ocenie Zarzadu Emitenta sa istotne ze wzgledu na ich specyficzny przedmiot badz
charakter.

1. Umowa z dnia 22 stycznia 2007 roku zawarta migdzy Panem Tomaszem Michatem Szczgsnym
(SPRZEDAJACYM), zamieszkatym w Warszawie a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad, warunkow i trybu zakupu od SPRZEDAJACEGO 100
udziatow spolki (co stanowi 50% wszystkich udzialow) dziatajacej pod firma eHotele.pl Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (SPOLKA). Przeniesienie wlasnosci
udziatlow nastapitlo w terminie 3 dni roboczych od dnia zaptaty ceny okreslonej w umowie poprzez
zawarcie przez strony umowy rozporzadzajacej.

Cena zakupu za 100 udziatow wynosi 300.000 z1.

Dodatkowo NETMEDIA gwarantuje pokrycie ujemnych aktywéw obrotowych netto Spotki do kwoty
nie wyzszej niz 453.000 zt oraz dodatkowo zobowiazania, o ktorych istnieniu Sprzedajacy przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci nie mogli si¢ dowiedzie¢, a ktore powstaly w okresie od dnia
zawiazania Spotki do dnia przeniesienia wlasnosci udziatow do kwoty nie wyzszej niz 25.000 zt.

W przypadku ztozenia nieprawdziwego o$wiadczenia, druga Strona moze zada¢ zaplaty kary umowne;j
w wysokosci 50.000 zt. NETMEDIA moze zada¢ zaptaty kary umownej w wysokosci 350.000 zt w
przypadku nie zawarcia przez Sprzedawce z wylacznej winy Sprzedawcy umowy rozporzadzajacej. W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania jakiegokolwiek innego zobowiazania
wynikajacego z niniejszej umowy, Strona naruszajaca zobowiazanie zaplaci na rzecz drugiej Strony
kar¢ umowna w wysokosci 50.000 zi.

Jezeli szkoda przewyzszy kwoty ustalonych kar umownych lub optat gwarancyjnych wskazanych w
umowie nie bedacych karami umownymi, drugiej Stronie przystuguje prawo dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych przewyzszajacych zastrzezone kary umowne lub opflaty
gwarancyjne.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

2. Umowa z dnia 22 stycznia 2007 roku zawarta migdzy Panem Adamem Aleksandrem Bereza
(SPRZEDAJACYM), zamieszkatym w Warszawie a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad, warunkow i trybu zakupu od SPRZEDAJACEGO 100
udziatow spolki (co stanowi 50% wszystkich udzialow) dziatajacej pod firma eHotele.pl Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (SPOLKA). Przeniesienie wlasnosci
udziatow nastapito w terminie 3 dni roboczych od dnia zaptaty ceny okreslonej w umowie poprzez
zawarcie przez strony umowy rozporzadzajacej.

Cena zakupu za 100 udziatow wynosi 300.000 z1.
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Dodatkowo NETMEDIA gwarantuje pokrycie ujemnych aktywdow obrotowych netto Spotki do kwoty
nie wyzszej niz 453.000 zl oraz dodatkowo zobowiazania, o ktorych istnieniu Sprzedajacy przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci nie mogli si¢ dowiedzie¢, a ktéore powstalty w okresie od dnia
zawiazania Spotki do dnia przeniesienia wlasnosci udzialéw do kwoty nie wyzszej niz 25.000 zt.

W przypadku zlozenia nieprawdziwego oswiadczenia, druga Strona moze zada¢ zaplaty kary umowne;j
w wysokosci 50.000 zi. NETMEDIA moze zada¢ zaptaty kary umownej w wysokosci 350.000 zt w
przypadku nie zawarcia przez Sprzedawce z wytacznej winy Sprzedawcy umowy rozporzadzajacej. W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania jakiegokolwiek innego zobowiazania
wynikajacego z niniejszej umowy, Strona naruszajaca zobowiazanie zaptaci na rzecz drugiej Strony
karg umowna w wysokosci 50.000 zt.

Jezeli szkoda przewyzszy kwoty ustalonych kar umownych lub optat gwarancyjnych wskazanych w
umowie nie bedacych karami umownymi, drugiej Stronie przystuguje prawo dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych przewyzszajacych zastrzezone kary umowne lub oplaty
gwarancyjne.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

3. Umowa rozporzadzajaca z dnia 7 marca 2007 roku zawarta miedzy Panem Tomaszem Michatem
Szczgsnym (SPRZEDAWCA) zamieszkatym w Warszawie a NETMEDIA S.A.(NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez SPRZEDAWCE na NETMEDIA wilasnosci 100
udziatow (co stanowi 50% wszystkich udziatow) spotki dziatajacej pod firma eHotele.pl Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie zgodnie z umowa zawarta w dniu 22 stycznia 2007 roku.

Sprzedawca przenosi na NETMEDIA wtasno$¢ 100 udziatéw spoétki dziatajacej pod firma eHotele.pl
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych 50% wszystkich udziatéw w SPOLCE. Zgodnie z
warunkami umowy, Emitent dokonal zaptaty SPRZEDAWCY za udzialy w wysokosci 300.000
zlotych do dnia 09.03.2007 r.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

4. Umowa rozporzadzajaca z dnia 7 marca 2007 roku zawarta mi¢gdzy Panem Adamem Aleksandrem
Bereza (SPRZEDAWCA) zamieszkatym w Warszawie a NETMEDIA S.A.(NETMEDIA).

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez SPRZEDAWCE na NETMEDIA wlasnosci 100
udziatow (co stanowi 50% wszystkich udziatow) spotki dziatajacej pod firma eHotele.pl Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie zgodnie z umowaq zawarta w dniu 22 stycznia 2007 roku.

Sprzedawca przenosi na NETMEDIA wtasno$¢ 100 udziatow spotki dziatajacej pod firma eHotele.pl
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych 50% wszystkich udziatéow w SPOLCE. Zgodnie z
warunkami umowy, Emitent dokonat zaptaty SPRZEDAWCY za udzialy w wysokosci 300.000
ztotych do dnia 09.03.2007 r.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

5. Umowa z dnia 25 kwietnia 2007 roku zawarta miedzy Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z
siedziba w Warszawie (SPRZEDAJACYM), a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA).

Emitent nabyt od BOS S.A. lokal niemieszkalny o powierzchni uzytkowej 552,10 m2 wraz z
przynaleznym tarasem, stanowiacy odregbna nieruchomos¢, usytuowany w budynku w Warszawie przy
ul. Woronicza 15, dla ktérego prowadzona jest ksigga wieczysta kw nr WA2M/00226841/8 przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie, VII Wydziat Ksiag Wieczystych, za cen¢ brutto
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5.063.000,00 ztotych (cena netto 4.150.000,00 zt. powickszona o podatek od towarow i ushug w
kwocie 913.000,00 zt).

Zgodnie z umowa pierwsza rata ptatnosci w wysokosci 2.013.000,00 zt nastapita w dniu podpisania
umowy, natomiast druga rata ptatnosci w wysokosci 3.050.000,00 zt nastapita do dnia 25 lipca 2007
roku.

Jednoczesnie NETMEDIA S.A. ustanowita na ww. nieruchomosci hipoteke¢ umowna zwykla w
kwocie 3.050.000,00 zt, na rzecz podmiotu zbywajacego, na zabezpieczenie splaty II raty ceny netto
nieruchomosci oraz hipoteke kaucyjng do sumy 150.000,00 zl, na rzecz podmiotu zbywajacego, na
zabezpieczenie odsetek ustawowych w razie nieterminowej zaptaty ktérejkolwiek z cze$ci ceny
sprzedazy nieruchomosci.

6. Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 16 pazdziernika 2007 roku pomigdzy Pania Sylwia Les$niak
— Paduch a NETMEDIA S.A. (NETMEDIA), aneksowana 10 marca oraz 9 kwietnia 2008 r.

Na mocy umowy NETMEDIA nabyt 9.334 udziatow w spotce eMonety.pl.pl Sp. z o. o. z siedziba
w Warszawie o warto$ci nominalnej 150 ztotych kazdy udzial, tacznie o wartosci 1.400.100 zi, ktore
stanowia 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
tej spolki.

Minimalna cena sprzedazy 9.334 udziatow zostata ustalona na kwote¢ 2.500.000 zt a maksymalna cena
zostata okreslona na kwotg 7.700.000 zi. Ostateczna cena zaleze¢ bedzie od osiagnigtego przez
eMonety.pl Sp. z 0.0. Skorygowanego Zysku Netto za okresy:
od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. dla potrzeb wyliczenia wysoko§ci trzeciej raty,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. dla potrzeb wyliczenia wysokosci czwartej raty,
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 r. dla potrzeb wyliczenia wysokosci piatej raty,
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 r. dla potrzeb wyliczenia wysokosci szostej
raty.

Cena sprzedazy zostanie zaptacona w siedmiu ratach.

W terminie 5 dni od dnia podpisania umowy zaptacona zostala tak zwana ,,rata zerowa” w wysokosci
1.000 zt, pierwsza rata w wysokosci 699.000 zt. zaplacona zostata w terminie do dnia 31 marca 2008
r.

Do sptaty pozostaly nastepujace raty:

e Druga Rata

- Druga Rata zaptaty w wysokosci 1.800.000,00 ztotych zaptacona zostanie w nastgpujacy
sposob:

- Strony zawra umowg obj¢cia przez Pania Sylwig Lesniak-Paduch akcji nowej emisji Emitenta
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda w zamian za wklad pienigzny w
wysokosci 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysigcy ztotych). Emitent zobowiazuje
si¢ do zaoferowania Pani Sylwii Le$niak-Paduch akcji nowej emisji w najkrotszym mozliwym
terminie po zakonczeniu emisji serii F a Pani Sylwii Les$niak-Paduch zobowiazuje si¢ do
objecia zaoferowanych akcji w terminie 3 dni roboczych od dnia ztozenia oferty. Emitent
zaoferuje akcje nowej emisji Pani Sylwii Le$niak-Paduch nie p6zniej niz do dnia 30 sierpnia
2008 roku.

- Jednostkowa cena jednej akcji rowna bedzie cenie 12,00 zt (stlownie: dwunastu ztotych).
Ilo$¢ akcji obejmowanych przez Pania Sylwie Le$niak-Paduch bedzie wynikiem podzielenia
wysokos$ci Drugiej Raty (1.800.000 zt) przez ceng emisyjna z zaokragleniem w dot do pelnej
akcji i wyniesie 150.000 akcji (sto pigcdziesiat tysigcy).

- Rozliczenie umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych
Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwi¢ Le$niak-
Paduch wktadu pienigznego, oraz wierzytelnosci pienigznej Pani Sylwii Le$niak-Paduch z
tytutu zaptaty Drugiej Raty za Udziaty.
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- W przypadku braku dojscia do skutku oferty objecia nowej emisji akcji przez Pania Sylwie
Lesniak-Paduch w terminie do dnia 30 sierpnia 2008 roku Emitent zaptaci Druga Rate
przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Pania Sylwi¢ Lesniak-Paduch w terminie
do dnia 30 wrzes$nia 2008 roku . W przypadku platnosci Drugiej Raty przelewem z winy
Emitenta Druga Rata zostanie powigkszona o 90.000 (dziewigcdziesiat tysigcy) ztotych.

e Trzecia Rata

- wysoko$¢ raty, zostanie wyliczona na podstawie iloczynu Skorygowanego Zysku Netto za
okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku (zbadanego przez biegtego rewidenta) *
7 powigkszonego o 1.200.000 zt oraz pomniejszonego o 2.500.000 zt (wysokos¢ Zerowej,
Pierwszej 1 Drugiej raty), przy czym wysoko$¢ Trzeciej Raty nie moze by¢ wyzsza niz
4.000.000,00 ztotych. ,

- w przypadku, gdy zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, o ktéorym mowa
powyzej, potwierdzi wypracowanie Skorygowanego Zysku Netto w wysokosci, ktora
zobowiazuje Spotke do zaptaty Trzeciej Raty, Emitent zobowiazat si¢ do podjgcia wszelkich
dziatan formalnych i prawnych (w tym zwotania walnego zgromadzenia Emitenta) aby
umozliwi¢ Pani Sylwii Les$niak-Paduch objecie akcji kolejnej serii w kapitale zaktadowym
NETMEDIA S.A. o wartosci rownej wysokosci Trzeciej Raty. Jednostkowa cena jednej akcji
rowna bedzie cenie 12,00 zt (stownie: dwanascie ztotych). Ilos¢ akcji obejmowanych przez
Pania Sylwi¢ Lesniak-Paduch wyliczona zostanie poprzez podzielenie wysokosci Trzeciej
Raty przez ceng emisja powyzej i zaokraglana bedzie w dot do peinej akcji. Rozliczenie
umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych Stron, t;.
wierzytelno$ci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwi¢ Lesniak-Paduch
wkladu pienigznego, o ktérym mowa powyzej oraz wierzytelnosci pieni¢znej Pani Sylwii
Lesniak-Paduch z tytulu zaptaty Trzeciej Raty. W dniu objgcia przez Pania Sylwig¢ Lesniak-
Paduch zaoferowanych akcji staje si¢ wymagalna Druga i Trzecia Rata zaptaty.

- w przypadku niepodjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o emisji kolejnej serii akcji,
Spotka zaptaci Trzecia Ratg¢ w terminie 45 dni od odbycia Walnego Zgromadzenia. W tym
przypadku wysoko$¢ raty zostanie podwyzszona o 5%, tj. do kwoty 4.200.000,00 zt.

e Alternatywny sposob zaplaty Drugiej i Trzeciej Raty

- W przypadku osiagni¢cia przez eMonety.pl Sp. z 0.0. Skorygowanego Zysku Netto za okres
od 1 lipca 2007 roku do 31 marca 2008 roku na poziomie wyzszym niz 1.000.000 zt, strony
ustalaja nowe warunki zaptaty Drugiej i Trzeciej Raty:

- Strony ustalaja taczna wysokos$¢ Drugiej i Trzeciej raty w kwocie 5.800.000 zt (pig¢ milionow
osiemset tysigcy ztotych).

- Strony zawra umowg objgcia przez Pania Sylwi¢ Lesniak-Paduch 483.333 (stownie: czterysta
osiemdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci trzy) akcji nowej emisji Emitenta o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej réwniej 12,00 zt (stownie:
dwanascie ztotych) w zamian za wkiad pieni¢zny w wysokosci 5.800.000 (pig¢ milionow
osiemset tysigcy zlotych). Emitent zobowiazuje si¢ do zaoferowania Pani Sylwii Le$niak-
Paduch akcji nowej emisji w najkrétszym mozliwym terminie po zakonczeniu emisji serii F a
Pani Sylwia Le$niak-Paduch zobowiazuje si¢ do objecia zaoferowanych akcji w terminie 3 dni
roboczych od dnia zlozZenia oferty. Emitent zaoferuje akcje nowej emisji Pani Sylwii Le$niak-
Paduch nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2008 roku.

- Rozliczenie umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych
Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwi¢ Le$niak-
Paduch wktadu pienigznego, o ktorym mowa powyzej, oraz wierzytelnosci pieni¢znej Pani
Sylwii Lesniak-Paduch z tytutlu zaptaty Drugiej Raty i Trzeciej Raty za Udziaty. W dniu
objgcia przez Pania Sylwig¢ Lesniak-Paduch zaoferowanych akcji staje si¢ wymagalna Druga i
Trzecia Rata zaptaty.

- W przypadku braku dojscia do skutku oferty objecia nowej emisji akcji przez Pania Sylwie
Lesniak-Paduch w terminie do dnia 31 grudnia 2008r. Emitent zaptaci Druga i Trzecia Rate
przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Panig Sylwi¢ Lesniak-Paduch w terminie
do dnia 31 stycznia 2009 roku. W przypadku ptatnosci Drugiej i Trzeciej Raty przelewem z
winy Emitenta Druga i Trzecia Rata zostanie powigkszona o 290.000 zi (dwiescie
dziewigcdziesiat tysigey ztotych).
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e (Czwarta Rata:

- wysokos¢ raty, zostanie wyliczona na podstawie iloczynu Skorygowanego Zysku Netto za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (zbadanego przez biegltego rewidenta)
* 7 powigkszona o 1.200.000,00 zlotych oraz pomniejszona o 2.500.000,00 ztotych i
wysoko$¢ Trzeciej Raty,

- wysoko$¢ Trzeciej i Czwartej raty tacznie nie moze by¢ wyzsza niz 4.000.000,00 ztotych,

- w przypadku osiagnigcia przez Spotke wyzszego Skorygowanego Zysk Netto za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku niz wartos¢ 1.800.000 zi (jeden milion osiemset
tysiecy ztotych), Czwarta Rata zostanie dodatkowo powigkszona o kwote 420.000 (stownie:
czterysta dwadziescia tysigecy) ztotych.

- w celu zaptaty Czwartej Raty Emitent zobowiazuje si¢ w terminie do 30 czerwca 2009 roku,
zwota¢ Walne Zgromadzenie Emitenta w celu podjecia uchwaty o emisji akcji kolejnej serii z
wylaczeniem prawa poboru w drodze zlozenia oferty skierowanej do Pani Sylwii Le$niak-
Paduch. Emitent umozliwi Pani Sylwii Lesniak-Paduch w ramach zaplaty Czwartej Raty
objecie nowej emisji akcji analogicznie do zapiséw dotyczacych trzeciej raty po cenie
emisyjnej rowniej kwocie 12,00 zt (dwunastu zlotych) za jedna akcje. Ilo$¢ akcji
obejmowanych przez Pania Sylwig Lesniak-Paduch wyliczona zostanie poprzez podzielenie
wysokosci Czwartej Raty przez cen¢ emisja powyzej i zaokraglana bedzie w dot do pelnej
akcji. Rozliczenie umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pieni¢znych
Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwi¢ Le$niak-
Paduch wktadu pienigznego, o ktorym mowa powyzej oraz wierzytelnosci pieni¢znej Pani
Sylwii Le$niak-Paduch z tytulu zaptaty Czwartej Raty. W dniu objecia przez Panig Sylwig
Leséniak-Paduch zaoferowanych akcji staje si¢ wymagalna Czwarta Rata zaptaty.

- W przypadku nie zrealizowania nowej emisji o ktorej mowa powyzej z winy Emitenta
wysokos¢ Czwartej Raty zostanie podwyzszona o 5% w stosunku do kwoty obliczone;j
zgodnie z zapisami umowy. W tym przypadku maksymalna wysoko§¢ Trzeciej Raty i
Czwartej Raty ulega zwigkszeniu o 5% do kwoty 4.641.000 zt (cztery miliony szeS$éset
czterdziesci jeden tysigcy ztotych). Nowy Wspolnik zaptaci Czwarta Ratge w terminie do dnia
31 lipca 2009 roku w formie pienigznej, przelewem na konto bankowe wskazane w formie
pisemnej przez Obecnego Wspolnika.

e Piagta rata:

- W przypadku osiagnigcia przez Spotke Skorygowanego Zysku Netto za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku na poziomie wyzszym niz 2.500.000 zt (dwa miliony
pigéset tysigcy ztotych), wysokos¢ Piatej Raty wyniesie 420.000 zt (stownie: czterysta
dwadziescia tysiecy ztotych). W przypadku nie uzyskania przez Spolke Skorygowanego
Zysku Netto na powyzszym poziomie warto$¢ Piatej Raty wyniesie 0 zl (stownie: zero
zlotych). W przypadku jesli Pigta Rata wyniesie 420.000 (slownie: czterysta dwadziescia
tysigcy) ztotych zostanie ona zaptacona w nastgpujacy sposob:

- Strony zawra umowg objecia przez Pania Sylwi¢ Lesniak-Paduch akcji nowej emisji Emitenta
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w zamian za wkiad pienigzny w
wysokosci 420.000 (stownie: czterysta dwadziescia tysiecy) ztotych. Emitent zobowiazuje si¢
do zaoferowania Pani Sylwii Les$niak-Paduch akcji nowej emisji w terminie do 30 czerwca
2010 roku, a Pani Sylwia Lesniak-Paduch zobowiazuje si¢ do objecia zaoferowanych akcji w
terminie 3 dni roboczych od dnia ztoZenia oferty.

- Jednostkowa cena jednej akcji rowna bedzie cenie 12,00 zt (stownie: dwanascie ztotych) za
jedna akcje. Ilos¢ akcji obejmowanych przez Pania Sylwig Lesniak-Paduch bedzie wynikiem
podzielenia wysokos$ci Piatej Raty przez ceng emisyjna z zaokragleniem w dot do pelnej akeji
i wyniesie 35.000 akcji (stownie: trzydziesci pig¢ tysigcy).

- Rozliczenie umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych
Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwi¢ Le$niak-
Paduch wktadu pienig¢znego, o ktérym mowa powyzej, oraz wierzytelnosci pieni¢znej Pani
Sylwii Lesniak-Paduch z tytutu zaptaty Piatej Raty za Udzialy. W dniu objgcia przez Pania
Sylwig Lesniak-Paduch zaoferowanych akcji staje si¢ wymagalna Piata Rata zaptaty.

- W przypadku braku doj$cia do skutku oferty objgcia nowej emisji akcji przez Pania Sylwig
Lesniak-Paduch w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku, Emitent zaptaci Piata Rate
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przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Pania Sylwi¢ Le$niak-Paduch w terminie
do dnia 31 lipca 2010 roku. W przypadku ptatnosci Piatej Raty przelewem z winy Emitenta
Piata Rata zostanie powigkszona o 21.000 (dwadziescia jeden tysigcy) zlotych.

e Szlsta rata:

- W przypadku osiagnigcia przez Spotke Skorygowanego Zysku Netto za okres od od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku na poziomie wyzszym niz 3.200.000 zt (trzy miliony
dwiescie tysigcy zlotych), wysoko$¢ Szostej Raty wyniesie 360.000 zt (stownie: trzysta
sze$cdziesiat tysiecy ztotych). W przypadku nie uzyskania przez Spoétke Skorygowanego
Zysku Netto na powyzszym poziomie warto$¢ Szodstej Raty wyniesie 0 zt (stownie: zero
ztotych) . W przypadku jesli Szdésta Rata wyniesie 360.000 (stownie: trzysta szeS¢dziesiat
tysigcy) ztotych zostanie ona zaptacona w nastgpujacy sposob:

- Strony zawra umowe¢ objecia przez Pania Sylwig¢ Lesniak-Paduch akcji nowej emisji Emitenta
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda w zamian za wkiad pieni¢zny w
wysokosci 360.000 (stownie: trzysta sze§¢dziesiat tysigcy) zlotych. Emitent zobowiazuje sig
do zaoferowania Pani Sylwii Lesniak-Paduch akcji nowej emisji w terminie do 30 czerwca
2011 roku, a Pani Sylwia Le$niak-Paduch zobowiazuje si¢ do objecia zaoferowanych akcji w
terminie 3 dni roboczych od dnia ztoZenia oferty.

- Jednostkowa cena jednej akcji rowna bedzie cenie 12,00 zt (slownie: dwanascie ztotych) za
jedna akcje. Ilo$¢ akcji obejmowanych przez Pania Sylwie Le$niak-Paduch bedzie wynikiem
podzielenia wysokos$ci Szostej Raty przez ceng emisyjna z zaokragleniem w dot do pelne;j
akcji i wyniesie 30.000 akcji (stownie: trzydziesci tysigcy).

- Rozliczenie umowy nastapi poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienieznych
Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia przez Pania Sylwig¢ Le$niak-
Paduch wktadu pienigznego, o ktérym mowa powyzej, oraz wierzytelnosci pieni¢znej Panii
Sylwii Les$niak-Paduch z tytulu zaptaty Szostej Raty za Udziaty. W dniu objecia przez Pania
Sylwig Lesniak-Paduch zaoferowanych akcji staje si¢ wymagalna Szosta Rata zaptaty.

- W przypadku braku dojscia do skutku oferty objgcia nowej emisji akcji przez Pania Sylwig
Les$niak-Paduch w terminie do dnia 30 czerwca 201 1r. Emitent zaptaci Szosta Ratg przelewem
na rachunek bankowy wskazany przez Pania Sylwi¢ Le$niak-Paduch w terminie do dnia 31
lipca 2011 roku. W przypadku ptatnosci Szostej Raty przelewem z winy Emitenta Szosta Rata
zostanie powigkszona o 15.000 (pigtnascie tysigcy) ztotych.

W przypadku stwierdzenia niewypracowania zysku przez eMonety.pl Sp. z 0.0. w okresach przyjetych
na potrzeby wyliczenia trzeciej, czwartej, piatej, a takze szostej raty, cena sprzedazy 9.334 udziatow
wyniesie 2.500 tys. zt, a wigc minimalng ceng sprzedazy okreslona w umowie. W takim przypadku
wartos¢ poszczegolnych rat bedzie nastepujaca:

- rata,zerowa” w wysokosci 1 tys. zl,

- rata pierwsza w wysokos$ci 699 tys. zi,

- rata druga w wysokosci 1.800 tys. zt (lub w przypadku ptatnosci przelewem 1.890 tys. zt);
co tacznie daje kwote okreslona jako minimalna cena sprzedazy (ewentualnie powigkszona o 90 tys.
zh).
W przypadku poniesienia przez eMonety.pl sp. z 0.0. straty nie bedzie podstawy do wyliczenia
wysokosci raty trzeciej, czwartej, piatej oraz szostej, a co za tym idzie, Emitent nie bedzie
zobowiazany do zapflaty jakiejkolwiek kwoty ponad 2.500 tys. zt (ewentualnie 2.590 tys. z1).

Emitent zobowiazat si¢ roéwniez udzieli¢ spodtce pozyczki w kwocie do 700.000 zt w terminie do 14
dni od dnia zawarcia umowy. Na dzien zatwierdzenia prospektu pozostata do sptaty kwota 550.000 zt.

Nabyte udziaty Emitent traktuje jako dlugoterminowa lokate kapitalowa. W oparciu o nabyta spotke
Netmedia zamierza aktywnie rozwija¢ dziatalno§¢ w obszarze e-commerce.

Zrédtem finansowania nabywanych udziatow sa $rodki whasne Spotki.

Umowa istotna ze wzglgdu na przedmiot (przejgcie kontroli nad innym przedsigbiorca) oraz warto$¢.
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7. Umowa o kredyt inwestycyjny nr 99712WA22110700 z dnia 22 listopada 2007 r. zawarta
pomigdzy Kredyt Bank S.A. VIII Oddziat w Warszawie (Bank) a Emitentem

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkoéw udzielenia Emitentowi przez Bank kredytu w
kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pigéset tysigcy) z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu
lokalu niemieszkalnego o powierzchni 550,10 m2 wraz z przynaleznym tarasem, potozonego przy ul.
Woronicza 15 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami i warunkami okre§lonymi w umowie, Bank udzielil kredytu w okresie od
22.11.2007 r. do dnia catkowitej jego sptaty, czyli do dnia 10.11.2017 r., w wysokosci 3.500.00,00 zi.

Oprocentowanie kredytu sklada si¢ ze wskaznika stawki rynku pieni¢znego WIBOR 1M
zaokraglonego do dwoch miejsc po przecinku oraz marzy Banku w wysokosci 1,00%.

Bank naliczyl rowniez prowizjg przygotowawcza w wysokosci 0,50% oraz prowizje za gotowosé
udzielenia kredytu w wysokosci 0,50% wartosci kredytu.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz wszelkich nalezno$ci wynikajacych z umowy sa:

o weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,

o hipoteka zwykta umowna w wysokosci 3.500.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do
kwoty 700.000,00 zl ustanowione na nieruchomosci przy ul. Woronicza 15 w Warszawie, dla
ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, Wydzial VII Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta WA2M/00226841/8,

o cesja praw z polisy ubezpieczenie ww. lokalu od ognia i innych zdarzen losowych na kwote
min. 3.500.00,00 zt.

Umowa istotna ze wzglgdu na wartosc.

8. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta migdzy Panem Marianem Szyputa
(Sprzedajacy), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca 2008
r.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajacego na Emitenta wiasnosci 99 udziatow w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy udzial, ktore stanowia 50% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki za taczna ceng sprzedazy nie mniejsza niz 5.740.000 zt (stownie:
pig¢ milionow siedemset czterdziesci tysigcy ztotych).

Strony ustalily, iz cena zaplaty roztozona zostala na 6 rat:

Pierwsza rata w wysokosci 1.120.000 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia tysigcy ztotych)
zaplacona zostanie w terminie 7 dni od podpisania umowy, druga w wysokosci 400.000 zt (stownie:
czterysta tysiecy ztotych) zaplacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008 r., natomiast trzecia rata w
wysokosci nie mniejszej niz 4.220.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dwadzieScia tysigcy
ztotych) zaplacona zostanie nie pdézniej niz do dnia 31 lipca 2008 r. i bedzie powigkszona o dodatkowa
kwote w wysokosci 6% w skali roku, za kazdy dzien migdzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15
kwietnia 2008 r.

Kolejne trzy raty, czgsciowo uzaleznione od osigganych przez spotke wynikow, zostaty roztozone w
czasie do 2011 roku. Strony ustality szczegotowe zasady wyliczenia wartosci trzech pozostatych rat,
zgodnie z ktorymi:

o Wysokos¢ czwartej raty bedzie wynosi¢ 240.000 zt (minimalna wysokos$¢ raty)
powigkszone o pierwsza premi¢ w wysokosci kwoty stanowiacej potowe réznicy pomigdzy
skorygowanym zyskiem netto za rok 2008 do wysokos$ci poziomu progu pierwszej premii na
rok 2008 a kwota bazowa na rok 2008 i nast¢pnie powigkszone o druga premi¢ w wysokosci
stanowiacej szes¢ dziesiatych roznicy pomigdzy skorygowanym zyskiem netto za rok 2008, a
kwota rowna poziomowi progu pierwszej premii na rok 2008. Poziom progu pierwszej premii
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na rok 2008 bedzie rowny warto$ci kwoty bazowej na rok 2008 powigkszonej o 10% i bedzie
wynosi¢ 1.375.000 zt, poziom progu drugiej premii na rok 2008 bedzie réwny wartosci kwoty
bazowej powigkszonej o 25% i bedzie wynosi¢ 1.562.500 zl, za§ warto$¢ kwoty bazowej na
rok 2008 bedzie wynosi¢ 1.250.000 zt. Warunkiem koniecznym do uzyskania pierwszej
premii jest uzyskanie skorygowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 1.375.000 zt, zag
warunkiem koniecznym do uzyskania drugiej premii jest uzyskanie skorygowanego zysku
netto za ten sam rok w wysokos$ci 1.562.500 zt.

o Wysoko$¢ piatej raty bedzie wyliczona wedlug tego samego wzoru, wedlug ktérego
wyliczona zostanie wysoko$¢ czwartej raty, przy czym podstawa do okreslenia wysokos$ci
piatej raty jest warto§¢ skorygowanego zysku netto za rok 2009, warto$¢ kwoty bazowej na
rok 2009 réwna bedzie wartosci skorygowanego zysku netto za rok 2008, a poziomy progu
pierwszej 1 drugiej premii oparte beda na wartosci kwoty bazowej na rok 2009.

. Wysokos$¢ szdstej raty bedzie wyliczona wedlug tego samego wzoru, wedlug ktérego
wyliczona zostanie wysokos$¢ czwartej i piatej raty, przy czym podstawa do okreslenia
wysokosci szdstej raty jest warto$¢ skorygowanego zysku netto za rok 2010, warto§¢ kwoty
bazowej na rok 2010 réwna bedzie wartos$ci skorygowanego zysku netto za rok 2009, a
poziomy progu pierwszej 1 drugiej premii oparte beda na wartosci kwoty bazowej na rok 2010.
Na potrzeby wyliczenia szostej raty nie obowigzuje minimalna warto$¢ raty w wysokosci
240.000 zt, tak jak to miato miejsce w przypadku wyliczania czwartej i piatej raty, obowiazuja
jedynie pierwsza i druga premia na rok 2010.

W przypadku, gdy do 31 lipca 2008 r. Emitent nie wplaci trzeciej raty na konto Sprzedajacego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 10 sierpnia 2008 r. odstapi¢ od umowy bez wyznaczania terminu
dodatkowego przez ztozenie o§wiadczenia Emitentowi.

Z tytulu niewykonania przez Netmedia zobowiazan umownych skutkujacych odstapieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaptaci Sprzedajacemu kar¢ umowna w wysokosci rownej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaplata kary umownej nastapi przez potracenie przystugujacej Emitentowi
kwoty tytulem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazaja zgodg.
Sprzedajacy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach kodeksu cywilnego,
jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstalej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsigbiorca) oraz wartosc.

9. Umowa z dnia 27 listopada 2007 roku zawarta miedzy Pania Bogumila Joanna Fiorek
(Sprzedajacym), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent), aneksowana dnia 20 marca
2008 1.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajacego na Emitenta wiasnosci 99 udziatow w
spotce TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy udzial, ktore stanowia 50% w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki za taczna ceng sprzedazy w wysokoSci nie mniejszej niz
5.500.000 zt (stownie: pig¢ miliondw pigéset tysiecy ztotych).

Cena sprzedazy zostanie zaptacona w 3 ratach i czgsciowo bedzie zaleze¢ od terminu ptatnosci trzeciej
raty. Pierwsza rata w wysoko$ci 1.000.000 zt zaptacona zostanie w terminie 7 dni od podpisania
umowy, druga rata w wysokosci 400.000 zt zaptacona zostanie do dnia 15 kwietnia 2008 r., natomiast
trzecia rata w minimalnej wysokosci 4.100.000 zt zaptacona zostanie nie pdzniej niz do dnia 31 lipca
2008 r. i bgdzie powigkszona o dodatkowa kwotg w wysokosci 6% w skali roku, za kazdy dzien
migdzy dniem dokonania zaptaty a dniem 15 kwietnia 2008 r.

W przypadku, gdy do 31 lipca 2008 r. Netmedia nie wplaci trzeciej raty na konto Sprzedajacego,
Sprzedajacy ma prawo w terminie do 10 sierpnia 2008 r. odstapi¢ od umowy bez wyznaczania terminu
dodatkowego przez ztozenie o§wiadczenia Emitentowi.

Z tytulu niewykonania przez Netmedia zobowiazan umownych skutkujacych odstapieniem od umowy
przez Sprzedajacego, Netmedia zaplaci Sprzedajacemu kar¢ umowna w wysokosci réwnej sumie
pierwszej i drugiej raty. Zaptata kary umownej nastapi przez potracenie przystugujacej Emitentowi
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kwoty tytulem zwrotu pierwszej i drugiej raty na co Emitent i Sprzedajacy wyrazaja zgode.
Sprzedajacy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupehniajacego na zasadach kodeksu cywilnego,
jezeli kara umowna nie pokryje w catosci powstatej szkody.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsigbiorca) oraz warto$c.

10. Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 8 kwietnia 2008 roku zawarta migdzy Panem Marcinem
Klopocinskim (Sprzedajacym), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub Emitent)

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajacego na Emitenta wiasnosci 500 udziatow w
spotce Marco Polo Travel sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy
udziat, ktére stanowia 83,33% w Kkapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie glosow na
zgromadzeniu wspolnikow tej spolki, za taczng ceng sprzedazy 4.565.000 z1 , to jest za ceng 9.130 zt
za kazdy udziat.

Cena sprzedazy zostanie zaptacona w czterech ratach.

Pierwsza rata zaptaty w wysokosci 400.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 kwietnia 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego. Druga rata zaptaty w wysokosci 400.000 zt
zaptacona zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r. przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.
Trzecia rata zaptaty w wysokosci 600.000 zt zaptacona zostanie w nastgpujacy sposob:

- Strony zawra umowe objecia przez Sprzedajacego liczby 50.000 akcji nowej emisji
Netmedia po cenie emisyjnej 12 zt kazda. Emitent zobowiazuje si¢ do zaoferowania
Sprzedajacemu akcji nowej emisji w najkrotszym mozliwym terminie po zakonczeniu
publicznej emisji akcji serii F, a Sprzedajacy zobowiazuje si¢ do objecia zaoferowanych akcji
w terminie 3 dni roboczych od dnia zlozenia oferty. Emitent zaoferuje akcje nowej emisji
Sprzedajacemu nie pdzniej niz do 30 pazdziernika 2008 roku;

- W dniu objecia przez Sprzedajacego zaoferowanych akcji stanie si¢ wymagalna trzecia rata
zaptaty w wysokosci 600.000 zt, ktérej rozliczenie nastapi poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci pienigznych Stron, tj. wierzytelno$ci Emitenta w postaci zadania wniesienia
przez Sprzedajacego ceny zaptaty za objgte akcje nowej emisji oraz wierzytelnosci pienigznej
Sprzedajacego z tytulu zaptaty trzeciej raty;

- W przypadku nie dojscia do skutku emisji skierowanej do Sprzedajacego w przewidzianym
terminie, z przyczyn nie lezacych po stronie Sprzedajacego, Netmedia zaplaci trzecig rate w
kwocie 600.000 zt w terminie do 30 listopada 2008 r. przelewem na wskazany przez
Kupujacego rachunek bankowy.

Czwarta rata zaplaty w wysokosci 3.165.000 zt zaplacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.

Wilasnos¢ udziatdéw Marco Polo Travel sp. z 0.0. przechodzi na Netmedia z dniem zaptaty pierwszej
raty ceny. Za dzien dokonania ptatno$ci uznaje si¢ dzien zlozenia przez Netmedia polecenia przelewu.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejgcie kontroli nad innym przedsigbiorca) oraz warto$¢.

11. Umowa sprzedazy udzialow z dnia 8 kwietnia 2008 roku zawarta migdzy Private Investors
Spoétka z 0.0. z siedziba w Warszawie (Sprzedajacym), a NETMEDIA S.A. (Netmedia lub
Emitent)

Przedmiotem umowy jest przeniesienie przez Sprzedajacego na Emitenta wiasnosci 100 udzialow w
spotce Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy
udziat, ktére stanowia 16,67% w Kkapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie glosow na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, za taczna ceng sprzedazy 913.000 zi, to jest za ceng 9.130 zt za
kazdy udziat.

Cena sprzedazy zostanie zaptacona w czterech ratach.
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Pierwsza rata zaplaty w wysokosci 80.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 kwietnia 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego. Druga rata zaptaty w wysokosci 80.000 zt zaptacona
zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r. przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.

Trzecia rata zaptaty w wysokosci 600.000 zt zaptacona zostanie w nastgpujacy sposob:

- Strony zawra umoweg objgcia przez Sprzedajacego liczby 50.000 akcji nowej emisji
Netmedia po cenie emisyjnej 12 zt kazda. Emitent zobowiazuje si¢ do zaoferowania
Sprzedajacemu akcji nowej emisji w najkrotszym mozliwym terminie po zakonczeniu
publicznej emisji akcji serii F, a Sprzedajacy zobowiazuje si¢ do objecia zaoferowanych akcji
w terminie 3 dni roboczych od dnia zlozenia oferty. Emitent zaoferuje akcje nowej emisji
Sprzedajacemu nie p6zniej niz do 30 pazdziernika 2008 roku;

- W dniu objecia przez Sprzedajacego zaoferowanych akcji stanie si¢ wymagalna trzecia rata
zaplaty w wysokosci 600.000 zl, ktorej rozliczenie nastapi poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci pienigznych Stron, tj. wierzytelnosci Emitenta w postaci zadania wniesienia
przez Sprzedajacego ceny zaplaty za objete akcje nowej emisji oraz wierzytelnosci pienigznej
Sprzedajacego z tytulu zaplaty trzeciej raty;

- W przypadku nie dojscia do skutku emisji skierowanej do Sprzedajacego w przewidzianym
terminie, z przyczyn nie lezacych po stronie Sprzedajacego, Netmedia zaplaci trzecia rate w
kwocie 600.000 zt w terminie do 30 listopada 2008 r. przelewem na wskazany przez
Kupujacego rachunek bankowy.

Czwarta rata zaplaty w wysokosci 153.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.

Wilasno$¢ udzialow Marco Polo Travel sp. z 0.0. przechodzi na Netmedia z dniem zaplaty pierwszej
raty ceny. Za dzien dokonania platnos$ci uznaje si¢ dzien ztozenia przez Netmedia polecenia przelewu.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot (przejecie kontroli nad innym przedsigbiorca).

12. Umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 15 listopada 2007 r. zawarta pomi¢dzy BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie (Bank) a Emitentem, aneksowana 4 kwietnia 2008 .

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci nie przekraczajace;j:

a) 1.000.000 PLN od dnia 15 listopada 2007 r. do dnia 3 kwietnia 2008 .

b) 1.999.000 PLN od dnia 4 kwietnia 2008 r. do dnia 13 listopada 2008 r.

Wysoko$¢ oprocentowanie kredytu jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow O/N z
notowania na 1 dzien roboczy przed data postawienia $rodkéw do dyspozycji (i przed dniem

aktualizacji stawki), powigkszonej o 1,8 punktow procentowych z tytutu marzy Banku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu oraz wszelkich nalezno$ci wynikajacych z umowy jest weksel in
blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

Poza wyzej wskazanymi Emitent ani jego podmioty zalezne nie sa strona istotnych umoéw
zawieranych poza zwyktym tokiem dziatalnosci.

22.2. Podsumowanie innych istotnych umow, niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalnosci, ktorych strongq jest czlonek grupy kapitalowej emitenta, zawierajgcych postanowienia

powodujqce powstanie zobowiqzania dowolnego czltonka grupy lub nabycie przez niego prawa o
istotnym znaczeniu dla grupy kapitalowej w dacie dokumentu rejestracyjnego

Brak jest takich umow.
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23. Informacje oséb trzecich oraz o§wiadczenia ekspertéw i oSwiadczenie o jakimkolwiek
zaangazowaniu

Zréodtem danych wykorzystanych przez Emitenta przy sporzadzeniu pkt. 6.2. Dokumentu
rejestracyjnego Prospektu byty:
,Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”,
- dane publikowane przez NBP,
- prognozy Instytutu Turystyki,
- GUS ,,Turystyka 20067,
- dane portalu Bankier.pl.

Emitent potwierdza, ze dane zrodtowe powtdrzone zostaty doktadnie, oraz w stopniu w jakim Emitent
jest swiadom 1 w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji publikowanych przez osobe trzecia,
przedstawiajac powyzsze dane nie pominat zadnych faktow, ktore sprawilyby, ze powtérzone
informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. Dokumenty udost¢pnione do wgladu

Emitent informuje i o§wiadcza, ze w okresie waznos$ci niniejszego Prospektu, na stronie internetowe;j
Emitenta (www.netmedia.com.pl) oraz w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapoznac si¢ z ponizszymi
dokumentami:

Prospektem,

Odpisem KRS,

Statutem Emitenta,

Regulaminem Walnego Zgromadzenia,

Oswiadczeniem z przestrzeganiu zasad fadu korporacyjnego przez Emitenta,

Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2005-2007 oraz

srodrocznymi informacjami finansowymi za I kwartat 2008 .,

7. Jednostkowymi informacjami finansowymi Emitenta za rok 2005 (zaprezentowanymi w
prospekcie emisyjnym Emitenta przygotowanym w zwiazku z publiczna oferta akcji serii G)

8. Jednostkowymi informacjami finansowymi Emitenta za rok 2006 i 2007 (zaprezentowanymi

w formie jednostkowych raportéw rocznych)

A

Ponadto Emitent informuje i o§wiadcza, ze w okresie waznosci Prospektu, w siedzibie Emitenta
bedzie mozna zapozna¢ si¢ z jednostkowymi informacjami finansowymi spotek zaleznych od
Emitenta za lata 2006 oraz 2007.

Emitent o§wiadcza i informuje, ze za wyjatkiem raportéw biegltego rewidenta z badania sprawozdan
finansowych 1 prognoz, nie ma raportow, pism i innych dokumentow, wycen i o$wiadczen,
sporzadzonych przez ekspertow, na wniosek Emitenta, do ktorych odniesienia, Iub ktorych fragmenty
znajduja si¢ w niniejszym Prospekcie.

25. Informacja o udzialach w innych przedsigbiorstwach

EHOTELE.PL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba w
Warszawie (spotka), ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0000153352. Emitent posiada 100 % w kapitale zakladowym spo6tki i 100 % gltoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Czlonkami Zarzadu spéiki sa osoby zwiazane z Emitentem:

Adam Bereza — pracownik Emitenta oraz czlonek Rady Nadzorczej spotki zaleznej emonety.pl sp. z
0.0.,
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Tomasz Szczesny — przedsigbiorca wspdlpracujacy z Emitentem.
Spotka nie posiada Rady Nadzorcze;.

Pomigdzy Emitentem a spotka wystepuja powiazania gospodarcze polegajace na tym, iz Emitent
dzierzawi od spdtki domeny i serwisy internetowe, a spotka dzierzawi od Emitenta pomieszczenia
biurowe. Ponadto Emitent udzielit Spotce pozyczke w wysokosci 450 tys. zi. Dodatkowo Spotka
swiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwiazane z obstuga rezerwacji hotelowych.

Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest prowadzenie obstuga rezerwacji hotelowych oraz
dzierzawienie Emitentowi domen internetowych.

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 100.000,00 zt.
Spotka posiada rezerwy w wysokosci 235 tys. zt.
w 2007 roku spotka wykazata 14 tys. zt straty.

Wartos¢, wedtug ktérej Emitent zobowiazany jest do publikowania dokumentéw rejestracyjnych,
ujawnia udziaty posiadane na rachunkach stanowi kwota 679 tys. zi.

Udzialy w spotce zostaty pokryte w catosci.
Cena za wszystkie, nabyte przez Emitenta udzialy w Spotce, zostata zaptacona w peinej wysokosci.

Z tytuhu posiadanych akcji Emitent nie uzyskal w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent posiada wobec spodtki nastepujace zobowiazania i naleznosci:

. wierzytelnos¢ z tytutu umowy pozyczki na kwote 450 tys. zi,

. pozostate rozrachunki: Emitent zobowiazany jest do optaty 6 tys. zI miesigcznie przez co
najmniej 5 lat w ramach umowy wynajmu domen i serwisow internetowych; spotka jest zobowiazana
do optaty 1,5 tys. zt miesigeznie tytulem dzierzawy pomieszczen biurowych od Emitenta oraz do
zaplaty comiesigcznych odsetek od udzielonej pozyczki.

Dodatkowo Emitent prowadzi biezaca wspolpracg ze Spotka w obszarze obstugi rezerwacji
hotelowych. Wszelkie wzajemne zobowiazania lub nalezno$ci wynikajace ze statej wspodlpracy
Emitenta ze Spotka lub z tytutu innych zobowiazan wyszczegdlnionych powyzej sa regulowane na
biezaco.

EMONETY.PL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba
w Warszawie (spotka), ul. Alpejska 43, 04-628 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0000037803. Emitent posiada 90 % w kapitale zaktadowym spotki i 90 % glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Cztonkami Zarzadu spéiki nie sa osoby zwiazane z Emitentem.

Czlonkami Rady Nadzorczej spoiki sa osoby zwigzane z Emitentem:

Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Emitenta,

Adam Bereza — pracownik Emitenta oraz Prezes Zarzadu spoiki zaleznej eHotele.pl sp. z 0.0.,
Sebastian Szubartowski — przedsigbiorca wspotpracujacy z Emitentem.

Pomigdzy Emitentem a spotka wystepuja powiazania gospodarcze polegajace na tym, iz Emitent

udzielit Spotce pozyczke w wysokosci 700 tys. zt. Z tytulu udzielonej pozyczki pozostaje do sptaty
kwota 550 tys. zi.
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Gtownym przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest sprzedaz monet kolekcjonerskich, sprzedaz ztota
inwestycyjnego, sprzedaz innych numizmatow, sprzedaz akcesoriow numizmatycznych, sprzedaz
abonamentow, sprzedaz banknotow.

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 1.555.500,00 zt.
Spotka nie posiada rezerw.
W 2007 roku spotka wykazata 286 tys. zt zysku..

Warto$¢, wedtug ktorej Emitent zobowiazany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia
udziaty posiadane na rachunkach stanowi kwota 3151 tys. zl.

Udziaty w spoétce zostaty pokryte w catosci.

Kupujac udziaty spotki, Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, zaplacit czg¢$¢ ceny sprzedazy.
Sposob ustalenia kwoty pozostajacej do zaptaty z tytulu nabycia przez Emitenta udzialow spoiki,
zostat doktadnie wskazany w opisie umowy nr 6 w punkcie 22 CzeSci rejestracyjnej Prospektu
emisyjnego.

Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskal w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent posiada wobec spotki nalezno$¢ z tytutu udzielonej, na podstawie umowy z dnia 17.10.2007
1., pozyczki w wysokosci 550 tys. zt, ktora ma by¢ sptacona do dnia 30.10.2009 r.
Emitent nie posiada wobec spotki zadnych zobowiazan.

HERBATHA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba w Warszawie
(spotka), ul. Alpejska 43, 04-628 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0000268008. Emitent posiada 51 % w kapitale zakladowym spotki i 51 % glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Cztonkami Zarzadu spéiki nie sa osoby zwigzane z Emitentem.

Czlonkami Rady Nadzorczej spotki sa nastgpujace osoby zwigzane z Emitentem:

Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Emitenta,

Robert Grygiel — doradca Zarzadu Emitenta,

Dariusz Le$niak — Prezes Zarzadu spotki zaleznej eMonety.

Pomiedzy Emitentem a spotka wystepuja powiazania gospodarcze polegajace na tym, ze spoika
realizuje dla Emitenta prace informatyczne oraz obsluguje posiadane przez Emitenta serwisy
internetowe.

Glownym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest tworzenie i obstuga interaktywnych serwisow www,
portali internetowych oraz aplikacji e-commerce. Spotka tworzy kreacje graficzne, wykonuje aplikacje
webowe na zamowienie, prowadzi kompleksowo kampanie promocyjne w internecie - od kreacji do
realizacji.

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 204.000,00 zt.

Spotka nie posiada rezerw.

W 2007 roku spotka wykazata 3 tys. zt zysku.

Wartos¢, wedtug ktorej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentow rejestracyjnych, ujawnia
udziaty posiadane na rachunkach stanowi kwota 120 tys. zt.
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Wszystkie obejmowane przez Emitenta udziaty w Spotce zostaly pokryte w petnej wysokosci.
Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskal w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent prowadzi biezaca wspodlprace ze Spotka w obszarze obstugi informatycznej. Wszelkie
wzajemne zobowiazania lub naleznosci wynikajace ze stalej wspolpracy emitenta ze Spotka
regulowane sg na biezaco.

TAU AGENCJA TURYSTYCZNA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
z siedziba w Warszawie (spotka), Plac Trzech Krzyzy 16, 00-499 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 000008403 1. Emitent posiada 100 % w kapitale zaktadowym spotki i 100 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Czlonkami Zarzadu sp6tki nie sa osoby zwigzane z Emitentem.
Spotka nie posiada Rady Nadzorcze;.

Pomigdzy Emitentem a spotka wystepuja powiazania gospodarcze polegajace na wzajemnej obstudze
turystycznej, w szczegolnosci na tym, ze spotka prowadzi na rzecz Emitenta sprzedaz biletow
lotniczych oraz biletow kolejowych a Emitent prowadzi na rzecz Spoétki sprzedaz miejsc hotelowych
oraz innych ustug podrozniczych.

Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest obsluga klientow biznesowych w zakresie szeroko
rozumianej obshugi podrézniczej w szczegdlnosci sprzedazy biletow lotniczych, biletow kolejowych i
rezerwacji hoteli oraz §wiadczenie ustug dotyczacych obstugi klientéw w zakresie organizowania
spotkan, w tym spotkan promocyjnych co obejmuje migdzy innymi ich koordynacje i realizacjg.
Spoéika organizuje tez grupowe wyjazdy zagraniczne.

Kapital wyemitowany spotki wynosi 100.450,00 zt.
Spotka posiada rezerwy w wysokosci 50 tys. zt na fundusz emerytalny.
Za 2007 roku spotka wykazata 318 tys. zt straty.

Warto$¢, wedtug ktorej Emitent zobowiazany do publikowania dokumentow rejestracyjnych, ujawnia
udzialy posiadane na rachunkach stanowi kwota 11.321 tys. zt.

Udzialy w spotce zostaty pokryte w catosci.

Kupujac udzialy spoiki, Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, zaptacil cze$¢ ceny sprzedazy.
Sposéb ustalenia kwoty pozostajacej do zaplaty z tytutlu nabycia przez Emitenta udziatéw spotki,
zostal doktadnie wskazany w opisie umowy nr 8 oraz opisie umowy nr 9 w punkcie 22 Czegsci
rejestracyjnej Prospektu emisyjnego.

Z tytulu posiadanych akcji Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent prowadzi biezaca wspolprace ze Spotka w obszarze obshugi turystycznej. Wszelkie wzajemne
zobowiazania lub naleznos$ci wynikajace ze stalej wspolpracy emitenta ze Spdtka regulowane sa na
biezaco.

MARCO POLO TRAVEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba
w Warszawie (spotka), ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000180285 Emitent posiada 100 % w kapitale zakladowym spotki i 100 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.
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Cztonkami Zarzadu spotki nie sa osoby zwiazane z Emitentem.

Spéika nie posiada Rady Nadzorcze;.

Pomigdzy Emitentem a spotka wystgpuja powiazania gospodarcze polegajace na tym, ze spotka
prowadzi na rzecz Emitenta sprzedaz rejsow a Emitent prowadzi na rzecz Spolki ustugi obstugi
podrozniczej w tym sprzedazy biletow lotniczych i hoteli.

Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest obsluga klientow w zakresie szeroko rozumianej
obstugi podrézniczej w szczegdlnosci sprzedazy rejsow i wynajmu luksusowych willi. Spotka
organizuje tez grupowe wyjazdy zagraniczne, glownie w oparciu o rejsy.

Kapital wyemitowany sp6étki wynosi 300 tys. zt.

Spotka nie posiada rezerw.

Za 2007 roku spotka wykazata 2,5 tys. zt zysku.

Wartos¢, wedhug ktorej Emitent zobowiazany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia
udziaty posiadane na rachunkach stanowi kwota 5543 tys. zt.

Udzialy w spotce zostaty pokryte w catosci.

Kupujac udziaty spotki, Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, zaplacit czg¢$¢ ceny sprzedazy.
Kwota pozostajaca do zaptaty z tytulu nabycia przez Emitenta udziatéw spotki zostata doktadnie
wskazana w opisie umowy nr 10 oraz opisie umowy nr 11 w punkcie 22 Czeg$ci rejestracyjnej
Prospektu emisyjnego

Z tytuhu posiadanych akcji Emitent nie uzyskal w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent prowadzi biezaca wspolprace ze Spotka w obszarze obstugi turystycznej. Wszelkie wzajemne

zobowiazania lub nalezno$ci wynikajace ze stalej wspolpracy emitenta ze Spotka regulowane sa na
biezaco.
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IV. CZESC OFERTOWA
1. Osoby odpowiedzialne

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie oraz oswiadczenie tych osob zostaty
przedstawione w Czgsci 111 Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta oraz rynkiem kapitalowym zostaty przedstawione
w Czesci 11 ,,Czynniki ryzyka” Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa
dysponuje kapitalem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb
operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesigcy.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluZeniu

Informacja na temat kapitalizacji i zadluzenia:

- dane finansowe wedhug stanu na dzien 30 kwietnia 2008 roku, ktore nie podlegaty badaniu przez
bieglego rewidenta.

- dane finansowe wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku podlegaty badaniu i zostaly
opublikowane w niniejszym Prospekcie

(tys. z1.) 30.04.2008 31.12.2007
Zadluzenie krétkoterminowe ogotem 21 054 14 817
1) Gwarantowane 15118 12 133
2) Zabezpieczone 2 337 281
- opis zabezpieczonych aktywow hipoteka hipoteka
3) Niegwarantowane/niezabezpieczone 3599 2 403
(tys. z1.) 30.04.2008 31.12.2007
Zadluzenie dlugoterminowe ogéltem 3132 3248
1) Gwarantowane
2) Zabezpieczone 3132 3248
- opis zabezpieczonych aktywow hipoteka hipoteka
3) Niegwarantowane/niezabezpieczone

Struktura zadtuzenia Emitenta:

(tys. z) 30.04.2008 31.12.2007

Zobowiazania dlugoterminowe: 3132 3248
Zobowiazania krétkoterminowe: 21 054 14 817
1) kredyt krotkoterminowy 1975

2) kredyt dlugoterminowy w czesci 362 281
przypadajacej do sptaty w biezacym roku

3) zobowiazania z tytutu dostaw 3510 2 106
4) zobowiazania z tytulu podatkow i 82 60

ubezpieczen
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5) zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4 2
6) pozostate zobowigzania 15151 12 368
Kapitaty wlasne Emitenta:

Kapital wlasny (tys. zl.) 30.04.2008 31.12.2007
Razem 14 252 13411
1) Kapital zakladowy 972 972
2) Rezerwa ustawowa
3) Inne rezerwy
4) kapital zapasowy 11434 11434
5) wynik z lat ubieglych 1 004 -448
6) wynik roku biezgcego 842 1453

Zadluzenie finansowe netto Emitenta.

- dane finansowe wedhug stanu na dzien 30 kwietnia 2008 roku, ktore nie podlegaty badaniu przez

bieglego rewidenta.

- dane finansowe wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku podlegaty badaniu i zostaty

opublikowane w niniejszym Prospekcie

(tys. zb) 30.04.2008 31.12.2007
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 948 986
Papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu i )
Plynnosé 948 986
Biezace nalezno$ci finansowe 6 499 8304
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 1975 -
Biezaca czgs$¢ zadluzenia 362 281
dhlugoterminowego
Inne krétkoterminowe zadluzenie
finansowe j )
Krétkoterminowe zadluzenie 2337 281
finansowe
Krétkoterminowe zadluzenie 5110 -9009
finansowe netto
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 3132 3248
bankowe
Wyemitowane obligacje - -
Inne dlugoterminowe zadtuzenie
finansowe i )
Dlugoterminowe zadluzenie 3132 3248
finansowe netto
Zadluzenie finansowe netto -1978 -5761

3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, wystgpuja nastgpujace interesy osob fizycznych i
prawnych zaangazowanych w Publiczna Oferte:

v Czlonkowie Zarzadu jako wigkszo$ciowi akcjonariusze Spotki, ktorych Akcje sa przedmiotem
obrotu na GPW sa zainteresowani wzrostem wartosci posiadanych przez nich Akcji.

v Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. pehiacy role doradcy finansowego, z uwagi na prowizyjne
wynagrodzenie zalezne od wielko$ci srodkow pienigznych uzyskanych z emisji zainteresowany
uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji Serii F po mozliwie najwyzszej cenie.
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v" Pan Bogdan Matachwiej Prezes Zarzadu Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. (doradca finansowy)
jako mniejszosciowy akcjonariusz Emitenta, ktorego Akcje sa przedmiotem obrotu na GPW jest
zainteresowani wzrostem wartosci posiadanych przez niego Akcji.

Nie wystepuja konflikty interesdéw 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Ofertg Publiczna.
3.4. Przestanki Oferty Publicznej i opis wykorzystania wplywow pienieZnych

Gloéwna przestankg Publicznej Oferty jest pozyskanie $rodkow, dzigki ktorym Emitent bgdzie mogt
zaptaci¢ czes$¢ rat z tytutu zakupu udziatow w spdtkach TAU oraz Marco Polo Travel.

Srodki z emisji wykorzystane zostana w nastgpujacy sposob:
1. inwestycje kapitatlowe — zaptata czgsci rat z tytutu zakupu udziatéw TAU oraz Marco Polo Travel,
zgodnie z umowami opisanymi w pkt. 22 Dokumentu rejestracyjnego Prospektu, zgodnie z opisem
ponizej niezbedna do wydatkowania kwota na inwestycje kapitalowe wyniesie 12.118 tys. zt, w tym:
a) trzecia rata za udziaty w spotce TAU, wynikajaca z umowy pomigdzy Spdtka, a Panem Marianem
Szyputa w wysokosci 4.220.000 zt zaptacona zostanie nie p6zniej niz do dnia 31 lipca 2008 r.,
b) trzecia rata za udzialy w spotce TAU, wynikajaca z umowy pomigdzy Spotka, a Pania Bogumila
Joanna Fiorek w wysokosci 4.100.000 zt zaptacona zostanie nie pdzniej niz do dnia 31 lipca 2008 r.,
c) raty za udzialy w spolce Marco Polo Travel, wynikajace z umowy pomiedzy Spotka, a Panem
Marcinem Klopocinskim:
- druga rata w wysokosci 400.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego, oraz
- czwarta rata w wysokos$ci 3.165.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.
d) raty za udzialy w spolce Marco Polo Travel, wynikajace z umowy pomigdzy Spotka, a Private
Investors Sp. z 0. 0. z siedzibag w Warszawie:
- druga rata w wysokosci 80.000 zt zaplacona zostanie w terminie do 30 czerwca 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego, oraz
- czwarta rata w wysokosci 153.000 zt zaptacona zostanie w terminie do 30 listopada 2008 r.
przelewem na rachunek bankowy Sprzedajacego.

2. inwestycje w budowe / zakup softwaru oraz sprzetu — 1.000 tys. zi,

3. zwigkszenie $rodkow obrotowych i/lub sptata dotychczasowego zadtuzenia i/lub nowe inwestycje
kapitalowe — pozostale srodki, wedlug uznania Zarzadu.

Spotka dopuszcza przesunigcie srodkéw pomigedzy celami przedstawionymi w powyzszych punktach.

Zgodnie z szacunkowa cena emisyjna Emitent zamierza pozyskac z emisji Akcji Serii F ponad 14 min
ztotych. Cele beda realizowane w kolejnosci ich przedstawienia powyzej. W przypadku, gdy srodki
pozyskane z emisji Akcji Serii F okaza si¢ niewystarczajace dla realizacji celow emisji, Spotka
zrealizuje cele ze $rodkow pochodzacych z wypracowanych zyskow, pozyczek lub kredytow
bankowych.

W przypadku nadwyzki srodki pochodzace z emisji moga zosta¢ przeznaczone na splate zadtuzenia
Emitenta lub nowe inwestycje kapitatlowe. Emitent nie zamierza przeznaczy¢ srodkow z emisji na
nabycie sktadnikéw majatkowych od podmiotow powiazanych.

W okresie pomiedzy pozyskaniem $rodkow z emisji a realizacja celow emisji, $rodki te zostana
ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub lokaty bankowe. Srodki pochodzace z emisji moga rowniez czesciowo lub w catosci w
okresie pomiedzy ich pozyskaniem, a realizacja celow inwestycyjnych zosta¢ czasowo przeznaczone
na kapitat obrotowy.
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4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych/dopuszczanych do obrotu
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym nie wigcej niz 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto§ci nominalnej
0,10 zt kazda, a takze nie wigcej niz 1.215.000 Praw do Akcji Serii F oraz 9.720.000 (dziewigé
milionéw siedemset dwadzies$cia tysigcy) praw poboru Akcji Serii F.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest przez Spotke w ramach subskrypcji tacznie 1.215.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej
121.500,00 zt.

Oferta Publiczna obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii F. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Akcjom Serii F nie zostal przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi przed rozpoczgciem Publicznej Oferty Emitent jest zobowiazany
zawrze¢ z KDPW umowg, ktorej przedmiotem begdzie rejestracja Akcji Serii F. Rejestracja Akcji Serii
F przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Umowa z KDPW bedzie obejmowata
takze PDA.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie
wnioski i os§wiadczenia umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA na GPW. Natomiast po wystapieniu
przestanek umozliwiajacych wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym Emitent
niezwlocznie podejmie starania zmierzajace do wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na GPW i
rozpoczecia notowan. Szczegotowe informacje dotyczace zamiarow Emitenta w zakresie ubiegania si¢
o wprowadzenie Akcji Serii F i PDA do obrotu na rynku podstawowym zostaly zamieszczone w
punkcie 6.1.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe.

Zgodnie z art. 431 § 11 § 2 pkt 2 Ksh w zwiazku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swojej
skutecznosci musi by¢ podjgta wigkszoscia trzech czwartych glosow oddanych. Uchwala o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgltoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu
miesiecy od dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do
zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo zlozenia zawiadomienia, przy czym
wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie moga zosta¢ ztozone po uptywie czterech
miesiecy od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Ksh).
Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji zamknigtej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2
Ksh.

4.3. Wskazanie czy te papiery wartosciowe sq papierami imiennymi czy tez na okazgiciela oraz czy
majq one forme dokumentu, czy sq zdematerializowane.

Akcje Serii F sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje Serii F i prawa poboru Akcji Serii F oraz Prawa do Akcji Serii F maja formeg
zdematerializowana.
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Podmiotem odpowiedzialnym za  prowadzenie rejestru  papierow wartosciowych
zdematerializowanych jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedziba przy ul. Ksiazecej 4,
00-498 Warszawa.

4.4. Waluta Emitowanych papieréw wartosciowych.

Waluta emitowanych akcji jest ztoty (PLN).

4.5. Opis praw, wilqcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwiqzanych z papierami wartosciowymi,
oraz procedury wykonywania tych praw.

Prawa i obowiazki zwiazane z papierami wartoSciowymi Spolki sg okreslone w przepisach Ksh, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy
skorzysta¢ z porady 0sob i podmiotéw uprawnionych do $§wiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spoiki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
powzigcia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia
(art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwage
regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy
(art. 348 § 3 Ksh). W nastgpstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze
nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z
dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia ipodlega przedawnieniu na zasadach
og6lnych. Przepisy prawa nie okre§laja terminu, po ktéorym wygasa prawo do dywidendy. Kwota
przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatdow zapasowego i rezerwowych, ktdére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z
kodeksem spotek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitalty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie zawieraja innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czgstotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyplat.

Poniewaz zysk osiagni¢ty przez Emitenta w roku 2006 zostat w calosci przeznaczony na kapitat
zapasowy, zadne akcje Emitenta nie uczestniczyly w dywidendzie za rok 2006. Akcje serii F beda
uczestniczy¢ w dywidendzie najwczesniej za rok 2007, w przypadku podjgcia takiej decyzji przez
Walne Zgromadzenie Emitenta.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowiazanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wilasciwa administracje podatkowa. Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodetl polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalona w umowie migdzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokos$ci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy mig¢dzynarodowe;j,
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ktore przewidywatly redukcje krajowej stawki podatkowej (do calkowitego zwolnienia wilacznie),
bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzedu skarbowego. Poza tym nie istnieja inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Prawo pierwszenstwa do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w caloSci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjgtej wigkszos$cia co najmniej czterech piatych glosow. Pozbawienie Akcjonariuszy
prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowiazany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana
ceng emisyjna akcji, badZz sposob jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co
najmniej 4/5 glosdow nie stosuje sie, gdy uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje maja by¢ objete w caloSci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem
oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym shuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane inne od dywidendy prawo do udzialu w zyskach Emitenta
w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci
wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spoiki, lub §wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wplat na kapital zaktadowy; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spoiki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierow
warto§ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto§ciowych,
prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA
ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Na kazda Akcje przypada jeden glos na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwolane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

227



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.
Stosownie do postanowien art. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitent lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty.
Powodztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad, Rad¢ Nadzorcza oraz poszczegdélnych cztonkdow
tych organow lub akcjonariusza, ktory:
- glosowal przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymog
glosowania nie dotyczy akcji nieme;j);
- zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;
- nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo w
sposob wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie, ktora nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaly wynosi miesiac
od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesi¢cy od dnia
podjecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Ksh, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425
KSH, w drodze powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi.
W terminie 30 dni od daty ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia spdtki publicznej, nie pozniej
niz po uptywie roku od dnia podjecia uchwaty, moze zosta¢ wytoczone powodztwo o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaty.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zakladowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spétki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych); uchwale w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o
Ofercie Publicznej); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powzigcia uchwaly (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spoélce w zakresie i w sposob okreSlony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierdw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki 1 sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najp6zniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w

Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1
Ksh).
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Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana
w tym celu komisj¢, ztozona co najmniej z trzech osob. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedna dziesiata kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiggi protokotdow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w
art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spoltki bezptatnie odpisow
dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1
Ksh (w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okre§lonej spo6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustal.
Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub glosow albo liczby udzialow lub
glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone
na pismie (art. 6 § 41 6 Ksh).

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje moga by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow o obnizeniu
kapitatu zakladowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza. Spotka
moze nabywac¢ wilasne akcje w celu ich umorzenia. Zgodnie z art. 359 § 2 Ksh Umorzenie akcji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktora powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawna
umorzenia, wysoko$§¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze Statutem Emitenta wszystkie akcje Emitenta sa akcjami na okaziciela.

Posiadaczom praw poboru oraz praw do akcji przystuguje prawo do rozporzadzania tymi prawami
oraz prawo do ich zastawiania i oddawania w uzytkowanie.

UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z PRAWAMI POBORU

Zgodnie z norma wynikajaca z art. 433 § 1 Ksh, prawo poboru oznacza pierwszenstwo objecia, przez
akcjonariuszy Spotki, nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji.

Na podstawie uchwaly emisyjnej akcji serii F, za kazda jedna akcj¢ Emitenta posiadana na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystugiwac bedzie jedno prawo poboru, za§ 8 praw poboru
uprawnia¢ bedzie do objecia 1 akeji Serii F. Ulamkowe czg$ci akcji nie beda przydzielane. W
przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru,
nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej

UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z PDA

Z prawa do akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, wynika uprawnienie do otrzymania,
niemajacych formy dokumentu, akcji Emitenta nowej emisji (akcji serii F), powstajace z chwila
dokonania przydziatu tych akcji 1 wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w depozycie papierow
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wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaly lub zostanq utworzone Ilub
wyemitowane nowe papiery wartosciowe.

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty nr 6 1 7 w
przedmiocie emisji Akcji Oferowanych; uchwata nr 6 zostata nastgpnie zmieniona uchwata nr 22
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r. Ponizej znajduje si¢ tekst
jednolity uchwaly nr 6 oraz tekst uchwaty nr 7.

Uchwala Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki NETMEDIA Spotka Akcyjna w Warszawie (dawniej AWP Multimedia Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq) z dnia 7 maja 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii F'w trybie oferty publicznej i zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 431 § 1i 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 1, art. 431
$7 art. 436 § 4 Ksh uchwala co nastepuje:

$ 1 1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wyzszej niz
1.093.500,00 (stownie: jeden milion dziewiecdziesiqt trzy tysiqce piecset) zlotych, to jest o kwote nie
wiekszq niz 121.500,00 (stownie: sto dwadziescia jeden tysiecy piecset) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie wiecej niz 1.215.000
(stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy za rok 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006
roku.

$ 2 1. Akcje serii F pokryte zostanq wkladami pienigznymi przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji akcji serii F.

2. Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w
drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ("Ustawa o ofercie publicznej")

3. Akcjonariuszom NETMEDIA S.A. przystugiwac¢ bedzie prawo poboru akcji nowej emisji
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji NETMEDIA S.A., przy czym za kazdq jedng
akcje NETMEDIA S.A. posiadanqg na koniec dnia ustalenia prawa poboru akcjonariuszowi
przystugiwaé bedzie jedno prawo poboru. Uwzgledniajqc liczbe emitowanych Akcji Serii F, 8
(stownie: osiem) praw poboru uprawniac bedzie do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Serii F.
Utamkowe czesSci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajacych
danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbq catkowitq, ulegnie ona zaokrqgleniu
w dot do najblizszej liczby catkowitej.

4. Akcjonariusze, ktorym przystuguje prawo poboru mogq w terminie jego wykonania dokonaé
Jednoczesnie dodatkowego zapisu na Akcje Serii F'w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji, w razie
nie wykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem, o
ktorym mowa powyzej, Zarzqd NETMEDIA S.A. przydzieli proporcjonalnie do zgloszen. Akcje nie
objete w powyzszym trybie (art. 436 § 2 i 3 k.s.h.) Zarzqd NETMEDIA S.A. przydzieli wedtug swojego
uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna (art. 436 § 4 k.s.h.).

5. Dzien prawa poboru ustala si¢ na 6 sierpnia 2007 r.

6. Upowaznia sie Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiqzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NETMEDIA S.A oraz ofertq publiczng Akcji Serii F, w
szczegolnosci do ustalenia szczegotowych warunkow emisji, w tym:

a) okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii F;
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b) terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii F;

¢) terminow, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii F;

d) szczegotowych zasad ptatnosci za akcje serii F;

e) zawarcia umow o subemisje inwestycyjna, jesli okaze sie to niezbedne;

1) szczegotowych zasad przydziatu akcji, z uwzglednieniem art. 436 § 4 K.s.h.

$ 3 Upowaznia sie Zarzqd Spotki do: a) przydziatu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1-3 Ksh,
zgodnie z art. 436 § 4 K.s.h.; b) zlozZenia notarialnego oswiadczenia w trybie art. 310 § 4 w zwiqzku z
art. 431 § 7 K.s.h. o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu zakladowego.

$ 4 Wprowadza si¢ nastepujqce zmiany do tresci Statutu Spotki:
Paragraf 10 ust. 1 i 2 Statutu Spotki w brzmieniu:

"1. Kapital zakiadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 972.000,00 (stownie: dziewigiset siedemdziesiqt
dwa tysiqce) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 9.720.000 (stownie: dziewieé milionow siedemset
dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.000.000 (stownie: osiem milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii A;

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

¢) 65.000 (stownie: szescédziesiqt piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

d) nie wiecej niz 600.000 (stownie: szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) nie wiecej niz 55.000 (stownie: piecdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E."

2. Akcje serii A zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firmq "AWP MULTIMEDIA" Sp. z o.o.,
przeksztatconej w spotke pod firmq NETMEDIA Spotka Akcyjna, ktorzy zlozyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spoltce przeksztalconej. Akcje serii B zostaly objete w drodze oferty publicznej. Akcje
serii C i E zostaly objete przez pracownikow i wspolpracownikow Spotki w drodze subskrypcji
prywatnej. Akcje serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii B, C, D i E zostaly
pokryte w calosci wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego
odpowiednio w drodze emisji akcji serii B, C, Di E."

otrzymuje brzmienie:

"I. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 1.093.500,00 (stownie: jeden milion
dziewiecdziesiqt trzy tysiqce piecset) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 10.935.000,00 (stownie:
dziesie¢ milionow dziewiecset trzydziesci piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.000.000 (stownie: osiem milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B;

¢) 65.000 (stownie: szes¢dziesiqt piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

d) nie wiecej niz 600.000 (stownie: szesc¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D;

e) nie wiecej niz 55.000 (stownie: piecdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E;

f) nie wiecej niz 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F."

2. Akcje serii A zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firmq "AWP MULTIMEDIA" Sp. z o.o.,
przeksztalconej w spotke pod firmq NETMEDIA Spotka Akcyjna, ktorzy zlozyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spolce przeksztalconej. Akcje serii B oraz F zostaly objete w drodze oferty publicznej.
Akcje serii C i E zostaly objete przez pracownikow i wspotpracownikow Spotki w drodze subskrypcji
prywatnej. Akcje serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii B, C, D, E i F
zostaly pokryte w calosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego odpowiednio w drodze emisji akcji serii B, C, D, Ei F."

$ 5 Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki.
§ 6 Uchwala wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez Sqd podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D oraz E, zgodnie z uchwatq nr
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2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 maja 2007 roku w sprawie: podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty prywatnej nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz uchwaty nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 maja 2007 roku w sprawie: podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty prywatnej nowej emisji akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, przy czym
zmiany Statutu Spotki wymagajq dla swej waznosci rejestracji przez sqd rejestrowy wlasciwy dla
Spotki.

Uchwata Nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki NETMEDIA Spotka Akcyjna w Warszawie

z dnia 7 maja 2007 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii F oraz praw poboru akcji serii F, oraz praw do
akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

S.A. i ich dematerializacji

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie jednostkowych praw poboru akcji serii F, praw do akcji
serii I oraz akcji serii F do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o ich
dematerializacji.

$2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
upowaznia Zarzqd Spotki do:

1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiqzanych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji serii F, jednostkowych praw poboru akcji serii F i praw do akcji serii F do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy depozytowej, o ktorej
mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych.

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisj¢ Akcji Serii F w II kwartale 2008 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych.
4.8.1. Ograniczenia wynikajqce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji
Emitenta.
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4.8.2. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Obrot papierami warto§ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktoére wraz z ustawa z dnia 29 lipca 2005
roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, zastapily przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inacze;j:
- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywac¢ na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywaé na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknigtym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetiajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu podtrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego poédtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, Zze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sklad organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wlasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami warto§ciowymi, dopuszczonych do
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obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby glosow
w spolce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby glosow w
tej spolce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogolnej liczby glosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gloséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltosoéw, o co
najmniej 1% ogodlnej liczby glosow,

jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogolnej liczbie gloséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiana udzialu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej
liczbie glosoéw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow.
Zawiadomienie zwigzane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie
glosow w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowiazany
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym
Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na
rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie glosow w spotce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogolnej liczby glosow, z
ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, nabycie akcji spotki
publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gltosow o wigcej niz 10%
ogo6lnej liczby gltoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udzial w ogblnej liczbie
glosow w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wigcej niz 5% ogolnej liczby glosow w okresie
krétszym niz 12 miesigcy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogolnej liczbie gloséw w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktorych
mowa wyzej, zwigkszenie udzialu w ogélnej liczbie glosow odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej
liczby gloséw nastapilo w wyniku zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna,
akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesiecy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej
liczby akcji, ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy si¢ w tym okresie odpowiednio o wigcej niz
10% lub 5% ogolnej liczby gltoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:
33% ogodlnej liczby glosow w spdice publicznej] moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia

wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiagnigcie 66% ogodlnej liczby gloséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej
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liczby gloséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie ponizej
(art. 73 ust. 1 ustawy);

66% ogodlnej liczby glosow w spdice publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akcji tej spotki (art. 74
ust. 1), przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub
podzialu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3
miesigcy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glosow
(dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostaltych akcji tej spoiki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie odpowiednio nie
wigcej niz 33% lub 66% ogolnej liczby glosow, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w
ogo6lnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub 66% ogodlnej
liczby gloséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowiazek, o ktorym mowa w
art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej nastapilo w wyniku
dziedziczenia, po ktorym udziat w ogoélnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze
termin trzymiesigczny liczy si¢ od dnia, w ktéorym nastapito zdarzenie powodujace zwickszenie
udziatu w ogodlnej liczbie glosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust.
1 i 2 ustawy stosuje si¢ odpowiednio w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania ogolnej liczby glosow
przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogloszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).
Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgodnie z art.
74 ust. 1 nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w ramach wezwan, jest obowiazany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia
roéznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktérych
akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okre§lonym w art. 79 ust. 4.

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepieni¢znego oraz w przypadku
polaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, obowiazki wskazane
w art. 72 1 73 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku
pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki o ktérych
mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadlo$ciowego i naprawczego oraz w postgpowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasno$¢ przedmiotu
zastawu,

235



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

- wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przedmiotem obrotu
nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia za wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach
finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zamian za akcje begdace
przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji moga by¢ nabywane wylacznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sa zdematerializowane lub obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywaé¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy sig
w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ogloszenie wezwania
nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i1 przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany,
nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczegcia przyjmowania zapisow, do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba,
ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od
wezwania ogloszonego na wszystkie pozostale akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajacych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po
otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetlnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego treSci, w terminie
okreSlonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomigdzy
zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sa notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot
zobowiazany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a
takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki moga nabywaé akcje spoitki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w
ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednocze$nie nie moga zbywac takich akcji,
ani zawiera¢ umow, z ktérych mogiby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie
trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 ustawy o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:
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Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych spoczywaja réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow w
zwiazku z:

- zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spolce kapitalowej lub innej osobie prawne;j
posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawne;j
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji
lacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

- przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobg trzecia, z ktdra ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartoSciowych wobec emitentow, wykonuje, na
zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej
dyspozycji co do sposobu gltosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne Iub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,

6) podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,
domniemywa si¢ w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

- mocodawceg lub jego pelnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

- jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

- papierami warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa glosu uwaza
si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze
on dysponowa¢ wedtug wlasnego uznania.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktory wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sig liczbe gloséw z
akcji spolki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobg trzecia,

- wlicza sig liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spotki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki, uwaza si¢ za
papiery warto$ciowe, z ktorymi wiaze si¢ taki udzial w ogdlnej liczbie gltosow, jaka posiadacz tych
papierow wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si¢ takze
odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek
nabycia akcji spotki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4
ustawy dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz
art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akc;ji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- przez firmg inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w
zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien dotyczacych
nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych,
w celu wspodlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 1 85 ustawy oraz w art. 385
§ 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH.

4.8.3. Odpowiedzialnosé¢ z tytutu niedochowania obowiqzkow wynikajacych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania
obowiazkéw, o ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) na osobg¢ wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kar¢ pieni¢zna do wysokosci 200 tys. zlotych, chyba, ze osoba ta
zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej
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papieréw wartosciowych, w sposob ktory wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa w art. 160 ust.
1 ustawy, KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieni¢zna do wysokosci 100 000
ztotych, chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza ingerencjg tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub
nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw, o
ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:
1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo glosu z:

- akcji spotki publicznej begdacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltosow,
jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazkow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby glosow
nastapilo z naruszeniem obowiazkoéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2
ustawy ),

- akcji spoiki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogodlnej liczbie glosow
powodujacy powstanie obowiazkéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegl zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania
obowiazkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoéw innych
ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkoéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okre§lony prog ogolnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktorych mowa
w art. 72—74 ustawy,

- nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbg¢dnych zmian lub uzupelien w treSci wezwania, albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na podstawie
art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74
oraz 79 ustawy,

- dopuszcza si¢ czyndow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 ztotych, przy czym
moze by¢ ona natozona odrgbnie za kazdy z czynow okre$lonych powyzej oraz odrgbnie na kazdy z
podmiotéow wchodzacych w sklad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
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istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowiazku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktoérych naruszenie bylo
podstawa natozenia kary pienigznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wydaé
decyzje o natozeniu kary pienigzne;.

4.8.4. Obowiqzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajqcy z ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowiazek zgloszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny §wiatowy
obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 1000000000 euro Ilub laczny obroét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze si¢ pod uwage obrot zaré6wno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostalych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza
przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego
walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo cze$cia jednego lub wigcej przedsigbiorcow
przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsigbiorcg zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsigbiorcy nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczy? na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowartosci 10 000 000 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedluzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uplywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem Ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg. Post¢gpowanie

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji
podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdow moze w decyzji zobowiaza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze nalozy¢ na przedsigbiorcg w drodze
decyzji karg pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby nieumyslnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorcg w
drodze decyzji kar¢ pieni¢zna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli,
cho¢by nieumys$lnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze roéwniez natozyé na przedsigbiorcg w
drodze decyzji karg pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10 000 euro za kazdy dzien
zwloki w wykonaniu m.in. wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub
zwiazku przedsigbiorcow kare pieniezna w wysokosci do pigcdziesigciokrotnosci przecigtnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spotki, nad ktora
przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu
spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznoS$ci
umowy lub podjecie innych srodkow prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.
Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienigznych Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

4.8.5. Rozporzqdzenie Rady EWG w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w
Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wigc dotyczace przedsigbiorstw ipowigzanych z nimi podmiotdéw, ktore
przekraczaja okre§lone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie
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Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany
struktury wlasnosci w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,

2. ogloszeniu publicznej oferty, lub

3. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa
posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

- laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigcej niz 5 mld EUR, oraz

- laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min euro, chyba ze
kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnot¢ w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigcej niz 2 500 mln euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln euro, z czego
laczny obroét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co
najmniej 25 mln euro, oraz

- laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote FEuropejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro, chyba ze
kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnot¢ w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystgpuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi,
prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadaja papiery
wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie
wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa
wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieréw warto$ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje
w ciagu jednego roku od daty nabycia

4.9. Wskazanie obowiqzujqcych regulacji dotyczqcych obowiqzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierow wartosciowych.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoitki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo
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zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie
akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane
jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowiazany,
nie poézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sa notowane
na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotacza si¢ informacje na
temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
glosow w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie i sa mu zobowiazani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgloszenia, zado§¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby gloséw w tej spolce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spolki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta, dokonanych przez
osoby trzecie w ciqgu ostatniego roku obrotowego i bieiqcego roku obrotowego.

W ciagu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejgcia w stosunku
do kapitatu Emitenta.

4.11. Regulacje podatkowe

Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi przez
papiery warto$ciowe rozumie si¢ akcje oraz prawa do akcji.

4.11.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa
si¢ wedlug nastgpujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytulu dywidendy,

2) przychodu z tytulu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytulu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papierdw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyplacana jest dywidenda.
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Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych),

3) Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach 0so6b prawnych, jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
0sob prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 15%, a od 1 stycznia 2009 roku
nie mniej niz 10%, udziatdow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt a,

d) odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach
0s0b prawnych jest:

e spotka, o ktorej mowa w pkt b, albo

e zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych, majacych siedzib¢ lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spolce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoéch lat nieprzerwanego posiadania udzialow (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w ustalonej wysokos$ci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka jest obowiazana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20
dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢
od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiagnigtych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

4) Platnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidende, ktora potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowiacy roznicg pomigdzy przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy papierow wartosciowych,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow
warto$ciowych. Dochod ze sprzedazy papierow wartoSciowych taczy si¢ z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

244



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly
papierow wartosciowych, zobowiazane sa do wptacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka
obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku
podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej zumoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
warto§ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow warto§ciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow)
z przedmiotowych tytulow nie taczy si¢ z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
jest:

- rbéznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papierow
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

- rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, akosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdéznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdéznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatow w
spotkach majacych osobowo$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodoéw, okres§lonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rdznica pomigdzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych
osobowos¢ prawna albo wkladéow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieni¢zny w innej
postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialow w spotkach majacych osobowos¢ prawna oraz
z tytulu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawna albo wkladow w
spotdzielniach w zamian za wktad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo Iub jego
zorganizowana czg$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej zumoéw zapobiegajacych podwoédjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwiazanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zréznicowana 1 zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i
spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich
instrumentow finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentow dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi czynno$¢ cywilnoprawna zwolniona z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci
prawne jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynno$ci na podstawie odrgbnych
przepisow jest opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2
pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miatla miejsca, sprzedaz akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi
1%.

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktoéry nie wykonat ciazacego na nim
obowiazku obliczenia ipobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wihasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od
woli platnika. Przepisow o odpowiedzialnos$ci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
sktadaniu zapisow.

5.1.1. Warunki oferty.

Zgodnie z Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z dnia 7 maja 2007
r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F w trybie oferty
publicznej i zmiany statutu spotki, zmienionej Uchwalg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 29 czerwca 2007 r. Akcje serii F zostana zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom spotki
w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru.

Za kazda jedna Akcje¢ Emitenta posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 6
sierpnia 2007 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akcji serii F, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia jednej Akcji serii
F.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej
nastgpuje w jednym terminie, w ktorym skladane sa zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy
Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje Serii F, ktore nie zostana objgte zapisami w trybie realizacji prawa
poboru (tj. nie zostana objgte Zapisami Podstawowymi oraz nie zostana objgte Zapisami
Dodatkowymi), zostana zaoferowane i przydzielone przez Zarzad Emitenta zgodnie z zasadami
opisanymi w dalszej czgSci rozdziatu niniejszego Prospektu na podstawie zapiséw ztozonych w
terminie trwania subskrypcji, jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii F w ramach
wykonywania prawa poboru.

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto naby¢ na
GPW Akcje Emitenta z przystlugujacym prawem poboru do objecia Akcji Serii F byt dzien 1 sierpnia
2007 r. Inwestor, ktory ztozyt zlecenie sprzedazy Akcji Emitenta nie wczesniej niz 2 sierpnia 2007 r.
zachowuje prawo poboru.

Osoba, ktora nabedzie Akcje Emitenta po dniu ustalenia prawa poboru nie begdzie miata prawa do
ztozenia zapisu na Akcje Serii F w ramach wykonania prawa poboru, o ile nie nabedzie
jednostkowych praw poboru w obrocie wtornym (nabgdzie Akcje Emitenta po oddzieleniu prawa
poboru od tych Akcji, tzn. nabgdzie Akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW przy nabywaniu i zbywaniu
Akcji Emitenta inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, prawa z akcji dopuszczonych do obrotu regulowanego powstaja dopiero
z chwila ich zapisania na rachunku papieréw wartoSciowych (tj. w dniu rozliczenia transakcji przez
KDPW).

5.1.2. Wielkos¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ w drodze subskrypcji 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda — Akcje Serii F.

Akcje Serii F nie sg uprzywilejowane, nie istnieja ograniczenia w ich zbywalnos$ci. Z Akcjami Serii F
nie sa zwiazane obowiazki $§wiadczen dodatkowych.
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5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiqzywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow.

5.1.3.1 Terminy Publicznej Oferty i mozliwe ich zmiany

Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

Zgodnie z postanowieniami Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z
dnia 7 maja 2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w
trybie oferty publicznej i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r., dniem ustalenia prawa poboru Akcji Serii F jest dzien 6
sierpnia 2007 r.

Ostatnim dniem, w ktéorym mozna bylo naby¢é na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z
przyshugujacym im prawem poboru byt 6 sierpnia 2007 r.

Terminy subskrypcji Akcji Serii F przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Przewidywany harmonogram Oferty.

6 sierpnia 2007r. Dzien ustalenia prawa poboru

Otwarcie Publicznej oferty jest tozsame z publikacja Prospektu emisyjnego

16 lipca 2008 r. Spotki

Notowanie praw poboru na GPW*

Rozpoczgcie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych w

18 lipca 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru

Zakonczenie przyjmowania ZapisoOw Podstawowych i Dodatkowych w

30 Tipca 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru

8 sierpnia 2008 r. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

Zamknigcie Publicznej oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa

8 sierpnia 2008 . poboru oraz Zapisow Dodatkowych subskrybowane zostana wszystkie akcje)

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w

I sierpnia 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w

12 sierpnia 2008 r. ramach wykonywania prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

12 sierpnia 2008 r. Przydziat Akcji Oferowanych nieobjgtych w ramach wykonywania prawa

poboru i Zapisow Dodatkowych

12 sterpnia 2008 . Zamknigcie Publicznej oferty Akcji serii F

* Ogolne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczgcia i zakonczenia notowan praw poboru na GPW
okreslone sa w Szczegdétowych Zasadach Obrotu Gieldowego oraz Regulaminie Gieldy. Termin
notowan praw poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej
nastepuje w jednym terminie.
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Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisOw na Akcje Serii F w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej termindéw Publicznej Oferty zostanie udostgpniona do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku zmiany terminu zamknigcia Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba
akcji objetych zlozonymi zapisami bgdzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie, lecz termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty.

Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie
pozniej, niz przed pierwotnym terminem zakonczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Zaréwno przedluzenie terminu przyjmowania zapisow jak réwniez zmiana terminow realizacji
Publicznej Oferty moga nastapi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminu przydziatlu Akcji Serii F, jednakze przydziat
nastapi nie wcze$niej niz w siddmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow
Podstawowych i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru oraz nie p6zniej niz 14 dnia od
dnia zamknigcia subskrypcji.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii F zostanie podana do publicznej wiadomosci nie
pozniej niz przed pierwotnym terminem przydzialu Akcji Serii F, w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

5.1.3.1. Zasady i miejsce sktadania zapis6w na Akcje serii F w ramach wykonywania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonuja Zapisu Podstawowego na Akcje Serii F w
domu maklerskim, w ktorym maja zdeponowane prawa poboru, uprawniajace do objecia Akcji Serii F
w chwili sktadania zapisu. W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach
papierow warto$ciowych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane
w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientow bankoéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru uprawnione sa do ztozenia Zapisu
Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje Emitenta w dniu ustalenia
prawa poboru, tj. na koniec dnia 6 sierpnia 2007 .

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisow na Akcje Oferowane za posrednictwem
Internetu, telefonu, faksu i za pomoca innych srodkoéw technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszcza
regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mie¢
podpisana stosowna umowe z domem maklerskim, gdzie bgdzie sktadat zapis. Umowa taka powinna
w szczegolnosci zawiera¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikow do zlozenia zapisu
na Akcje Oferowane w imieniu inwestora.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta w sytuacji niewykonania
w pelni prawa poboru przyjmowane beda w sieci POK DM BOS S.A. (Zatacznik nr 5).
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5.1.3.2. Opis procedury sktadania zapisow na Akcje Serii F

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypelnione i podpisane
egzemplarze formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatacznik nr 3).

Osoba posiadajaca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoba bedaca
akcjonariuszem w dniu ustalenia prawa poboru jest rowniez uprawniona do zlozenia Zapisu
Dodatkowego.

Sktadajac zapis, inwestor winien podpisa¢ o§wiadczenie bedace integralng czescia formularza zapisu,
w ktorym stwierdza, ze:

- zapoznat si¢ z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej
oferty Akcji Serii F w tym warunek iz taczna liczba akcji w Zapisach Dodatkowych nie moze
przekroczy¢ 1.215.000 sztuk Akcji serii F

- zgadza si¢ na przydzielenie mu Akcji Serii F zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyraza zgod¢ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii F, przyjmuje do wiadomosci, ze przyshuguje
mu prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
oraz informacji zwiazanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii F przez dom
maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbgdnym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacji

Formularz zapisu, oprocz ww. o$wiadczenia, bedacego integralna jego czgscia, powinien zawierac
nastgpujace informacje:

1. dane o inwestorze:

imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firmg) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

adres miejsca zamieszkania lub siedziby;

adres do korespondenc;ji;

status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);

w przypadku rezydentow: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla os6b
fizycznych albo REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla 0s6b prawnych lub innych podmiotow
(jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej);

w przypadku nierezydentdw: numer paszportu dla oséb fizycznych albo numer wlasciwego rejestru
dla oséb prawnych lub innych podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej);

2. liczbg i rodzaj Akcji Serii F objgtych zapisem;

3. cen¢ emisyjna Akcji Serii F;

4. wysokos$¢ wptaty dokonanej na Akcje Serii F objgte zapisem;

5. datg ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego pelnomocnika;

6. adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Serii F;

7. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje Serii F.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypelionego i podpisanego
formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepelnego lub niewtasciwego wypetienia formularza zapisu
ponosi osoba sktadajaca zapis.

Wptata na Akcje Serii F objete zapisem (zapisami) winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w
niniejszym Prospekcie.
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Ztozenie zapisu/zapisow w wykonaniu prawa poboru na wigksza liczbe Akcji Serii F niz wynikajaca z
liczby posiadanych jednostkowych praw poboru begdzie uznane za zapis/zapisy na liczbg Akcji Serii F
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wigksza liczbe Akcji Serii F niz liczba Akcji Oferowanych w
Publicznej Ofercie, bgdzie uznane za zapis na liczbe Akcji Serii F oferowanych w Publicznej Ofercie.

Termin zwiagzania zapisem

Osoba sktadajaca zapis na Akcje Serii F jest nim zwiazana do dnia zapisania tych akcji na rachunku
papierow wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogloszone niedojscie emisji do skutku.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotlalny (z
zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7. Dokumentu Ofertowego) w terminie zwigzania
zapisem.

Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii F uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wlasciwie
umocowanego pelnomocnika. Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas
dziatania przez pelnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego w ktorym
inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje Serii F. Informacje na ten temat udostgpniane beda w POK
domoéw maklerskich.

Skladanie dyspozycji deponowania

Akcje Serii F zostang zapisane na rachunku, na ktérym zarejestrowane beda PDA wedtug stanu na
ostatni dzien obrotu tych PDA na GPW. PDA zostana wyrejestrowane a na ich miejsce zostang
zarejestrowane Akcje Serii F.

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz
czy wycofanie moze wystgpic¢ po rozpoczeciu oferty

Walne Zgromadzenie Emitenta moze podja¢ decyzj¢ o odstapieniu od przeprowadzenia oferty Akcji
Oferowanych lub o zawieszeniu Oferty Publicznej w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem, bez
podawania przyczyn.

Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie trwania subskrypcji, w sytuacji gdy
wystapia nagte i nieprzewidywalne wczesniej zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny, negatywny wplyw
na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza dziatalno$§¢ Emitenta, w tym na powodzenie
Oferty Publicznej lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji
Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu Oferty stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu w terminie okreslonym w art. 51 ust. 1 i 4
Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy nie zostaja
przez Emitenta uznane za nie wiazace, a wplaty na akcje nie podlegaja automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktore zlozyly zapis na Akcje Oferowane maja natomiast prawo uchylenia si¢
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu, na
podstawie ktorego oferta jest zawieszana. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastgpuje przez
oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu zlozenia zapisu, od ktorego skutkow dana osoba si¢
uchyla. Srodki pienigzne przekazane tytutem wplaty na akcje podlegaja zwrotowi w sposob, o ktorym
mowa w pkt. 5.1.4 Dokumentu Ofertowego.
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W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczegcie na okres nie duzszy niz 10 dni roboczych.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisbw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi nie wcze$niej niz w siodmym dniu od dnia zakonczenia
przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych.

Osobom sktadajacym Zapis Podstawowy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru,
przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z tresci zapisu pod nastgpujacymi
warunkami:
-  zlozenia formularza zapisu wypeklionego zgodnie z zapisami Prospektu,
- zlozenia zapisu na liczbg¢ Akcji oferowanych nie wigksza niz wynikajaca z posiadanych praw
poboru oraz
- oplacenia Akcji oferowanych begdacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi
zapisami Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostana
nicobjete Akcje Oferowane, Emitent przydzieli te akcje inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.
Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostana zlozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe
nieobjetych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych.
Utamkowe czg$ci Akcji oferowanych nie beda przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje
Oferowane kilku inwestorom tacznie. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajacych danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot
do najblizszej liczby calkowitej. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostana
przydzielone po jednej Akcji Serii F, kolejno inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na najwigksza liczbe
Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw na jednakowa liczbe Akcji Oferowanych o przydziale
zadecyduje Emitent.

W przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
rowniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci
wplaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrocona na rachunek inwestycyjny, z ktorego zostat
dokonany zapis w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko$ci zapisu

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ w wykonaniu prawa poboru 1.215.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii F.

Zgodnie z Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z dnia 7 maja 2007
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w trybie oferty publicznej
i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
czerwca 2007 r., za kazda jedna Akcje Emitenta posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczb¢ nowo
emitowanych Akcji Serii F, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia¢ bedzie do objecia jednej
Akcji Serii F.

W terminie skladania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w
wykonaniu prawa poboru, maja prawo do zlozenia Zapisu Podstawowego.
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Liczba Akcji Serii F, na ktore sktadane sa zapisy na podstawie praw poboru nie moze by¢ wigksza od
liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Nie ma zadnych ograniczen, co do minimalne;j
liczby subskrybowanych akcji.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania
dokona¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane, w razie niewykonania prawa poboru
przez pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 1.215.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzsza liczbe
Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 1.215.000 Akcji Serii F.

5.1.7. Termin, w ktérym moZzliwe jest wycofanie zapisu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistnialych przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, o ktorych Emitent
powzial wiadomo$¢ przed przydziatem, inwestor, ktory zlozyl zapis na Akcje Serii F, przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, sktadajac w POK
Oferujacego oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu. Tym
samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii F w celu
umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu na Akcje Serii F.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii F, przestaje by¢ zwiazany zapisem z chwila dokonania
przydzialu Akcji Serii F.

Osobie , ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie Akcji
serii F przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu poprzez
ztozenie w POK Oferujacego Akcje serii F oSwiadczenia na pismie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery warto$ciowe oraz dostarczenie
papieréow wartoSciowych

5.1.8.1. Wptaty na Akcje Serii F

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie, w kwocie réwnej
iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje
Oferowane musi zosta¢ dokonana w momencie sktadania zapisu.

W przypadku dokonywania wptaty w postaci przelewu srodkéw pieni¢znych za termin dokonania
wplaty uznaje si¢ date¢ wptywu s$rodkdéw pienigznych na wilasciwy rachunek domu maklerskiego
przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wplaty przekazem lub
przelewem, jak réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokonad
wplaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu
lub wykonywania innych podobnych czynno$ci. Zaleca sig, aby inwestor zasiggnat informacji w
zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci
uznania jego zapisu za niewazny, jezeli wptata dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z
opOznieniem.

Whptat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wylacznie w ztotych. Dopuszcza si¢ wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowa¢ si¢ z domem maklerskim, w ktorym zamierzaja dokonaé zapisu, w
celu ustalenia sposobu wniesienia wplat na Akcje Oferowane. Zwraca si¢ uwageg, ze inwestorzy
ponosza wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytulu wnoszenia wptat na Akcje oferowane oraz termindow

253



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

realizacji przez bank przelewow 1 przekazow pienieznych. Wplaty na akcje nie podlegaja
oprocentowaniu.

Inwestor dokonujacy wplaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ si¢ z
mozliwoscia pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewow.

Zgodnie z uchwata nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik
Urzedowy NBP nr 18/98), dane osob, dokonujacych wptat gotowkowych, ktérych rownowartosé
przekracza 10 tys. EURO podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dzialalnosci dla celow
majacych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéora moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze
obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z pézh. zm.) dom
maklerski i bank maja obowiazek rejestracji transakcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15 000 EURO
(rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okoliczno$ci
wskazuja, ze sa one ze soba powiazane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze Srodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej
charakter. Dom maklerski i bank sa zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z
popelionym przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

5.1.8.2. Dostarczenie Akcji Serii F

Prawa do Akcji Serii F zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktorego
wykonane zostanie prawo poboru.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, Zarzad podejmie
dzialania majace na celu zarejestrowanie Praw do Akcji Serii F na rachunkach papierow
wartosciowych 0sob, ktérym przydzielono Akcje Oferowane.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii F, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polega¢ bgdzie na zapisaniu na rachunkach inwestorow Akcji Serii F. Akcje Serii F
zostana zapisane na rachunku, na ktorym zarejestrowane beda PDA wedhug stanu na ostatni dzien
obrotu tych PDA na GPW. PDA zostana wyrejestrowane a na ich miejsce zostana zarejestrowane
Akcje Serii F.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomos$ci wraz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastgpi

Jezeli emisja Akcji Oferowanych dojdzie do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci, w sposoéb w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania
rownoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastgpnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56
ust.1 Ustawy o Ofercie.

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku jezeli:

- zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostang subskrybowane i nalezycie optacone
co najmniej jedna Akcja Serii F
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- Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii F w terminie sze$ciu miesi¢ecy od
zatwierdzenia niniejszego Prospektu,

- sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdéwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie doj$ciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciagu 24
godzin poprzez przekazanie informacji do KNF, a nastgpnie do Polskiej Agencji Prasowej oraz
zamieszczenie w dzienniku ogodlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz wskazanych w Prospekcie
punktach przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie.

Whptacone kwoty zostana zwrocone na rachunki inwestycyjne, z ktorych zostaty dokonane zapisy bez
odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktorym mowa powyzej.

Szczegdtowe wyniki Publicznej Oferty zostana podane przez Emitenta w trybie raportu biezacego w
terminie 14 dni od zakonczenia Publicznej oferty.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji
papieréw wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréow
warto$ciowych, ktore nie zostaty wykonane

Zgodnie z Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z dnia 7 maja 2007
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w trybie oferty publicznej
i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
czerwca 2007 r., za kazda jedna Akcje Emitenta posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczb¢ nowo
emitowanych Akcji, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji
Serii F.

W terminie skladania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w
wykonaniu prawa poboru, maja prawo do zlozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace
akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokonac
jednoczes$nie Zapisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 1.215.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzsza liczbe
Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 1.215.000 Akcji Serii F.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostana
nicobjete Akcje Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Serii F inwestorom sktadajacym Zapisy
Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostana zlozone Zapisy Dodatkowe przekroczy
liczbe nieobjetych Akcji Oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow
Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane podobnie jak nie beda
przydzielane Akcje Oferowane kilku inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku
zaokraglenia zostana przydzielone po jednej Akcji Serii F, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy
na najwicksza liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku zapisow na jednakowa liczbe Akcji
Oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

Obrot prawami poboru z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sig na zasadach okreslonych w
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Warunkiem dopuszczenia praw poboru do obrotu jest
zatwierdzenie Prospektu przez KNF. Jednostka transakcyjna bedzie jedno jednostkowe prawo poboru
przystugujace z jednej posiadanej w dniu ustalenia praw poboru Akcji Emitenta. Obrét prawem
poboru na GPW bedzie mozliwy najwczesniej nastgpnego dnia sesyjnego po dniu podania przez
Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji Oferowanych, jednak nie
wczesniej niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sa notowane
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na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje Serii F.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krdtszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru
notowane bgdzie w systemie notowan, w ktorym notowane sa Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz
obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w
domu maklerskim otwarty rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sa prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu wraz z
dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje Oferowane wiaze si¢ z wygasnigciem prawa poboru oraz
utrata srodkow finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

Obr6t prawami poboru z akcji notowanych na GPW jest mozliwy poza rynkiem regulowanym na
zasadach ogdlnych.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane sg papiery warto$ciowe

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji oferowanych, w wykonaniu prawa poboru, sa:
- akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktorzy nie dokonali zbycia tego prawa
poboru do momentu zlozenia zapisu na Akcji oferowane;
- osoby, ktore nabyly prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje oferowane.
Dodatkowo, osoby begdace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru sa uprawnione w terminie
jego wykonania do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujacego dowolna liczbe Akcji Oferowanych,
nie wigksza jednak niz 1.215.000 sztuk.

Akcjonariuszom Spoéltki przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji Oferowanych w stosunku do
liczby posiadanych Akcji Emitenta — prawo poboru.

Prawo poboru przyshuguje akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec
dnia prawa poboru. Zgodnie z Uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.
z dnia 7 maja 2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w
trybie oferty publicznej i zmiany statutu spotki, zmieniona uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r., za kazda jedna akcje posiadana na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
Akcji Oferowanych, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia¢ bedzie do objgcia jednej Akcji
Serii F.

Jezeli nie wszystkie z Akcji Oferowanych zostana objgte w trybie wykonania prawa poboru
(uwzgledniajac Zapisy Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje

Oferowane wedlug swojego uznania wytypowanym przez siebie inwestorom.

W zwiazku z czym Emitent nie wyklucza mozliwosci zaoferowania niesubskrybowanych Akcji
Oferowanych podmiotom wymienionym w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organdw zarzgdzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych dotyczgce uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z 0s6b
zamierza objg¢ ponad pie¢ procent papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Akcje Oferowane zostana zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru.
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Na dzien sporzadzania prospektu znaczni akcjonariusze nie zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w
ramach Publicznej Oferty.

W przypadku zaoferowania przez Zarzad Emitenta niesubskrybowanych Akcji Serii F w trybie
wykonania prawa poboru i Zapisami Dodatkowymi, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
nie planuja zlozy¢ zapiséw na Akcje Oferowane wskazane w zaproszeniu.

Czlonkowie Zarzadu bedacy jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta nie zamierzaja skorzystaé z
przystugujacego im prawa poboru.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie jest akcjonariuszem Emitenta.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2. Zasady okreSlajagce sytuacje, w ktérej moze dojs¢ do zmiany wielkoSci transz
(claw-back), maksymalna wielko$C przesuniecia oraz minimalne warto$ci procentowe dla
poszczegdlnych transz

Poniewaz Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze, brak jest mozliwosci przesunig¢ migdzy
transzami.

5.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére bedg stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i
transz dla pracownikéw Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany nie wcze$niej niz w siodmym dniu dnia od
zakonczenia przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych. Przydzial Akcji Oferowanych
nastapi w oparciu o przyj¢te zapisy.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostana
niecobjete Akcje Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Serii F inwestorom skladajacym Zapisy
Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostang zlozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe
nieobjetych Akcji Oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow Dodatkowych.

Ulamkowe czg$ci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane
Akcje Oferowane kilku inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia
zostang przydzielone po jednej Akcji Serii F, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza
liczbg Akcji Oferowanych. W przypadku zapisow na jednakowa liczbg Akcji Oferowanych o
przydziale zadecyduje Emitent.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostana objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis
Podstawowy) oraz poprzez ztozenie Zapisoéw Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie moégt zaoferowac
nieobjete Akcje Serii F wytypowanym przez siebie inwestorom. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat
Akcje serii F niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie mogt
zlozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pézniej niz przed koncem subskrypcji. W
takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

W przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych badz zlozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czgsci lub catosci
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wplaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat
dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczedniej ustalonych sposobdéw preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow inwestorow lub okre$lonych grup powigzanych (wigcznie z programami dla rodzin i 0séb
zaprzyfjaznionych) przy przydziale papieréw wartoSciowych, z podaniem warto$ci oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent catos$ci oferty oraz kryteriow
kwalifikujgcych do takich rodzajéow lub grup

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestorow  lub
okreslonych grup powiazanych (wlacznie z programami dla rodzin i 0s6b zaprzyjaznionych) przy
przydziale Akcji Serii F.

5.2.3.5. Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapiséw lub ofert na zapisy moze by¢
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za poSrednictwem, jakiego podmiotu sg one dokonywane

Emitent nie przewiduje w trakcie przydzialu szczegolnego traktowania inwestorow bioracych udziat w
Publicznej Ofercie w odniesieniu do firmy za posrednictwem ktorej lub przez ktora dokonywal on
zapisu na Akcje Oferowane.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach Transzy  Matych
Inwestoréw, jesli wystepuje

Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze w zwiazku z tym brak jest transzy inwestorow
indywidualnych.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Publiczna Oferta zostanie zamknig¢ta najwcze$niej w dniu 12 sierpnia 2008 roku z zastrzezeniem
zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.7. niniejszego Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8. Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Zapisy skladane przez jednego subskrybenta na podstawie praw poboru moga dotyczy¢ w sumie co
najwyzej tylu Akcji serii F, do ilu uprawniaja go posiadane prawa poboru. Zlozenie zapisu na wigksza
liczbg Akcji serii F bedzie skutkowato uniewaznieniem go przez podmiot przyjmujacy zapisy w czgsci
nie majacej pokrycia w posiadanych przez subskrybenta prawach poboru.

Zapis Dodatkowy lub Zapisy Dodatkowe sktadane przez jednego subskrybenta moga w sumie
opiewac na nie wigcej niz cala emisja Akcji serii F czyli na 1.215.000 sztuk akcji. Ztozenie przez
jedna osobg Zapiséw Dodatkowych opiewajacych na wigksza liczbe Akcji serii F w jednym
podmiocie przyjmujacym Zapisy bedzie skutkowalo uniewaznieniem zapisOw przez podmiot
przyjmujacy zapisy, w czgsci przekraczajacej 1.215.000 sztuk akcji.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw warto$ciowych

O liczbie przydzielonych Akcji Serii F inwestorzy beda informowani indywidualnie po
skontaktowaniu si¢ z domem maklerskim, za posrednictwem ktérego zostal ztozony zapis,
uwzgledniajac art.439 § 2 KSH.

Zaksiggowanie przydzielonych inwestorowi Praw do Akcji Serii F, na wskazanym przez niego

rachunku papierow warto$ciowych nastapi nie wczesniej niz w nastgpnym dniu roboczym po dniu
zakonczenia przydzialu Akcji Serii F.
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Informacja o zaksiggowaniu Praw do Akcji Serii F zostanie przekazana inwestorowi przez dom
maklerski prowadzacy jego rachunek papierow warto§ciowych, zgodnie z zasadami informowania
klientow, przyjetymi przez dany dom maklerski.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

)

Nie przewiduje si¢ wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,,green shoe”.
5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej bedq oferowane papiery wartosciowe.

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Zarzad Netmedia S.A. i podana do publicznej
wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najp6zniej w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisOw w ramach wykonywania prawa
poboru.

Inwestorowi ktory ztozy zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie
papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu poprzez zlozenie w firmie inwestycyjnej oferujace papiery wartosciowe oswiadczenia na
pis$mie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw warto$ciowych w ofercie.

Informacja o ostatecznej wysokosci Ceny Emisyjnej zostanie podana najp6zniej w dniu rozpoczegcia
zapisOw w ramach wykonywania prawa poboru (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej),
poprzez przekazanie informacji KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostal
udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke,
wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Publiczna Oferta jest publiczna subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktorym shuzy prawo poboru,
stosownie do art. 431 § 2 pkt 2 KSH.

5.3.4. Poréwnanie optat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wpftat
gotéwkowych dokonanych przez cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych albo osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papieréw warto$ciowych, ktére majq oni prawo
naby¢

Osoby wymienione w tym punkcie w ciagu ostatniego roku nie dokonywaly transakcji akcjami
Emitenta na warunkach innych niz rynkowe za wyjatkiem Pani Ewy Skoczen, zony Pana Andrzeja
Wierzby (podmiotu dominujacego), ktéra nabyta 2 tys. akcji serii C Emitenta po cenie emisyjnej
rownej wartos$ci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcje), a takze 16 tys. akcji serii E Emitenta po
cenie emisyjnej réwnej warto§ci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcjg) oraz Pani Jolanty
Pszczota (matka Pana Michala Pszczota, Wiceprezesa Zarzadu Spotki), ktora nabyta 35 tys. akcji serii
E Emitenta po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 0,10 zt za jedna akcje).
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-ow) cato$ci i poszczegodlnych czesci oferty oraz podmiotéw
zajmujgcych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Emitenta do zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjna. Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawarl wymienionej wyzej umowy o
subemisje.

Koordynatorem catoci Publicznej Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80,
Warszawa, wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje Serii F.

Nie przewiduje si¢ koordynatorow zajmujacych si¢ czgsciami Oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii F jest przeprowadzana wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. Nazwa i adres agentoéw ds. pfatnosci i podmiotow $wiadczgcych ustugi depozytowe w kazdym
kraju

Nie przewiduje si¢ agentow ds. platnosci. Akcje Serii F zostana zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A..

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego
zobowigzania

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.
Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisj¢. Ewentualna informacja o zawarciu takiej
umowy zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu. Aneks bedzie zawieral informacje o
warunkach umowy o subemisj¢ oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania Oferty podjal sie Dom Maklerski BOS S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 78/80 na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”. Do obowiazkéw Domu
Maklerskiego BOS S.A nalezy w szczegdlnosci: przygotowanie szczegétowego harmonogramu oferty,
przygotowanie odpowiedniej dokumentacji dotyczacej emisji papierow  wartosciowych,
przeprowadzenie procedur formalnych przed Komisja Nadzoru Finansowego, Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. oraz Gielda Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A.,
przeprowadzenie sprzedazy papierow wartosciowych w ramach oferty publicznej na akcje nieobjete w
ramach realizacji prawa poboru, zamieszczenie prospektu na stronach internetowych Domu
Maklerskiego. Laczna kwota prowizji za wyzej wymienione czynnosci wynosi 100.000,00 (sto

tysigcy) ztotych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.
5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisj¢ inwestycyjna.

Plasowania emisji na zasadzie ,,dolozenia wszelkich staran” podjat si¢ Dom Maklerski BOS S.A. z
siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii F przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.
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6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW beda Akcje Serii
F, Prawa do Akcji Serii F oraz prawa poboru Akcji Serii F.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwcze$niej obraca¢ nabytymi Akcjami Serii F. W
tym celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan gieldowych (rynek
podstawowy) Praw do Akcji Serii F niezwlocznie po spehlieniu odpowiednich przestanek
przewidzianych prawem. Planowany termin dopuszczenia PDA do obrotu gietdowego przewidziany
jest w III kwartale 2008 r. Po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych, Zarzad Spotki wystapi do
KDPW o rejestraciec PDA w KDPW oraz zlozy wszystkie wymagane prawem dokumenty,
umozliwiajace rejestracj¢ PDA w KDPW. Rownoczesnie Emitent zlozy wniosek do Zarzadu Gietdy o
wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA. Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po
dokonaniu przydzialu Akcji Serii F na rachunkach w KDPW zostaly zapisane PDA w liczbie
odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych. PDA zostana zapisane na rachunkach
inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane byly notowane na Gietdzie na rynku regulowanym w
IIT kwartale 2008 r. Termin notowania Akcji Serii F na Gieldzie zalezy jednak glownie od terminu
rejestracji sadowej Akcji Oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji
Oferowanych, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiang PDA na Akcje Oferowane.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych sa dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje Emitenta sa przedmiotem notowan na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw wartosciowych, co
do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przedmiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym sa papiery wartosciowe tej same klasy,
lub jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy w zwiazku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym, szczegéiowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Nie sa tworzone zadne inne papiery wartoSciowe tej samej klasy, co Akcje Serii F oczekujace
dopuszczenia do obrotu.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajagcych wiazace zobowigzanie do dziatania jako

posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac pfynnos¢ za pomoca kwotowania ofert
kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkoéw ich zobowiazania

Nie wystepuja podmioty posiadajace wiazace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajacy pltynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.
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6.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent Ilub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydziatu Ilub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie dziafan
stabilizujacych cene w zwiazku z oferta

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planuja przeprowadzania dziatan
zwiazanych ze stabilizacja kursu Akcji Serii F przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publiczne;j
Oferty.

7. Informacje na temat wlascicieli papierow warto$ciowych objetych sprzedaza

7.1. Imig i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferujqcego
papiery wartosciowe do sprzedaziy, charakter stanowiska lub innych istotnych powiqzan, jakie osoby
sprzedajgce mialy w ciqgu ostatnich trzech lat 7 Emitentem papierow wartosciowych lub jego
poprzednikami albo osobami powiqzanymi.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sa oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kaidego ze sprzedajqcych
wlascicieli papieréow wartosciowych.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastgpuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych sie w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, nie zostaty podpisane zadne umowy dotyczace zakazu sprzedazy
akcji typu ,,lock up” przez obecnych akcjonariuszy, za wyjatkiem nastepujacych:
Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba (dalej: Dtuznik) zawarl 8 stycznia 2008 roku (aneksowana
dnia 18 stycznia 2008 roku) ze Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank)
umowe o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu,
Dhuznik ustanowit na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowa blokadg 400.000 (stownie: czterysta
tysigcy) akcji Emitenta, oznaczonych nadanym przez KDPW kodem PLNTMDAO00018, pozostajacych
na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska SA. Zabezpieczony
kredyt, bedacy kredytem obrotowym odnawialnym w wysoko$ci 1.000.000 (stownie: jeden milion
ztotych), (dalej: Kredyt) zostat udzielony na okres do 31 pazdziernika 2009 roku. Dtuznik zobowiazat
sig, ze do chwili catkowitej splaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie begdzie
dysponowaé zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Dhuznik udzielit Bankowi
pelnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych na rachunku
inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w imieniu Dhuznika zlecen sprzedazy
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich $rodkow
pienigznych w celu sptaty zadluzenia wynikajacego z Kredytu.
Ponadto Strony postanowity, ze w przypadku:
a)niesptacenia przez Dtuznika Kredytu w czesci lub catosci;
b) wszczecia wobec dluznika jakiegokolwiek postgpowania egzekucyjnego lub
zabezpieczajacego,
c)gdy warto$§¢ rynkowa zablokowanych papieréw wartosciowych w trakcie trwania
Kredytu obnizy si¢ do wysokosci 150%% aktualnego zadluzenia wynikajacego z
Kredytu,
d) zaistnienia innego zdarzenia, ktére w ocenie Banku mogtoby spowodowac ostabienie
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacej z Kredytu,
wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z umowy o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania
portfelem papierow wartoSciowych w czgsci dotyczacej bedacych przedmiotem blokady akcji,
zawartej pomigedzy Dhuznikiem a Domem Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska SA przechodza na
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rzecz Banku z dniem poprzedzajacym zaistnienie ww. zdarzen. W opisanych powyzej przypadkach
Bank ma prawo dokonaé sprzedazy podanych blokadzie akcji Emitenta w liczbie potrzebnej do
uzyskania i przejecia $rodkdow pienigznych niezbednych do splaty zadluzenia wymagalnego oraz
innych kosztow z tytutu Kredytu.

8. Koszty emisji/oferty
8.1. Wplywy pienieine netto ogotem oraz szacunkowa wielkosé wszystkich kosztow emisji lub oferty.

Emitent planuje pozyskaé z emisji Akcji Serii F okoto 14 mln zt netto.

Na szacunkowa kwote kosztow emisji Akcji Serii F sktadaja si¢ koszty sporzadzenia Prospektu oraz
koszty przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii F.

Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabela ponizej.

Wyszczegolnienie (w zb)
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa 100.000
Koszty promocji planowanej oferty 200.000
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 800.000
Razem: 1.100.000

Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje
Akcji Serii B zmniejsza kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cia nominalna Akcji Serii F. Ewentualnie pozostate koszty zostang zaliczone do kosztow
finansowych.

9. Rozwodnienie
9.1 Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq.

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien zatwierdzenia Prospektu przedstawia sig nastgpujaco:

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien zatwierdzenia Prospektu

Udzial akcji danej serii | Udzial akcji danej serii
Seria Liczba akcji w serii w ogoélnej liczbie gloséw | w ogolnej liczbie akcji
na Walnym
Zgromadzeniu

Akcje Serii A 8.000.000 82,30% 82,30%
Akcje Serii B 1.000.000 10,29% 10,29%
Akcje Serii C 65.000 0,68% 0,68%
Akcje Serii D 600.000 6,17% 6,17%
Akcje Serii E 55.000 0,56% 0,56%
Razem: 9.720.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Przy zatozeniu objgcia wszystkich Akcji Serii F w Publicznej Ofercie struktura kapitalu zaktadowego
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego prezentowala si¢ bedzie nastepujaco:

Struktura kapitalu zaktadowego po zakonczeniu Publicznej Oferty

Udzial akcji danej serii

Udzial akcji danej serii

Seria Liczba akcji w serii w ogoélnej liczbie gloséw | w ogolnej liczbie akcji
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcje Serii A 8.000.000 73,16% 73,16%
Akcje Serii B 1.000.000 9,15% 9,15%
Akcje Serii C 65.000 0,59% 0,59%
Akcje Serii D 600.000 5,49% 5,49%
Akcje Serii E 55.000 0,50% 0,50%
Akcje Serii F 1.215.000 11,11% 11,11%
Razem: 10.935.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w ogélnej liczbie

Udzial w ogdlnej liczbie

Liczba akcji glosé6w na Walnym akcji
Zgromadzeniu
Dr Andrzej Wierzba — 4.600.000 47.33% 47,33%
Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — 2.254.000 23,19% 23,19%
Wiceprezes Zarzadu

Pozostali akcjonariusze 2.866.000 29,48% 29,48%
Razem: 9.720.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Przy zalozeniu, iz dotychczasowi akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki nie obejma akcji w Ofercie Publicznej struktura akcjonariatu po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakltadowego przedstawiac

Struktura akcjonariatu po zakonczeniu Publicznej Oferty

si¢ bedzie nastgpujaco:

Udzial w ogdlnej liczbie

Udzial w ogdlnej liczbie

Liczba akcji glos6w na Walnym akcji
Zgromadzeniu
Dr Andrzej Wierzba — 4.600.000 42,07% 42,07%
Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — 2.254.000 20,61% 20,61%
Wiceprezes Zarzadu

Pozostali akcjonariusze 4.081.000 37,32% 37,32%
Razem: 10.935.000 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dzialan doradcow.

Przy przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Publicznej Akcji Serii F Emitent wspotpracowat z:
1. Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedziba w Warszawie — doradca prawnym
Spotki, ktory doradzal Emitentowi w zakresie przygotowania projektow uchwat organéw

Spotki,

umozliwiajacych przeprowadzenie publicznej

oferty akcji

dla akcji nowo
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emitowanych oraz wprowadzenia akcji i pochodnych instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym, w tym w sprawie zmiany Statutu Spotki,

2. Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. z siedziba w Jozefostawiu gm. Piaseczno - doradca
finansowym Spotki, ktory doradzal Spotce w zakresie opracowania strategii emisji, relacji
inwestorskich, koordynacji prac podmiotéw uczestniczacych w procesie przygotowania i
realizacji oferty oraz podmiotow sporzadzajacych Prospekt,

3. Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, ktory petni
funkcje oferujacego Akcje Serii F w Ofercie Publicznej, w zwiazku z czym $wiadczy na rzecz
Emitenta uslugi zwiazane z obsluga oferty Akcji serii F, przygotowaniem dokumentacji
wymaganej przepisami prawa w zwiazku z wprowadzeniem Akcji serii F i PDA serii F do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW w zakresie przewidzianym dla
firmy inwestycyjnej, za posrednictwem ktoérej Spotka zlozyta wniosek do KNF o
zatwierdzenie Prospektu.

Zakres dziatania ww. doradcow przy sporzadzeniu Prospektu okre§lony zostal odpowiednio w pkt.
1.1.3.,, 1.1.5. oraz 1.1.7. w Dokumencie Rejestracyjnym Prospektu.

10.2. Informacje o0sob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenie o jakimkolwiek
zaangaiowaniu.

Zrédtem danych wykorzystanych przez Emitenta przy sporzadzeniu pkt. 6.2. Dokumentu
rejestracyjnego Prospektu byty:
,Raport strategiczny IAB Internet 2006 Polska, Europa i Swiat”,
- dane publikowane przez NBP,
- prognozy Instytutu Turystyki,
- GUS ,,Turystyka 2006”,
- dane portalu Bankier.pl.

Emitent potwierdza, ze dane zrodtowe powtdérzone zostaty doktadnie, oraz w stopniu w jakim Emitent
jest swiadom i1 w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji publikowanych przez osobg trzecia,
przedstawiajac powyzsze dane nie pominal zadnych faktow, ktore sprawilyby, ze powtorzone
informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w blad.
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Zalacznik nr 1 — Statut NETMEDIA SA

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spotki brzmi NETMEDIA Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac firmy skroconej NETMEDIA S.A., jak réwniez wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§3
Siedziba Spotki jest miasto stoleczne Warszawa.
§4
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
§5

Spotka moze tworzy¢ odziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

§6
Spotka moze uczestniczy¢ w innych spotkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica, po uzyskaniu
zezwolen wymaganych przepisami prawa.

§7
Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia AWP Multimedia Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w
spotke akcyjna na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu I1I, Rozdzialow 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

§8

Kapital zaktadowy przeksztatconej Spotki zostat pokryty mieniem spotki przeksztatcane;.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§9
1. Przedmiotem dziatalnoéci Spoiki jest:

1) wydawanie gazet (PKD 22.12.7);

2) wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (PKD 22.13.Z);

3) pozostata dziatalno§¢ wydawnicza (PKD 22.15.7);

4) dziatalno$¢ uslugowa zwiazana z poligrafia pozostata (PKD 25.25.7);

5) produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.7);

6) dziatalnos$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towarow
gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.Z);

7) dziatalnoé¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardw roznego rodzaju (PKD 51.19.Z);

8) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow gospodarstwa domowego i artykutow radiowo —
telewizyjnych (PKD 51.43.7);

9) sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego (PKD 51.47.7);

10) sprzedaz hurtowa materialdow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53.B);

11) sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu o§wietleniowego i artykutéw uzytku domowego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (PKD 52.44.7);

12) sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego oraz artykuldw radiowo —
telewizyjnych (PKD 52.45.7);

13) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu telekomunikacyjnego
(PKD 52.48.Z);

14) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (PKD 52.61.Z);
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15) pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa (PKD 52.63.7);

16) dziatalno$¢ biur podrézy (PKD 63.30.A);

17) dziatalno$¢ agencji podrozy (PKD 63.30.B);

18) dziatalno$¢ biur turystycznych (PKD 63.30.C);

19) pozostata dziatalnos¢ turystyczna (PKD 63.30.D);

20) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.7);

21) doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PKD 72.10 Z);

22) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.7);

23) przetwarzanie danych ( PKD 72.30.2);

24) dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.Z);

25) Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego (PKD 72.50 Z);

26) pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka (PKD 72.60.2);

27) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii (PKD

73.10.A);

28) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych(PKD 73.10.G);

29) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.7);

30) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A);

31) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (PKD 74.14.B);

32) reklama (PKD 74.40.2);

33) dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targow i wystaw (PKD 74.84.A);

34) dzialalno$¢ zwiazana z poprawa kondycji fizycznej (PKD 93.04.72);
2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymaga na podstawie odrebnych przepisow koncesji lub
zezwolenia albo spelnienia innych wymogow, Spotka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjgciem tej
dziatalnosci lub spelni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci.
3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki nastgpuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja
si¢ na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjgta wigkszoscia dwoch trzecich glosow w
obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

ITI. KAPITAL ZAKEADOWY

§10
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 972.000,00 (stownie: dziewigéset siedemdziesiat dwa tysiace) ztotych i
dzieli si¢ na 9.720.000 (stownie: dziewie¢ milionéw siedemset dwadziescia tysigcy) akcji o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
a) 8.000.000 (osiem milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;
¢) 65.000 (stownie: szes¢dziesiat pigé tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;
d) 600.000 (stownie: szeSéset tysigey) akceji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 55.000 (stownie: pigédziesiat pigé tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E.
2. Akcje serii A zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firma ,,AWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spotke pod firma NETMEDIA Spoétka Akcyjna, ktorzy ztozyli oSwiadczenia o uczestnictwie
w spolce przeksztalconej. Akcje serii B zostaly objgte w drodze oferty publicznej. Akcje serii C i E zostaty
objete przez pracownikow i wspdtpracownikéw Spotki w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii D zostaty
objete w drodze subskrypcji prywatnej. Akcje serii B, C, D i E zostaly pokryte w catosci wkladem pienieznym
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego odpowiednio w drodze emisji akcji serii B, C, D i
E.
3. Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§ 11
1. Spotka moze wydawacé akcje imienne i akcje na okaziciela, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych
przepisoOw prawa.
2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
3. Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w
szczegolnosci wysokos¢, termin 1 sposob wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu
umorzenia jego akcji, podstaweg prawna umorzenia, a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.
5. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktora zgodnie z art.
348 § 1 k.s.h. moze zostac przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 6 — 7.
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6. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej: (a) wyraza zgodg na nabycie przez zarzad akcji wlasnych
w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okre§lonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslona cz¢$¢ zysku
spoiki na finansowanie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia; (c) okre§la maksymalna liczbg i ceng akcji
wiasnych spoiki, ktore maja zostaé nabyte w celu umorzenia; (d) okre§la maksymalny okres, w ramach ktorego
Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia.

7. Po nabyciu akcji wlasnych w celu umorzenia Zarzad niezwlocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu
powzigcia przez nie uchwaly o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego.

8. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W przypadku
uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, prawo glosu z akeji, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, przystuguje akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

1. ZARZAD
§13

1. Zarzad sktada si¢ z 2 (dwoch) do 5 (pigciu) cztonkow powolywanych i odwotywanych przez Radg Nadzorcza.
Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
2. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na okres wspdlnej kadencji.

§ 14
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§15
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes i Wiceprezes samodzielnie, lub dwoch
Cztonkoéw Zarzadu tacznie lub Cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

§16
Cztonek Zarzadu Spoétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami konkurencyjnymi
lub by¢ cztonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§17
Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty. W tym samym
trybie dokonuje si¢ wszelkich czynnos$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§18
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia glosow. W przypadku roéwnosci glosow decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

§19
Szczegdtowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spotki, w tym zakres spraw wymagajacych uchwaty
Zarzadu, okresla Regulamin Zarzadu Spotki uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg Nadzorcza.

2. RADA NADZORCZA

§20
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
2. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 5 (pig¢) lat, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, powotanej
przy przeksztalceniu Spotki w spotke akcyjna, ktorej czlonkowie sa powolani na okres jednego roku.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej kadencji.
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§21
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

§22
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Zarzadu Spotki lub na zadanie co najmniej dwoch cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.
2. Zwotanie posiedzenia winno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od daty ztozenia wniosku
lub Zadania, o ktorym mowa w ust. 1. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwotane w powyzszym
terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace datg, miejsce i proponowany porzadek obrad
powinno zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na 14 (czternascie) dni przed dniem posiedzenia Rady
Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjac, chyba ze na posiedzeniu
obecni sa wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.
4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odby¢ bez formalnego zwolania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza
na to zgode¢ najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztoza podpisy na liScie obecnosci.
5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z glosem doradczym.

§23
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku réwnosci glosow
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkow, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybem okreslonym w § 22 niniejszego Statutu.

§ 24
1. Cztonkowie Rady wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
2. Cztonek Rady Nadzorczej moze brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na pi§mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
3. Rada moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos$¢, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w
czynnosciach wyzej wymienionych osob.

§ 25
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnoSci.
2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:
a) powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;
b) ustalanie liczby cztonkow Zarzadu;
c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;
d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;
e) ocena sprawozdan finansowych Spoiki, sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, ocena sytuacji Spotki
oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan;
f) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki;
g) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego;
h) wyrazanie zgody na wyplateg zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego;
i) nabycie, zbycie lub obciazenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa,
Iub udzialu w tych prawach.

§26
W przypadku delegowania czlonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu
ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania funkcji cztonka
Zarzadu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrgbne wynagrodzenie okreslone w uchwale
Rady Nadzorcze;j.
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§27
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie oraz zwrot kosztow z tytulu petnionych funkcji na
zasadach okreslonych uchwala Walnego Zgromadzenia.

§28
Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaty
przez Walne Zgromadzenie.

3. WALNE ZGROMADZENIE

§29
1. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§30
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 (szesciu) miesigcy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyzszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za stosowne, a Zarzad
w terminie 14 (czternastu) dni od zlozenia stosownego zadania przez Rad¢ Nadzorcza nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.
4. Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawiajacy przynajmniej jedna dziesiata czg$¢ kapitatu zaktadowego
moga zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia poszczegolnych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone pisemnie
na rece Zarzadu. Zadanie takie powinno byé uzasadnione.
5. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na wniosek
uprawnionych podmiotow lub ktére zostato zwotane na podstawie art. 400 k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza,
ktory zglosit takie zadanie.
6. Zdjgcie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymaga podjgcia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

§31
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

§32
Walne Zgromadzenie uchwala swoj Regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§33
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglgdna wigkszoscia gltosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statutu nie przewiduja warunkoéw surowszych.

§ 34
Uchwaty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czgsci, potaczenia z inng spotka lub rozwiazania Spotki zapadaja
wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) glosow.

§35
Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych wymagaja
nastgpujace sprawy:
a) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
b) ustalanie liczby czlonkéw Rady Nadzorczej;
¢) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
d) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;
e) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
f) rozwiazanie Spotki.

270



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie, zbycie lub obciazenie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 36
1. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ 8%
(osiem procent) zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu
zakladowego.
2. Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).
3. Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§37
1. Rokiem obrotowym Spoftki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Pierwszy rok obrotowy Spodtki rozpocznie si¢ z chwila rejestracji Spotki i zakonczy 31 grudnia 2006 r.

§38
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela si¢ pomigdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych
akcji, a jesli akcje nie sa catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wplat na akcje.
3. Dzien, wedhug ktorego ustala sig list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiadac¢ bedzie srodki wystarczajace na wyplatg.

VL. POSTANOWIENIA KONCOWE

§39
1. Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidatorami sa cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 40
Ogloszenia Spotki bedq zamieszczane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§41

W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanie maja obowiazujace przepisy prawa, w tym przepisy
Kodeksu spotek handlowych.”
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Zalacznik nr 2 — Formularz zapisu

wzOr

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII F SPOLKI NETMEDIA

S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii F spotki NETMEDIA S.A. z siedziba w Warszawie o
warto$ci nominalnej 0,10 z} kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii F
emitowane sg na mocy Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z dnia 7 maja 2007 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w trybie oferty publicznej i zmiany statutu spotki
zmienionej Uchwatla nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r. Akcje serii F przeznaczone sa do
objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy osoby prawne;j):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ................. MIiEJSCOWOSE: oevveveierieeiienieieieie e eaeas
ULICA ittt st s Numer domu: ................... Nr mieszkania: .........c..c......
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondencji (telefon KONtAKIOWY): ....cccvcieieieieieieieiee ettt ettt st et e sesaesaesaessessessessesseeseessensansens
5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
POSIadajaCyCh OSODOWOSCT PIAWIIE]: .. ..eviietiiteieieietetet ettt ettt ettt ettt e it st e s e be et ese et es e b e s e es e e te e es e b emeete e es e b ent et eb e e eneebeneesensenenes
6. Dane osoby fizycznej dziatajace] W imieniu OSODY PIAWIIE]: ....ee.eeteierierierterientirtesteeteetteteeatestentesbestessestesiesbeesteseessensensensensensean
7. Status dewizowy:* 0O rezydent 0O nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili skladania ZapiSu: ..........cceceeoieriiiiiiiiineieee e

11. Kwota wplaty na Akcje serii F: .....occoooieineiiiiiiee zt

(STOWINIE: ..ttt ettt ettt ettt et et et et et e ebe e st e st e st essessessasba s abeabeeseessesse sssessassensansensasensas )

12. 0 ZAPIS PODSTAWOWY* 0 ZAPIS DODATKOWY* o ZAPIS NA ZAPROSZENIE*

13. Akcje serii F zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo poboru.

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wplaconej kwoty badZ jej czgSci moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych $rodkéw. Zwrot wplaty nastgpuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego wypehienia formularza
zapisu ponosi inwestor

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

-zapoznatem si¢ z trescia Prospektu Emisyjnego i akceptuj¢ brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej Oferty Akcji
serii F, w tym warunek iz taczna liczba akcji w Zapisach Dodatkowych nie moze przekroczy¢ 1.215.000 sztuk Akcji serii F
-zgadzam si¢ na przydzielenie mi Akcji serii F zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

-wyrazam zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji
serii F, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze
dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie.

-wyrazam zgodg na przekazywanie objgtych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwiazanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii F przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii F oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczel przyjmujacego zapis,
pieczgé adresowa domu maklerskiego)

Adres  podmiotu  upowaznionego do  przyjmowania  zapisow i  wplat na  Akcje = Oferowane:

*) wlasciwe zaznaczy¢ ,,x”
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Zalacznik nr 3 — lista POKéw

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTOW DM BOS S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miasto Ulica

1 | Bialystok 15-282 Bialystok Pigkna 1

2 | Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata Cyniarska 36

3 | Bydgoszcz 85-029 Bydgoszcz Bernardynska 13

4 | Czestochowa 42-200 Czestochowa Al. NMP 2

5 | Gdansk 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30
6 | Katowice 40-048 Katowice Kosciuszki 43

7 | Kielce 25-102 Kielce Warszawska 31

8 | Koszalin 75-950 Koszalin 1 Maja 18/9

9 | Krakow 31-100 Krakow Pitsudskiego 23

10 |Leszno 64-100 Leszno Leszczynskich 52, 11 p
11 |Lomza 18-400 Lomza Sienkiewicza 10

12 | Lodz 90 - 368 Lodz Piotrkowska 166/168
13 | Olsztyn 10-003 Olsztyn Pienigznego 15

14 | Ostroteka 07-410 Ostroteka Hallera 31

15 |Poznan 60-523 Poznan Dabrowskiego 75/14
16 | Rybnik 44-200 Rybnik Hallera 6

17 | Szczecin 70 - 415 Szczecin Al Papieza Jana Pawta II 6
18 | Tomaszow Maz. 97-200 Tomaszow Maz. UL P.O.W. 17

19 | Warszawa 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80
20 | Wroctaw 50-107 Wroctaw Sukiennice 5/7
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Zalacznik nr 3 — definicje i skréty

Akcje

Akcje Serii F

Akcje Serii F, Akcje
Oferowane

Od 1 do 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii F NETMEDIA SA o
wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda

DM BOS SA, Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska pehiacy funkcje oferujacego
akcje w obrocie regulowanym

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii F oferowanych w Ofercie Publicznej

Domena, domena
internetowa

Domena komunikacyjna bedaca elementem architektury sieci Internet. Jest
stownym okreslenie adresu Internetowego

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyspozycja Deponowania

Dyspozycja zaksiggowania papierow wartosciowych na rachunkach
papierow warto$ciowych ztozona przez inwestora w momencie sktadania
zapisu na Akcje Serii F

¢-commerce

Szeroko rozumiana sprzedaz towarow 1 ushug z wykorzystaniem
nowoczesnych technologii w tym z wykorzystaniem ogélnoswiatowej sieci
Internet

eHotele.pl

eHotele.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Woronicza 15,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawa, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000153352
Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki.

Emitent, Spolka,

NETMEDIA Spotka Akcyjna (dawniej: AWP Multimedia Sp. z 0.0.) z

NETMEDIA SA, siedziba w Warszawie przy ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa

eMonety.pl eMonety.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Alpejskiej 43,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawa, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000037803.

EURO Jednostka walutowa obowiazujaca w Unii Europejskiej

GPW Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba w

Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312

Grupa Kapitalowa

Grupa Kapitatowa NETMEDIA S.A.

GUS

Gloéwny Urzad Statystyczny

HERBATHA

Herbatha Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie (04-628), przy ul. Alpejskiej
43, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy — Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000268008
Emitent posiada 51% w kapitale zaktadowym spoiki.
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Internet Ogoélnoswiatowa sie¢ komputerowa i przesytu danych. Takze spolecznosé
0s0b korzystajacych z sieci lub zbior zasobow w niej dostgpnych

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. w Warszawie z siedziba
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

KH, Kodeks Handlowy Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 roku Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z p6zn. zm.)

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88,
poz. 553 z pdézn. zm.)

KSH, Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z

Handlowych, ksh 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Marco Polo Travel

Marco Polo Travel Sp. z o.0., z siedzibg: w Warszawie 00-695, przy ul.
Nowogrodzkiej 47a, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000180285,

Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spoiki.

NBP

Narodowy Bank Polski

PAP

Polska Agencja Prasowa

PDA, Prawo do Akcji, Prawo
do Akcji Serii F

Papier wartosciowy, z ktéorego wynika uprawnienie do otrzymania, nie
majacych formy dokumentu, Akcji Serii F, powstajace z chwila dokonania
przydziatu Akcji Serii F 1 wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w
depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcoOw

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Portal, Portal internetowy

Zbidr stron internetowych stanowiacych zbidér dokumentow, plikow
graficznych, skryptéw informatycznych oraz innych elementéw zbioru
polaczonych wzajemnymi relacjami 1 umiejscowiony na serwerze
internetowym pod wyznaczonym adresem i posiadajacy bezposredni
dostep do ogolno$wiatowej sieci przesylu danych

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst
Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr
141, poz. 1178)

Prawo Poboru Akcji Serii F

Akcje serii F zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom spotki
w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru. Za kazda jedna
Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 6 sierpnia 2007 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno
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jednostkowe prawo poboru. Uwzglgdniajac liczbg emitowanych Akcji Serii
F, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia jednej Akcji
Serii F.

Prospekt Niniejszy prospekt emisyjny NETMEDIA SA bedacy jedynie prawnie

wiazacym dokumentem, zawierajacym informacje o Ofercie Publicznej
1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz dopuszczeniu i
wprowadzeniu do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA do 1.215.000 Akcji Serii F i Praw do Akcji Serii F,
sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Publiczna Oferta

Oferta objecia 1.215.000 Akcji Serii F w ramach Oferty Publicznej na
warunkach okre§lonych w Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru NETMEDIA SA

Rozporzadzenie o Oplacie
Skarbowej

Rozporzadzenie Ministra Finansow z 5 grudnia 2000 roku w sprawie
sposobu pobierania, zaptaty i zwrotu optaty skarbowej oraz sposobu
prowadzenia rejestrow tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110, poz. 1176, z
pozn. zm.)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam

S.A. Spoéika akcyjna

SPON Stowarzyszenie Posrednikéw w Obrocie Nieruchomosciami

Sp. z o.0. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Statut Statut NETMEDIA SA

Systemy MLS, System MLS |Multiple Listing System — System Wielokrotnego Oferowania

Locumnet Nieruchomosci - System wspotpracy pomigdzy posrednikami w obrocie
nieruchomosciami zapewniajacy im dostep do informacji oraz funkcje
umozliwiajace zarzadzanie ofertami i obstuge klientow. System ten spetnia
rowniez role portalu nieruchomosci dla klientow poszukujacych
nieruchomosci

TAU TAU Agencja Turystyczna Sp. z o0.0. dzialajaca w ramach sieci Business
Plus Lufthansa City Center, majaca swoja siedzibg: Plac Trzech Krzyzy 16,
00-499 Warszawa wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084031,
Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki.

TP SA Telekomunikacja Polska SA z siedzibag w Warszawie

UE Unia Europejska

USD Dolar amerykanski, prawny $rodek platniczy na terenie Stanoéw

Zjednoczonych Ameryki Potnocne;j
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Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
(jednolity tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz. U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz. U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2000 r.
Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 Iutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Ustawa o WlasnoS$ci
Przemyslowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wlasnosci przemystowej (tekst
jednolity Dz. U. z2003 r. Nr 119, poz. 1117 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie NETMEDIA SA

Zapis Dodatkowy

Zapis na Akcje Serii F nie objgte w ramach Zapisow Podstawowych, do ktorego
uprawnieni sa akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, sktadany w terminie
wykonania prawa

Zapis Podstawowy

Zapis na Akcje Serii F w wykonaniu prawa poboru, do ktdrego uprawnieni sa
akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia
prawa poboru do momentu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz osoby, ktore
nabyly prawa poboru i nie dokonaly ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje Oferowane

Zarzad, Zarzad Spétki

Zarzad NETMEDIA SA
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