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NETMEDIA S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV/2017

Raport zostat przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych (..) — (j.t. Dz.U. z 2014 r. poz. 133, z pdzniejszymi zmianami), dla emitentéw papieréow
wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworczg, budowlang, handlowg lub ustugowa.

Raport za IV kwartat roku obrotowego 2017 obejmuje okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zawiera skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska (,MSSF UE”) w walucie polskiej (zt) oraz skrocone sprawozdanie finansowe przygotowane
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) w
walucie polskiej (zt).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spétka Akcyjna
Siedziba Al. Jerozolimskie 142B, 02-305 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$é¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 26 lutego 2018 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
2017 2016 2017 2016

narastajgco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ** 272 620 202 679 64 227 46 319
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ** 11 089 6 052 2613 1383
EBITDA ** 13 419 8948 3161 2 045
Zysk (strata) brutto ** 5778 (1858) 1361 (425)
Zysk (strata) netto 6 366 (882) 1500 (202)
ﬁ\(/)srl:ﬂ(sltjgzi)ggetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4196 (1537) 989 (351)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 642 9334 1800 2133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 591) (310) (2 966) (71)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7728 3770 1821 862
Przeptywy pieniezne netto razem 2780 12794 655 2924
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,69 (0,10) 0,16 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) * 0,69 (0,10) 0,16 (0,02)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem ** 177 139 137 594 42 470 31102
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75 469 41928 18 094 9477
Zobowigzania dtugoterminowe 14 910 9409 3575 2127
Zobowigzania krotkoterminowe 60 559 32519 14519 7 351
Kapitat wtasny ** 101 670 95 666 24 376 21624
Kapitat zaktadowy 925 925 222 290
Liczba akgji (szt.) 9254 115 9254 115 9254 115 9254 115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 10,99 10,34 2,63 2,34
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) * 10,99 10,34 2,63 2,34
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) *

Aktywa razem
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Liczba akgji (szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) *

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs za cztery kwartaty 2017 r.: 4,2447
sredni kurs za cztery kwartaty 2016 r.: 4,3757
kurs na dzien 31.12.2017:  4,1709

kurs na dzien 31.12.2016:  4,4240

w tys. zt
4 kwartaty 4 kwartaty
2017 2016
narastajgco narastajgco
1564 2337
(481) 1063
(270) 1290
(4 662) (1337)
(2 359) (339)
(649) (635)
752 10996
102 (1 085)
204 9277
(0,25) (0,04)
(0,25) (0,04)
Stan na Stan na

31.12.2017 31.12.2016
42 347 46 926
1046 3221
863 3126
184 95
41 301 43 705
925 925
9254 115 9254115
4,46 4,72
4,46 4,72

MEDIR
w tys. eur
4 kwartaty 4 kwartaty
2017 2016
narastajgco narastajgco
369 534
(113) 243
(64) 295
(1 098) (306)
(556) (78)
(153) (145)
177 2513
24 (248)
48 2120
(0,06) (0,01)
(0,06) (0,01)
Stan na Stan na

31.12.2017 31.12.2016
10153 10 607
251 728
207 707
44 21
9902 9879
222 209
9254 115 9254115
1,07 1,07
1,07 1,07

* Na dzien 31 grudnia 2017 r., Netmedia S.A. zakupita tacznie 10.043 szt. akcji wtasnych stanowiacych 0,11% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Niewielka liczba zakupionych akcji wiasnych przez Spétke nie wptywa istotnie na wartos¢

wskaznikéw: ,Rozwodniony zysk na jednq akcje” oraz ,Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje”.

** Powyzsze wartosci wynikacja gtoéwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktdérej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zaktadowym spétki eTravel S.A. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia
S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.
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1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z MSSF UE

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
AKTYWA Nota 31122017  30.09.2017  31.12.2016
Aktywa trwate 69 086 71 850 68 587
Rzeczowe aktywa trwate 1.7.1 4362 4266 4 460
Wartosc firmy 1.7.3 42 709 42 706 36928
Pozostate wartosci niematerialne 1.7.2 14 681 14911 14 963
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 1.7.4 3920 4617 9102
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - 37
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe - - 14
Inne inwestycje dtugoterminowe 1042 3081 1657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.7.9 2371 2269 1424
Aktywa obrotowe 108 053 103 127 69 007
Zapasy 1.7.5 2453 2252 2731
Naleznosci handlowe 1.7.6 65 058 69 739 41082
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 379
Naleznosci krétkoterminowe inne 1.7.6 17 275 18 550 6 960
Inwestycje krotkoterminowe 1.7.4 850 850 850
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 3249 1151 1164
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 448 10454 15 668
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 721 132 173
AKTYWA RAZEM 177 139 174 978 137 594
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy

Akcje i udziaty wtasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowiazania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2017

1.4 101 670
66 082
925

Nota

36 510

31858

10070

(64)

21 852

(7 406)

4196

35588

14 910

12 589

1.7.9 2217
1.7.11 -

103

60 559

834

149

24 663

14 869

1.7.11 983
1.7.12 7 541
3552

7 969

177 139

stan na
30.09.2017

99 905
64 898
925

36510

31858
10070
(64)
21852
(7 406)
3012
35007
3578
1431
2028

120
71495
4051
114

27 564
21973
597
7713
4950
4533
174978

MEDIR

stan na
31.12.2016

95 666
62 883
925

36510

29 492
7870
(19)
21641
(2 506)
(1537)
32783
9 409
4394
4503

332
180
32519
799

13775
38
9245
606
2610
32
5415
137 594
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, w tym: *
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,
w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane
na zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na
zyski (straty)

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochoddw catkowitych

IV kwartat

2017

79 100
79 100

64 471

64 471
14 629
6787
4022
435
1328
2928
3417
233
729

(2 986)

2812

2258
492
1766

1766
581

1184

1184

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV kwartat

2016

64 767
64 767

54 421

54421
10 346
6102
2963
576
763
1094
1706
122
4011
(4 050)

107

(6 737)
(1932)
(4 805)

(4 805)
275
(5 080)

(5 080)

% zmiany
2017 do
2016

22%
22%

18%
18%

41%
11%
36%
(24%)
74%
168%
100%
91%
(82%)

4 kwartaty 4 kwartaty

2017 2016
narastajgco narastajaco
272 620 202 679
272 620 202 679
223 210 168 233
223210 168 233
49 410 34 446
24 854 18 892
12 925 9571

1175 1231
1716 1163
11 089 6 052
13 419 8948

629 1674
1282 8 662
(4 658) 1
- (924)
5778 (1858)
(588) (976)
6 366 (882)
6 366 (882)
2170 655
4196 (1537)
4 196 (1537)

MEDIR

% zmiany
2017 do
2016

35%
35%

33%
33%

43%
32%
35%
(5%)
48%
83%
50%
(62%)
(85%)

Powyzsze wartosci wynikacjg gtéwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktérej Emitent posiada 71,29% akcji w
kapitale zaktadowym spétki eTravel S.A. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A. przypada jedynie
odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat 2017 2016

2017 2016 narastajaco narastajaco
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 2 258 (6 737) 5778 (1858)
Korekty razem: (2 634) 8501 1864 11192
s o et o pdorouanyc po) -
Amortyzacja 489 612 2330 2 896
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 334 (545) 709 (519)
Odsetki 6 (126) (56) (187)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2985 7 860 4 658 7 692
Zmiana stanu naleznosci (8 385) 1572 (33 193) (12 245)
ir:;s:;eitfﬁiszfgxiqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem (4 605) 5147 16 401 15 351
Zmiana stanu rezerw 623 (3 490) 3023 (307)
Zmiana stanu zapasow (201) (168) 278 (864)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 8 898 1201 6 156 100
Inne korekty (78) (947) 1002 (2121)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 113 286 556 473
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (376) 1764 7 642 9334
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 924 199 989 24521
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 5 i 13 i
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 740 - 740 -
Whptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 150 200 200 246
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 29 (0) 36 1
Inne wptywy inwestycyjne - - - 24 274
Wydatki 975 13 580 24 831
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 784 599 2 348 4347
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 188 805 9828 17 684
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki na udzielone pozyczki 4 (0) 1404 2 800
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52) (1 204) (12 591) (310)
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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5197
5059
106

32

(3 224)
(0)

(3 663)
165

0

273
8421
7993

380

380

10454
18 448

(3 916)
(3 932)
15

1

(4 405)
19

(4 500)
77

(0)

(0)

0

489
1049
(311)
(311)
14 619
15 668

NETMEDIA
9491 4679
9029 4395

278 150
184 134
1762 9209
45 19
688 563
326 153
431 174
= (0)
273 0
7728 3770
2780 12794
660 (285)
660 (285)
15 668 2874
18 448 15 668
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1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
30 wrze$nia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedow
Kapitat wtasny na dzien

30 wrze$nia 2017 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow
wiasnych konsolido-
wanych spotek

Zysk netto za IV kwartat
2017r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Rozliczenie kapitatow
wtasnych konsolido-
wanych spétek
Zysk netto za 4 kwartaty
2017 r.
Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF
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Kapitat
zaktadowy

925

925

925

925

925

925

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

36510

36510

36510

36510

36510

36510

Kapitaty
rezerwow

e

10070

10070

10 070

7870

7870

2200

10070

Akcje i
udziaty
wtasne

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
z tyt.
podziatu
wynikow

IV kwartat 2017 r.

(64)

(64)

(64)

21852

21852

21 852

4 kwartaty 2017 r.

(19)

(19)

(45)

(64)

21641

21641

211

21 852

Zyski
zatrzy-
mane

(7 406)

(7 406)

(7 406)

(2 506)
122

(2 384)

(1284)

(2 200)

(7 406)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

3012

3012

1184

4 196

(1537)

(1537)

1537

4196

4196

Kapitat
wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

64 898

64 898

1184

66 083

62 883
122

63 005

4196
(1073)
(45)

66 082

MEDIR

Kapitaty
mniejszosci

35007

35007

581

35588

32783

32783

2170

635

35588
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Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF po korektach

Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wiasnych konsolido-
wanych spotek

Zysk netto za 2016 r.

Korekty konsolidacyjne

Podwyiszenie kapitatu
w spotkach Grupy i
sprzedaz pakietu akcji
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2016 r. wg
MSSF
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Kapitat
zaktadowy

925

925

925

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

34 857

34 857

1653

36510

Kapitaty

rezerwowe

7 870

7 870

7 870

Akcje i
udziaty
wiasne

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
zZ tyt.
podziatu
wynikow

2016r.

(19)

(19)

20993
(390)

20603

1206

(388)

220

21641

Zyski
zatrzy-
mane

(5 003)
68

(4 935)

2429

(2 506)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

3461

3461

(3 461)

(1537)

(1537)

NETMEDIAR

Kapitat
wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

63 103
(322)

62781

174

(1537)
(388)

1873

(19)

62 883

Kapitaty
mniejszosci

10 066

10 066

(174)

655

22 236

32783
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1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do S$rddrocznej sprawozdawczosci finansowe;j,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzien 31 grudnia 2017 r. Porownywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2016 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére podlegato przegladowi, byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 r. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta, to sprawozdanie finansowe za 2016 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (j.t. Dz.U. z 2014 r. poz. 133, z pdzniejszymi zmianami)
(,Rozporzadzenie”), Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa Netmedia zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1.5.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (zt), ktdry jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odnosi sie ich na kapitat wtasny, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.5.4. Opis korekty bledéw poprzednich okreséw i zmiany zasad prezentacji danych

Nie wystgpity.
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1.5.5.Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2017 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
& jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,
jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spotki eTravel S.A., konsolidowane metodg petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0.),
o Fly Away Travel sp. z 0.0. — spétka konsolidowana od IV kwartatu 2016 r.,
o Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0. — spdtka konsolidowana od sierpnia 2017 r.

A4

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujace niekonsolidowane spotki:
¢ jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o NSoftS.A.,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Prosferisp.zo.o.,
jednostki stowarzyszone nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o YieldPlanet S.A.,
o Expedytsp.zo.0.,
o Pronetsp.zo.o.

A4

.

1.5.6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych zatozeniach
i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan oraz przychodow i kosztéw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych
czynnikow, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu co do
wartosci poszczegdlnych pozycji, ktorych dotyczg. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z
definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezgcej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione jesli dotycza wytacznie tego okresu lub
takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:

& rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych Grupa Kapitatowa Netmedia nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadéw pracy. Grupa Netmedia nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétki Grupy
Netmedia lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty $wiadczerh emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyceniane sa na zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych.
Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawart3 w Ramach Konceptualnych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na Swiadczenia dtugoterminowe po okresie zatrudnienia
nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

& Warto$¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy przynajmniej raz w roku. Testy zostaty przeprowadzone metodg zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spétek. Jako stope dyskontowa do obliczenia

biezgcej wartosci tych przeptywdéw zastosowano sredni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spétki dominujace;j.

& Utrata wartosci aktywow

Grupa Kapitatowa przeprowadza testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymaga to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
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przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

& Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

& pozostate

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia
okresow uzytkowania poszczegdlnych sktadnikdw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegélnych obiektéw, jak
réwniez odpisow aktualizujgcych dotyczacych sktadnikéw majatku trwatego, naleznosci oraz zapasdw. Szacunki te oparte sg gtownie
na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw wptywajgcych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz
mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

1.5.7. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przepltywy srodkéw pienieznych, ktdére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

1.6. Dane segmentowe

1.6.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

s ustugi turystyczne,

*
s pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji imprez
oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalnos¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zrdézinicowanej tematyce oraz pozycje
nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostatg jak i pozycje uzgadniajace dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentdw, wytgczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

Ponizsze wartosci wynikacja gtownie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktérej Emitent posiada

71,29% akcji w kapitale zaktadowym spétki eTravel S.A. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia
S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.
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1.6.2.

a) IV kwartat 2017r.

Obrét

Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

b) IV kwartat 2016 r.

Obrét

Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Hotele!

42 565
40489

Hotele!

26 543
25007

Wyniki segmentéw operacyjnych

Ustugi turystyczne

Bilety
lotnicze

124730
16 661

Organizacja
imprez?

15727
15727

Rejsy Pozostate Razem

1395
1395

10 668
4418

195 085
78 689
64 361
14 329

5722

8 607

8 607

8 607

Ustugi turystyczne

Bilety
lotnicze

90 863
19 258

Organizacja
imprez?

15 369
15103

Rejsy Pozostate Razem

1790
1790

7484
3555

142 049
64713
54391
10 322

5901

4421

4421

4421

1 podsegment , Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2Podsegment ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,

Events).
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Pozostate Ogétem
411 195 495

411 79 100

111 64 471

300 14 629
1065 6787
4022 4022

(4 786) 3821
435 435
1328 1328
(5679) 2928
233 233
3715 3715

(9 161) (554)
2812 2812

(6 349) 2258
492 492

(6 841) 1766
Pozostate Ogodtem
217 142 266

55 64 767

31 54 421

24 10 346

201 6102
2963 2963

(3 140) 1281
576 576

763 763
(3327) 1094
(3927) (3927)
4011 4011
(11 265) (6 844)
107 107

(11 158) (6737)
(1932) (1932)
(9 226) (4 805)
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c) 4 kwartaty 2017 r. narastajaco

Hotele!

Obrot
Przychody ze sprzedazy

128 370
119 396
Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

d) 4 kwartaty 2016 r. narastajaco

Hotele!

Obrot
Przychody ze sprzedazy

84 166
79 068
Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ustugi turystyczne

Bllgty Rejsy Or.gamza;:Ja Pozostate
lotnicze imprez:
444670 8768 57882 39412
69875 8768 57882 15 680
Ustugi turystyczne
B|I§ty Rejsy Or.gamzafja Pozostate
lotnicze imprez
282789 7529 57410 21291
47575 7529 56903 11 288

1 podsegment ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2Podsegment ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,

Events).

www.netmedia.com.pl

Razem

679 102
271 600
222 856
48 743
22639

26 105

26 105

26 105

Razem

453184
202 364
168 077
34 287
18 082

16 205

16 205

16 205

MEVIR
Pozostate Ogétem
1621 680723
1021 272 620
354 223210

667 49 410
2216 24 854
12925 12925
(14 473) 11631
1175 1175
1716 1716
(15 015) 11089
629 629
5941 5941
(20327) 5778
(20327) 5778
(588) (588)
(19 738) 6 366
Pozostate Ogétem
952 454 137

315 202679

157 168233

159 34 446

810 18 892
9571 9571
(10 222) 5983
1231 1231
1163 1163
(10 153) 6 052
1675 1675
8662 8 662
(17 140) (934)
(924) (924)
(18 063) (1858)
(976) (976)
(17 088) (882)

Strona 16


http://www.netmedia.com.pl/

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng platforme
sprzedazowg e-commerce. Grupa oferuje petny asortyment ustug turystycznych: rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia,
bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma sprzedazowa zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym,
zapewniajgcym kompleksowe rozliczenie klientdw i kontrahentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na
multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwosé
rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

1.6.3. Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat
2017 2016 na rzgt:zaco narzgt:;?qco
Polska 71093 59533 246 516 184 883
Europa 6 861 4219 20 397 11716
Ameryka 616 363 3117 2590
Pozostate 530 652 2591 3490
RAZEM 79 100 64 767 272 620 202 679
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1.7. Szczegbétowe noty

1.7.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw

aktualizujacych z tytulu trwatej utraty wartosci

Budynkii ~ Maszyny i Srodki

LRI AU [ Grunty budowle urzadzenia  transportu

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 1 stycznia 2017 r. 150 4958 1930 983
Zwiekszenie, z tytutu: - 127 250 67
- nabycia sSrodkdow trwatych - 127 183 30
-inne - - - 37
- korekty konsolidacyjne - - 67 -
Zmniejszenie, z tytutu: - 518 2 57
- zbycia/likwidacji - - 2 36
-inne - 518 - 22
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2017 r. 150 4567 2177 993
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 . i 1638 1272 /88
Zwiekszenie, z tytutu: - 138 479 111
- amortyzacji - 124 412 111
-inne - 14 - -
- korekty konsolidacyjne - - 67 -
Zmniejszenie - 518 2 48
- likwidacji - - - -
- sprzedazy - - 2 36
-inne - 518 - 13
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017 r. ) 1258 1749 851
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie - - - -
Zmniejszenie - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien ) i i i
31 grudnia 2017 r.
Wartosc bilansowa netto na 150 3309 429 141

dzien 31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
Srodki
trwate

1279

306
226

80
1

1584

1157

127
49

79

301

Srodki
trwate w
budowie

15

17
17

32

NETMEDIAR

Razem

9314

767
582

37
148
578

39
539

9503

4 854

855
696

14
146
570

38
530

5140

4362

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

w IV kwartale 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych.

www.netmedia.com.pl
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Budynkii ~ Maszyny i Srodki

GLTEIEN IR Grunty budowle urzadzenia  transportu

Wartosc¢ bilansowa brutto na

dzien 1 stycznia 2016 r. 150 4933 1413 4>8
Zwiekszenie, z tytutu: - 25 866 565
- nabycia Srodkéw trwatych - - 385 -
-inne - - 39 -
- korekty konsolidacyjne - 25 441 565
Zmniejszenie, z tytutu: - - 349 40
- zbycia/likwidacji - - 11 -
-inne - - 338 40
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2016 r. 150 4958 1930 983
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2016 . i 1320 916 356
Zwiekszenie, z tytutu: - 318 722 472
- amortyzacji - 300 305 112
-inne - - 26 -
- korekty konsolidacyjne - 18 391 360
Zmniejszenie - - 366 40
- likwidacji - - 15 -
-inne - - 351 40
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2016 r. . 1638 1272 788
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenie - - - -
Zmniejszenie - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien ) i i i
31 grudnia 2016 r.
Wartosc bilansowa netto na 150 3320 658 195

dzien 31 grudnia 2016 r.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2016 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
srodki
trwate

800

658
11
79

568

179
11

168

1279

672

651
41
71

539

166

160

1157

121

NETMEDIAR

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

7769

2114
396
118

1599
568

22
546

9314

3264

2162
758
97
1308
572
21
551

43854

4460

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych

w IV kwartale 2016 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywodw trwatych.

www.netmedia.com.pl
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1.7.2. Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z
tytulu trwatej utraty wartosci

4 kwartaty 2017 r.

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
-inne
- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie
- zbycia
- wniesienie aportu
- przeszacowania

-inne
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne

- korekty
konsolidacyjne

Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na

dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujace na

dzien 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ bilansowa netto

na 31 grudnia 2017 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

1318

116
116

1318

116

116

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Znaki
towarowe

1516

1516

156

77
77

1282

Patenty i
licencje

Oprogra

mowanie  Wartos¢
kom- firmy

puterowe

21386 36928

3000 5781
1649 5781
1318 -

32 -

414 -

414 -
414 -

23971 42 709

9200 -

1588 -
1556 -

32 -

13 182 42709

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Inne

295

295

195

100

Wartosci nie-
materialne w
budowie

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w IV kwartale 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.

www.netmedia.com.pl

Razem

61443

8 897
7547
1318

32
1732

414
414
1318

68 608

9552
1666
1633

32

57 390
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4 kwartaty 2016 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
-inne
- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie
- zbycia
-inne
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2016 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2016 r.
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2016 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

1318
1318

1318

Wytworzone we wtasnym zakresie.

Znaki
towarowe

181

1336
1336

(0)
1

1

1516

108

50
50

1360

Patenty
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

- 19942

- 1690
- 1338
- 31

- 322

- 247
- 2
- 245

- 21386

- 6976

- 2432
- 2089
- 31

- 312

- 207
- 207

- 9200

- 12 185

Wartosc
firmy
18 735

18193
18193

36 928

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2016 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw
w IV kwartale 2016 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.

1.7.3. Wartos¢ firmy

eTravel S.A.

Marco Polo Travel sp. z 0.0.

Fly Away Travel sp z 0.0.

eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej Bocho sp z 0.0.)

Grupa Travel sp. z 0.0. (dotyczy Travel Service sp. z 0.0.)

Grupa Travel sp. z 0.0.

Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0.

Wartosc firmy (netto)

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2017

15 965
5617
14 328
1018

5781
42709

stan na
30.09.2017

15965
5617
14328
1018

5778
42706

Wartosci nie-
Inne  materialnew Razem
budowie

295

295

195

100

39153

22538
22185
31

322

248

246

61443

7279

2481
2138
31

312

208
208

9552

51891

warto$ci niematerialnych

stan na
31.12.2016

12 100
5617
14 328
1018
1012
2763

36 928
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Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

4 kwartaty
2017r.
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 36 928
Zwiekszenia, z tytutu: 5781
- zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostek 5781
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 42 709
Wartos¢ firmy (netto) 42 709

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

4 kwartaty
2016 .

18 735
18193
18193
36 928
36 928

NETMEDIA

1.7.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2017 r.

Inwestycje dlugoterminowe

W S¢ aa
.arFosc Odpisy Wartosc
" udziatéw wg .. .
Nazwa spotki cen aktualizujagce  bilansowa
y' wartos¢ udziatéw
nabycia

TNS 150 - 150
Prosferi Sp z 0.0. 475 - 475
NSoft S.A. 870 - 870
YieldPlanet S.A. 2200 - 2200
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408 -
TNS - doptaty do kapitatu 225 - 225
Suma 4327 408 3920

Procent
posiadanych
udziatéw
65,20%
70,00%
80,83%
31,77%
25,13%
65,20%

Procent
posiadanych
gtosow
65,20%
70,00%
80,83%
31,77%
25,13%
65,20%

Metoda
konsolidacji

brak
brak
brak
brak
brak
brak

* Dnia 24 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane, bezposrednio i posrednio, akcje stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,,IAP”). Przed transakcjg Emitent posiadat tgcznie 7.305.549 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co stanowito
32,94% akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu IAP. Emitent posiadat bezposrednio 415.549 akcji IAP oraz 6.890.000 akcji IAP poprzez zalezng
od Emitenta w 100% spdtke Netmedia Capital Ltd. Zarzad Emitenta zrealizowat cene sprzedazy jednej akcji na poziomie jej wartosci
nominalnej, co oznaczato wartos¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji IAP w wysokosci 730,6 tys. zt. Sprzedaz akcji IAP za te kwote
pociggneto za sobg strate finansowa na tej transakcji na poziomie skonsolidowanym w wysokosci 1.672,6 tys. zt. Zrealizowana strata zostata
ujeta w wyniku Grupy Kapitatowej Netmedia juz w Ill kwartale br. Dodatkowo po pierwszym pétroczu 2017 r. skonsolidowany wynik Emitenta
obcigzony zostat proporcjonalnym udziatem w stracie IAP na kwote 2.812,2 tys. zt ktéra dodatkowo pomniejszyta narastajacy wynik Grupy

Kapitatowej za 2017 r.

Inwestycje krétkoterminowe

V\{arFosc Odpisy Wartosc
L udziatow wg . .
Nazwa spotki cen aktualizujgce  bilansowa
y. wartos¢ udziatow
nabycia
Pronet Spz o.0. 1130 280 850
Suma 1130 280 850

www.netmedia.com.pl

Procent
posiadanych
udziatow

30,00%

Procent
posiadanych
gtosow

30,00%

Metoda
konsolidacji

brak
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1.7.5. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
stan na stan na stan na
31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Materiaty na potrzeby produkc;ji - - -

Pozostate materiaty = - -

Potprodukty i produkcja w toku 2453 2252 2731
Produkty gotowe - - -
Towary S - -
Zapasy brutto 2453 2252 2731

Odpis aktualizujacy wartosc zapaséw - - -
Zapasy netto 2453 2252 2731

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Nie wystgpity w 4 kwartatach 2017 r. oraz 2016 r.

1.7.6. Naleznosci handlowe

stan na stan na stan na
31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 65 058 69 739 41 082
- od jednostek powigzanych 949 466 201
- od pozostatych jednostek 64 109 69 273 40 881
Odpisy aktualizujgce 2 165 2135 2314
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 67 223 71873 43 396

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ nalezno$ci handlowych

4 kwartaty 4 kwartaty
2017 r. 2016r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na 2314 1469
poczatek okresu
Zwiekszenie, w tym: 569 2368
- Fiokonanle odpiséw na naleznosci przeterminowane 333 1486
i sporne
- wynikajgce z potgczenia jednostek 236 883
Zmniejszenie, w tym: 719 1523
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 84 1472
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
L 422 51
sptatg naleznosci
- rozliczenie postepowan 212 -
zt(izsc:‘dplsow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na koniec 2165 2314
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BiezZace i przeterminowane naleznosci handlowe
Na dzien . Nie - Przeterminowanie w dniach
31.12.2017r. M P <30dni  3160dni 61-90 dni 91d_n1ig° 181 d_m36° >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 835 835 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 835 835 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 247 95 0 - 0 9 2 140
Odpisy aktualizujgce 134 - - - - - - 134
Naleznosci netto 113 95 0 - 0 9 2 6
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 66 141 33732 17 400 6129 3071 2203 1365 2240
Odpisy aktualizujgce 2031 - - - - - 15 2016
Naleznosci netto 64 109 33732 17 400 6129 3071 2203 1350 224
Razem
Naleznosci brutto 67 223 34 662 17 401 6129 3071 2213 1367 2380
Odpisy aktualizujgce 2 165 - - - - - 15 2149
Naleznosci netto 65 058 34 662 17 401 6129 3071 2213 1352 231
Na dzien . Nie . Przeterminowanie w dniach
31.12.2016 . Tem PR 30dni 31.60dni 61-90dni SIS0 1830 360 ani
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 169 147 22 - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 169 147 22 - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 165 18 1 0 0 6 1 139
Odpisy aktualizujgce 133 - - - - - - 133
Naleznosci netto 32 18 1 0 0 6 1 6
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 43 062 23 850 11 398 2535 1561 835 471 2412
Odpisy aktualizujgce 2181 - - - - - - 2181
Naleznosci netto 40 881 23 850 11398 2535 1561 835 471 230
Razem
Naleznosci brutto 43 396 24014 11421 2535 1561 841 472 2551
Odpisy aktualizujgce 2314 - - - - - - 2314
Naleznosci netto 41 082 24014 11421 2535 1561 841 472 237
1.7.7. Pozostale naleznosci
stan na stan na stan na
31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Pozostate naleznosci dtugoterminowe, w tym: - - 37
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek - - 37
Odpisy aktualizujgce - - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe, brutto - - 37
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Pozostate naleznosci krotkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci krotkoterminowe, brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego
od 0sdb prawnych

- zaliczki na dostawy
- od pracownikéw
- kaucje
- rezerwa na przychody / nalezne prowizje
-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

1.7.8. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Réznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2017

17 275
17 275

356
17 630

stan na
31.12.2017

17 275
807

2952
195
114

5259

7947
356

17 630

01.01.2017

267
338

27
110
2559
11
225

171

2067

1297
423
7497
19%
1424

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

stan na
30.09.2017

18 550
18 550

12
18 562

stan na
30.09.2017

18 550
913

2724
374
201
566

13771
12
18 562

zwiekszenia

202
508

76
6110
29
263

356
1420

8969
19%
1704

stan na
31.12.2016

6 960
()

6 962
175
7135

stan na
31.12.2016

6960
632

1404
316
346

1880

2382
175

7135

zmniejszenia

98
1710
11
41

171

1034

365
203
3985
19%
757

MEDIR

31.12.2017

464
508

19

88

6 959
30
446

1034
356
2351
220
12 481
19%
2371
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Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Przeszacowanie wartosci akgcji

Przychody zafakturowane w nastepnych okresach

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2016

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

01.01.2017

8714

599
24

12 382
1627
352
23 698
19%
4503

01.01.2016

74
137

31
349
1863

3485

2346
753
9041
19%
1718

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

5132
250
5384
19%
1023

zwiekszenia

262
338

104
2473
11

74

516

2067
35
5887

19%
1118

zmniejszenia

4072

58

24
11743
1417
99

17 413
19%
3309

zmniejszenia

74
137

343
1777

3334

345

1084
330
7431
19%
1412

MEDIR

31.12.2017

4643

540

639
5342
502
11 669
19%
2217

31.12.2016

267
338

27
110
2 559
11
225

171

2067

1297
423
7 497
19%
1424
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Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Przesacowanie wartosci akcji

Przychody zafakturowane w nastepnych okresach

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

1.7.9. Aktywa/Rezerwa netto z tytultu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

01.01.2016

8329

657

6
19952
2147
413
31504
19%
5986

stan na

31.12.2017

2371
2217

154

1.7.10. Pozostale zobowigzania wynikajace z szacunkow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
- koszty zwigzane z zakupem GT
- premii i innych swiadczen pracowniczych
- niezafakturowanych kosztow
- pozostate
Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

stan na
31.12.2017

3552

3552

3552

3552

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

385

24

1623
92
2125
19%
404

stan na
30.09.2017
2269

2028

241

stan na
30.09.2017

4950

4950

4950

4950

zmniejszenia

58

7570
2143
154
9930
19%
1887

stan na
31.12.2016
1424

4503

(3079)

stan na
31.12.2016

32

32

32

32

MEDIR

31.12.2016

8714

599
24

12 382
1627
352
23 698
19%
4503

Pozostate zobowigzania zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg jedynie tych zobowigzan, ktére wynikajg z szacunkéw. Pozostate
zobowigzania zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja dodatkowo wszystkie inne
zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania handlowe lub zobowigzania finansowe.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Pozostate zobowigzania*

Pozostate zobowigzania razem

stan na
31.12.2017

3552
14 869
18 421

stan na
30.09.2017

4950
21973
26923

stan na
31.12.2016

32
9245
9277

* obejmuja wszystkie inne zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania handlowe, inne zobowigzania finansowe lub

bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
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1.7.11. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate swiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na $§wiadczenia emerytalne i podobne

4 kwartaty 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 grudnia 2017 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

4 kwartaty 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31 grudnia 2016 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

1.7.12. Pozostale rezerwy

Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

stan na
31.12.2017

983

983

983

Rezerwy na

Rezerwy na
odprawy
nagrody
emerytalne A
. jubileuszowe
i rentowe
Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy
nagrody
emerytalne L
. jubileuszowe
i rentowe
74 -
74 -

stan na
31.12.2017

7 541

7 541

7 541

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

stan na
30.09.2017

597

597

597

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

606
1083
308
397

983

983

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

137
606

137

606

606

stan na
30.09.2017

7713

7713

7713

stan na
31.12.2016

606

606

606

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

stan na
31.12.2016

2610

2610

2610

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl
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Razem

606
1083
308
397

983

983

Razem

211
606

211

606

606
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

4 kwartaty 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j

Stan na 31 grudnia 2017 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

4 kwartaty 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 grudnia 2016 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa na
zobowigzania

2610
6217
1285

1

7541

7541

Rezerwa na
zobowigzania

1829
3937
1809
1347

2610

2610

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Inne rezerwy

Inne rezerwy

NETMEDIA

Ogodtem

2610
6217
1285

7 541

7541

Ogodtem

1829
3937
1809
1347

2610

2610

1.7.13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Poreczenie sptaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu linii gwarancyjnych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej

Zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu operacyjnego

Zabezpieczenie hipoteczne umoéw kredytowych

Inne zobowigzania warunkowe
Razem

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2017

30030
8571

2487

5000

46 087

stan na
30.09.2017

30030
8571

2487

5000

46 087

stan na
31.12.2016

17 880

12 667

523

2 266
110
36 000

69 446
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1.7.14. Informacja o instrumentach finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie stan na stan na stan na
31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe 105 072 102 974 66 531
Naleznosci wtasne (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 100 780 98 743 63710
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozyczki udzielone 4292 4232 2821
Zobowiazania finansowe 53 206 55 253 28 393
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 53 206 55253 28 393

Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Majac na uwadze, charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegdlnych grup wyrdznia sie nastepujace klasy instrumentéw:

W ramach kategorii naleznosci wtasnych stan na stan na stan na
31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci krétkoterminowe 82333 88 288 48 042
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 448 10 454 15 668
Pozyczki udzielone 4292 4232 2821
Razem 105 072 102 974 66 531
stan na stan na stan na

W ramach kategorii zobowigzan finansowych 31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016

Zobowigzania dtugoterminowe 252 234 180
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 423 5482 5193
Zobowigzania handlowe 39531 49 537 23020

Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niezafakturowanych kosztéw - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowigzanie z tytutu dywidendy - - -
Razem 53 206 55253 28393

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci
ksiegowe;j.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
W okresie 4 kwartatéw 2017 r. oraz 2016 r. Emitent nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty pochodne

W okresie 4 kwartatéw 2017 r. oraz 2016 r. instrumenty pochodne nie wystgpity.

1.7.15. Emisja, wykup i sptata dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r.oraz uchwaty nr 23 z dnia 26 czerwca
2017 r. o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 kodeksu spotek
handlowych, Spétka nabyta akcje wtasne na rynku regulowanym:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
25 stycznia 2017 r. 1.300 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za akcje,
8 wrzesnia 2017 r. 5.743 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,45 zt za akcje.

A AR AR AR
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Po dokonaniu powyiszych transakcji Spétka posiada na dzien publikacji niniejszego raportu tgcznie 10.043 akcji wtasnych,
stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. Transakcje
zostaty dokonane zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.

1.7.16. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.
1.7.17. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci
W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.
1.7.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacjg

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitalowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan pomiedzy
jednostka a jej podmiotami powigzanymi. Transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z jednostkami, nad ktérymi sprawuje kontrole
lub wspotkontrole lub ma na nie znaczgcy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych,
przeprowadzonych na zasadach rynkowych.

Zobowigzania

) Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym w tym zalegte, po
Skonsolidowane - L L L, . wobec . §
) X podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- . uptywie terminu
RO £ owigzanych owigzanych owigzanych wane el tatnosci
powigzany powigzany powigzany powiazanych p
nt:}':t n‘;:‘;"s’t n‘;:(;’:t n‘;:(;’:t 3112, 3112, 3112, 31.12. 3112, 3112, 3112, 3112
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Jednostki 24313 11057 24313 11057 907 171 - - 732 328 -
konsolidowane:
Netmedia S.A. 364 517 33 - 1 10 - - 0 0 -
eTravel S.A. 15704 5439 8532 5568 215 (14) - - 9 19 -
eTravel Services Sp. Z
0.0. (dawniej Bocho 5144 4 492 2529 2275 6 60 - - 3 0 -
Travel sp. z0.0.)
Fly Away Travel sp. z
0.0 2625 86 11393 267 681 0 - - 681 5 -
Marco Polo Travel 264 71 310 338 ) ) ) ) 0 1 )
sp.z0.0.
Grupa Travel Sp. z 0.0. - 451 - 2 609 - 111 - - - 303 -
Bankowe Biuro Podrézy 212 ) 1516 ) ) ) ) ) 18 ) )
TravelBank
NetmedlaCapltaI ) ) ) ) 4 4 ) ) ) ) )
Limited
Jednostki 186 3003 118 456 a2 32 - - 3 18 ;
niekonsolidowane:
StayPoland 2 - 15 0 1 1 - - 1 11 -
Prosferi sp zo.o. 1 338 - 71 0 - - - - - -
Travel Network 176 2609 102 373 33 17 - - 2 8 -
Solutions sp. z 0.0.
Pronet sp zo.o. - 52 - 11 - - - - - - -
NSoft S.A. 4 - 1 - 7 14 - - - - -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - - - - -
Grupa IAP - 4 - - - - - - - - -
YieldPlanet S.A. 3 - - - - - - - - - -
RAZEM 24 499 14 060 24431 11513 949 203 - - 735 346 -

a) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Dnia 23 lutego 2017 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzgdu w kwocie 2.000 tys. zt.

b) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych. Transakcje te dotyczg wyptacanych wynagrodzen.
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1.7.19. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.
1.7.20. Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong istotnego sporu sgdowego.

1.7.21. Zdarzenia po dacie bilansowej
Proces taczenia spotek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia, na podstawie art. 498 i nast. ksh, spotek eTravel S.A. (,,Spdtka
Przejmujgca”) i FlyAway Travel sp. z o.0. (,Spdtka Przejmowana”). Potgczenie nastapi w drodze przejecia przez eTravel Spotki
Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) ksh poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgcg — metoda tgczenia udziatdw. Poniewaz 100% kapitatu zaktadowego Spotki Przejmowanej nalezy do eTravel, kapitat
zaktadowy eTravel nie bedzie podwyzszany. Potgczenie spdtek ma charakter uproszczony. Potgczenie spotek nastgpi z dniem wpisania
potgczenia przez sad rejestrowy wtasciwy dla siedziby eTravel.

Dnia 12 lutego 2018 r. zarzady spotek eTravel i FlyAway powziety uchwaty o potgczeniu. Do dnia publikacji niniejszego raportu
potaczenie spodtek nie zostato zarejestrowane przez odpowiedni sad rejestrowy.

Nabycie udziatow spétki zaleznej Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spodtce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw w zgromadzeniu
wspolnikow spofki, za taczng cene 60 tys. zt.

1.7.22. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w IV kwartale 2017 r.

Sprzedaz akcji spotki stowarzyszonej IAP S.A.

Dnia 24 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane, bezposrednio i posrednio, akcje stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,IAP”). Przed transakcjg Emitent posiadat tgcznie 7.305.549 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co
stanowito 32,94% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu IAP. Emitent posiadat bezposrednio 415.549 akcji IAP oraz 6.890.000 akcji
IAP poprzez zalezng od Emitenta w 100% spdtke Netmedia Capital Ltd. Zarzad Emitenta zrealizowat cene sprzedazy jednej akcji na
poziomie jej wartosci nominalnej, co oznaczato wartos$¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji IAP w wysokosci 730,6 tys. zt.
Sprzedaz akcji IAP za te kwote pociggneto za sobg strate finansowa na tej transakcji na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
1.672,6 tys. zt a na poziomie jednostkowym na kwote 2.173,8 tys zt. Zrealizowane straty zostaty ujete w wyniku Emitenta i Grupy
Kapitatowej Netmedia juz w Il kwartale 2017 r. Dodatkowo po pierwszym poétroczu 2017 r. skonsolidowany wynik Emitenta obcigzony
zostat proporcjonalnym udziatem w stracie IAP na kwote 2.812,2 tys. zt ktéra dodatkowo pomniejszyta narastajacy wynik Grupy
Kapitatowej za 2017 r.

Sprzedaz udziatéw spotki StayPoland

Dnia 29 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. (,,eTravel”) sprzedata podmiotowi zewnetrznemu 100% posiadanych
udziatéw w StayPoland sp. z 0.0. (,,StayPoland”) za kwote 10,7 tys. zt co odzwierciedlato ich wartos¢ ksiegowa. Spétka StayPoland nie
prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej. W wyniku sprzedazy udziatéw StayPoland skonsolidowany wynik netto Emitenta za IV
kwartat 2017 r. ulegt zmniejszeniu o 174 tys. zt. Celem zbycia udziatéw byto uproszczenie struktury kapitatowej Emitenta.

Nabycie akcji spotki zaleznej NSoft

Dnia 28 grudnia 2017 r. Emitent nabyt od oséb fizycznych tgcznie 331 tys. akcji NSoft S.A., stanowigce 3,54% udziatu w kapitale
zaktadowym NSoft S.A., za tagczng cene 31 tys. zt. W wyniku nabycia akcji Emitent zwiekszyt swéj udziaty w kapitale zaktadowym i
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu NSoft z 77,29% do 80,83%.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po dacie bilansowej

Nabycie udziatéw spétki zaleznej Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spotce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw w zgromadzeniu
wspolnikow spoéfki, za taczng cene 60 tys. zt.
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

2.1. Podstawowa dzialalno$¢

Jednostkag dominujgcg w Grupie Kapitalowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 142 B (,,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Akcje Netmedia S.A.
zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”) 3 listopada 2006 r. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Netmedia S.A. jest spotka holdingowa nieprowadzgcg dziatalnosci operacyjnej. Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy to sprzedaz ustug
turystycznych. Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych to tworzenie
oprogramowania dla rynku posrednikéw nieruchomosci, Swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowe;j
oraz rozwdj franczyzowej sieci biur podrézy dziatajgcych pod marka Wakacyjny Swiat.

2.2. Sklad organéw Spoitki

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktérego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

-

*
-
*

W IV kwartale 2017 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

A AR A SR B 4

W IV kwartale 2017 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

2.3.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 13 podmiotdw:
jednostki dominujgcej Netmedia S.A.
4 jednostek zaleznych:

-
*

“
*

A4

A4

o

(¢]

eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

NetmediaCapital Ltd. z siedziba na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 80,83% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

3 jednostek stowarzyszonych:

o

o

YieldPlanet S.A. z siedzibg w Jozefowie, w ktorej Emitent posrednio (poprzez spétke zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada
31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdow,

Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw,

oraz 5 innych spotek:

@)

Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

Bankowe Biuro Podrozy Travelbank sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A.
posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu WspdlInikéw — spdtka zakupiona 8 sierpnia 2017 r.,

Fly Away Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

eTravel Services Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie), w ktdrej zalezna
od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspélnikéw, ,
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o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Strukture Grupy Kapitatowe] na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

— NetmediaS.A.

71,29% _ | 100% '
= eTravel S.A. T = o
. Sp. zo.0.
| 100% | eTravel Services Sp. Z 0.0
- " (dawniej Bocho Travel ) H e
Dziatalnosc
100%
. Travel Bank Sp.z o.0. tu rYStyczna
|
_ 100% — —
. FlyAway Travel Sp. zo.0.
70%
= - Prosferi Sp. zo.o.
100%
Solid Travel Sp. z 0.0.
YieldPlanetS.A.
Dziatalnosc
pozostata

Informacije na temat konsolidacji zamieszczono w pkt. 1.5.5 niniejszego sprawozdania.
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2.3.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej
Sprzedaz akcji spotki stowarzyszonej IAP S.A.

Dnia 24 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane, bezposrednio i posrednio, akcje stowarzyszonej spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,,IAP”). Przed transakcjg Emitent posiadat tgcznie 7.305.549 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co
stanowito 32,94% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu IAP. Emitent posiadat bezposrednio 415.549 akcji IAP oraz 6.890.000 akcji
IAP poprzez zalezng od Emitenta w 100% spotke Netmedia Capital Ltd. Zarzad Emitenta zrealizowat cene sprzedazy jednej akcji na
poziomie jej wartosci nominalnej, co oznaczato wartos¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji IAP w wysokosci 730,6 tys. zi.
Sprzedaz akcji IAP za te kwote pociggneto za sobg strate finansowa na tej transakcji na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
1.672,6 tys. zt a na poziomie jednostkowym na kwote 2.173,8 tys zt. Zrealizowane straty zostaty ujete w wyniku Emitenta i Grupy
Kapitatowej Netmedia juz w Il kwartale br. Dodatkowo po pierwszym potroczu 2017 r. skonsolidowany wynik Emitenta obcigzony
zostat proporcjonalnym udziatem w stracie IAP na kwote 2.812,2 tys. zt ktdra dodatkowo pomniejszyta narastajacy wynik Grupy
Kapitatowej za 2017 r.

Sprzedaz udziatéw spétki StayPoland

Dnia 29 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. (,,eTravel”) sprzedata podmiotowi zewnetrznemu 100% posiadanych
udziatéw w StayPoland sp. z 0.0. (,,StayPoland”) za kwote 10,7 tys. zt co odzwierciedlato ich wartos¢ ksiegowg. Spdtka StayPoland nie
prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej. W wyniku sprzedazy udziatéw StayPoland skonsolidowany wynik netto Emitenta za IV
kwartat 2017 r. ulegt zmniejszeniu o 174 tys. zt. Celem zbycia udziatéw byto uproszczenie struktury kapitatowej Emitenta.

Nabycie akcji spotki zaleznej NSoft

Dnia 28 grudnia 2017 r. Emitent nabyt od oséb fizycznych tgcznie 331 tys. akcji NSoft S.A., stanowigce 3,54% udziatu w kapitale
zaktadowym NSoft S.A., za taczng cene 31 tys. zt. W wyniku nabycia akcji Emitent zwiekszyt swoj udziaty w kapitale zaktadowym i
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu NSoft z 77,29% do 80,83%.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej podacie bilansowej

Proces taczenia spétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia, na podstawie art. 498 i nast. ksh, spotek eTravel S.A. (,,Spdtka
Przejmujgca”) i FlyAway Travel sp. z o.0. (,Spotka Przejmowana”). Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez eTravel Spotki
Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) ksh poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgcg — metoda taczenia udziatéw. Poniewaz 100% kapitatu zaktadowego Spétki Przejmowanej nalezy do eTravel, kapitat
zaktadowy eTravel nie bedzie podwyzszany. Potgczenie spdtek ma charakter uproszczony. Pofgczenie spoétek nastapi z dniem wpisania
potfaczenia przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby eTravel.

Dnia 12 lutego 2018 r. zarzady spotek eTravel i FlyAway powziety uchwaty o potaczeniu. Do dnia publikacji niniejszego raportu
potfaczenie spodtek nie zostato zarejestrowane przez odpowiedni sad rejestrowy.

Nabycie udziatéw spétki zaleznej Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyfa w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spotce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw w zgromadzeniu
wspolnikoéw spotki, za taczng cene 60 tys. zt.

Emitent prowadzi rozmowy, ktérych efektem mogg byé dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.
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2.4. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

Ponizsze wartosci wynikacja gtéwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktérej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zaktadowym spoétki eTravel S.A. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Netmedia
S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

2.4.1. Sprzedaz Grupy Netmedia

Catkowity obrét Grupy Netmedia w IV kwartale 2017 r. wynidst 195.495 tys. zt i byt 0 37,4% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy to wynidst 142.266 tys. zt. Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. skonsolidowany obrét wyniost 680.723 tys. zt i byt o
49,9% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynidst 454.137 tys. zi.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w IV kwartale 2017 r. wyniosty 79.100 tys. zt i byly 0 22,1% wyisze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. skonsolidowane przychody Grupy wyniosty 272.620 tys. zt i byty wyzsze od
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 34,5%.

Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na wzrost obrotéw w 2017 r. byty przeprowadzone akwizycje podmiotéow z branzy
turystycznej: FlyAway Travel sp. z 0.0. oraz Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank sp. z o.0. jak i efektywne dziatania handlowe
prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Rdznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletdw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscia
na miejscu.

. IV kwartat 2017 r. IV kwartat 2016 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 195 085 411 195 495 142 049 217 142 266
Przychody ze sprzedazy 78 689 411 79 100 64 713 55 64 767
. 4 kwartaty 2017 r. 4 kwartaty 2016 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrét 679 102 1621 680 723 453184 952 454 137
Przychody ze sprzedazy 271 600 1021 272 620 202 364 315 202 679

2.4.2. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry niezmiennie stanowi najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitalowej Netmedia, w
IV kwartale 2017 r. obrét wynidst 195.085 tys. zt co stanowi wzrost o 37,3%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw zostaty odnotowane w dwdch kluczowych grupach produktowych oferowanych w ramach
dziatalnosci turystycznej Emitenta: rezerwacji hotelowych i sprzedazy biletéw lotniczych. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na
wzrost obrotow byta dokonana w 2016 r. akwizycja spétki FlyAway Travel Sp. z 0.0. oraz zrealizowana w sierpniu 2017 r. akwizycja
spotki Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0. Obydwa podmioty prowadzg dziatalno$¢ w segmencie ustug turystycznych.
Przeprowadzone akwizycje umocnity pozycje Emitenta na lokalnych jak i ogdlnopolskim rynku obstugi podrézy stuzbowych.
Dodatkowo istotnym elementem wzrostu obrotéow byty efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére
doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. obrét wynidst 679.102 tys. zt i byt 0 49,9% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W IV kwartale 2017 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 21,6% i wyniosty 78.689 tys. zt. Narastajgco za
4 kwartaty 2017 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 34,2% i wyniosty 271.600 tys. zt.

4 kwartaty 4 kwartaty

[v) H [+ H
samenutugtsyanen Vel Vel sy s
narastajgco  narastajaco
Obrot 195 085 142 049 37,3% 679 102 453 184 49,9%
Przychody ze sprzedazy 78 689 64 713 21,6% 271 600 202 364 34,2%
Zysk brutto na sprzedazy 14 329 10322 38,8% 48 743 34 287 42,2%
% obrotu 7,3% 7,3% 0,1 pkt% 7,2% 7,6% (0,4 pkt%)
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Na rynku rezerwacji hotelowych w IV kwartale 2017 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta
wyniosta 77.081, co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 48,5%. Liczba
zrealizowanych pokojonocy!!] wyniosta 165.229 (wzrost o 56,3%).

Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. liczba rezerwacji wyniosta 251.844, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 47,5%. Liczba zrealizowanych pokojonocy!!) wyniosta 540.065 (wzrost 0 52,1%).

Emitent zwraca uwage na utrzymanie trendu wzrostowego cen na rynku hotelowym. W IV kwartale 2017 r. srednia efektywna cena
sprzedazy pokojonocy w segmencie hotelowym wzrosta do poziomiu 304 zt natomiast narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. $rednia
efektywna cena pokojonocy wyniosta 297 zt.

Obroty Emitenta zrealizowane na dziatalnosci hotelowej w IV kwartale 2017 r. wzrosty 0 16.022 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego i wyniosty 42.565 tys zi.

Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. obrét wynidst 128.370 tys. zt i byt 0 52,5% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

4 kwartaty 4 kwartaty

. IV kwartat IV kwartat % zmian % zmian
Rezerwacje hotelowe 2017 2016 2017 do 2g16 2017 2016 5017 do zgls
narastajgco  narastajaco
Liczba zrealizowanych rezerwacji 77 081 51901 48,5% 251 844 170719 47,5%
Liczba zrealizowanych pokojonocy 165 229 105 741 56,3% 540 065 355032 52,1%
Obrét segmentu hotele 42 565 26 543 60,4% 128 370 84 166 52,5%

W IV kwartale 2017 r., z uwagi na rownomierne pokrycie rynku i dostepu klientéw do szerokiej bazy noclegowej, Emitent
koncentrowat sie na utrzymaniu dotychczasowego poziomu kontraktéw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost
liczby obiektéw noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umdéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do
uzytkowania. Liczba obiektow w ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec IV kwartatu 2017 r. do 3.384 w poréwnaniu z 3.270 na
koniec IV kwartatu 2016 r., co stanowi wzrost o 3,5%.

1 grudzien wrzesni Zmian 1 grudni 1 grudni Zmian
ST RELCE L E T ’ g2(;Jld7 : * 201e7s ’ kwar:alia ’ EOL:JL(; ’ ’ EOT; ’ roc:n:
w Polsce 3384 3358 0,8% 3384 3270 3,5%
w Rumunii 612 612 0,0% 612 612 0,0%
RAZEM: 3996 3970 0,7% 3996 3882 2,9%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletéw lotniczych, osiggnieto bardzo wysokg dynamike wzrostu wynikéw operacyjnych.

W IV kwartale 2017 r. obroét ze sprzedazy biletéw lotniczych wynidst 124.730 tys. zt i byt 0 37,3% wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, kiedy to wynidst 90.863 tys. zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletdw w omawianym okresie osiggnefa poziom
78.198 notujac wzrost o 44,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten jest gtéwnie wynikiem wtgczenia w
struktury Grupy Netmedia nowo-zakupionych podmiotéw — FlyAway Travel i Bankowego Biura Podrézy Travelbank oraz rozwoju
portfolio obstugiwanych klientow.

Narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. obrét ze sprzedazy biletéw lotniczych wynidst 444.670 tys. zt co oznacza wzrost 0 57,2% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynidst 282.789 tys. zt. Natomiast liczba sprzedanych biletéw wyniosta 279.229
notujgc wzrost 0 65,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z uwagi na wysoka dynamike wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowana przez Grupe Netmedia w IV kwartale 2017 r., ktéra
znacznie przewyzszyta dynamike catego rynku lotniczego w Polsce, Emitent szacuje, ze obecnie jest najwiekszym biurem podrézy
oferujacym bilety regularnych linii lotniczych w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta, w IV kwartale 2017 r. rynek biletow lotniczych
w regularnych liniach lotniczych ulegt zwiekszeniu o ok. 11%, a Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata ponad 38% dynamike wzrostu
powyzej rynku sprzedazy biletéw lotniczych regularnych linii liczong w taryfach netto.

4 kwartaty 4 kwartaty

. . IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Bilety lotnicze 2017 2016 2017do2016  29Y7 2016 5017 do 2016
narastajgco  narastajgco
Liczba sprzedanych biletow
) 78 198 54 287 44,0% 279 229 169 074 65,2%
lotniczych
Obrét brutto na sprzedazy biletéw 124 730 90 863 37,3% 444 670 282 789 57,2%
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Na rynku rejséw w IV kwartale 2017 r. obrét ze sprzedazy wynidst 1.395 tys. zt co oznacza spadek o 22,1% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek przychoddw ze sprzedazy rejséw wycieczkowych byt konsekwencjg realizacji mniejszej
liczby uméw o mniejszej jednostkowej wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Narastajgco za 4 kwartaty 2017
r. obroét ze sprzedazy rejséw zanotowat pozytywna dynamike wzrostu na poziomie 16,4% i wynidst 8.768 tys. zt.

4 kwartaty 4 kwartaty

. IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Rejsy 2017 2016 2017do2016 2%/ 2016 5017 do 2016
narastajgco  narastajgco
Obrot brutto na sprzedazy rejsow 1395 1790 (22,1%) 8768 7529 16,4%

Na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodza: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, w IV kwartale 2017 r.
taczne obroty wyniosty 15.727 tys. zt co stanowi wzrost o0 2,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyhamowanie
dynamiki wzrostu obrotéw wynika gtdwnie z realizacji przez klientdw korporacyjnych wiekszej liczby imprez o ograniczonych
budzetach.

Narastajgco na rynku organizacji imprez faczne obroty wyniosty 57.882 tys. zt co stanowi wzrost 0 0,8% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

4 kwartaty 4 kwartaty

R IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Organizacja imprez 2017 2016  2017do2016  29Y7 2016 5017 do 2016
narastajgco narastajgco
Obrot brutto na sprzedazy imprez 15727 15369 2,3% 57 882 57 410 0,8%

W IV kwartale 2017 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz biletéw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano wzrost obrotéw w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 42,5%. W najistotniejszym produkcie Emitenta zawartym w pozostatych ustugach turystycznych czyli biletach kolejowych,
w IV kwartale 2017 r. odnotowano wzrost obrotéw o 27,1% oraz wzrost liczby sprzedanych biletéw o 29,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost liczby sprzedanych biletow kolejowych jest gtdwnie wynikiem wtgczenia w struktury
Grupy Netmedia nowo-zakupionych podmiotéw — FlyAway Travel i Bankowego Biura Podrdzy Travelbank oraz rozwoju portfolio
obstugiwanych klientéw.

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Rent-a-car 2017 2016  2017do2016 _ 29%7 2016 5017 do 2016
narastajgco  narastajgco
Liczba rezerwacji 1656 1265 30,9% 4973 3030 64,1%
Wartosc¢ rezerwacji 2279 1646 38,5% 7 128 3 895 83,0%
Bilety koleiowe IV kwartat IV kwartat % zmiany 4 k;voalr;a%y 4 k;voalr;aly % zmiany
¥ Ko'e] 2017 2016 2017 do 2016 / ° 2017 do 2016
narastajgco  narastajgco
Liczba sprzedanych biletéw
. 80 881 62 557 29,3% 273 229 155 083 76,2%
kolejowych
Obrét na sprzedazy biletow 8 965 7 052 27,1% 30226 17 677 71,0%

W segmencie wycieczek zagranicznych, w sktad ktérego wchodzg zaréwno pakiety turystyczne z oferty touroperatoréw jak i oferty
narciarskie (Europe Mountains) w IV kwartale 2017 r. obroty wyniosty 810 tys. zt. Emitent zanotowat wzrost obrotéw w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o0 41,6% gtéwnie z uwagi na istotne uatrakcyjnienie narciarskiej oferty noclegowej w Alpach jak
i sprzedazy drozszych jednostkowych pakietow turystycznych w bardziej egzotycznych regionach swiata.

4 kwartaty 4 kwartaty

. . . IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Wycieczki zagraniczne 2017 2016  2017do2016 _ 29Y7 2016 5017 4o 2016
narastajgco  narastajaco
Obrét na sprzedazy wycieczek 810 572 41,6% 5191 4044 28,4%
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2.4.3. Zysk brutto na sprzedazy

W IV kwartale 2017 r. Emitent odnotowat wzrost 0 41,4% wypracowanej marzy brutto na sprzedazy liczonej w masie pienigdza, ktéra
wyniosta 14.629 tys. zt w stosunku do 10.346 tys. zt wypracowanej marzy w analogicznym okresie roku ubiegtego. Rentownos¢ (zysk
brutto w stosunku do obrotu) wzrosta z poziomu 7,3% do poziomu 7,5% (o 0,2pkt%) gtownie ze wzgledu na optymalizacje proceséw
zakupowych w wyniku wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel.

Narastajaco za 4 kwartaty 2017 r. wypracowany zysk brutto na sprzedazy wynidst 49.410 tys. zt, i byt o 43,4% wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W omawianym okresie Emitent wypracowat jednak nizszg procentowg marza brutto na
sprzedazy liczong do obrotu, gtéwnie z uwagi na zmiane struktury sprzedazy, gdzie najwieksze wzrosty wygenerowane zostaty na
produktach o nizszej % marzy. Najwiekszy wptyw na zmiane struktury sprzedazy miaty przeprowadzone w ostatnich miesigcach
akwizycje. Efekt spadku rentownosci marzy brutto byt czesciowo skompensowany optymalizacje proceséw zakupowych.

2.4.4. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W IV kwartale 2017 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 10.808 tys. zt. i byty wyzsze 0 1.743 tys.
zt, co stanowi wzrost 0 19,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

uwzglednienia kosztéw dziatalnosci przejetego podmiotu: Bankowego Biura Podrdzy TravelBank,
zwiekszonych kosztéw wynikajgcych ze wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel.

P or

Narastajaco za 4 kwartaty 2017 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty tacznie 37.779 tys. zt. i byty wyisze
0 9.316 tys. zt, co stanowi wzrost 0 32,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.4.5. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitalowej
Wynik EBITDA za IV kwartat 2017 r. wynidst 3.417 tys. zt. i byt wyzszy 0 100,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: lepszy wynik na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze
kosztow statych opisany powyze;j.

Narastajgco wynik EBITDA za 4 kwartaty 2017 r. wyniost 13.419 tys. zt. i byt 0 50,0% wyzszy niz w roku ubiegtym.

Wartos$¢ marzy EBITDA wynika gtdwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktorej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zaktadowym spoétki. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A.
przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

W IV kwartale 2017 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 1.766 tys. zt i byt 0 6.570 wyzszy niz w roku ubiegtym.

Narastajgco skonsolidowany zysk netto Grupy wynidst 6.366 tys. zt. i byt 0 7.249 tys. zt wyzszy niz w roku ubiegtym. Znaczacy wptyw
na wypracowany zysk netto Grupy Kapitatowej w 4 kwartatach 2017 r. miaty transakcje jednorazowe. Pozycja kosztéw finansowych
uwzglednia jednorazowa strate w kwocie 4.658 tys. zt wynikajacg ze sprzedazy posiadanych pakietéw akcji spotkek: IAP S.A. oraz

StayPoland sp. z 0.0.

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat % zmian % zmian
2017 2016 2017 do 28/16 201? 201(.5 2017 do 2(\)/16
narastajgco  narastajaco
Obrét 195 495 142 266 37,4% 680 723 454 137 49,9%
Przychody ze sprzedazy 79 100 64 767 22,1% 272 620 202 679 34,5%
Zysk brutto na sprzedazy 14 629 10 346 41,4% 49 410 34 446 43,4%
EBITDA 3417 1706 100,3% 13419 8948 50,0%
Zysk operacyjny 2928 1094 167,6% 11 089 6 052 83,2%
Zysk przed opodatkowaniem 2 258 (6 737) - 5778 (1858) -
Zysk netto 1766 (4 805) - 6366 (882) -

Przedstawione powyzej wartosci wynikajg gtéwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktorej
Emitent posiada 71,29% akcji w kapitale zaktadowym spétki. W zwigzku z powyiszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Netmedia S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

2.4.6. Wyniki spétek stowarzyszonych

Dnia 24 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane, bezposrednio i posrednio, akcje stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,,IAP”). Przed transakcjg Emitent posiadat tagcznie 7.305.549 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co
stanowito 32,94% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu IAP. Emitent posiadat bezposrednio 415.549 akcji IAP oraz 6.890.000 akcji
IAP poprzez zalezng od Emitenta w 100% spotke Netmedia Capital Ltd. Zarzad Emitenta zrealizowat cene sprzedazy jednej akcji na
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poziomie jej wartosci nominalnej, co oznaczato wartos$¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji IAP w wysokosci 730,6 tys. zt.
Sprzedaz akcji IAP za te kwote pociggneto za sobg strate finansowa na tej transakcji na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
1.672,6 tys. zt a na poziomie jednostkowym na kwote 2.173,8 tys zt. Zrealizowane straty zostaty ujete w wyniku Emitenta i Grupy
Kapitatowej Netmedia juz w Il kwartale br. Dodatkowo po pierwszym pétroczu 2017 r. skonsolidowany wynik Emitenta obcigzony
zostat proporcjonalnym udziatem w stracie IAP na kwote 2.812,2 tys. zt ktéra dodatkowo pomniejszyta narastajacy wynik Grupy
Kapitatowej za 2017 r. Z uwagi na powyzsze Emitent nie prezentuje wynikow Grupy IAP.

2.5. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacym znaczny wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe

Znaczacy wptyw na wypracowany zysk netto Grupy Kapitatowej w 4 kwartatach 2017 r. miaty jednorazowe straty w kwocie 4.658 tys.
zt wynikajace ze sprzedazy posiadanych pakietow akcji spotkek: IAP S.A. oraz StayPoland sp. z 0.0.

2.6. Istotne wydarzenia w IV kwartale 2017 r.

Sprzedaz akcji spotki stowarzyszonej IAP S.A.

Dnia 24 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane, bezposrednio i posrednio, akcje stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,,IAP”). Przed transakcjg Emitent posiadat tgcznie 7.305.549 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co
stanowito 32,94% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu IAP. Emitent posiadat bezposrednio 415.549 akcji IAP oraz 6.890.000 akcji
IAP poprzez zalezng od Emitenta w 100% spdtke Netmedia Capital Ltd. Zarzad Emitenta zrealizowat cene sprzedazy jednej akcji na
poziomie jej wartosci nominalnej, co oznaczato wartos$¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji IAP w wysokosci 730,6 tys. zt.
Sprzedaz akcji IAP za te kwote pociggneto za sobg strate finansowa na tej transakcji na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
1.672,6 tys. zt a na poziomie jednostkowym na kwote 2.173,8 tys zt. Zrealizowane straty zostaty ujete w wyniku Emitenta i Grupy
Kapitatowej Netmedia juz w Il kwartale br. Dodatkowo po pierwszym poétroczu 2017 r. skonsolidowany wynik Emitenta obcigzony
zostat proporcjonalnym udziatem w stracie IAP na kwote 2.812,2 tys. zt ktéra dodatkowo pomniejszyta narastajacy wynik Grupy
Kapitatowej za 2017 r.

Sprzedaz udziatow spétki StayPoland

Dnia 29 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. (,,eTravel”) sprzedata podmiotowi zewnetrznemu 100% posiadanych
udziatéw w StayPoland sp. z 0.0. (,,StayPoland”) za kwote 10,7 tys. zt co odzwierciedlato ich wartos¢ ksiegowg. Spdtka StayPoland nie
prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej. W wyniku sprzedazy udziatéw StayPoland skonsolidowany wynik netto Emitenta za IV
kwartat 2017 r. ulegt zmniejszeniu o 174 tys. zt. Celem zbycia udziatéw byto uproszczenie struktury kapitatowej Emitenta.

Nabycie akcji spoétki zaleznej NSoft

Dnia 28 grudnia 2017 r. Emitent nabyt od oséb fizycznych tacznie 331 tys. akcji NSoft S.A., stanowigce 3,54% udziatu w kapitale
zaktadowym NSoft S.A., za taczna cene 31 tys. zt. W wyniku nabycia akcji Emitent zwiekszyt swdj udziaty w kapitale zaktadowym i
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NSoft z 77,29% do 80,83%.

2.7. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Proces taczenia spotek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. zostat uzgodniony i podpisany plan potaczenia, na podstawie art. 498 i nast. ksh, spétek eTravel S.A. (,,Spodtka
Przejmujgca”) i FlyAway Travel sp. z 0.0. (,Spétka Przejmowana”). Potgczenie nastapi w drodze przejecia przez eTravel Spotki
Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) ksh poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgcg — metoda tgczenia udziatdw. Poniewaz 100% kapitatu zaktadowego Spotki Przejmowanej nalezy do eTravel, kapitat
zaktadowy eTravel nie bedzie podwyzszany. Potgczenie spdtek ma charakter uproszczony. Potaczenie spétek nastgpi z dniem wpisania
potgczenia przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby eTravel.

Dnia 12 lutego 2018 r. zarzady spotek eTravel i FlyAway powziety uchwaty o potaczeniu. Do dnia publikacji niniejszego raportu
potgczenie spotek nie zostato zarejestrowane przez odpowiedni sgd rejestrowy.

Nabycie udziatéw spétki zaleznej Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spotce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw w zgromadzeniu
wspdlnikéw spotki, za taczng cene 60 tys. zt.
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2.8. Przewidywany rozwoj Grupy

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta
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W okresie 4 kwartatéw 2017 r. Emitent gtdwnie koncentrowat sie na zwiekszeniu skali dziatalnosci poprzez dziatania akwizycyjne oraz
handlowe. W kolejnych okresach Emitent bedzie kontynuowat powyisze dziatania oraz skupiat sie rowniez na nastepujgcych

dziataniach:
by efektywnej integracji nabytych podmiotow w celu maksymalnego wykorzystania elementdow synergii;
by dalszym organicznym rozwojem dziatalnosci poprzez wzmozenie dziatan handlowych;
b dalszy rozwéj narzedzi informatycznych;
s konsolidacji rynku poprzez potencjalne kolejne akwizycje.

Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w dalszych okresach:

Identyfikacja kolejnych targetéw akwizycyjnych;
Dostep do kapitatu inwestycyjnego;
Sytuacja w sektorze bankowym, dostep do finansowania dtuznego;

Rosnaca presja ptacowa w Polsce;

Wejscie na rynek nowych konkurentéw, w szczegdlnosci z zagranicy;
Warunki atmosferyczne.

AR AR AR ST S BRI SR SRS S

2.9. Pozostate informacje

2.9.1. Czas trwania Grupy Kapitalowej

Zachodzgce zmiany na $wiatowym rynku dystrybucji ustug turystycznych;

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja polityczna w Polsce oraz potencjalne zmiany w polskim ustawodawstwie;

Spétka dominujgca Netmedia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.9.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2017 r.

2.9.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba a.kc1| gtoséw na WZ
przedstawiona w .
. przedstawiony w
poprzednim .
. poprzednim
raporcie .
raporcie
okresowym? q
okresowym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 54,76%
Michat Pszczota 1000 982 10,82%
Familiar S.A., SICAV-SIF 692 166 7,48%
Quercus TFI S.A. 500 430 5,41%
Netmedia S.A. 10043 0,11%
Pozostali 1983122 21,42%
Razem 9 254 115 100%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 14 listopada 2017 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 26 lutego 2018 r.

Zmiana udziatu
w liczbie gtosow
na WZ w okresie

Liczba akcji na
dzien
przekazania
raportu?

5067 372
1000 982
692 166
500 430
10043
1983 122
9254115

Udziat w liczbie
gtoséw na WZ
na dzien
przekazania
raportu?

54,76%
10,82%
7,48%
5,41%
0,11%
21,42%
100%

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu (akcjonariusze posiadajacy pow. 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta).
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B Andrzej Wierzba

H Michat Pszczota
Familiar S.A., SICAV-SIF

B Quercus TFI S.A.

B Netmedia S.A.

0,11%

Pozostali

2.9.4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spo61ki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujgce ilosci akcji Emitenta:

Liczba akcji przedstawiona licZbalakaiinaldzion

w poprzednim raporcie Zwiekszenia Zmniejszenia SRR (e

okresowym?
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 - - 5067 372
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 - - 0

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 14 listopada 2017 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 26 lutego 2018 r.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada wraz z podmiotem zaleznym 1.000.982 akcji Emitenta, co stanowi 10,81%
wszystkich akcji Spétki. SO SPV 56 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Warszawie,
zarzadzana przez Janusza Wéjcika, przewodniczacego Rady Nadzorczej, posiada 109.379 akcji Emitenta, co stanowi 1,18% wszystkich
akcji Spotki. W stosunku do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie kwartalnym ich stan posiadania nie ulegt zmianie.

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spétki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy poza uchwalonym przez walne zgromadzenie Emitenta programem skupu akcji wtasnych o ktérym mowa wyzej w
niniejszym raporcie.

2.9.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spdétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sagdowego o wartosci powyzej 1 min zt.

2.9.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spo6tki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W IV kwartale 2017 r. w Grupie Netmedia nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.
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2.9.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie warto$¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych spéiki

W IV kwartale 2017 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne byty strong umdw kredytowych, ktére zabezpieczone byty poreczeniami

bankowymi, ktérych taczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Kwoty zobowigzan pozabilansowych
zaprezentowane zostaty w nocie 1.7.13.

2.9.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spo6iki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spoétke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie kwartalnym nie istniejg inne tego typu informacje.
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z MSSF UE

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na

AKTYWA 31.12.2017  30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 26 866 29 345 33505
Rzeczowe aktywa trwate 3398 3429 3503
Wartosci niematerialne 345 780 849
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 23 012 23021 27 426
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - 2059 1657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 56 70
Aktywa obrotowe 15 482 13 878 13421
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe, w tym: 141 78 233

Naleznosci od jednostek powigzanych 128 59 223

Naleznosci od pozostatych jednostek 13 19 10
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Naleznosci krétkoterminowe inne 40 138 169
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik i i i
finansowy
Inwestycje krétkoterminowe 850 850 850
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 3152 9128 1076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 293 3662 11 089
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 5 22 4
AKTYWA RAZEM 42 347 43 223 46 926
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wtasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate rezerwy
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2017

41301
925
31313
12 606
9890
(64)
2780
(1185)
(2 359)
863

863

184
33
34

0
34
80
11
26

42 347

stan na
30.09.2017

42184
925
31313
12 606
9890
(64)
2780
(1185)
(1476)
937

937

102

63
32
31

28

11

43 223

NETMEDIAR

stan na
31.12.2016

43 705
925
31313
12 652
7690
(19)
4981
(846)
(339)
3126

3126

95

38
2
36
18
8
31

46 926
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w

IV kwartat IV kwartat

2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 89 226
materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 89 226

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 5 12
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 5 12

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 84 214
Koszty sprzedazy 0 2
Koszty ogdlnego zarzadu 732 333
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 440 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 087) (122)
EBITDA (1 036) (66)
Przychody finansowe 76 39
Koszty finansowe 284 7 564
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej 284 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1011) (7 647)
Podatek dochodowy (129) (1462)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (883) (6 184)

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto

(883) (6 184)

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski (straty) po spetnieniu - -

okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty - -

biezacego okresu

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do - -
zysku lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przekwalifikowane na zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego - -

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych (883) (6 184)

www.netmedia.com.pl

2017 do
2016

(60%)

(60%)

(55%)

(55%)
(61%)
(96%)
120%
%

%
97%
(96%)

MEDIR

% zmiany 4 kwartaty 4 kwartaty % zmiany
2017 2016 2017 do
narastajagco narastajaco 2016
1564 2337 (33%)
1564 2337 (33%)
62 43 45%
62 43 45%
1503 2294 (35%)
5 6 (17%)
1530 1206 27%
0 36 (99%)
450 55 712%
(481) 1063 -
(270) 1290 -
238 1414 (83%)
299 7 865 (96%)
(4121) 4051 -
(4 662) (1337) -
(2 303) (998) -
(2 359) (339) -
(2 359) (339) -
(2 359) (339) -
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieZnych

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat 2017 2016

2017 2016 narastajaco narastajaco
DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto (1011) (7 182) (4 662) (1337)
Korekty razem: 563 7113 4013 702
Amortyzacja 52 56 212 227
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (0) - (0)
Odsetki (148) 36 (310) (232)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 7612 3336 2 007
Zmiana stanu naleznosci 44 (19) 221 (67)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (20) (53) 36 (99)
Zmiana stanu rezerw (49) (30) (2 258) (67)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (23) (380) (41) -
Inne korekty 698 (109) 2 800 (1067)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - - 18 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (449) (69) (649) (635)

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 8042 200 9169 13796
:Y:::;Zrzizlzszzr]edazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci (0) (0) (0) (0)
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 42 - 42 -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - - -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 8 000 200 8 050 7334
Wptywy z tytutu sptaty odsetek (0) 0 8 171
Inne wptywy inwestycyjne (0) (0) 1069 6291
Wydatki (0) - 8417 2800
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 0 - 17 -
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - - - -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki na udzielone pozyczki (0) - 8400 2 800
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne 0 - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 042 200 752 10 996
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DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 38
Wptywy z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek -
Wptywy z tytutu odsetek 38
Inne wptywy finansowe -
Wydatki 0
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek -
Wydatki z tytutu odsetek 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu -
Inne wydatki finansowe -
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 7631
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 7 631
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3662
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 293

www.netmedia.com.pl

(0)
19
(21)
109
109

10980
11089

NETMEDIR
162 74
162 74

60 1159

- 800

1 340

0 0

= (0)

13 (0)

45 19

102 (1 085)

204 9277

- 0

- 0

11 089 1812

11 293 11 089
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3.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
30 wrzesnia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedow
Kapitat wtasny na dzien
30 wrzesnia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Zysk netto za IV kwartat
2017 r.
Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wt. w celu
umorzenia
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Zysk netto za 4 kwartaty
2017 r.
Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wtasnych w
celu umorzenia
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

925

925

925

925

925

925

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

31313

31313

31313

31313

31313

31313

Akcje i
Kapitat J
udziaty
rezerwowy
wtasne

IV kwartat 2017 r.

9890 (64)
9890 (64)
9890 (64)

4 kwartaty 2017 r.

7 690 (19)
7 690 (19)
2200 (45)
9890 (64)

Pozostaty
kapitat
rezerwowy z
tyt. podziatu
wynikow

2780

2780

2780

4981

4981

(2 200)

2780

Zyski
zatrzymane

(1185)

(1185)

(1185)

(846)

(846)

(1185)

MEDIR
. Wynik Kapitat
finansowy
. wiasny
biezgcego .
ogétem
okresu
(1 476) 42184
(1 476) 42184
(883) (883)
(2359) 41 301
(339) 43 705
(339) 43 705
339 -
(2359) (2 359)
- (45)
(2 359) 41 301
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Kapitat
zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg 925
MSSF

Korekty btedéw -

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg 925
MSSF po korektach

Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku -
Zysk netto za 2016 r. -

Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych

Skup akcji wtasnych w

celu umorzenia

Kapitat wtasny na dzien

31 grudnia 2016 r. wg 925
MSSF

Warszawa, 26 lutego 2018 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

31313

31313

31313

Kapitat Akc'Je !
udziaty
rezerwowy
wtasne
2016r.
7 690 -
7 690 -
- (19)
7 690 (19)

Pozostaty
kapitat
rezerwowy z
tyt. podziatu
wynikow

4981

Zyski
zatrzymane

(2716)

(2716)

1870

(846)

NETMEDIA
. Wynik Kapitat
finansowy
.. wiasny
biezacego .
ogétem
okresu
1870 44 063
1870 44 063
(1 870) -
(339) (339)
- (19)
(339) 43 705
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