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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Netmedia, ktérej Jednostkg Dominujgcg jest Netmedia S.A. z siedzibg w
Warszawie, zwang dalej Grupg Kapitatowa, na kiére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych zarok obrotowy koriczgcy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego
zgodnos¢  z obowigzujgcymi  Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z poOzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Zarzgd Jednostki Dominujgce] jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetialo wymagania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidagiji.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowiert Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy orachunkowosci. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztaicenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych oraz ocene ogolne;
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci jesteSmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzgdzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Netmedia :

¢ przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy korczgcy sie
tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

e zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

¢ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo sporzgdzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Zwracamy uwage na pkt 5.3, w kitéorym zaprezentowane zostaly informacje na temat
tymczasowego rozliczenia nabycia Grupy Travel Sp. z 0.0. oraz Fly Away Travel Sp. z o.0.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Jednostki Dominujacej
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogdw prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespojnoéci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespéjnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziafalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
jego sporzadzenie oraz zlozenie wtym sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej bylo zgodne z wymogami rozporzagdzenia o informacjach biezgcych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteémy zobowigzani sformulowaé opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odno$nie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej takze ustawy o rachunkowoséci, i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani
sformutowaé o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegajg.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej i o$wiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzili§my, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajac
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej rozwazyliSmy, woparciu o naszg wiedzg
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztalcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziafalno$ci i odwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
i informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
oraz informacje zawarte wtym oéwiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

W swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej istotnych znieksztatcer.
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa NETMEDIA
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Warszawa, ul. Woronicza 15

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 30 czerwca 2006 r.

Numer rejestru: KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP: 5262361606

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii
wchodzili:

— Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,

— Janusz Zapecki — Czionek Zarzadu.

1.2. Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e NETMEDIA S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e NetmediaCapital LTD,

e eTravel S A

e Bocho Travel Sp. z o.0.

e Marco Polo Travel Sp. z 0.0.

e Grupa Travel Sp. z o.0.

e Fly Away Travel Sp. z 0.0 — od 4 kwartatu 2016 r.
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:

e Grupa lAP

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:
e Nsoft S.A
e Expedyt Sp. zo.0.
e Travel Network Solutions Sp. z 0.0.
e Pronet Sp. zo.0.
e StayPoland Sp. z o.0.
e Prosferi Sp. z o.0.
¢ YieldPalnet S.A.

1.3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotyczace badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowg
z dnia 14 czerwca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca
2016 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniajg wymog niezaleznoéci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2, Informacja o uzyskaniu zagdanych informacji, wyjasnien i oswiadczen
Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowodéw badania.
Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposdb znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki
Dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy hie zostat w zaden sposéb ograniczony.

1.4.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.

i za okres konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 8 czerwca 2016 .
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu 29
wrzesnia 2016 .
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2. Czes$¢ szczego6towa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy
2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA zt '000 bilansowej z}'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4 505 4.7% 4 460 3,2% -1,0%
Wartos¢ firmy 18 735 33,8% 36 928 26,8% 97,1%
Wartoéci niematerialne 13138 23,7% 14 963 10,9% 13,9%
Akcje i udzialy w jednostkach
podporzadkowanych 17 176 17,8% 9102 92%  -24,0%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0% 37 0,0% 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe
dlugoterminowe 0 0,0% 14 0,0% 100,0%
Inne inwestycje diugoterminowe 215 0,2% 18657 1,2% 670,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1718 1,8% 1424 1,0% -17,1%
55 487 57,5% 68 587 49,8% 23,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1867 1,9% 2731 1,9% 46,3%
Naleznos$ci handlowe 26 126 27,1% 41 082 29,0% 57,2%
Naleznosci z tytulu podatku
dochodowego 0 0,0% 379 0,3% 100,0%
Naleznosci krotkoterminowe inne 8708 9,0% 6 960 49%  -201%
Inwestycje krotkoterminiowe 1176 1,2% 850 1,4% 71,3%
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 141 0,1% 1164 0,0% -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 874 3,0% 15 668 11,1%  445,2%
Rozliczenia migdzyokresowe 115 0,1% 173 0,1% 51,3%
41 006 42,5% 69 007 50,1% 68,3%
AKTYWA RAZEM 96 493 100,0% 137 594 100,0% 42,6%
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2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej 63103 65,4% 62 883 45,7% -0,3%
Kapital zakiadowy 925 1,0% 925 07%  0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominainej 34 857 36,1% 36 510 258%  4,7%
Pozostale kapitaty 28 863 29,9% 29 492 21,4%  2.2%
Zyski / straty z lat ubieglych -5 003 -5,2% -2 506 8%  -49.9%
Zysk netto 3 461 3,6% 1537 1%  -144,4%
Kapital udzialowcow
mniejszosciowych 10 066 10,4% 32783 23,2%  225,7%
73169 75,8% 95 666 69,5% 30,7%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 793 0,8% 4394 31%  454,1%
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy 5 986 6,2% 4503 33%  -24,8%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 74 0.1% 0 00% -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0.0% 339 02%  100.0%
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0.0% 180 01%  100,0%
6 853 7,1% 9 409 6,8% 37,3%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 751 0,8% 799 06%  64%
Zobowigzania handlowe 3176 3,3% 13775 9,7% 333,7%
Zobowigzania krétkoterminowe inne 4678 4.8% 9283 6.6% 98,4%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 137 0.1% 606 04% 342.1%
Rezerwy na zobowigzania 1829 1.9% 2610 1,8% 42.7%
Rozliczenia miedzyokresowe 5900 6.1% 5 447 3.8% 7.7%
16 471 17,1% 32519 23,0% 97,4%
PASYWA RAZEM 96 493 100,0% 137 594 100,0%  42,6%
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KF

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

%

%

2015 przychoddéw 2016 przychodéw  Zmiana
zt '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug, towarow i
materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i
ustug 190 545 100,0% 202 679 100,0% 6,4%
190 545 100,0% 202 679 100,0% 6,4%
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow 161 075 84,5% 168 233 83,0% 4,4%
161 075 84,5% 168 233 83,0% 4,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 470 15,5% 34 446 17,0% 16,9%
Koszty sprzedazy 14 565 7,6% 18 892 9,3% 29,7%
Koszty ogo6inego zarzgdu 7211 3,8% 9 571 4,7% 32,7%
Pozostate przychody operacyjne 819 0,4% 1231 0,6% 50,4%
Pozostate koszty operacyjne 349 0,2% 1163 0,6%  233,2%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8 163 4,3% 6 052 3,0% -25,9%
Przychody finansowe 325 0,2% 1674 0,8% 415,5%
Koszty finansowe 3118 1,6% 8 662 4,3% 177,8%
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce
stowarzyszonej 0 0,0% 1 0,0% 100,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych -123 -0,1% -924 -0,5%  650,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5247 2,8% -1 858 -0,9% -135,4%
Podatek dochodowy 1786 0,9% -976 -0,5% -154,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3 461 1,8% -882 -0,4% -125,5%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 3 461 1,8% -882 -0,4%  -125,5%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
; ! 0 655
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 3461 -1 537
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2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jm. 2015 2016

Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towardw i o

1. materiatéw % 15,5 17,0
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatéw wlasnych (ROE) % 4,2 ujemny
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100

3 Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢é 43 61

" ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robo6t i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 242 30,5
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 2,5 21

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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2.2. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca
zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidagii.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczagcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktére moglyby mie¢
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczace prawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

i . ) s i
%‘égéﬁ W J [$2 X531

Beata Biolik-Przybytowska
Biegty rewident nr 11858

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

2 maja 2017 r.
Warszawa
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota stan na 31.12.2016 stan na 31.12.2015
Aktywa trwate 68 587 55487
Rzeczowe aktywa trwate 12 4 460 4505
Wartosc firmy 13,14 36928 18 735
Pozostate wartosci niematerialne 13 14 963 13138
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16 9102 17 176
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci dtugoterminowe 37 -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - 14 -
Inne inwestycje dtugoterminowe 21 1657 215
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1424 1718
Aktywa obrotowe 69 007 41 006
Zapasy 22 2731 1867
Naleznosci handlowe 24 41 082 26 126
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 379 -
Naleznosci krétkoterminowe inne 25 6 960 8708

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Inwestycje krotkoterminiowe 16 850 1176
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 21 1164 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 15 668 2874
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 26 173 115
AKTYWA RAZEM 137 594 96 493
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wiasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl
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43
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stan na 31.12.2016

95 666
62 883
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36510

29 492
7870
(19)
21641
(2 506)
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32783
9 409
4394
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332
180
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799
13775
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9 245
606
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32
5415
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stan na 31.12.2015

73 169
63 103
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34 857
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6853
793
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751
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

Nota 2016r. 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towarow i
zychody Netto ze sprzedazy procuktow 1 usig, towarow ! 1,2 202 679 190 545
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 202 679 190 545
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 3 168 233 161 075
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 168 233 161 075
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 446 29470
Koszty sprzedazy 3 18 892 14 565
Koszty ogdlnego zarzadu 3 9571 7211
Pozostate przychody operacyjne 4 1231 819
Pozostate koszty operacyjne 4 1163 349
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 052 8163
EBITDA 8948 10 620
Przychody finansowe 5 1674 325
Koszty finansowe 5 8 662 3118
Wynik na sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej 1 -
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych (924) (123)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 858) 5247
Podatek dochodowy 6 (976) 1786
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 (882) 3461
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 (882) 3461
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 655 -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 8 (1537) 3461
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po
spetnieniu okreslonych warunkéw B )
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw witasnosci - -
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach ) )
dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywodw finansowych dostepnych do : )
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych ) )
przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu ) )
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) )
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski : )
(straty)
Suma dochoddéw catkowitych (1537) 3461

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia Business Travel Sp. z
0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A.
akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu
lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniezZnych

2016 . 2015r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto (1 858) 5247
Korekty razem: 11192 (4 105)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 924 123
Amortyzacja 2 896 2457
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (519) 200
Odsetki (187) (51)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej?2 7 692 -
Zmiana stanu naleznosci (12 245) (9 403)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 15 351 (1 145)
Zmiana stanu rezerw (307) 1296
Zmiana stanu zapaséw (864) (446)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 100 2542
Inne korekty 1 (2121) 2947
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 473 945
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9334 1142
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 24 521 199
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz i i
wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - 0
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 246 129
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 1 69
Inne wptywy inwestycyjne 3 24 274 -
Wydatki 24 831 3987
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 4347 2689
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 17 684 1135

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 2 800 163
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (310) (3 788)

U'W pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniono uwzglenione zostaty miedzy innymi korekty dokonane w 2016 r. tytutem:
rozliczenia inwentaryzacji dokonanej w spétce Netmedia S.A. w kwocie 21 tys. PLN, rozliczenia transakcji zakupu przez spétke Netmedia S.A. od
spotki Nsoft S.A. udziatéw w spotce Pronet Sp z 0.0. w kwocie 850 tys. PLN oraz rozliczenie sprzedazy przez spétke Netmedia S.A. spétki Netmedia
T.S.RO SRL w kwocie 134 tys. PLN, podatek naliczony w 2016 r. w kwocie 298 tys. zt oraz eliminacje skonsolidowanego zysku na sprzedazy 800.000
akcji eTravel S.A.

2 W pozycji Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej uwzglenione zostaty odpisy wartosci aktywdw finansowych w tacznej kwocie 7.692 tys. zt

3w pozycji Inne wptywy inwestycyjne uwzglednione zostaty wptywy z podwyzszenia kapitatu spétki eTravel S.A. oraz sprzedazy 800.000 akcji eTravel
S.A. przez Netmedia S.A.

4w pozycji Wydatki na nabycie podmiotow powigzanych uwzglednione zostaty wydatki zwigzane z zakupem spétek: Grupa Travel w kwocie 3.850
tys. zt, FlyAway Travel w kwocie 13.359 tys. zt oraz Prosferi w kwocie 474 tys. zt.
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

4679
4395
150
134
909
19
563
153
174

(0)

3770
12794
(285)
2874
15 668
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10153

10153
5845

5722
123

(0)
4308
1662

200
1211
2874
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4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF po korektach
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wiasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2016 r.

Korekty konsolidacyjne
Podwyzszenie kapitatu w
spotkach Grupy i sprzedaz
pakietu akcji

Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2016 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF po korektach
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych
konsolidowanych spoétek

Zysk netto za 2015 r.

Korekty konsolidacyjne
Podwyzszenie kapitatu w
spotkach Grupy

Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg
MSSF

Kapitat
zaktadowy

925

925

925

1215

1215

(290)

(290)

925
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Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy

akcji powyzej rezerwowy

ceny
nominalnej

34 857

34 857

1653

1653

36 510

34 457

34 457

400

400

34 857

Kapitat

7870

7870

7 870

18119

18119

(10 249)

(10 249)

7 870

Akcje i
udziaty
wtasne

(19)

(19)

(19)

(10 503)

(10 503)

10503

10503

Pozostaty
kapitat
rezerwowe

z tyt.
podziatu
wynikow *
2016r.
20993

(390)

20603

1206

1037

21641

2015r.

14 253

14 253

5468

6740

20993

Zyski
zatrzymane

(5 003)

68

(4 935)

2429

2429

(2 506)

(3 661)

(3 661)

(1342)

(5 003)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

3461

3461

(3 461)

(1537)

(4 998)

(1537)

5468

5468

(5 468)

3461

(2 007)

3461

MEDIMR
Razem
przypisane .
akcjonariuszo m':]?gltaz .
m jednostki €jsz05¢ct
dominujacej

63 103 10 066
(322) -

62 781 10 066
174 (174)
(1537) 655
(388) -
1873 22 236

(19) -

103 22717

62 883 32783

59 349 65

59 349 65
3461 -

330 (65)

- 10 066

(36) -

3755 10001

63 103 10 066
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* zgodnie z MSSF 3 i MSSF 5 w pozycji ,Pozostate kapitaty rezerwowe” w 2016 r. ujety zostat skonsolidowany wynik na sprzedazy pakietu 800.000
akcji eTravel S.A. przez Netmedia S.A. w kwocie 220 tys. zt.
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujagcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spoétka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgqdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. Na przetomie lat 2014/2015 w wyniku przeprowadzonego skupu akcji wtasnych oraz ich umorzenia, kapitat zaktadowy
Spotki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i obecnie dzieli sie na 9.254.115
wyemitowanych akcji. W 2016 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta kolejny skup akcji wtasnych. tgczny nabyty pakiet do 31
grudnia 2016 r. wynosi 3.000 akcji wtasnych stanowigcych 0,03% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 0,03% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest
zaklasyfikowana do sektora medidow.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotow:

& jednostki dominujgcej Netmedia S.A.
& 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 77,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
& 4 jednostek stowarzyszonych:
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spétke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o YieldPlanet S.A. (wczesniej GTH Solutions sp. z 0.0.) z siedzibg w Jézefowie, w ktérej Emitent posrednio (poprzez spdtke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktdrej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego igtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow,
& oraz spotek:

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Fly Away Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow, ,
o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
o Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktdrej zalezna od Emitenta spoétka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnobrzegu, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej stowarzyszona spétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2016 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce spotki Grupy Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
& jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,

& jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o Bocho Travel sp. z 0.0,
o Grupa Travel sp.z0.0.,
o Fly Away Travel sp. z 0.0. — sp6tka konsolidowana za IV kwartat 2016 r.,
& jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta sp6tki NetmediaCapital Ltd, wycenianametoda praw wtasnosci:

o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.
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Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujace niekonsolidowane spétki:
& jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

o NSoftS.A.,

o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

o StayPoland sp. z o.0.,

o Prosferisp.zo.o0.,

jednostki stowarzyszone nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

o YieldPlanet S.A. (wczes$niej GTH Solutions sp. z 0.0.),

o Expedytsp.zo.0.,

o Pronetsp.zo.o.

A4

A4

Spétki z Grupy Netmedia zostaty utworzone na czas nieokreslony.

5.2. Struktura Grupy Kapitalowej na koniec 2016 r.

Netmedia S.A.

eTravel S.A.
100% Bocho Travel
Sp.zo.0. i 5C
p-20.0 Dziatalnosc¢
51% StayPolanc tu rystyczna
r Sp.zo.0.
100% rupa Trave!
F Sp.zo.0.
70% Prosferi
Sp.zo.0.
65,2% Travel Network
Solutions Sp. z 0.0.
1,87%

[ v

100% NetmediaCapital 31,07% Inwestycje ‘ 100%
H = p V tvpc,jdits,A, H eMonety.pl S.A. J

30% 31,77%
Pronet Sp. z 0.0. > YieldPlanetS.A.

77,29% ‘ NSoftS A Inwestycje
portfelowe

25,1% Expedyt

*l Sp. z 0.0.
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Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych. Istotne znaczenie dla wynikdéw finansowych Grupy ma podmiot
dziatajacy w sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate dziatalnosci Grupy, o
mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikow finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci,
Swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowej oraz rozwéj franczyzowej sieci biur podrézy dziatajacych
pod marka Wakacyjny Swiat.

5.3. Zmiany w Grupie Kapitalowej

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientdw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtdwnym celem nabycia spétki byto wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem
w Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podroézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkow.

Emitent uwaza, ze po przejeciu spo6tki Grupa Travel mozliwe bedzie osiggniecie dodatkowych korzysci wynikajacych z wykorzystania
efektu synergii w Grupie.

Spétka Grupa Travel zostata zakupiona w ramach okazjonalnego nabycia, zaptacona cena byta nizsza niz wartos¢ aktywow netto
spotki. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywow na dzien nabycia wyniosta 3.066.905 zt.

Z racji zakupu spotki dnia 18 stycznia 2016 r. do wszelkich wyliczen bilansowych przyjeto date 31 grudnia 2015 r. Gtéwne pozycje
bilansowe spétki Grupa Travel ksztattowaty sie wéwczas nastepujaco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226.430,41 zt
Rzeczowe aktywa trwate 21.135,00 zt
Wartosci niematerialne 4.883.564,85 7t
taczna wartos¢ aktywow spotki 7.697.168,23 zt

Zobowigzania spotki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 16.639,28 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 1.588.935,40 zt
taczna wartos¢ zobowigzan spoétki: 1.605.573,68 zt

Aktywa netto spétki wynosity 6.091.594,55 zt

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spodtce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majatku do wartosci godziwej Grupy Travel sp. z 0.0. nie
zostato jeszcze zakoriczone do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia oparte zostato na wycenie tymczasowej majgtku przejetej spotki. Wartos¢ majatku Grupy
Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje wartosci w okresie 12
mcy od dnia przejecia.

Sprzedaz udziatow Travel Service sp. z 0.0. do Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni udziaty w spoétce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym
celem sprzedazy byta konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrozy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego
lokalnego podmiotu.

Potaczenie spotki Travel Service sp. z 0.0. ze spétkg Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel byta spotkg przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. spétkg przejmowang. Potgczenie spdtek
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 kwietnia 2016 r.
Z tym dniem spdtka Travel Service sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez
Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem Grupa Travel sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Travel Service sp. z
0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z
uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspdlng kontrola, nie majg do niej zastosowania
uregulowania MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spdtek miato na celu konsolidacje lokalnego pomorskiego
rynku obstugi podrdzy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie
i optymalizacje struktury oraz zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych
gtéwnie w obszarze kosztow statych.
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Wstepna weryfikacja aktywow spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 31 grudnia 2016 r. zostata dokonana weryfikacja aktywdw niematerialnych posiadanych przez spétke Grupa Travel. W wyniku
weryfikacji dokonano korekty na wartosciach niematerialnych w kwocie 4.882.675,62 zt wykazanej w sprawozdaniu jako korekte
btedu podstawowego i tym samym ustalono rzeczywistg wartos¢ aktywoéw posiadanych przez spotke.

Po powyiszej weryfikacji aktywow gtéwne pozycje bilansowe spétki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. ksztattujg sie
nastepujaco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226.430,41 zt
Rzeczowe aktywa trwate 21.135,00 zt
Wartosci niematerialne 889,23 zt
taczna wartos¢ aktywow spotki 2.814.492,61 zt

Zobowigzania spotki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 16.639,28 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 1.588.935,40 zt
taczna wartos$¢ zobowigzan spotki: 1.605.573,68 zt

Aktywa netto spétki wynosity 1.208.918,93 zt

Poniewaz skorygowana wartos¢ aktywow netto jest nizsza od zaptaconej ceny nabycia spétki Grupa Travel, wstepnie rozpoznana
zostata warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 2.763.168 zt

Nabycie spétki FlyAway Travel przez eTravel S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. eTravel nabyta 100% udziatéw w spéfce FlyAway za kwote 13.110 tys. zt. Strong sprzedajgcg byta spdtka
Picenardi Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze (,Sprzedajacy”). Zawarcie umowy sprzedazy udziatow we FlyAway
nastgpito po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, okreslonych w umowie okreslajacej warunki nabycia udziatéw w we FlyAway
zawartej 5 lipca 2016 r. FlyAway jest spdtka z branzy turystycznej, dziatajagcg gtdwnie w obszarze sprzedazy biletdw lotniczych i
rezerwacji hotelowych. FlyAway w 2015 r. osiggneta wartosé sprzedanych ustug w wysokosci 170.517 tys zt, przychody netto w
wysokosci 45.246 tys zt i zysk netto w wysokosci 97 tys. zt. Celem nabycia FlyAway przez eTravel jest umocnienie pozycji lidera
Grupy eTravel na rynku obstugi podrézy stuzbowych.

Emitent uwaza, ze po przejeciu spoétki FlyAway Travel mozliwe bedzie osiggniecie dodatkowych korzysci wynikajgcych z
wykorzystania efektu synergii w Grupie.

Spoétka FlyAway Travel zostata zakupiona za cene wyzszg niz wartosc jej aktywow netto. Na skutek tej transakcji powstata dodatnia
wartosc firmy, ktéra zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 14.328.327 zt

Z racji zakupu spétki dnia 14 wrzesnia 2016 r. do wszelkich wyliczen bilansowych przyjeto date 30 wrzesnia 2016 r. Gtéwne pozycje
bilansowe spotki FlyAway Travel ksztattowaty sie wowczas nastepujgco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 777.612,37 zt
Rzeczowe aktywa trwate 291.471,82 zt
Wartosci niematerialne 31.196,53 zt
taczna wartosc aktywow spotki 8.357.229,76 zt

Zobowigzania spotki FlyAway Travel na dzier 30 wrzesnia 2016 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 4.732.827,58 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 4.984.213,84 zt
taczna wartosc zobowigzan spotki: 9.717.041,42 zt

Aktywa netto spétki wynosity -1.359.811,66 zt

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
FlyAway Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majatku do wartosci godziwej FlyAway Travel sp. z
0.0. nie zostato jeszcze zakonczone do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia oparte zostato na wycenie tymczasowej majatku przejetej spotki. Wartosc
majatku FlyAway Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje
wartosci w okresie 12 mcy od dnia przejecia.

Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netmedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
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dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Wynik na transakcji zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia w kwocie 220.233,52 zt i
zaprezentowany bezposrednio w Kapitale zapasowym Grupy.

5.4. Sklad organéw Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spo6tka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

“~
*
& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2016 r. oraz w 2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Trzyletnia kadencja
obecnego Zarzadu zakonczy sie w 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorcze;j,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

MR AR A 4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Piecioletnia
kadencja obecnej Rady Nadzorczej zakoriczy sie w 2017 r.

5.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
2 maja 2017r.

5.6. Oswiadczenia Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE” oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (D.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r. nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. W
2016 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2016r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji srodkdw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktora nie ma absolutnie
nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywdéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywoéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktore stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac¢ zasady wynikajace z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate
wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjgtku od konsolidacji

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzaja takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

a) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Whprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita
zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczgcej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
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nie ulegna zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowacé sie jako przeznaczone
do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywdw.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢
kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optfat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywoéw
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych s$rodrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta
Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane
poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby
retrospektywnie.

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje takie musiatyby by¢
wiaczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu Srédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w podzniejszych okresach zosta¢
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych.
Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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b)

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma byc
stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

c)

d)

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych
jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze
(w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku
obowigzujgcych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w sSwietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami ceniw
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe
i trwate i nie s okreslane mianem aktywodw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg wykazywane w ramach pasywow — jako
,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celédw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza szacunkow
wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowacé odliczen podatkowych
wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdow pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujgce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
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k)

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaég:

(i) uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu zsytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu
wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia

stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

(i) dokonad identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowacé niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi
dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiggniecia
przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akc;ji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

e stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i
strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla
wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych
dziatalno$¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty
finansowe (tzn. ,,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie
wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdéd.

Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy
paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie
woweczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018
roku

. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one
minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujacym
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MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w
odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

iil Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdéw dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27.

. Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu
miedzy wtascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktorg mogg podjac
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

W stanowisku ESMA/2016/1528 z 28 pazdziernika 2016 r ,Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za rok 2016 ,, ESMA zwraca uwage emitentdw na ujawnienie informacji na temat wptywu nowych
standardéw na ich sprawozdania finansowe zgodne z MSSF, w szczegdlnosci na wptyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16.

Spotka jest na etapie analizy wptywu MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16. na sprawozdanie finansow.

7. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzier przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezagce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala
sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potfaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

“~
*
& zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujacych proporcjonalnie do posiadanych udziatdw w spotce. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
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jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartosé
ujemna.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlne;j liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowa inwestycji.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy korczace sie 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2016 31.12.2015
Netmedia S.A. — jednostka dominujaca nd. nd.
eTravel S.A. 71,29% 100%3
Bocho Travel sp. z 0.0. 71,29%1 100%?
Marco Polo sp. z 0.0. 71,29%1 100%1
Grupa Travel spz 0.0.3 71,29%1 -
Fly Away Travel sp z 0.0. 71,29%1 -
NetmediaCapital LTD 100% 100%
Grupa IAP 32,9%?2 32,9%?2

! Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

2 tacznie konsolidowane udziaty posiadane przez Netmedia bezposrednio wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

3Dnia 1 kwietnia 2016 r. zostato zarejestrowane potgczenie Grupy Travel sp z 0.0. z Travel Service sp z 0.0.

3 W wyniku podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego 25 styczna 2016 r. przez Sad Rejestrowy, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Wyniki IAP S.A. wyceniane s3 metodg praw wiasnosci. Pozostate wyzej wymienione spétki sg konsolidowane metoda petna.
Inwestycja w zalezng spotke eTravel S.A.

Dnia 21 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 89,94% spotka
eTravel S.A. (,eTravel”), oraz posiadajgcg 10,06% akcji w eTravel spotkg AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(,AdRock”) i dwoma inwestorami: | Teamvest sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (,,| Teamvest”) oraz Ala Moana Partners LTD z
siedzibg we Floriana na Malcie (,,AMP”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji | Teamvest i AMP w eTravel,
ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel.

W wyniku zawartej Umowy:

b nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z dotychczasowej wysokosci
1.690.000 zt do wysokosci od 1.770.000 zt do 2.020.000 zt, tj. o od 80.000 zt do 330.000 zt, w drodze emisji od 800.000 do
3.300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b zalezna spotka eTravel podpisata z | Teamvest umowe objecia 2.500.000 akcji nowej emisji F za kwote 14.802.500 zt, oraz

z AMP umowe objecia 800.000 akcji nowej emisji F za kwote 4.736.800 zt. Cene emisyjng okreslono na 5,921 zt za jedng
akcje.
Srodki za objecie akcji nowej emisji zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, wptynety do eTravel dnia 24
czerwca 2016 r. Inwestorzy dokonali wptat w nastepujacych wysokosciach: | Teamvest, w kwocie 14.802.500 zt za objecie 2.500.000

akcji nowej emisji F oraz AMP w kwocie 4.736.800 zt za objecie 800.000 akcji nowej emisji F. tacznie w wyniku emisji akcji eTravel
pozyskata 19.539.300 zt.

Dnia 5 grudnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce eTravel S.A.
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Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netemedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. nie obejmuja
nastepujacych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej z powodu braku istotnosci:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2016 31.12.2015
Netmedia T.S. RO SRL - 100%*
YieldPlanet S.A. (dawaniej GTH Solutions sp. z 0.0.) # 31,8% 31,8%
Expedyt sp. z 0.0. 25,1% 25,1%
Grupa Nsoft 52,3% 52,3%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 65,2% 65,2%
StayPoland sp. z 0.0. 36,36%2 51%?2
Travel Service sp. z 0.0. - 100%3
Prosferi sp. z 0.0. 49,90%2 -
Pronet Sp z 0.0. 30,0% -

1 Dnia 9 kwietnia 2013 r. ztozony zostat do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o upadtos¢ spotki Netmedia T.S. RO SRL.
2 Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spétke eTravel S.A.

3 Spotka nabyta przez eTravel S.A. dnia 11 grudnia 2015 r.

4 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

8. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Grupy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatarh angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztdw segmentu sg koszty, na ktdre sktadaja sie koszty sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio
przyporzadkowacé do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentow przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko
wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentdw. Spoétki stanowigce Grupe Kapitatowa ujawniaja
przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktow zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddéw mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
s3 ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowe] dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogdblnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem swiadczonych ustug. Koszty
sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem spétkami Grupy oraz
koszty administracyjne.

Od 1 listopada 2015 r. w konsekwencji potgczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. obnizeniu ulegta wartos¢
przychoddw spotki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajgcej eTravel bezposrednia sprzedaz biletéw ,w imieniu i na
rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potaczenia przychodem spoétki jest jedynie marza na sprzedazy biletu lotniczego. Z
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perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty oraz marze na
sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Od 1 stycznia 2016 r. ulegta zmianie metodologia klasyfikacji przychodow w spotce Netmedia S.A. W zwigzku z tym ze podstawowg
dziatalnoscig Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad spdtkami z Grupy Kapitatowej, w przychodach operacyjnych
ujete zostang przychody z tytylu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spétek zaleznych i stowarzyszonych. W
konsekwencji zmiany metodologii klasyfikacji dane za 2015 r. zostaty przeksztatcone na potrzeby ujednolicenia poréwnywalnosci.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Grupie
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowiazan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w spétkach Grupy nie wystapit.
Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ spotek Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont spoétek Grupy
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym, koszty zwiekszajgce podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychoddw
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu/straty podatkowej nalezy uwzgledni¢
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, spoétki Grupy tworzg rezerwy i ustalajg aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane s3 przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych spotki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

o budynkiibudowle 2,5-10%
o urzadzenia techniczne i maszyny 30%
o $rodki transportu 20%
o pozostate srodki trwate 10-20%

Na sktadniki aktywéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétki Grupy
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

2

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Dla wartosci niematerialnych spotki Grupy stosuja nastepujace roczne stawki amortyzacji:

o znaki towarowe 5-10%
o oprogramowanie systemowe 5-10%
o domeny z oprogramowaniem 5-10%
o inne oprogramowanie 20 - 50%
o inne WN (bazy danych) 5%

Spotki Grupy stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt mogg odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

www.netmedia.com.pl Strona 23



GRUPA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
) o : . MEDIR
NETMEDIA (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg identyfikowalnych sktadnikdéw aktywdéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Na dzien nabycia jednostka dominujaca:

o ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywow,
o poczatkowo wycenia wartosc¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
odpowiednia czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartosc
rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Inwestycje

Spotki Grupy zaliczajg swoje inwestycje do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzady spétek
Grupy okreslajg klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie poddajg je weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, jednostkach wspdtzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 9 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto. Wartos¢
netto zapaséw wynosita na dzien bilansowy - 2 731tys. zt.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. niezaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétki Grupy dokonuja rozliczern miedzyokresowych kosztéw i przychoddw, jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Do czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane sg w
wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktdre beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujagcym na dzien bilansowy.
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Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Rdznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto. Dla celéw sprawozdania z
przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla celdw ujmowania w
bilansie.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwoch biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest z
odpiséw z czystego zysku rocznego spotek z Grupy.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wtasny jednostki dominujacej
powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej
jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

Kapitat mniejszosciowy

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom
spoza grupy kapitatowej. Wartos$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym
ze straty moga byC¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢.

Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

Ptatnosci w formie akcji
Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.
Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sSredniego
publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Rdznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia
transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) spdtek Grupy odnosi sie w koszty i przychody finansowe.
W sprawozdaniu finansowym koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez spétki Grupy w okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

Sredni kurs NBP na:

Waluta

31.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady spétek Grupy okreslonych
szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadow spotek Grupy. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadow spotek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

9.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgji.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

9.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Wartosc firmy

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzone metodg zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spétek. Jako stope dyskontowg do obliczenia biezacej
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wartosci tych przeptywdéw zastosowano S$redni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spétki dominujacej. W wyniku
przeprowadzonych testow stwierdzono utrate wartosci firmy Grupy IAP na kwote 7.693 tys zt rozpoznanej przez wynik finansowy
roku 2016. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% spowodowatby wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci jedynie w
przypadku wartosci Grupy IAP do kwoty 6.238 min zt. Wzrost zastosowane] stopy dyskontowej o 1% nie spowodowatby
rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy innych podmiotéw.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowe] osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych nie byty oszacowane na koniec 2016 r.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 44.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Grupa Kapitatowa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego
do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

10. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za 2016 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2015 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.:

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze;

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012;

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci;

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014;

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Doprecyzowanie zapisow dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

W 2016 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2016 .

O 0O O O O O O 0 O

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, natomiast prezentacja
danych w sprawozdaniu finansowym zostata dostosowana do wymogéw nowo obowigzujacych standarddow.

11. Zmiany w prezentacji
Zmiany nie wystgpity.
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12. Szczegotowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty
przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

2016 r. 2015r.
Dziatalno$¢ kontynuowana 202 679 190 545
Sprzedaz towarow i materiatéw - -
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug * 202 679 190 545
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 202 679 190 545
Pozostate przychody operacyjne 1231 819
Przychody finansowe 1675 325
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 205 586 191 689
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 205 586 191 689

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spdotkg Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym
efektem potaczenia jest obnizenie przychoddéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujace, ze
przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

ustugi turystyczne,

b S
*
> pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji
imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalno$¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje
nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostata jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentow, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktdére Zarzad Spotki dominujacej wykorzystuje do oceny wynikdéw
segmentow. Segmentacja sprawozdawcza przychoddw zaréwno jednostki dominujacej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzadzania i organizacji jednostki dominujacej. Organizacja i zarzgdzanie odbywajg sie w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke, oferujgcy inne
produkty i ustugi.
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a) Przychody i wyniki segmentow operacyjnych w 2016 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja kor,?ora- Ogdtem
Hotele! lotnicze Rejsy e Pozostate  Razem cyjne

Obrét3 84166 282789 7529 57 410 21291 453 184 952 454 137
Przychody ze sprzedazy 79 068 47 575 7529 56 903 11288 202 364 315 202 679
Koszty segmentu 168 077 157 168 233
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 287 159 34 446
Koszty sprzedazy 18 082 810 18 892
Koszty ogdlnego zarzadu - 9571 9571
Zysk (strata) ze sprzedazy 16205 (10222) 5983
Pozostate przychody operacyjne - 1231 1231
Pozostate koszty operacyjne - 1163 1163
(Z)‘,;Sekr;i;iz) 2 dziafalnosci 16205  (10153) 6052
Przychody finansowe - 1674 1674
Koszty finansowe - 8 662 8 662
Wynik na sprzedazy udziatéw w i 1 1
jednostce stowarzyszonej

zzzzé?;fzzf dziatalnosci 16205 (17 140) (934)
Jodnostek padporsadiowanych - (o
Zysk (strata) brutto 16205 (18 063) (1858)
Podatek dochodowy - (976) (976)
Zysk (strata) netto 16205 (17 088) (882)

1 Kategoria ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.

2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events).
3Roznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta gdzie
przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu.

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$é turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng platforme sprzedazowa
e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz
rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym, zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw
Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwos¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.
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b) Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych w 2015 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja korr.mra- Ogdtem
Hotele? lotnicze Rejsy e Pozostate  Razem cyjne

Obrot3 71566 208 878 8948 50 801 10 262 350454 1068 351522
Przychody ze sprzedazy 65 967 59 616 8948 50321 4774 189 625 920 190 545
Koszty segmentu 160 244 830 161 075
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 381 89 29470
Koszty sprzedazy 14 230 335 14 565
Koszty ogdélnego zarzadu - 7211 7211
Zysk (strata) ze sprzedazy 15151 (7 457) 7694
Pozostate przychody operacyjne - 819 819
Pozostate koszty operacyjne - 349 349
(Z)"’;kr;i;iz) z dziatalnosci 15151 (6 988) 8163
Przychody finansowe - 325 325
Koszty finansowe - 3118 3118
Wynik na sprzedazy udziatéw w i i i
jednostce stowarzyszonej
ZZ';S;:E: dziatalnosci 15151 (9781) 5371
e - wa o
Zysk (strata) brutto 15151 (9 904) 5247
Podatek dochodowy - 1786 1786
Zysk (strata) netto 15151 (11 690) 3461

1 Kategoria ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.

2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events).
3Roznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta gdzie
przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu.

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnosé turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng platforme sprzedazowa
e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz
rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym, zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw
Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwos¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

c) Segmenty geograficzne wedtug przychoddow ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

2016'r. 2015 .
Polska 184 883 178 086
Europa 11716 10 469
Ameryka 2 590 1366
Pozostate 3490 624
Ogoétem 202 679 190 545
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
(wielokos$¢ ujemna)

Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Koszty zatrudnienia

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

www.netmedia.com.pl

2016r.

2 896
413

7 812
479

13 488
1897
1612
168 009
196 606
89

18 892
9571

168 233

2016r.

1164
131
1033

1732
627
1105

2016r.

13 488
1656

241
15385

12 068
3317

2015r.

2457
570
5364
93
9739
1691
1863
161075
182 851

14 565
7211

161 075

2015r.

1820
51
1311

637
648
447

2015r.

9739
1687

11430

8791
2639

MEDIR
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Koszty wynagrodzern obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmuja takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na
Fundusz Gwarantowanych Swiadczed Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W roku 2016 wysoko$¢ ww. sktadek ustalona byta na
20,06% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami a w roku 2015 wynosita 20,56%.

Koszty swiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spotki
Grypy nie sg strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym
zakresie. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W latach 2015 i 2016 spotki Grupy
nie wyptacaty odpraw emerytalnych.

Spotki Grupy nie sg zobowigzane do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Spétki z Grupy Kapitatowej
decyzjg pracownikéw zrezygnowaty z tworzenia ZFSS wraz z przejeciem Spétki NBT przez eTravel. Pozostate do wykorzystania
$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dziers 31 grudnia 2016 r. wynosity 30 tys. zt (na koniec 2015 r.: 56 tys. zi).

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2016r. 2015r.
Zysk ze zbycia majatku trwatego 3 8
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 80 101
- naleznosci handlowe 1472 (0)
- pozostate naleznosci (1392) 101
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 6 i
aktywow
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci i i
inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania - -
Dotacje rzgdowe 492 424
Sprzedaz licencji, znakow towarowych - -
Przychody z niezrealizowanych imprez - -
Rozwigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i 0 )
rentowe
Przedawnione zobowigzania 184 105
Spisanie nadptat 250 -
Zwrot sktadek ZUS - lata ubiegte 1 -
Pozostate 217 181
RAZEM 1231 819
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Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych, w tym:

- naleznosci handlowe
- pozostate naleznosci

Darowizny

Niezawinione nied

obory sktadnikdw majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci

inwestycyjnych do

wartosci godziwe;j

Koszty niezrealizowanych imprez

Zaokraglenia
Koszty ADM

Zawigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i

rentowe
Kary

Przedawnione naleznosci

Pozostate
RAZEM

Nota 5.

Wartos$¢ odpisow aktualizujacych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc

Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostate

Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe
Inne odpisy
RAZEM

Nota 6.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu

odsetek

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentdw pochodnych

Przewalutowanie dodatnie

Przychody z kart kredytowych

Pozostate
RAZEM
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2016r.

2016r.

2016r.

396
1486
(1 089)

22

25

35
308

97

39
232
1163

2314
175

7973

10 462

228

182
1675

NETMEDIA

2015r.

150

139
11

117
82
349

2015r.

1469
1865

5646

8980

2015r.
67

220
325
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Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wycena instrumentdw pochodnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek
Aktualizacja wartos¢ inwestycji
Przewalutowanie ujemne

Rezerwy

Prowizje bankowe

Koszty realizacji transakc;ji

Pozostate

RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2016r.

NETMEDIA
2015 .

78 134
248 238
7 -
7973 2641
- 100
175 .
92 .
81 6
7 _
8662 3118

Ujawnienia przychoddw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
A finansowe
finansowe wyceniane w
rtoci
wyceniane w V\;adZic‘v;z
2016 . wartosci g !
e przez wynik
i
przez wynik fnansowy
——— (wyznaczone
przy poczatk-

owym ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
wiasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére - -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskéw i strat z - -
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata - -

www.netmedia.com.pl

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania

. ) finansowe Razem
Pozyczki X
. . wycenianew  Pozostate wycena
udzielone i o . o
N wartosci  zobowigzania instrumen-
naleznosci . ) a
godziwej finansowe tow
wtasne . .
przez wynik finansowych
finansowy
(388) - - (388)
(388) - - (388)
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Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
2015r. wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
witasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére - -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z - -
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata - -

utrzymywane

wymagalnosci

Aktywa Pozyczki
finansowe udzielone i
dostepne do  naleznosci

sprzedazy wtasne

- 768

- 857

Nota 7. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

MEDIR

Zobowigzania
finansowe Razem
wyceniane w  Pozostate wycena
wartosci  zobowigzania instrumen-
godziwej finansowe tow
przez wynik finansowych
finansowy

- (118) (66)

- - 768

- (89) 768

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg

zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja

sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2016 i 2015 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

2016r.

217
217

(1193)
(1193)

(976)

2015r.
272

272

1514
1514

1786

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

www.netmedia.com.pl
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Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Biezacy podatek dochodowy

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw
Amortyzacja podatkowa

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w

zysku przed opodatkowaniem)

2016r.

2016 .
(1858)

2186

7882
2583
12 803
3002
(335)
3361
(3 696)
217

-%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2015r.

2015r.
5247

464

5048
1309
4617
3894
77
3229
(3152)
272

34%

MEDIR

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W zwigzku z przejSciowymi rdznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2016 r. wynika z pozycji

przedstawionych w tabeli ponizej.

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

31.12.2015

zwiekszenia
74 -
137 267
- 338
31 -
349 104
1863 2473
4 11
3485 74
- 516
- 2067
2 346 35
753 -
9041 5887
19% 19%
1718 1118

Zmniejszenia

74
137

343
1777

3334
345

1084
330
7431
19%
1412

31.12.2016

267
338

27
110

2 559
11
225

171

2067

1297
423
7 497
19%
1424
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Dodatnie réznice przejsSciowe bedace podstawa do tworzenia

e 2 TR T s e 31.12.2015 zwiekszenia Zmniejszenia
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 8329 385 -
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci i i i
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do i i i
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia i i i
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 657 - 58
Dodatnie réznice kursowe 6 24 6
Zmiana akc;ji IAP 19 952 - 7570
Przychody zafakturowane w roku nastepnym 2147 1623 2143
Odsetki od pozyczki 413 92 154
Suma dodatnich réznic przejsciowych 31504 2125 9930
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 5986 404 1887
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1424 1718
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. kontynuowana 4503 5986
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (3 079) (4 268)

Nota 8. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 9. Zysk przypadajacy na jedna akcje

MEDIR

31.12.2016

8714

599
24

12 382
1627
352
23 698
19%
4503

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje
w szt.

Zysk na jedng akcje (w zt)

2016 .
(882)
(882)
(882)
9254115
9254 115
(0,10)

2015r.
3461
3461
3461
9254 115
9254115
0,37

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

www.netmedia.com.pl
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Nota 10. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku netto Spoétki, zgodnie z ktérg zysk netto za
2016 r. w wysokosci 1 870 496,94 zt wytaczono od podziatu miedzy akcjonariuszy i w catosci przeznaczono na pokrycie strat z lat
ubiegtych.

Grupa Netmedia dziata a na szybko rozwijajacych sie rynkach. Priorytetem dla Grupy Netmedia jest dynamiczny rozwdj i
zdobywanie jak najlepszych pozycji rynkowych. Potencjalne stopy zwrotu z inwestycji na wzrostowych rynkach, na ktérych dziata
Netmedia, wtadze spotki oceniajg jako wysokie. Dlatego Zarzad uznaje, ze korzystniejsze dla akcjonariuszy jest pozostawianie

wypracowanych zyskdw w spotce i przeznaczanie ich na rozwdj firmy. Efektywnie zainwestowane srodki powinny zaowocowac
satysfakcjonujgcym wzrostem wartosci akcji spotki w przysztosci.

Nota 11. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.
Nota 12. Efekt podatkowy pozostatych dochodow catkowitych
Nie wystgpity.

Nota13. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2016 31.12.2015
Wrtasne 4 460 4505
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej ) )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 4460 4505

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan — w cenie nabycia

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 5427 5427

Nieruchomos¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w 5427 5427
ING

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego - -

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych 5427 5427
zabezpieczenie

c) Kwoty zobowigzah umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych — brak na koniec 2015 i 2016 r.
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2016 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- inne (rozliczenie inwentaryzacji)

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzierr 1.01.2016
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie
- likwidacji
- inne(rozliczenie inwentaryzacji)
Umorzenie na dzien 31.12.2016

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2016

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2016

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2016

www.netmedia.com.pl

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4933

25

25

4958

1320
318
300

18

3320

Maszyny i
urzadzenia

1413

866
385

39
441
349

11
338

1930

916
722
305
26
391
366
15
351
1272

658

Srodki
transportu

458

565

565
40

40
983

356
472
112

360
40

40
788

195

Pozostate
Srodki
trwate

800

658
11
79

568

179
11

168

1279

672
651
41
71
539
166

160
1157

121

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

7769

2114
396
118

1599
568

22
546

9314

3264
2162
758
97
1308
572
21
551
43854

4 460
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e) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2015 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015

Umorzenie na dziert 1.01.2015
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2015

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2015

Grunty

150

150

f) Srodki trwate w budowie

Poniesione
1.01.2016 nakfady w
roku
obrotowym
15 -
Poniesione
1.01.2015 nakfady w
roku
obrotowym
15 -

www.netmedia.com.pl

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynkii ~ Maszyny i Srodki Po’zostaiie Sl
budowle urzadzenia transportu el LGN
3 P trwate budowie
4933 1224 458 627 15
- 189 - 173 -
- 189 - 173 -
4933 1413 458 800 15
1021 760 266 518 -
299 156 90 154 -
299 156 90 154 -
1320 916 356 672 -
3613 497 102 128 15
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tgzﬁi?czze:; Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate il
maszyny
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tLejlc’ﬁ?cZ::; Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate il
maszyny

Razem

7 407

362
362

7769

2565
699
699

4505

31.12.2016

15

31.12.2015

15
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g) Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Adres nieruchomosci

Nr ksiegi wieczystej lub
zbioréw dokumentéw

Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8

Nr dziatki

RAZEM:

Powierzchnia
dziatki [m2] na
31.12.2016

Wartosé na
31.12.2016

Udziat we
wspotwiasnosci
368/10000

MEDIF
Powierzchnia 32
dziatki [m2] na \é\;a]r_tzoz(a;g
31.12.2015 o
Udziat we
wspotwiasnosci 150
368/10000
150

Grunty i budynki w cenach nabycia odpowiednio: 150 tys zt oraz 5.427 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 r.: 150 tys zt i 5.427 tys. zt)
objete sg hipotekag ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

h) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 14. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2016 r.

Niezakoncz
one prace
badawczo

rozwojowe
1

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu: 1318
- nabycia 1318
-inne -

- korekty konsolidacyjne -

Zmniejszenie, z tytutu: -
- zbycia -
-inne -

Wartosc bilansowa brutto

na dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzien

1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu: -
- amortyzacji -
-inne -
- korekty konsolidacyjne -

Zmniejszenie, z tytutu: -
- sprzedazy -
- korekty konsolidacyjne -

Umorzenie na dzien

31.12.2016

Odpisy aktualizujgce na

dzien 1.01.2016
Zwiekszenie -
Zmniejszenie -

Odpisy aktualizujgce na

dzien 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2016

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

1318

www.netmedia.com.pl

Znaki
towarowe

181

1336
1336

(0)

1516

108

50
50

1360

Patenty i
licencje

Oprogramo- i
P _g Wartosc
wanie kom- .
firmy
puterowe

19942 18735

1690 18193
1338 18193
31 -
322 -
247 -
2 -
245 -

21386 36 928

6976 -

2432 -
2089 -
31 -
312 -
207 -
207 -

9200 -

12185 36 928

Inne

29

29

19

Wartosci nie-
materialnew  Razem
budowie

5 - 39153

- - 22538
- - 22185
- - 31
- - 322
- - 248

- - 246

5 - 61443

5 - 7279

- - 2481
- - 2138
- - 31
- - 312
- - 208
- - 208

5 - 9552

100 = 51891
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2015 r.

Niezakoncz
one prace
badawczo

rozwojowe
1

Znaki
towarowe

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
-inne - -

- Korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie - -

- zbycia - -
-inne - -

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - 11

- 181

- amortyzacji - 11
-inne - -

- Korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie - -

- sprzedazy - -
Umorzenie na dzien
31.12.2015
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2015
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2015
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2015
1Wytworzone we wtasnym zakresie.

c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM:

Patenty i Oprcrgramo- Wartos¢
. . wanie kom- .
licencje firmy

puterowe
- 17 615 18 735
- 2327 -
- 2327 -
- 19942 18 735
- 5230 -
- 1746 -
- 1746 -
- 6976 -
- 12 965 18 735
31.12.2016
51891
51891

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MEDIR
Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie
295 36 826
- 2327
- 2327
295 39 153
195 5522
- 1757
- 1757
195 7279
100 31873
31.12.2015
31873
31783

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.

e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

www.netmedia.com.pl
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Nota 15. Wartos¢ firmy

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

eTravel S.A. 12 100 12 100!
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617 5617
Fly Away Travel sp z 0.0. 14328 -
Bocho Travel sp. z 0.0. 1018 1018
Grupa Travel sp z 0.0. (Travel Service sp z 0.0.) 1102 -
Grupa Travel sp z 0.0. 2763 -
Wartos¢ firmy (netto) 36 928 18735

1W wyniku potgczenia spotki eTravel S.A. ze spdotkg Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. dnia 30 pazdziernika 2015 r. dotychczasowa
wartosc firmy eTravel S.A. na 31 grudnia 2015 r. uwzglednia rowniez wartos¢ firmy NBT w kwocie 11.815 tys zt

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 18 735 18 735

Zwiekszenia, z tytutu: 18193 -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 18 193 -

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z

pdzniejszego ujecia

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowe;j - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z

pdzniejszego ujecia

Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek

rozwodnienia

Zmniejszenie stanu z tytutu pofaczenia jednostek - -

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowej - -
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 36 928 18 735
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu

Pozostate zmiany - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartosc firmy (netto) 36 928 18 735

Nota 16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja
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Nota 17.

a) Inwestycje diugoterminowe na 31.12.2016

Wartos¢ .
. Odpisy
L udziatéw wg .
Nazwa spotki cen aktualizujace
y_ wartosé
nabycia
StayPoland Sp z o.0. 550 550
TNS 150 -
IAP S.A. 15 467 10334
Prosferi Sp z 0.0. 475 -
Nsoft S.A. 837 -
YieldPlanet S.A. 2200 -
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408
TNS - doptaty do kapitatu 225 -
Suma 20311 11 292

Inwestycje w jednostkach powigzanych

Wartosc
bilansowa
udziatow

150
5215*
475
837
2200

225
9102

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procent
posiadanych
udziatow

51,00%
65,20%
32,94%
70,00%
77,29%
100,00%
25,13%
65,20%

* Wartos$¢ bilansowa udziatéw zawiera wyniki i dywidendy od dnia nabycia w kwocie 82 tys. zt

b) Inwestycje krétkoterminowe na 31.12.2016

Wartosc

s Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y. wartos¢
nabycia
Pronet Sp. zo.o. 1130 280
Suma 1130 280
c) Inwestycje dtugoterminowe na 31.12.2015
V\(ar‘fosc Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y. wartos¢
nabycia
Nsoft S.A. 604 -
Netmedia T.S.RO SRL 2 047 2047
IAP S.A. (facznie
z eMonety.pl S.A.)! 15467 2641
YleIdI.JIanet S.A. (dawniej GTH 2200 i
Solutions sp. z 0.0.)3
Expedyt sp. z 0.0. 408 408
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 365 -
StayPoland sp z 0.0. 550 550
Suma 21641 5646

d) Inwestycje krotkoterminowe na 31.12.2015

Wartosc

s Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y_ wartos¢
nabycia
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400 -
Suma 400 -

tkonsolidowane wraz z akcjami w posiadaniu sp6tki NetmediaCapital LTD.

Wartosc
bilansowa
udziatow

850
850

Wartosc
bilansowa
udziatow

604

14 222

2200

150

17 176

Wartosc
bilansowa
udziatow

400*
400

2 udziat liczony wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spo6tki NetmediaCapital LTD.
3 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejonowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
4 zakup udziatéw w spdtce Travel Network Solutions sp z 0.0. przez Netmedia S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy do dnia 31 grudnia

2015r.

www.netmedia.com.pl

Procent
posiadanych
udziatéw

30,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

52,29%
100,00%

32,94%

31,77%2
25,13%
65,20%
51,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

65,20%

Procent
posiadanych

gtosow
51,00%
65,20%
32,94%
70,00%
77,29%
100,00%
25,13%
65,20%

Procent
posiadanych
gtosow

30,00%

Procent
posiadanych
gtosow

52,29%
100,00%

32,94%

31,77%?
25,13%

65,20%
51,00%

Procent
posiadanych
gtosow

65,20%

MEDIR

Metoda
konsolidacji

brak
brak
praw wtasnosci
brak
brak
petna
brak
brak

Metoda
konsolidacji

brak

Metoda
konsolidacji

Brak
Brak

praw witasnosci

Brak

Brak
Brak
Brak

Metoda
konsolidacji

brak
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e) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 17 176
Zwiekszenia, z tytutu: 10

- potgczenia jednostek gospodarczych -

- zakupu jednostki 933

- udziatu w zysku okresu (924)

- inne zwiekszenia -
Zmniejszenia, z tytutu: 8084
- sprzedazy udziatow =
- inne zmniejszenia 8084
- korekty konsolidacyjne -
Stan na koniec okresu 9102

19 266
551
400

(123)
274
2641

2641

17 176

f) taczna wartosé udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metodg praw wiasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 12 948
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6 446
Zobowigzania krétkoterminowe 12 485
Zobowigzania dtugoterminowe 64
Aktywa netto 6 845
Udziat w przychodach i zysku jednostek
stowarzyszonych:
Przychody 78 275
Wynik finansowy (924)

www.netmedia.com.pl

12 455
6294
10763
63
7924

70179
(123)
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Nota 18.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki spétek powiagzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spétek powigzanych.

31.12.2016 / 2016 r.!
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Grupa Travel sp. z 0.0.

FlyAway Travel sp. z
0.0.

Nsoft S.A.
YieldPlanet S.A.
Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.
Prosferi sp. z 0.0. 3
Pronet sp. z 0.0.
31.12.2015 /2015 r.1
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet
S.A)?2

Netmedia T.S.RO SRL
Marco Polo sp. z 0.0.

Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Expedyt sp. z 0.0.

Kapitat
wiasny

114 239
19 482
61

13 507
(56)

(780)

1906
961
79

693

120

(147)

236

93010
22 467
60
20752
2113

3354

312

648

29

(156)

Kapitat

zaktadowy

2020
3129
107
11
100

1251

933
105
300

300

230
107

155

1520
3129

107
11
933

105

300
300

230

107

Kapitat
zapasowy

108 788
22383
225
24503
(266)

1132

9370
3053
201

348

536

77

86 419
22937

225
24503
9370

9820

201

337

536

Wartosc
aktywow

146 430
58 877
256

13 546
4088

10712

2242
7758
2702

1368

430
10

497

118 988
56 920

510
20766
3671

6 444

2136
1289

501
13

Aktywa
trwate

104 966
19 569

12 411
125

801

2171
5354
194

58

10

127

82786
19109

20754
3566

3944

232

25

21

NETMEDIA
PO Wa rto_sc Przychody Tk
zobowia- ze
obrotowe X . netto
zan sprzedazy

41 464 22 438 153 848 3432
39308 38 096 237 628 (2 804)
256 193 18 79
1135 12 - (7229)
3963 4010 24 223 (205)
9912 10913 13798 580
71 184 407 149
2404 1995 4812 (2 194)
2508 110 7 601 (233)
1310 620 13 657 45
420 291 3204 90
10 158 32 7
370 261 1238 205
36201 16 235 185 108 5771
37811 32863 213 051 (375)
510 443 1238 110
13 - - (2545)
105 1418 393 (85)
2500 807 3879 (2 816)
1904 218 8961 (142)
1264 583 10 247 11
480 451 2980 12
13 169 97 9

1 Dane bilansowe na ostatni dzierr danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
2 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
3 Spotka Netmedia S.A. zakupita 30% udziatéw w spoétce Prosferi Sp zo.o. dnia 14 grudnia 2016 r., z powodu na krétki czas
posiadania w 2016 r. wyniki spétki Prosferi Sp z 0.0. bedg prezentowane poczawszy od roku 2017 r.

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spétek: wartosé udziatéw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujgce wartos¢,
wartosc¢ bilansowa udziatow, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 17

Nota 19.

Nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

Pozostate aktywa trwate
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Nota 20. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie

Akcje spotek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

RAZEM:

31.12.2016

31.12.2015

NETMEDIA

Nota 21. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 22. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Doptaty do kapitatu
RAZEM:

b) Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe pozostate
Zakup udziatéow?
RAZEM:

31.12.2016

1657
1657

1657

31.12.2016
1164

1164

31.12.2015

31.12.2015

215
215

141

1176
1317

1 Zakup udziatéw w spétce Travel Service sp z 0.0. przez eTravel S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy do dnia 31 grudnia 2015 r.
Zakupine udziaty za kwote 1.176 tys. zt w spdtce Travel Service zostaty wykazane w pozycji inwestycji krotkotermionowych do

zmiany wiasciciela

c) Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

31.12.2016

2821
1657

2821
1657
1164

31.12.2015

141

141

141

czasu rejestracji
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d) Naleznosci dtugoterminowe
Nie wystepuja.

e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

) ; !(wot.a Warto$é Oprocentowanie : Zabezpie-
Pozyczkobiorca pozyczki wg bil Termin sptaty .
umowy HEIERE Nominalne Efektywne CZENIE
Wog stanu na dzier 31.12.2016
Net Grow 1600 1657 5% 5% 2018-04-30 Brak
TNS 50 57 8% 8% 2016-12-31 Brak
Pozostate indywidualne 1089 1107
Wg stanu na dzien 31.12.2015
IX2011 - VI
- 0, 0,
NSoft S.A. 1126 8% 8% 2013 Brak
TNS 50 53 8% 8% 2016-12-31 Brak
Pozostate pracownicze 106 88
f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.
g) Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Nie wystepuja.
h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Nie wystepuja.
Nota 23. Zapasy
Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkcji - -
Pozostate materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku 2731 1867
Produkty gotowe - -
Towary = -
Zapasy brutto 2731 1867
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto, w tym: 2731 1867

Pozycja produkcji w toku reprezentuje wartos$¢ niezafakturowanych kosztow zwigzanych z diugookresowa realizacjg ustug
turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajacych na koniec roku)

imprez turystycznych.

Nota 24. Umowa o ustuge budowlana

Nie wystepuje.
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MEDIR

Nota 25. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 41 082 26 126
- od jednostek powigzanych 201 868
- od pozostatych jednostek 40 881 25257
Odpisy aktualizujgce 2314 1469
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 43 396 27 594

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2016 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2.314 tys. zt (2015 r.: 1 469 tys. z1) zostaty uznane za niesciggalne
i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujagcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2016 31.12.2015
JEDNOSTKI POWIAZANE - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu i i
Zwiekszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne ) )
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci i i
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu i i
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlovl\:/)ych na poczqtés c:/kresu e 1359
Zwiekszenia, w tym: 2 368 139
- ?Zl;i))r:s?e odpiséw na naleznosci przeterminowane 1486 139
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
- wynikajgce z potgczenia 883 -
Zmniejszenia w tym: 1523 29
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 1472 (0)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze 51 29
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handIO\AF/)ych od jednostjzk\:aozostafych na koniec okresu 2314 1469
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 2314 1469

handlowych na koniec okresu
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania

sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych

Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na

drodze sagdowej

Nota 26.

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego

od 0sdb prawnych

- Z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktywow trwatych

- rozrachunki z pracownikami

- kaucje

- nalezne prowizje

-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2016

Pozostale naleznosci krotkoterminowe

31.12.2016

31.12.2016

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6 960
632

1404

316
346
1880
2382
175
7135

6 960
()

6 962
175
7135

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego — nie wystepuja.

Nota 27.

Ubezpieczenia majatkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Gwarancja turystyczna

Inne zwigzane z przygotowaniem oprogramowania
Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym
Koszt zakupu inwestycji

Podatek VAT dotyczacy przysztych okreséw
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2016

104

32
18
187

31.12.2015

31.12.2015

8708
696

115
24
1699
6174
1865
10573

31.12.2015

8708

8708
1865
10573

31.12.2015

41

13
115

MEDIR

Strona 50



GRUPA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.

NETMEDIA (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) MEDIR
Nota 28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 4783 957
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4783 957

Inne srodki pieniezne: 10 603 1916
Srodki pieniezne w drodze 56 13
Lokaty overnight 43 1904
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 10 500 -
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie i i
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne: - -
Depozyt - -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane i i
dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania: 4783 i
Gwarancje bankowe 281 -

RAZEM 15 668 2874

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta

15 668 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 2 874 tys. zt).

Nota 29. Kapital zakladowy
. .. Rodzaj Rodzaj . . Wartos¢ V\./.artoscl: . Sposéb
Seria/emisja N . . Liczba akcjiw . serii / emisji . Data
S uprzywilejo- ograniczenia jednostkowa L pokrycia . "
rodzaj akcji . . N szt. wg wartosci . rejestracji
wania akcji praw do akcji w zt. . . kapitatu
nominalnej
A nie uprzywr- 8 000 000 0,1 o000 8orowka/ 30.06.2006
lejowane aport
B nie uprzywr- 1000 000 0,1 100000  gotéwka 26.10.2006
lejowane
C nie uprzywi- 65 000 0,1 6500  gotéwka 26.10.2006
lejowane
D nie uprzywr- 600 000 0,1 60000  gotéwka 05.07.2007
lejowane
E nie uprzywr- 55000 0,1 5500  gotéwka 20.07.2007
lejowane
F ie uprzywt- 1215000 01 121500  gotéwka 08.10.2008
lejowane
G nie uprzywi- 583 333 0,1 sg333  OmMPeNsata g 1) 5008
lejowane zobowigzania
H nie uprzywi- 36 667 0,1 3667  gotéwka 25.05.2009
lejowane
nie uprzywi- gotowka/
uprzy 595 000 0,1 59500 kompensata  25.05.2009
lejowane o
zobowigzan

Ograniczenia praw do akcji nie wystepujg w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akcji

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych przy
jednoczesnej zmianie statutu znoszgcego zapisy o wszystkich dotychczasowych emisjach. Umorzenie akcji nastgpito w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie akcji wiasnych, po ktérym
kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na
9.254.115 wyemitowanych akcji.
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 925 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - 290
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 925 925

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystgpita.

Skup akcji wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wiasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgcji.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o upowaznieniu dla zarzadu do
nabycia przez spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spotke oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nabyta
3.000 akcji wtasnych na rynku regulowanym, w dwdch transakcjach:

-1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
- 5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt, a taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 300 zt. Na 31
grudnia 2016 r. Spdtka posiadata pakiet 3.000 akcji wiasnych ktéry stanowit 0,03% kapitatu zaktadowego Spoétki, oraz 0,03% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 25 stycznia 2017 r. Spoétka nabyta kolejne 1.300 akcji wiasnych na rynku regulowanym. Jednostkowa cena nabycia wyniosta
6,33 zt za akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt, a faczna wartosé nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 130
zt. Nabyty pakiet 1.300 akcji wtasnych stanowi 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki, oraz 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Spétka posiada tgcznie 4.300 akcji wtasnych, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego Spotki

oraz 0,05% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami
Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.

Nota 30. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 36.509 tys. zt.

Nota 31. Pozostale kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2016 31.12.2015
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw * 21641 20993
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 870 7 870
Akcje i udziaty wtasne (19) -
RAZEM 29492 28 863
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b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie Zapasowy z tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow * witasnych

Stan na dzier 1.01.2016 20993 7 870 - 28 863
Korekta btedu podstawowego (390) - - (390)
Stan na dzien 1.01.2016 po korekcie 20 603 7 870 - 28473
Zwiekszenia w okresie 1037 - (19) 1018

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1206 - - 1206

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akgji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne (168) - - (168)
Zmniejszenia w okresie - - - -

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

- - (19) (19)

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne - - - -

Stan na dzieri 31.12.2016 r. 21641 7870 (19) 29 492

* zgodnie z MSSF 3 i MSSF 5 w pozycji ,Pozostate kapitaty rezerwowe” w 2016 r. ujety zostat skonsolidowany wynik na sprzedazy pakietu 800.000
akcji eTravel S.A. przez Netmedia S.A. w kwocie 220 tys. zt.
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Pozostaty
kapitat
Wyszczegdlnienie Zapasowy z
tyt. podziatu
wynikow

Stan na dzien 1.01.2015 14 253
Zwiekszenia w okresie 6740

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 5468

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akgji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne 1758
Zmniejszenia w okresie -

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto -

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne -
Stan na dzien 31.12.2015r. 20993

Skup akcji wtasnych

Przedstawiono w: Nota 29

www.netmedia.com.pl

Kapitat
rezerwowy z
tytutu skupu

akcji
witasnych
18119

10 249

10 249

7870

Akcje i
udziaty
wiasne

(10 503)
10503

NETMEDIA

Razem

21869
17 243

5468

10503

1758
10 249

10429

28 863
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Nota 32. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych
31.12.2016 31.12.2015
Na poczatek ok