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NETMEDIA S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane jednostkowe dane finansowe
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 334 689 80 164
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 525) (1112) (364) (265)
EBITDA (1281) (860) (306) (205)
Zysk (strata) brutto 2 884 3517 689 840
Zysk (strata) netto 1870 2 269 447 542
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (975) 1238 (233) 296
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 450 3260 585 778
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21) (4 184) (5) (999)
Przeptywy pieniezne netto razem 1454 314 347 75
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,20 0,20 0,05 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,20 0,20 0,05 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa razem 49916 50 125 11713 11760
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5853 7961 1374 1868

Zobowigzania dtugoterminowe 4489 4698 1053 1102

Zobowigzania krétkoterminowe 1364 3263 320 766
Kapitat wtasny 44 063 42 164 10 340 9892
Kapitat zaktadowy 925 1215 217 285
Liczba akgcji (szt.) * 9254115 9254115 9254115 9254115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,76 4,56 1,12 1,07
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,76 4,56 1,12 1,07

KURSY EURO (W Zt):

s$redni kurs w 2014 r.: 4,1893

sredni kurs w 2015 r.: 4,1848

sredni kurs na dzier 31.12.2014: 4,2623
$redni kurs na dzien 31.12.2015: 4,2615

* na koniec 2014 r. liczba akcji zostata skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu 2014 r. przez Emitenta, ktérych liczba
wynosita 2.895.885 szt. Z uwagi na rejestracje 19 listopada 2015 r. przez Sad Rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
liczba akcji na koniec 2015 r. wynosi 9.254.115 szt.
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NETMEDIA S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig prezentujemy wyniki finansowe za 2015 r., ktory byt dla Grupy Kapitatowej Netmedia okresem
istotnego rozwoju dziatalnosci operacyjnej realizowanej przez poszczegdlne spotki Grupy. Obecnie Netmedia S.A.
prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ zarzgdczg, nadzorczg i koordynujgcg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Celem naszych
dziatan jest optymalizacja wartosci dla akcjonariuszy realizowana w oparciu o rozwdj wartosci poszczegdlnych spotek
Grupy Kapitatowej Netmedia.

W szczegdlnosci na uwage zastuguje rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych
przez Grupe eTravel, w obszarze sprzedazy metali szlachetnych oraz produktdw numizmatycznych realizowanej przez
Grupe Inwestycje Alternatywne Profit, w obszarze budowy franczyzowej sieci biur podrdézy dziatajgcych pod markg
Wakacyjny Swiat” realizowane]j przez Spétke zalezna Travel Network Solutions sp. z 0.0. oraz w obszarze rozwoju
oprogramowania dla hoteli realizowanego w spoéfce stowarzyszonej GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.).

W minionym roku Grupa eTravel osiggneta duzg dynamike rozwoju dziatalnosci turystycznej skierowanej do klientow
korporacyjnych obstugiwanych w oparciu o zintegrowang platforme korporacyjng CTA (Corporate Travel Assistant)
oraz odbiorcow indywidualnych korzystajgcych z serwiséw www.hotele.pl, www.lataj.pl, www.rejsy.pl. W wyniku
podjetych dziatan oraz dalszej poprawy koniunktury gospodarczej w 2015 r. w Grupie eTravel w najwazniejszych
obszarach jej dziatalnosci, takich jak sprzedaz miejsc noclegowych, sprzedaz biletéw lotniczych oraz realizacji imprez
MICE, wypracowane zostaty wysokie, ilosciowe oraz wartosciowe, dynamiki wzrostu w pordwnaniu z rokiem
poprzednim. Efektem tego jest osiggniecie rekordowego obrotu z dziatalnosci turystycznej, ktory przekroczyt poziom
trzystu piecdziesieciu milionéw ztotych co oznacza wzrost o 14% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie
zysk brutto na sprzedazy wzrést do poziomu 29,4 min zt co stanowi 15,4% wzrostu rok do roku.

W ubiegtym roku Grupa eTravel szczegdlng uwage ponownie poswiecita dalszemu rozwojowi narzedzi
rezerwacyjnych. Duzy nacisk zostat potozony na rozbudowe dostepnych funkcjonalnosci oraz poszerzanie oferty w jej
flagowym narzedziu korporacyjnej platformie CTA. W konsekwencji tych dziatarn obecnie platforma CTA udostepnia w
ramach Integratora Hotelowego oferte hotelowg ponad 800 tys. obiektdw noclegowych na catym swiecie
oferowanych przez ponad 10 rdinych dostawcéw. Integrator ofert hotelowych jest jednym z najbardziej
zaawansowanych technologicznie i innowacyjnych rozwigzan dostepnych dla klientéw korporacyjnych. Réwnie
waznym elementem realizowanej strategii byta dbatos¢ o zapewnienie najwyiszej jakosci obstugi klientow.

W obszarze dziatan kapitatowych nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego w eTravel S.A. w ramach ktérego
eTravel S.A. pozyskata srodki w wysokosci ponad 10 min zt. Pod koniec ubiegtego roku eTravel nabyta 100% udziatéw
spotki Travel Service Sp. z o.0. Gtéwnym celem nabycia udziatdw Travel Service bylo wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrdzy stuzbowych na rynku
pomorskim.

W 2015 r. w obszarze sprzedazy metali szlachetnych oraz produktéw numizmatycznych Grupa Inwestycje
Alternatywne Profit wypracowata obrét w wysokosci ponad 213 min ztotych co stanowito wzrost o 31,8% w stosunku
do roku ubiegtego. Wypracowana marza EBITDA ulegta poprawie o 15,5% do poziomu 1,39 min ztotych. Gtdwnym
kierunkiem rozwoju dla Grupy Inwestycje Alternatywne Profit bylo zwiekszanie liczby punktéw obstugi klienta w
centrach handlowych, ktérych na koniec 2015 r. byto juz 11.

Miniony rok byt takze okresem dynamicznego rozwoju ogélnopolskiej sieci biur podrézy pod marka , Wakacyjny Swiat”
rozwijanej przez spoétke zalezng Travel Network Solutions sp. z 0.0. Po trzech latach dziatalnosci w obszarze
budowania sieci biur podrézy, pod brandem , Wakacyjny Swiat” funkcjonuje juz ponad 90 biur podrézy w catej Polsce
o ujednoliconej strukturze dziatania i obstudze klienta, co przetozyto sie na wysokg dynamike wzrostu obrotéw w tym
obszarze naszej dziatalnosci o 25% w stosunku do roku ubiegtego.

W zakresie oprogramowania dla obiektéw noclegowych spdtka GTH Solutions sp. z o0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.)
osiggneta wysoka dynamike wzrostu liczby zakontraktowanych obiektéw noclegowych w wysokosci 62% i przychodéw
w wysokosci 33% w poréwnaniu do roku ubiegtego. W minionym roku spétka GTH Solutions (obecnie YieldPlanet)
znacznie rozwineta tez swojg technologie pod wzgledem funkcjonalnosci. Dodatkowo GTH Solutions (obecnie
YieldPlanet) w 2015 r. pozyskata grant z NCBR w ramach programu szybka Sciezka w kwocie ok. 5,1 min zt na prace
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NETMEDIA S.A.

badawcze i budowe algorytméw optymalizujacych cene oferowang przez obiekty noclegowe. Po zrealizowaniu
projektu algorytmy te zasilg oprogramowanie spotki dziatajgce pod markg Price Optymizer.

W obszarze dziatan kapitatowych odnotowac nalezy istotne zdarzenie umorzenia przez sad rejestrowy 2.895.885 akcji
wtasnych stanowigcych 23,83% kapitatu wtasnego spdtki ktére zostaty skupione przez spétke w roku 2014. W
konsekwencji powyzszego zdarzenia kapitat zaktadowy spotki wynosi 925.411,50 zt i dzieli sie na 9.254.115
wyemitowanych akcji. W kolejnych okresach powyisze zdarzenie powinno pozytywnie przetozy¢ sie na
wypracowywany wynik w przeliczeniu na jedng akcje.

W 2016 r. i kolejnych latach zamierzamy podejmowac wszelkie dziatania aby kontynuowac¢ rozwdj dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Netmedia. W szczegdlnosci zamierzamy skoncentrowac¢ swojg uwage na branzy turystycznej, gdzie
planujemy rozwijac sie zardwno w sposob organiczny, jak i poprzez akwizycje.

Pragniemy podziekowa¢ Akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spotke Netmedia, a

pracownikom, wspétpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze 2016 r. bedzie
kolejnym udanym rokiem dla Grupy Netmedia.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Netmedia S.A,
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kofczgey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Netmedia S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Woronicza 15 (,,Spétka™), na kidre sklada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 20185 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w jednostkowym kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnodé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacie tego  sprawozdania  finansowego zgodnie 2z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére- zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci. Zarzad Spélki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, Lktéra uznaje za niezbedug, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosei powstalych wskutek celowych dzialan lub
bledow,

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia [994 r. o rachunkowosei (Dz. U. z 2013 r. poz 330
z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spélki oraz ézionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy
wymagania przewidziane w te] ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosei ksiagg rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzgdzenia, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiesi rozdziatu
7 ustawy o rachunkowodei, krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz w sprawach nieurcgulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakiadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnogé, ze sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia s3 wolne od istotnych nieprawidlowagci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczgeyeh
kwot i informacji ujawnionyclt w sprawozdanin finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatani lub bledéw. Przeprowadzajge oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole
wewnetrzng Zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutcoznodci  dzialania kontroli wewngtrzngj w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego,

Wyrazamy przekonanie, %¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

PEF Consult Spdlka z ograniczong edpowiedzialoseiq Sp. k, 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg pedmiotdw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowyeh pod numerem 477
Sad Rejonowy dla nust. Warszawy XIIE Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sydowego Numer KRS 0000579479
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Netmedia S.A,
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrolowy koviczqey sie 31 grudnia 2015 v.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansows Spdlki na dzied 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacey sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjanti ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregutowanym
w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadio, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosei
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafstwem
czlonkowskim (Dz, U. z 2014 1., poz. 133} i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdanin
finansowym.

Bltot P PKF CONSULT

Beata Biolik-Przybylowska Spéika 7 agraniciong odnawiadiatnodeia Spk
Biegly rewident nr 11858 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

lel. +48 22 560 76 50, lax +48 22 560 76 63
REGON 010143060, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoseig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 Iok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2016 1.
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Netmedia S.A.
Raport z badarnia sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2015 r.
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Cz¢$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki
Netmedia 8.A.
Siedziba SpoHki
Warszawa, ul. Woronicza 15

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w  Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 30 czerwea 2006 1.

Numer rgjestru; KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP: 526-23-61-606

Zasadniczym przedmiotem dzialalnodei badanej Spoiki jest:

- dzialalnosé holdingowa,
- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodei gospodarczej i zarzgdzania,

- dzialalnosé portali internetowych.
Struktura wlasnoéei i jednaostid powigzane

Na dzie 31 grudnia 2015 r, i na dzief wydania opinii struktura wlasnodci kapitatu zakladowego Spotki
w wysokodci 925 411,50 2t przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial

Wartesé w kapitale

Ilogé akeji w 1loéé glosé6w w  nominalna w  zakladowym w

Akcjonariusze szt. % tys. zl Yo
Andrzej Wierzba 4 610 000 49,82 461,00 49,82
Michal Pszezota 1014982 10,97 101,50 10,97
Familiar 8.A., SICAV-SIF 470 916 5,09 47,09 5,09
Pozostali 3158217 34,13 315,82 34,13
RAZEM 9254 115 100,00% 025412 100,00%

W dniu 18 czerweca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. podjelo uchwale
nr 15 o umorzeniu akgji wlasnych nabytych w celu umorzenia oraz o obnizeniu kapitalu zakladowego
Spolki. Akcje te zostaly nabyte na podstawie uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Netmedia S.A. z 16 czerwea 2014 r. o wyrazenin zgody na nabycie przez spoélke akeji wlasiych,
okresdlenia zasad nabywania akeji wlasnych przez spélke oraz utworzenia kapitalu rezerwowego
przeznaczonego na nabywauie akeji whasnych. Na dzieil 31 grudnia 2014 r. spdika posiadala 2.895.885
sztuk akeji wlasnych, ktdre skupila po cenie 3,60 2! za akcj¢. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zaregjestrowat obniZzenie
kapitalu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.215.000,00 zi do kwoty 925.411,50 zi, ti. o kwotg 289.588,50
zl, poprzez umorzenie 2.895.885 akeji o warto$ei nominalnej 0,10 z! kazda.
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za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 .,

Badana Spdétka wg stanu na koniec badanego okresu jest jednostka dominujacy dla:

eTravel S.A., wkidrej posiada 89,94% udzialu w kapitale i §9,94% w prawach glosu (podwyzszenie
kapitahu w eTravel S.A. nastapilo w nastgpstwie umowy inwestyeyjnej zawartej 17 grudnia 2015 r.
oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw eTravel S.A. Rejestracja podwyzszenia
kapitatn w eTravel S.A. nastgpila 25 stycznia 2016 r.);

Netmedia Capital LTD, w ktorej posiada 160% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu;
Netmedia T.S, RO SR1, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosy;

Marco Polo Travel Sp. 7 0,0.%, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu;
Bocho Travel Sp. z 0.0.%, w ktdrej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w prawach glosu;
Travel Service Sp. z 0.0.%%, w ktdrej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w prawach glosu;
Travel Network Solutions Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 65,2% udziatu w kapitale i 65,2% w prawach
glosu;

Grupy Nsoft 8§.A., w ktdrej posiada 52,29% udzialu w kapitale i 52,29% w prawach glosu;
StayPoland Sp. z o0.0.%, w kidre] posiada 51% udzialn w  kapitale i 51%
w prawach glosu.

* posredni ndzial Netmedia S.A. poprzez zaleing spotke eTravel 8. 4.
** posredni udzial Netmedia S.4 poprzez zaleing spothe eTravel S.A. do dnia 18 stycznia 2016 v, od dnia
19 styeznia 2016 r. poprzez zaleing spdtke od eTravel S.A.- spéikg Grupa Travel Sp. z o.0.

Badana Spotka wedlug stanu na koniec badanego okresu jest znaczgcym inwestorem dla:

Grupy  Imwestycje  Alternaiywne  Profit, w  kidrej posiada  32,94%  udzialu
w kapitale i 32,94% w prawach glosu (facznie z akcjami posiadanymi przez Netmedia Capital LTD).
GTH Solations sp. z o0.0., w ktérej posiada 31,77% udzialu w kapitale i 31,77% w prawach glosu
(lacznie z akcjami posiadanymi przez Netmedia Capital LTD).

Expedyt Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 25,10% udziatu w kapitale i 25,10% w prawach glosu.

Dnia 18 stycznia 2016 r. spiika zaleina od Emitenta - eTravel S.A. nabyla udzialy w spélce Grupa Travel
8p. z 0.0. w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad,

W sklad Zarzadu Spdlki na dzien 31 grudnia 2015 r. i na dziedl wydania opinii wehodzili:

1.2,

* Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,
e Janusz Zapecki — Czlonek Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii, nie bylo zmian w skladzie Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2,1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta;

Imig i nazwisko: Beata Biolik-Przybylowska
Numer w rejestrze: 11858

1.2.2. Dane identyfikujgce podiniot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spéika z ograniczong odpowiedzialnodeia Sp. k.
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1.3.

1.4.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Orzycka 6, lok 18, 02-695 Warszawa

Nuiner rejestru; KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XTI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKE Consult Spélka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k. jest wpisana na listg podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 7 umows z 24 czerwea 2015 r,, zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] 7 16 czerwea 2015 1. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostalo zarejestrowane przeksztalcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Spélce PKF Consult
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig Sp. k., jako spélce przeksztatconej zgodnie z art, 553 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych, przyslugujg wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztaleanej.

- Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od 29 marca

2016 r. do dnia 8 kwietnia 2016 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult spélka z ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. k. spelniajg
wymég niezaleznodei od badanej Spotki w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z péZn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 . i za okres koticzaey sig tego dnia
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 18 czerwea 2015 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2 268 723,13 zI w catosei
przeznaczony zostanie na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 1 lipca 2015,

Zakres prac i odpowiedzialnoscei

Niniejszy raport zostat przygotowaty dla Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z siedziby w Warszawie
ul. Woronicza 15 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sig sprawozdanie
7 sytuacji finansowej sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym 1 sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy koificzgey si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg, na podstawie decyzji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2007 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidimy stosownie do postanowieni rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej,
przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodei
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnoset.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnodci z wymagajacymi
zastosowania zasadami {polityka) rachunkowodci oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raporlu oswiadczenie o rzetelnodci 1 jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniv zdarzed wplywajacych
w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

VW trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie zgdane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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2. Czesé analityczna raportu

2.1,  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA 21'000  bilansowej zi'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 3736 7.5% 3612 7.2% -3,3%
Wartosci niemateriaine 1096 2.2% 989 2,0% 9,8%
Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych 35831 71,5% 35 050 702%  -2.2%
lnne inwestycje diugoterminowe 6785 13,5% 3903 7.8% -42,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 530 1,1% 417 0,8% -21,4%
47 978 95,7% 43 971 88,1%  .3,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznos$ci handiowe 312 0,6% 123 0,2% -60,5%
Naleznoécl krotkoterminowe inne 615 1,2% 212 0,4% -656%
Inwestycje krétkoterminowe 0 0,0% 400 0,8% 100,0%
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 860 1,7% 3394 6,8% 294,9%
Krotkoterminowe rozliczenia ‘
migdzyokresowe 2 0,0% 4 0,0% 162%
Sradki pleniezne i ich ekwiwalenty 358 0,7% 1812 3,6% 406,2%
2147 4,3% 5945 11,9% 176,9%
AKTYWA RAZEM 50 125 100,0% 49 916 100,0%  -0,4%
2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000  hilansowej zt'000  bhilansowsj %
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy 1215 2.4% 925 1,9% -23,8%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 31313 62,5% 31313 82,7% 0,0%
Pozostaly kapitat rezerwowy 10 412 20,2% 12 670 254%  25,3%
Zyski zatrzymane -2 745 5,5% 27186 -5,4% -1,0%
Wynik finansowy biezgcego ckresu 2269 4,5% 1870 37% -17.6%
42 164 84,1% 44 063 88,3% 4,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1110 2,2% 0 0,0% -100,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 3588 7.2% 4489 9,0% 25,1%
4698 9,4% 4489 2,0% -44%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2830 5,6% 1122 2,2% -60,4%
Zohowigzania handlowe 168 0,3% 136 0,3% -18,9%
Zohowigzania krétkoterminowe inne 242 0,5% 8 0,0% -869%
Rezerwy na zobowigzania 23 0,0% 98 0,2% 326,1%
3263 6,5% 1364 2,7% -58,2%
PASYWA RAZEM 50125 100,0% 49916 100,0%  -0,4%
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2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

% %
przychodéw przychoddw
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt’'000 sprzedazy z1'000  sprzedazy Yo
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 689 100,0% 334 100,0% -51.6%
689 100,0% 334 100,0%  -51,6%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug 272 39,5% 102 30,6% -62,4%
272 39,6% 102 30,6% -62,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy M7 60,5% 232 69,4% -44,56%
Pozostale przychody operacyjne 128 18,6% 21 8,2%  -83,7%
Koszly sprzedazy 49 7.1% 67 20,0% 37,3%
Koszty ogdinego zarzadu 1 555 225,7% 1644 492 6% 5,7%
Pozostale koszty operacyjne 53 7.8% 66 19,8% 23,4%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -1 112 -161,4% -1525 -456,8% 371%
Przychody finansowe g22 133,8% 2989 895,7% 224,2%
Koszty finansowe 1885 273,5% 921 2759% -51,1%
Wynik na sprzedazy udziatow 5502 811,6% 2 340 701,2%  -58,2%
Zysk (strata) prze« opodatkowaniem 3517 510,5% 2884 864,3%  -18,0%
Podatek dochodowy 1248 181,1% 1014 303,8% -18,7%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 2269 329,3% 1870 560,5% -17,6%
Zysk (strata} netto 2 269 328,3% 1870 560,6% 17,6%
Suma dochoddw catkowitych 2 269 329,3% 1 870 §60,5% -17,6%
2.3 Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegbnienie jom. 2014 2015
1. Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE) %o 4,9 43
{wyuik netto / przecigtny stan kapitaléw wlasnych) *100
2. Wskaznik ogélnego zadluzenia Yo 16,0 11,7

{zobowigzania ogdlem / akiywa ogdlem) *100
3. Wshkaznik plynnogci I 0,7 44
(aktywa obrotowe fzobowigzania krotkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Czesd szezegdlowa raporen
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgea zasady rachunkowodcl, przyigte przez Zarzad Spdlki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowege dokonaliSmy wyrywkowego
spravvdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowodei.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczageych nieprawidtowodei dotyczacych systemu
rachunkowodci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodci i ciaglodcel stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodei, bezblgdnodei 1 sprawdzalnodel ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosei otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuagji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za poinoca komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdaii finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spéika przeprowadzila inwentaryzacje skladnikdw majatkowych w zakresie 1 terminach okreslonych
w att. 26 ustawy o rachunkowosei,

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo, Dane te stanowia integralng czgséé sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdlki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacie,
o kidrych mowa w att, 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierdw wartodciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazue informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r,, poz. 133) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sad Rejonowy dla must, Warszawy XITI Wydzial Gospedarczy-Krajowego Rejestru Sgdowega Numer KRS 0000579473




Netmedia S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
za rok obrolowy koviczgey sig 31 grudinia 2015 r.

3.4, Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzieit
31 grudnia 2015 r. 1 za okres koiczgey sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

/
5 PKF CONSULT
Beata Biolik-Przgbytowska Spéifka 2 agranitzong odpowideisiasiia Spk
Biegly rewident nr 11858 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP §21-052-77-10

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniuv PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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Podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych ped numerem 477
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1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Akcje i udziaty wtasne
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug,
towaréw i materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow

Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na
zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwe]j aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane
na zyski (straty)

Suma dochodéw catkowitych

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

2015r. 2014 r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 1870 2269
Korekty razem: (2 846) (1030)
Amortyzacja 244 253
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 2
Odsetki (503) (375)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (2 338) (1 669)
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (2 340) -
Zmiana stanu naleznosci 193 (546)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (266) 93
Zmiana stanu rezerw 976 (9)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 110 2
Inne korekty — rezygnacja z doptat do kapitatu 800 -
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 278 1219
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 14 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (975) 1238
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 3 680 10 053
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci i i
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - 8192
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 2338 393
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 965 1083
Przychody z tytutu odsetek 378 385
Wydatki 1231 6792
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 13 60
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - 482
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Woydatki na udzielone pozyczki 1218 6250
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2450 3260
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NETMEDIA S.A.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy - 6930
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek - 6930
Wptywy z tytutu odsetek - -
Inne wptywy finansowe - 0
Wydatki 21 11114
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 20 600
Wydatki z tytutu odsetek - 10
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (0) (0)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu 0 0
Inne wydatki finansowe 1 2
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - 10503
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21) (4 184)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1454 314
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 1454 314
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - (2)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 358 43
Srodki pieniezne na koniec okresu 1812 358

¢ Pozycja Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. i 2014 r. uwzglednia odpisy aktualizujace na aktywach Netmedia S.A. oraz inne koszty
niegotowkowe

www.netmedia.com.pl Strona 8
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku netto
Zysk netto za 2015 .

Wydzielenie funduszu pod
skup akcji wtasnych

Skup akcji wtasnych w celu
umozenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 gudnia 2015 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku netto
Zysk netto za 2014 r.

Wydzielenie funduszu pod
skup akcji wtasnych

Skup akcji wtasnych w celu
umozenia

Razem zmiany w okresie
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spdtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. W 2014 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta skup akcji wtasnych. taczny nabyty pakiet wynosi 2.895.885 akcji
wtasnych stanowigcych 23,83% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 23,83% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Poczawszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa
i koordynujacg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi rowniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

5.2. Sklad organéw Spotki

Na koniec 2015 r. Spo6tka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad dziatalnosciag Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktorej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:

& Janusz Ryszard Wojcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

& Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
& Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

& Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

& Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

6. Oswiadczenia

6.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis gtéwnych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
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i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a umowa na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych za
2015 r. zostata podpisana 24 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2016 r.

6.2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2015 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg i
majatkowg Netmedia S.A. na dzierr 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2014 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2015 r. i dane poréwnywalne za 2014 r. Do dnia sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 r. nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2015 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6.3. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za 2015 r. jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za 2014 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2015r.:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale
mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy MSSF moze przyjac starg lub nowa wersje, o ile sam
standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

. MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu
dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspolnego porozumienia.

. MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okreslaé¢ wartosé godziwg grupy aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich
uméw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9
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e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne
zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajagcym sprawozdanie finansowe odrézni¢é nieruchomosé
inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela. Jednostki sporzgdzajgce sprawozdanie finansowe
powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
stanowi potgczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje
,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

. MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére
spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata
warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wlasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W
zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymaog, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentow operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentow, ktére
zostaty potfaczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze potaczone segmenty majg podobne
cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymdg, w przypadku wykazywania aktywéw segmentu,
zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywdw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

. MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposdb
ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W
przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej
podatnych sposobdw:

0 wartosc¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spojny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig
bilansowga uwzgledniajacg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

0 umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikdw aktywdw.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych — wprowadzono wymadg ujawnienia informacji na
temat podmiotu, ktéry swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego
personelu kierowniczego (,,podmiotu zarzgdzajacego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania
wynagrodzenn wyptaconych przez podmiot zarzadzajacy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest
zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzadzajagcemu za
wyswiadczone ustugi.

c¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”

e Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg swiadczong przez pracownikéw
w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez
ten sam okres.

. Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 r. Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki, natomiast prezentacja danych w
sprawozdaniu finansowym zostata dostosowana do wymogéw nowo obowigzujacych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego
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na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkdéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywéw trwatych) nie
jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie
okreslony przychdd.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspdinych dziataniach — obowigzujaca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjag MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajagcym ze swojego udziatu we
wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewziec (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac¢ ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$é zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

. Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie
stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji,
prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i
nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

. Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw
aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w
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sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak
wiekszos¢ kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujace utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w
dany sktadnik aktywdw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania
wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

. Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczgce uwzgledniania wymogow ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych s$rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okresow
Srédrocznych.

. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

. Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na
poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu érédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach srédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wigczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikow na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczagtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktdre w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe
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i trwate i nie s okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako
,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

c) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujacych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjqtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéow podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych. Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochoddéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowacd
odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Wedtug szacunkdw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

www.netmedia.com.pl Strona 15



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r. MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

7. Polityka rachunkowosci

7.1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

7.1.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnos$ci

Spétka prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 r.

7.1.2. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wihasnosci do produktéw zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztéw
ogolnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $wiadczonych ustug. Koszty
sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem Spétkg oraz koszty
administracyjne.

Od stycznia 2016 r. ulegnie zmianie metodologia klasyfikacji przychodéw w spétce Netmedia S.A. W zwigzku z tym ze
podstawowa dziatalnoscia Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad spétkami z Grupy Kapitatowej, w
przychodach operacyjnych ujete zostang przychody z tytytu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spétek zaleznych i
stowarzyszonych. W 2015 r. przychody te ujete s3 w pozycjach przychoddow finansowych.

7.1.3. Pozostale przychody, koszty, zyskKi i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Spétce
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowiazan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spétce nie wystgpit.

7.1.4. Podatki

Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont Spotki zostaty
wyrdznione konta analityczne grupujgce koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym, koszty zwiekszajgce podstawe opodatkowania oraz konta grupujgce przychody nie stanowigce przychoddéw
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu / straty podatkowej nalezy uwzglednié
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

7.1.5. Podatek odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu
podatku odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.
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7.1.6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3 wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, rozbudowe badZz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

0 budynkiibudowle 2,5-10%
0 urzadzenia techniczne i maszyny 30%
0 sSrodki transportu 20%
0 pozostate Srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztow operacyjnych. Spotka
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

7.1.7. Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne s3 wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowana amortyzacje oraz
faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Dla
wartosci niematerialnych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacji:

0 znaki towarowe 5-10%
0 oprogramowanie systemowe 5-10%
0 domeny oprogramowaniem 5-10%
0 inne oprogramowanie 20 - 50%
0 inne WNiP (bazy danych) 5%

Spétka stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo
w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

7.1.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, wartosé
rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

7.1.9. Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych.

7.1.10. Inwestycje

Spétka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spétki okresla
klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, jednostkach wspdtzaleinych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako

przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

7.1.11. Aktywa izobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczgtkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej.
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7.1.12. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartosé netto.

7.1.13. Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisow na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy sSciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobieristwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

7.1.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodoéw jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych okreséow
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane sg w wysokosci
otrzymanych przedptat na ustugi, ktére beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

7.1.15. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kurséw wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Dla celdéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla
celdw ujmowania w bilansie.

7.1.16. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos$¢ zaniechana

Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch: biezacej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

7.1.17. Kapital zakladowy i pozostate kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw
z czystego zysku rocznego Spotki.

Kapitat zapasowy powstaty ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej jest wynikiem otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od
wartosci nominalnej przy emisji akcji serii B, D, F oraz G przeznaczonych dla odbiorcéw indywidualnych, a takze w wyniku wyceny
akcji serii Ci E przekazanych pracownikom i wspo6tpracownikom wg zasad wyceny MSSF 2, a w 2009 r. z emisji akcji H oraz I.

7.1.18. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy

jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.1.19. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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7.1.20. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

7.1.21. Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.

7.1.22. Wyplata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoétki.

7.1.23. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka
prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

7.2. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki okreslonych szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos$¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu Spétki. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

7.2.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

a) Klasyfikacja umoéw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Wartos¢ firmy

Wartosc firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

7.2.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.
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a) Utrata wartosci aktywow

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

b) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

c) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 43.

d) Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

e) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub Spétki naleznosci. Jezeli wartos¢ mozliwa do
odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezgcej wartosci planowanych przeptywoéw pienieznych.

7.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”. MSSF UE obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2015 r. Spotka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 .

7.4. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére oczekujg na zatwierdzenie w najblizszej przysztosci przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego
na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkdw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano

www.netmedia.com.pl Strona 20



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r. MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie
jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywdéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie
okreslony przychdd.

c¢) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatow we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspdolnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we
wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewziec (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtfasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f)  Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

¢ Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie
stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji,
prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i
nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

. Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywoéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw
aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w
sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak
wiekszos$¢ kontraktdw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujace utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w
dany sktadnik aktywodw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania
wptywow pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

. Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okresow
srédrocznych.
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. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

. Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na
poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu érédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wigczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikow na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktdre w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe
i trwate i nie sg okreslane mianem aktywodw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako
,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

C) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
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MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujacych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma byc
stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatdw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjatku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych. Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé
odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Wedtug szacunkdéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

8. Zmiany w prezentacji

Zmiany nie wystgpity.
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9. Szczegoélowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty
przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentujg sie nastepujaco:

2015r. 2014 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow - 0
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug 334 689
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 334 689
Pozostate przychody operacyjne 21 128
Przychody finansowe 5329 6514
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 5684 7331
Przychody z dziatalnosci zaniechane;j - -
SUMA przychodéw ogotem 5684 7331

Z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci turystycznej przez Netmedia S.A., pozycja przychoddéw ze sprzedazy w 2015 r. jak i 2014 r.
zostata pomniejszona o przychody zrealizowane w ramach tej dziatalnosci a przekazanych do podmiotu zaleznego — eTravel S.A. W
2015 r. zmniejszono przychody z tego tytutu o kwote 170 tys zt.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Spotka prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 r.

Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju 2015 r. 2014 .
Amortyzacja 244 253
Zuzycie materiatow i energii 126 223
Ustugi obce 687 666
Podatki i optaty 5 34
Wynagrodzenia 729 633
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35 43
Pozostate koszty rodzajowe 16 24
Rezerwy gwarancyjne (wart.sprzed.tow. i mat.) - -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 1841 1876
Zmiana stanu produktow - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki ) )
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (67) (49)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (1 644) (1 555)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (102) (272)

Z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci turystycznej przez Netmedia S.A., pozycje Kosztu wytworzenia i Ustug obcych w 2015 r. jak i
2014 r. zostaty pomniejszone o koszty zrealizowane w ramach tej dziatalnosci a przekazane do podmiotu zaleznego — eTravel S.A. W
2015 r. zmniejszono koszty z tego tytutu o kwote 170 tys zt.
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Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: - -
Amortyzacja srodkow trwatych - -

2015r. 2014r.

Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 31 31
Amortyzacja srodkéw trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 31 31
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 213 222
Amortyzacja Srodkéw trwatych 135 143
Amortyzacja wartosci niematerialnych 78 80

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Koszty zatrudnienia 2015 r. 2014 r.
Wynagrodzenia 729 633
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35 43

Koszty Swiadczen emerytalnych - -

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych - -

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 764 676
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 764 676

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmuja takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg sSwiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, chorobowego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W latach 2015 i 2014 wysoko$¢
ww. sktadek ustalona byta na 20,56% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Koszty swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spoétka
nie jest strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym
zakresie. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W 2015 r. Spétka nie wyptacata
odpraw emerytalnych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.
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Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2015 .

Zysk ze zbycia majatku trwatego

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzagdowe

Sprzedaz licencji, znakow towarowych

Sprzedaz wiz

Zwroty za anulowane imprezy

Sprzedaz domeny

Przychody z niezrealizowanych imprez

Spisanie zobowigzania

Inne

Pozostate

RAZEM

Pozostate koszty operacyjne 2015 .

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Spisanie naleznosci

Kary

Pozostate

RAZEM

Wartosc odpisow aktualizujacych 2015 .

Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Zapasy

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Inne odpisy

RAZEM
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Nota 5.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw

wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentdw pochodnych

Pozostate
RAZEM

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek

Aktualizacja wartos¢ inwestycji

Pozostate
RAZEM
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
2015r. wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Przychody/koszty z tytutu

wyceny do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu

wyceny do wartos¢ godziwej

przeniesione z kapitatu

wtasnego

Przychody/koszty z tytutu

odsetek

Przychody z tytutu odsetek

zwigzane aktywami, ktére -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych
Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych

()

Kwota przeniesiona z

kapitatow wtasnych do

rachunku zyskow i strat z -
tytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata (2)

www.netmedia.com.pl

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
. v Aktywa
finansowe )
P C—— finansowe
vy . dostepne do
do terminu .
sprzedazy

wymagalnosci

Zobowigzania

. . finansowe Razem
Pozyczki .
. . wycenianew  Pozostate wycena
udzielone i L . |
. wartosci  zobowigzania instrumen-
naleznosci L ’ 2
godziwej finansowe tow
wtasne . .
przez wynik finansowych
finansowy
621 - (118) 503
- - - (2)
- - 29 29
621 - (89) 530
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2014 r.

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
witasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wtasne

529

2922

3455

Nota 6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

NETMEDIA
Zobowigzania
finansowe Razem
wycenianew  Pozostate wycena
wartosci zobowigzania instrumen-
godziwej finansowe tow
przez wynik finansowych
finansowy
- (189) 340
- - 2922
- - 4
- (189) 3266

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéow i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgcy, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadaja
zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spdtka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg
sie z rokiem kalendarzowym.

www.netmedia.com.pl
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Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2015 i 2014 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw 2015 2014r.
Biezacy podatek dochodowy - 29
Dotyczacy roku obrotowego - 29

Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 1014 1219
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic

L 1014 1219
przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 1014 1248

catkowitych dochodéw

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczgtek okresdw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 2015 r. 2014 .

Odroczony podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego - -
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Biezacy podatek dochodowy 2015 . 2014 r.

Zysk przed opodatkowaniem 2884 3517
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do 105 i
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania 2612 620
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 166 69
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 1356 2111
Amortyzacja podatkowa 620 578
Dochéd do opodatkowania 946 4359
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 946 4209
Podstawa opodatkowania - 151
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% - 29
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego 35% 35%

w zysku przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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W zwigzku z przejsciowymi rdznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2015 r. wynika z pozycji
przedstawionych w tabeli ponize;j.

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

e A LT [T e T 31.12.2014 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2015

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - - - -
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - - - -
Rezerwy na rekultywacje - - - -
Rezerwy na ochrone srodowiska - - - -
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach - - - -
Pozostate rezerwy 114 112 - 226
Koszty - brak faktur 2014 23 - 23 -

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Rezerwa na brakujgce koszty 2015 - 98 - 98
Ujemne rdznice kursowe - - - -
Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych 1979 - 857 1122

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach - - - -

Odpisy aktualizujgce zapasy - - - -

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 661 64 - 725
Przychody przysztych okreséw 10 14 - 24
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2786 287 880 2194
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 530 55 167 417

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

e 2T TR T s e 31.12.2014 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2015

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 2 870 377 - 3246
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek - - - -

Dodatnie réznice kursowe - - - -

Zmiana akc;ji IAP 15851 4101 - 19952
Odsetki od pozyczki - 21 - 21
Przychody zafakturowane w roku nastepnym 164 244 - 408
Suma dodatnich réznic przejsciowych 18 885 4743 - 23 627
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 3588 901 - 4489
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 31.12.2015 31.12.2014

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 417 530

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé 4489 3588

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ i i

zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (4 072) (3 058)
Nota 7. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje 2015 r. 2014 .

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1870 2269
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

. . . 1870 2269
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia - -
Zysk wyk.azany dla potrzeb wyllf:zenla war.tosm . 1870 2269
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Sredm’a .wazona liczba akcji wykaze.ma dla po.trzeb wyliczenia 9254 115 11275 253
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje 9254 115 11275253
w szt.
Zysk na jedng akcje (zt) 0,20 0,20

Kalkulacja zysku na jedng akcje za 2014 r. dokonana zostata w opaciu o s$rednig wazong liczbe akcji na poczatek okresu,
skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu roku, wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym ich terminy nabycia w okresie
sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji za 2014 r. wynosi 11.275.253 szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

18 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku netto Spétki, zgodnie z ktdrg zysk netto za
2015 r. w wysokosci 2.268.723,13 zt wytgczono od podziatu i w catosci przeznaczono na kapitat zapasowy spotki.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.
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Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpit.

Nota 12. Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2015 31.12.2014
Wrtasne 3612 3736
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej ) )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 3612 3736

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
P NETMEDIR

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowiazan zaprezentowane w cenie nabycia

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2014
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - -
- stanowigace zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 5427 5427
Nieruchomo$é Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w 5427 5427

ING w cenie nabycia
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego - -

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 5427 5427
stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych — brak na koniec 2014 i 2015 .
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c) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2015 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2015
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- sprzedaz spoétki zaleznej
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien 1.01.2015
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
- wniesienia aportu
Umorzenie na dzien 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2015

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2015

www.netmedia.com.pl

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4389

4389

866
113
113

3410

Maszyny i
urzadzenia

305

11
11

316

261
19
19

36

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

- 127

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

4987

11
11

4998

1251
135
135

3612
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2014 r.

Wyszczegdlnienie

Wartosc¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- sprzedazy spoétki zaleznej
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014

Umorzenie na dzierr 1.01.2014
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2014

Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2014

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2014

Grunty

150

150

e) Srodki trwate w budowie

Poniesione
1.01.2015 s
roku
obrotowym
15 -
Poniesione
1.01.2014 s
roku
obrotowym
15 -

www.netmedia.com.pl

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki i
budowle

4370

19
19

3524

Rozliczenie naktadéw

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Rozliczenie naktaddéw

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

i érodki Po’zosta.ie Srodki
urzadzenia  transportu eIt il
a P trwate budowie
265 - 127 15
41 - - -
41 - - .
305 - 127 15
236 - 120 -
25 - 4 -
25 - 4 -
261 - 124 -
44 - 3 15
Odpisy
Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate T B
Odpisy
Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate na BZ

Razem

4927

60
60

3736

31.12.2015

15

31.12.2014

15
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f) Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi Powierzchnia

NETMEDIR

Powierzchnia

. P wieczystej lub o dziatki [m2 Wartosé na dziatki [m2 Wartosé na
e zbi\{)ré\iv Nr dziatkd na[ ! 31.12.2015 na[ ! 31.12.2014
dokumentow 31.12.2015 31.12.2014
Udziat we Udziat we
. WA2M/00 wspot- wspot-
Warszawa, ul. Woronicza 15 296841/8 w’fasnzs'ci 150 w’fasnzs'ci 150
368/10000 368/10000
RAZEM: 150

Grunty i budynki w cenach nabycia odpowiednio: 150 tys zt oraz 5.427 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2014 r.: 150 tys zt i 5.427 tys. zt)
objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

g) Srodki trwate w leasingu
Nie wystgpity.
Nota 13. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2015 r.

Koszty prac Znaki Patenty i Oprcrgramo- Wartosé Warto_su nie-
rozwojo- . ; wanie kom- . Inne  materialnew Razem
towarowe licencje firmy .
wych? puterowe budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzier 1.01.2015 i 62 i 1945 i i i 2007
Zwiekszenie, z tytutu: - - - 2 - - - 2
- nabycia - - - 2 - - - 2
Zmniejszenie - - - - - - - -
- zbycia - - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 31.12.2015 i 62 i 1947 i i i 2009
Umorzenie na dzien
1.01.2015 i 27 i 884 i i i o1l
Zwiekszenie, z tytutu: - 3 - 106 - - - 109
- amortyzacji - 3 - 106 - - - 109
Zmniejszenie - - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - - -
Umorzenie na dzien
31.12.2015 i 30 i 990 i i i 1020
Odpisy aktualizujace na i i i i i i i i
dzien 1.01.2015
Zwiekszenie - - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2015
Wartosc bilansowa netto ) 32 ) 957 i i i 989

na dzien 31.12.2015

1Wytworzone we wtasnym zakresie.
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2014

Umorzenie na dzien
1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- likwidacji
Umorzenie na dzien
31.12.2014

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2014

Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2014
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2014

Koszty prac
rozwojo-
wych!

Znaki
towarowe

- 62

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu

RAZEM:

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-

puterowe

1945

1945

777

107
107

1061

31.12.2015

MEDIR

Wartosci nie-
materialnew  Razem
budowie

- 2007

- 2007

- 801

- 110
- 110

- 1096

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.

e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

Nota 14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja

www.netmedia.com.pl
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Nota 15. Inwestycje w jednostkach powigzanych

a) Udziaty wg stanu na 31.12.2015

Wartosc
Nazwa spotki Udn:::s/ we
nabycia
IAP S.A. 791
NetmediaCapital 20 646
Netmedia T.S.RO SRL 2 047
Nsoft S.A. 604
eTravel S.A. 13010
Expedyt sp. z 0.0. 408
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400
Suma 37907

1 konsolidowane wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

Odpisy
aktualizujace
wartos¢

2456

Wartosé
bilansowa
udziatow

789
20 646
604
13010

2

35050

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procent
posiadanych
udziatéw

0,02%
100,00%
100,00%

52,29%
100,00%
25,13%
65,20%

NETMEDIR
P_rocent Metoda
p05|ada’nych konsolidacji
gtosow
0,02% praw wtasnoscil
100,00% petna
100,00% brak
52,29% brak
100,00% petna
25,13% brak
65,20% brak

2 zakup udziatow w spotce Travel Network Solutions sp z 0.0. przez Netmedia S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy
do dnia 31 grudnia 2015 r. Zakupine udziaty za kwote 400 tys. zt w spdtce TNS zostaly wykazane w pozycji inwestycji

krétkotermionowych do czasu rejestracji zmiany wtasciciela — Nota 20

b) Udziaty wg stanu na 31.12.2014

Wartosc
Nazwa spotki udn::r)]\s/ we
nabycia
IAP S.A. 791
NetmediaCapital 20 246
Netmedia T.S.RO SRL 2 047
Nsoft S.A. 604
GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie 780
YieldPlanet S.A.) 3
eTravel S.A. 13010
Expedyt sp. z 0.0. 408
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400
Suma 38 286

1 konsolidowane wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
2 udziat liczony wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

Odpisy
aktualizujace
wartos¢

408

2455

Wartosc
bilansowa
udziatow
791
20246

604
780

13010

400
35831

Procent
posiadanych
udziatow

0,02%
100%

100%
52,29%

14,66%

100%
25,13%
65,20%

Procent
posiadanych
gtosow

0,02%
100%

100%
52,29%

14,66%

100%
25,13%
65,20%

Metoda
konsolidacji

praw witasnosci®
petna
brak
brak

brak?

petna
brak
brak

3 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sgd Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.

MEDIR

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

c) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegélnienie

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zakup udziatéw
- udziatu w zysku okresu
- nabycie udziatéw NetmediaCapital za udziaty IAP
- udziaty eTravel (aport)
- udziaty NSoft (aport)
- inne zwiekszenia
Zmniejszenia, z tytutu:
- sprzedazy udziatow
- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu

31.12.2015

35040
400

400

1180
1180

34 260

d) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wyszczegélnienie

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia, z tytutu:
- pofaczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki

Zmniejszenia, z tytutu:
- sprzedazy jednostki zaleznej
- sprzedazy jednostki stowarzyszonej
- odpis aktualizujgcy wartos¢

Stan na koniec okresu

e) taczna wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metodg praw wtasnosci

Wyszczegdlnienie

Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Aktywa netto

Udziat w przychodach i zysku jednostek
stowarzyszonych:

Przychody
Wynik finansowy

www.netmedia.com.pl

31.12.2015
791

790

31.12.2015

12 455
6 294
10763
63
7924

70179
(123)

31.12.2014

35746
722
640

82
1428
1020

408
35040

31.12.2014
5731

4940
4940

791

31.12.2014

12332
6135
10527
198
7742

53244
84
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Nota 16. Wyniki spétek powiagzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spotek powigzanych.

31.12.2015 /2015 r.!
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.

(obecnie YieldPlanet
S.A)?

Netmedia T.S.RO SRL
Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Expedyt sp. z 0.0.
31.12.2014 / 2014 r.2
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.

(obecnie YieldPlanet
S.A)?2

Netmedia T.S.RO SRL
Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
wiasny

93010

22 467
60
20752
2113

3354

312

648

29

(156)

73729
24334
(48)
22902
2198

7 356

6239

514
637

18

(163)

Kapitat

zaktadowy zapasowy

1520

3129
107
11
933

105

300
300

230

107

1520
2218
107
11
933

100

15

300
300

230
107

Kapitat

86 419

22937
225
24503
9370

9820

201

337

536

70572
22928
225
24103
1526

3816

9910

201
223

536

Wartos¢
aktywow

118
988
56 920
510
20766
3671

6 444

2136

1289

501

13

96 088
54120
1682
26 037
3745

17 559

8817

2413
1602

954
13

Aktywa
trwate

82786
19109

20754
3566

3944

232

25

21

85014
21863

26015
3658

2335

2418

248
32

30

Aktywa
obrotowe

36 201

37811
510

13

105

2500

1904

1264

480

13

11073
32257
1682
22

87

15224

6399

2166
1570

924
13

Wartos¢
zobowia-

zan

16 235

32 863
443

1418

807

218

583

451

169

17 155
29785

680

1433
8030

635

110
890

924
176

1 Dane bilansowe na ostatni dzierh danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
2 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

NETMEDIR
Przyzc:ody Tl
. netto
sprzedazy
185 108 5771
213051 (375)
1238 110
- (2 545)
393 (85)
3879 (2 816)
8961 (142)
10 247 11
2980 12
97 9
108 497 2338
159 445 763
4603 (118)
- (1 360)
598 (46)
66 396 2 640
2907 (1813)
7 636 60
2977 114
2324 (52)
140 (52)

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spotek: wartosé udziatdw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujagce wartos¢,
wartos¢ bilansowa udziatéw, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 15

Nota17. Pozostale aktywa trwate

Nie wystepuja.
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NETMEDIA S.A.

Nota 18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie - -
Akcje spotek notowanych na gietdzie - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM: - -

Nota 19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 20. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym: 3903 5985
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe - -

Naleznosci dtugoterminowe pozostate - -

Doptaty do kapitatu - 800

RAZEM: 3903 6 785

b) Inwestycje krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym: 3394 860
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Naleznosci leasingowe krotkoterminowe - -

Naleznosci krotkoterminowe pozostate - -

Zakup udziatow?! 400 -

RAZEM: 3794 860

1 Zakup udziatéw w spotce Travel Network Solutions sp z 0.0. przez Netmedia S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy
do dnia 31 grudnia 2015 r. Zakupine udziaty za kwote 400 tys. zt w spdtce TNS zostaty wykazane w pozycji inwestycji
krétkotermionowych do czasu rejestracji zmiany wtasciciela
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NETMEDIA S.A.

c) Udzielone pozyczki

31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 7 297 8019
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - 1175
Suma netto udzielonych pozyczek 7 297 6 844
- dtugoterminowe 3903 5985
- krétkoterminowe 3394 860
d) Naleznosci dtugoterminowe
Nie wystepuja.
e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
. . !(wot:a Warto$é Oprocentowanie Termin Zabezpie-
Pozyczkobiorca pozyczki wg . .
A bilansowa Nominalne Efektywne sptaty czenie
Wg stanu na dzien 31.12.2015
eTravel S.A. 12 365 7237 6% - 8% 6%-8%  2019-07-31 Brak
1X2011- VIl
- 0, 0,
NSoft S.A. 1175 8% 8% 2013 Brak
TNS 50 53 8% 8% 2016-12-31 Brak
Pozostate pracownicze 24 7 7% 7% Brak
Wog stanu na dzier 31.12.2014
eTravel S.A. 6 837 6837 8% 8% 31-07-2019 Brak
1X2011- VIII
- 0, 0,
NSoft S.A. 1175 8% 8% 5013 Brak
Pozostate pracownicze 7 7 7% 7% - Brak
f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.
g) Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godziwg
Nie wystepuja.
h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Nie wystepuja.
Nota 21. Zapasy
Zmiana wartosci szacunkowych zapasow 31.12.2015 31.12.2014

Materiaty na potrzeby produkc;ji - -
Pozostate materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku - -
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto - -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto - -
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NETMEDIA S.A.

Nota 22. Umowa o ustuge budowlana

Nie wystepuje.

Nota 23. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 123 312
- od jednostek powigzanych 101 123
- od pozostatych jednostek 22 189
Odpisy aktualizujgce 721 661
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 844 973

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Spétka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych
Spotki.

Na 31 grudnia 2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 721 tys. zt (2014 r.: 661 tys. zt) zostaty uznane za niesciggalne i w
zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci 68 i
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 75 68
- d.okonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane 75 68
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze ) )
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 143 68
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu 293 608
Zwiekszenia, w tym: - 53
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 53
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 15 15
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 15 15
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci i i
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 577 593
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 721 661

handlowych na koniec okresu
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sgdowego

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sgdowej

Nota 24. Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, w tym:
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego
od os6b prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- z tytutu zbycia aktywow trwatych
- rozrachunki z pracownikami
- kaucje
- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2015

31.12.2015
212

191

21
1045
1257

31.12.2015

212

0

212
1045
1257

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego - nie wystepuja.

Nota 25.

Ubezpieczenia majgtkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Inne

Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym
Koszt nowych emisji akgji

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2014
615

198

417
1041
1656

31.12.2014

616
412
204
1041
1656

31.12.2014

MEDIR
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Nota 26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych:
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Inne srodki pieniezne:
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pienigzne:
Depozyt
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnos$ci zaniechanej
RAZEM

31.12.2015

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

73
73
1738

1738

1812

31.12.2014

358
358

358

MEDIR

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziern 31 grudnia 2015 r. wyniosta

1.812 tys. zt wobec 358 tys. zt rok wczesniej.

Nota 27. Kapital zakladowy

. . Rodzaj Rodzaj
Seria/emisja e . .
Rl uprzYW|IeJ?- ogranlczemal iy
wania akcji praw do akcji

A nie uprzywi-
lejowane

B nie uprzywi-
lejowane

c nie uprzywi-
lejowane

D nie uprzywi-
lejowane

£ nie uprzywi-
lejowane

r nie uprzywi-
lejowane

G nie uprzywi-
lejowane

H nie uprzywi-
lejowane

nie uprzywi-
lejowane

Liczba akcji w

8 000 000
1000 000
65 000
600 000
55000
1215000
583333

36 667

595 000

Wartos¢
jednostkowa
w zt.

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1

0,1

Wartos¢
serii / emisji
wg wartosci
nominalnej

800 000
100 000
6 500
60 000
5500
121 500
58 333

3667

59500

Ograniczenia praw do akcji nie wystepuja w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akgji

Sposéb
pokrycia
kapitatu

gotowka/
aport

gotdéwka
gotowka
gotdéwka
gotowka

gotowka

kompensata
zobowigzania

gotowka

gotéwka/
kompensata
zobowigzan

Data
rejestracji

30.06.2006

26.10.2006

26.10.2006

05.07.2007

20.07.2007

08.10.2008

29.12.2008

25.05.2009

25.05.2009

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych przy
jednoczesnej zmianie statutu znoszgcego zapisy o wszystkicg dotychczasowych emisjach. Umorzenie akcji nastgpito w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych, po ktérym
kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na

9.254.115 wyemitowanych akgji.
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1215 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia 290 -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 925 1215

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystapita.

Skup akcji wtasnych
Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wtasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.
Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat

umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nota 28. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 31.313 tys. zt. Ponadto kapitat
zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 4.981 tys. zt.

Nota 29. Pozostate kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2015 31.12.2014
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 4981 2676
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 690 17 939
Akcje i udziaty wtasne - (10 503)
RAZEM 12 670 10112
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b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegélnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow wtasnych
Stan na dzieri 1.01.2015 2676 17 939 (10 503) 10112
Zwiekszenia w okresie 2 305 - 10503 12 808
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy ) ) ) )

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2305 - - 2305
Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - - 10503 10503
Zmniejszenia w okresie - 10 250 - 10 250

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy ) ) ) )

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - 10250 - 10 250
Stan na dzien 31.12.2015r. 4981 7 690 - 12 670
Stan na dzier 1.01.2014 8615 12 000 - 20 615
Zwiekszenia w okresie - 5939 - 5939

Wycena aktywow finansowych dostepnych do ) ) ) i

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - 5939 - 5939

Zmniejszenia w okresie 5939 - 10 503 16 442
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do ) ) ) i
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych 5939 10503 16 442
Stan na dzien 31.12.2014 . 2676 17 939 (10 503) 10 112
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Skup akcji wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wtasnych, o t3cznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat

umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nota 30. Niepodzielony wynik finansowy

Nie wystepuje.

Nota 31. Kredyty i pozyczki

31.12.2015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezgcym = -
Kredyty bankowe = -
Pozyczki 1122 3940
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej = -
-inne 1122 3940
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 1122 3940
- dtugoterminowe = 1110
- krotkoterminowe 1122 2830
a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1122 2830
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 1110
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - 1110
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 1122 3940
b) Srednie stopy oprocentowania kredytéw
31.12.2015 31.12.2014

Kredyty bankowe w rachunku biezagcym - -
Kredyty inwestycyjne - -
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c) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Nazwa banku kre dt’lﬁ?;iycz Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj ) pozostata do stopa Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki ki wg umowy sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN]
NetmediaCapital 2230 1122 5% 31.12.2016 Brak
RAZEM 2230 1122

d) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Nazwa banku kre dt’lﬁ?;iycz Kwota Efektywna _ _ _
/pozyczkodawcy i rodzaj ) pozostata do stopa Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki ki wg umowy sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN]
NetmediaCapital 2 000 1710 5% 31.12.2016 Brak
NetmediaCapital 2830 2230 5% 31.12.2015 Brak
RAZEM 4830 3940

e) Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie » . .. L. . ..
wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN wartoséw walucie wartos¢ w PLN

PLN - 1122 - 3940
Waluty zagraniczne - - - -
Kredyty i pozyczki razem - 1122 - 3940

Nota 32. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania leasingowe - -
Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu - -

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Inne - -
Razem zobowigzania finansowe - -
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - -

Obligacje nie wystepuja.

Nota 33. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystepuja.
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Nota 34.

a) Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych

b) Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie
Razem przetermin
owane
Wob.ec jednostek 76 27
powigzanych
Wobec jednostek 60 4
pozostatych
Wob_ec jednostek 88 69
powigzanych
Wobec jednostek 80 36
pozostatych
Nota 35. Pozostale zobowiazania

a) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet,

Zobowiazania handlowe

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku

dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)
Optaty celne
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych
Podatek od nieruchomosci
Pozostate

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu
wynagrodzen

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia

Zobowigzania z tytutu zaliczek
Zobowigzania z tyt. ptatnosci kartg
Inne zobowigzania

Razem pozostate zobowigzania

www.netmedia.com.pl

31.12.2015 31.12.2014
136 168
76 88
60 80
Przeterminowanie w dniach
< 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 -360 dni
31.12.2015
21 0 5 23
28 - - 2
31.12.2014
19 - - -
21 0 0 0
31.12.2015 31.12.2014
5 6
5 6
2 236
- 204
32
242

MEDIR

>360 dni

26

15

Strona 50



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2015 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

b) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin ) ) X . .
ELE < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 —360 dni >360 dni
31.12.2015
Wobec jednostek ) ; ; _ , -
powigzanych
Wobec jednostek
8 8 - - - - R
pozostatych
31.12.2014
Wob.ec jednostek 204 204 } _ . B R
powigzanych
Wobec jednostek 38 38 - - - - -
pozostatych

Nota 36. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséow

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: - -
- rezerwa z tytutu niezafakturowanych kosztéw - -
Przychody przysztych okreséw - -
- przedptacone rezerwacje - -
Rozliczenia miedzyokresowe - -
- krétkoterminowe - -
- dtugoterminowe - -

Nota 37. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Spoétka za zgoda przedstawiciela pracownikéw postanowita w 2015 r. nie tworzy¢ Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych, co
stanowi integralng czes$c regulaminu wynagradzania zaakceptowanego przez Zarzad Spotki.
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Nota 38. Zobowigzania warunkowe

MEDIR

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Poreczenie sptaty kredytu 2 880
Poreczenie sptaty weksla -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych

w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw 12 480
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjne;j -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w

wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej

turystycznej

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego

wykonania umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w

rachunku biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umoéw -
Inne zobowigzania warunkowe -

Razem zobowigzania warunkowe 15 360

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

a) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Aktywa warunkowe

Stan na 1.01.2015

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezagcym dla podmiotu zaleznego NBT

Poreczenie kredytéw bankowych

Gwarancje bankowe dokonywane w celu zabezpieczenia umoéw
handlowych

Gwarancje turystyczne z tytutu wykonywania dziatalnosci
turystycznej

Wygasniecie

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Poreczenie kredytéw bankowych

Gwarancje bankowe dokonywane w celu zabezpieczenia umoéw
handlowych

Gwarancje turystyczne z tytutu wykonywania dziatalnosci
turystycznej

Stan na 31.12.2015
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2180

1600

3500

16 660

Zobowigzania warunkowe

16 660
10300

10300

11 600

1600

3500

6 500

15 360
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Nota 39.
finansowego

Nie wystepuja.

Nota 40.

Nie wystepuja.

Nota41. Pozostale rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2015 r.

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2015

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2015, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2014 r.

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2014
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31.12.2014, w tym:
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystepuje.

Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystepuje.
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

31.12.2015 31.12.2014
98
98
98
Rozliczenia
Rezerwa na .
. . miedzyokre- Inne rezerwy
zobowigzania .
sowe bierne
23 - -
98 - -
23 - -
98 - -
98 - -
Rozliczenia
Rezerwa na .
. . miedzyokre- Inne rezerwy
zobowigzania )
sowe bierne
32 - -
23 - -
32 - -
23 - -
23 - -

Naleznosci i zobowigzania dlugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu

Ogotem

Ogdtem

NETMEDIA

23
98
23

98

98

32
23
32

23

23
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Nota42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki otrzymane, srodki pieniezne
i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé
Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentdéw finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietych pozyczek.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan

finansowych. Spétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym. Obecnie, na dzien 31 grudnia 2015 r., 100% poreczonych przez Spotke zobowigzan posiadato state oprocentowanie.

b) Ryzyko walutowe
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W 2015 r. Spétka nie realizowata transakcji
sprzedazy i zakupowych wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki.

c) Ryzyko cen towaréw

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych uméw handlowych. Umowy te zawierajg
korzystne dla Spotki zapisy w czesci ograniczajgce ryzyko zmiany cen.

d) Ryzyko kredytowe
Spotka stara sie zawierac transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystaé z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanow

naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2015

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin ) . . 91-180 181 -360 .
SYENE < 30 dni 31-60dni 61 —90 dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 7 4 3 - - - - -
Odpisy aktualizujgce = - - - - - - -
Naleznosci netto 7 4 3 - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 237 9 9 7 7 27 35 143

Odpisy aktualizujgce 143 - - - - - - 143

Naleznosci netto 94 9 9 7 7 27 35 -
Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 600 5 1 - 1 3 12 578

Odpisy aktualizujgce 577 - - - - - - 578

Naleznosci netto 22 5 1 - 1 3 12 -
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2014

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91-180 181 -360 .
e — <30dni 31-60dni  61-90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 28 28 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 28 28 - - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 163 9 8 7 7 22 42 68

Odpisy aktualizujgce 68 - - - - - - 68

Naleznosci netto 95 9 8 7 7 22 42 -
Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 781 81 82 10 6 7 2 593

Odpisy aktualizujgce 593 - - - - - - 593

Naleznosci netto 189 81 82 10 6 7 2 -

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spdétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
zobowigzania finansowe Spétki na 31 grudnia 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Od3do 12

Na zadanie > 3 miesiecy I — Od 1do5 lat >5 lat
31.12.2015 - - 1122 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 1122 - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) ) ) )
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- od jednostek powigzanych - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
31.12.2014 - - 2830 1110 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 2 830 1100 -

Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- od jednostek powigzanych - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
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Nota43. Informacja o instrumentach finansowych

NETMEDIA

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spéfki,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spétek notowanych na gietdzie
- obligacje pozyczkowe
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

- doptata do kapitatu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- w kasach i na rachunkach
bankowych

www.netmedia.com.pl

Wartosc bilansowa

31.12.2015

3903

3903

735

3394

3394

1812
1812

31.12.2014

6785

5985

800

928

860

860

358
358

Wartosc godziwa

31.12.2015

3903

3903

735

3394

3394

1812
1812

31.12.2014

6785

5985

800

928

860

860

358
358

Maksymalne
narazenie na
ryzyko
kredytowe

Kategoria
instrumentu
finansowego

Udzielone
pozyczki i
naleznosci
wtasne
Udzielone
pozyczki i
naleznosci
wtasne
Udzielone
pozyczki i
naleznosci
wtasne

Udzielone

pozyczki i

naleznosci
wtasne
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Wartosc bilansowa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2015 31.12.2014
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej
- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym - -

1122 23830

- pozostate - krétkoterminowe 1122 2 830
-inne - -
Pozostate zobowiazania inne
(dtugoterminowe), w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z - -
opcja zakupu
- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte
- pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: - -
- pochodne instrumenty finansowe,
w tym:
- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej - -
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - -
zabezpieczen

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

www.netmedia.com.pl

Wartosc godziwa

31.12.2015
1122

31.12.2014
23830

31.12.2015

Poziom 2

35050

31.12.2014

Poziom 2

35831

MEDIR

Kategoria instrumentu
finansowego

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania wtasne

Poziom 3

Poziom 3
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wedtug metody wyceny:

0 Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan;

0 Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa;

0 Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosc¢ godziwa, ktdre nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych,
wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja
istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

W latach 2015 i 2014 nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywdéw z 2 poziomu
hierarchii.

Zabezpieczenia

W 2015 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota44. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowac nowe akcje. W latach zakonczonych 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20 - 35%. Do zadtuzenia netto
Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1122 3940
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiZzania ! ¢ i 144 410
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1812 358
Zadtuzenie netto (546) 3992
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 44 063 42 164
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow i i
netto

Kapitat razem 44 063 42 164
Kapitat i zadtuzenie netto 43 517 42 164
Wskaznik dzwigni 0% 9%

Nota45. Programy $wiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.
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Nota 46. Informacje o podmiotach powiazanych
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2015 i 2014 r.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.na,rzecz Zakupy o,d NaIezn?sc! od w tym. wobec w tym .zaleg’fe,. po

. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- . uptywie terminu
powigzany . . . podmiotéw -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Jednostka dominujaca -
Netmedia S.A.
Jednostka zalezna -

eTravel S.A. 191 452 178 1428 - 1798 - - 76 88 - -

Z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci turystycznej przez Netmedia S.A., pozycje przychoddéw ze sprzedazy, kosztu wytworzenia i
Ustug obcych w 2015 r. jak i 2014 r. zostaty pomniejszona o wartos¢ transakcji zrealizowane w ramach tej dziatalnosci a
przekazanych do podmiotu zaleznego — eTravel S.A. W roku 2015 zmniejszono przychody i koszty z tego tytutu o kwote 170 tys zt.

Powyzsza nota prezentuje jedynie transakcje z podmiotem eTravel S.A. z uwagi na istotno$¢ wartosci zrealizowanych transakcji
pomiedzy Netmedia S.A. a eTravel S.A. Wartosci transakcji pomiedzy Netmedia S.A. a pozostatymi podmiotami z Grupy s3
niematerialne.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.
c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkdédw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Nota 47. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierowniczej Spo6iki
a) Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu

2015r. 2014r.

e o S atcnisracouncs
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - 312

RAZEM 727 605

b) Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

2015r. 2014r.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
L 108 89
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -
RAZEM 108 89

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzgdu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.
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2015r. 2014r.
Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu 727 605
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej 108 89
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 54 47

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w podziale na osoby przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Netmedia S.A. w 2015 r.

Nota48. Zatrudnienie

a) Przecietne zatrudnienie

2015r. 2014r.
Zarzad 2 2
Administracja 2 1
Dziat sprzedazy - -
Pion produkcji - -
Pozostali - 3
RAZEM 4

b) Rotacja zatrudnienia

2015r. 2014r.
Liczba pracownikow przyjetych - 1
Liczba pracownikéw zwolnionych 2 2
RAZEM (2) (1)

Nota49. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.

Nota 50. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

Nota 51. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Netmedia S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

Nota 52. Postepowania sgdowe

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Nota 53. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dziern 31 grudnia 2015 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 54. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Nie dotyczy.
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Nota 55. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.

Nota 56. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 57. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spétka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
tacznie 2 895 885 akcji whasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spétki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej
jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1,00
zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spotki moze okreslic minimalng i maksymalng cene
nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji Spoétki, powiekszona
o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na
ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spoétke akcje wiasne moga zosta¢ przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy,
wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celdw wg uznania Zarzadu Spétki.

Nota 58. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla niniejszego sprawozdania, zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Netmedia S.A. w 2015 r.

Nota 59. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

31.12.2015 31.12.2014

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego - -

23 23

Za pozostate ustugi = -
RAZEM 32 32

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzgdu s
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1. Komentarz Zarzadu do dokonan Netmedia S.A.

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

W 2015 r. Netmedia S.A. (dalej: ,Netmedia”, ,Spdtka”, ,,Emitent”) jako podmiot dominujacy, prowadzit dziatalno$¢ zarzadcza,
nadzorcza, informatyczna, ksiegowa, finansowg i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spotka prowadzi rowniez portale
tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej dziatalnosci. Obecne wyniki finansowe sg gtdwnie uzaleznione od ustug
Swiadczonych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej oraz od dziatalnosci finansowej. W wyniku reorganizacji Grupy Kapitatowej w
2011/2012 r. cata dziatalno$¢ turystyczna zostata przeniesiona do zaleznej w 100% od Emitenta sp6tki eTravel.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Netmedia S.A.

Zdaniem Zarzadu Emitenta sytuacja finansowa jest dobra i nie ma przestanek mogacych wptyngé na istotne pogorszenie sytuacji
finansowej Netmedia S.A., ktéra bedzie odzwierciedla¢ kondycje Grupy Kapitatowej Netmedia.

W 2015 r. sytuacja finansowa Netmedia S.A. jest stabilna. Spétka z dziatalnosci podstawowej polegajacej na zarzadzaniu aktywami
oraz aktywnym wspieraniu spétek Grupy Kapitatowej, w tym zarzadczej, nadzorczej, informatycznej, ksiegowej, finansowe;j i
koordynujgcej wobec spotek Grupy Kapitatowej wygenerowata zysk uzyskany z dywidend oraz odsetek otrzymanych w ramach
udzielonych pozyczek spétkom z Grupy Kapitatowe;j.

Zaréwno na koniec 2015 r. jak i na dzien publikacji niniejszego raportu, Netmedia S.A. nie posiadata wtasnych kredytéw bankowych.
Catos$¢ zadtuzenia bankowego zostato przejete przez podmiot zalezny — eTravel S.A. — prowadzacy bezposrednig dziatalnosé
operacyjna. Emitent zamierza kontynuowac skup akcji wtasnych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 23
grudnia 2014 r. upowazniajgcej Zarzad do nabycia przez Spotke akcji wtasnych oraz utworzeniu kapitatu rezerwowego na ten cel w
kwocie 7,4 min zt. Spétka do dnia publikacji niniejszego raportu nie przeprowadzita skupu akcji wtasnych za wyjatkiem skupu
przeprowadzonego w 2014 r.

1.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2015 .

1.4. Istotne wydarzenia w 2015 r.

Rejestracja w KRS nowoustanowionych udziatéw w GTH Solutions sp. z 0.0.

Dnia 14 kwietnia 2015 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu uchwalonego 28 listopada 2014 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions 5 udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za kwote 400 tys. zt. Po rejestracji objetych udziatéw taczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH Solutions ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Przeniesienie i sprzedaz czesci udziatéw GTH Solutions do spotki zaleznej Netmedia Capital

Dnia 29 czerwca 2015 r. Netmedia wniosta do NetmediaCapital LTD. (Sp6tki 100% zaleznej od Emitenta) 5 udziatéw GTH Solutions
sp. z o0.0. (,GTH”), stanowigcych 1,67% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 400 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa
emisja 30 udziatow w kapitale zaktadowym NetmediaCapital LTD, o cenie nominalnej 1 EUR réwnej cenie emisyjnej za kazdy udziat.
Dodatkowo dnia 29 czerwca 2015 r. NetmediaCapital LTD nabyta od Netmedia 39 udziatéw GTH Solutions sp. z 0.0., stanowigce
13,04% kapitatu zaktadowego za kwote 3.120 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji faczny bezposredni o posredni udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Potaczenie spotki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze spétkg eTravel S.A.

Dnia 4 sierpnia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z
0.0. gdzie eTravel S.A. byta spdtkg przejmujacg a Netmedia Business Travel sp. z 0.0. spotkg przejmowang. Potgczenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 pazdziernika 2015
r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete
przez Spotke przejmujacy. Przed potaczeniem eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. Pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez
przejecie) Kodeksu spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majgtku wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke
przejmujgcg. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspdlng kontrolg, nie maja do niej
zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spdtki Netmedia Business Travel z eTravel
miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury Grupy Kapitatowej Netmedia oraz wptynie bezposrednio na zwiekszenie
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efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow statych. Ksiegowym
efektem potaczenia bedzie obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel
akredytacji IATA, w konsekwencji czego przychodem spdtki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak
dotychczas cata warto$¢ biletu lotniczego sprzedawanego bezposrednio przez eTravel S.A. Potaczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w GTH Solutions na potrzeby przeksztatcenia w Spétke Akcyjna

Dnia 9 pazdziernika 2015 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 14.950 zt do kwoty 104.650 zt tj. o kwote 89.700 zt poprzez utworzenie 1.794
nowych niepodzielnych i réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty przyznane
dotychczasowym udziatowcom proporcjonalnie do uprzednio posiadanych przez nich udziatéw. Wszystkie nowo utworzone udziaty
zostaty pokryte ze srodkdw z kapitatu zapasowego na podstawie art. 260 § 1 ksh. W wyniku przeprowadzonego podwyzszenia
kapitatu tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spoétki GTH Solutions sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod firma YieldPlanet Spdtka Akcyjna oraz przyjecia tekstu
jednolitego Statutu.

Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A. i przyjat
tekst jednolity statutu.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy z bankiem o linie na gwarancje bankowe

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtéwnym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spétke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmian w Statucie

Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zi, tj. o kwote 289.588,50 zt, poprzez
umorzenie 2.895.885 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Umorzone akcje zostaty wczesniej nabyte przez Emitenta w celu
umorzenia na podstawie uchwaty zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r. Uchwata dotyczaca umorzenia
akcji whasnych nabytych w celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki zostata podjeta przez zwyczajne walne
zgromadzenie dnia 18 czerwca 2015 r. Po umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego na kapitat zaktadowy Spétki sktada sie
9.254.115 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt dajacych prawo do 9.254.115 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Ponadto Sad zarejestrowat zmiany w statucie Spoétki, uchwalone przez zwyczajne walne zgromadzenie w dniu 18 czerwca 2015 r., w
ten sposob, ze:

a) § 10 ust. 1 statutu spétki, w dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) ztotych i dzieli sie na
12.150.000 (stownie: dwanascie miliondw sto pieédziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 8.000.000 (osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 65.000 (stownie: szesc¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 600.000 (stownie: szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 55.000 (stownie: piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 583.333 (piecset osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii G;

h) 36.667 (trzydziesci szes¢ tysiecy szes$¢set sze$¢dziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H;

i) 595.000 (piecset dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I.”

otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

»§ 10

www.netmedia.com.pl Strona 4



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. w 2015 r.
prawoz 2 fme V2ot MEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych
piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt cztery tysigce sto pietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

b) uchylono § 10 ust. 2 oraz § 10a statutu Spotki.
Nabycie spétki Travel Service sp. z 0.0.

Dnia 11 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spodtce
Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spétka Travel Service zajmuje sie kompleksowg obstuga podrézy stuzbowych gtownie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrézy stuzbowych na rynku pomorskim.

Zawarcie umowy inwestycyjnej okreslajgcej warunki inwestycji w eTravel S.A. oraz podwyzszenie kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% sp6tka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartosc
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia
2015 r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Dnia 4 lutego 2016 r. Emitent powzigt informacje o rejestracji w dniu 25 stycznia 2016 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito w nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspdlnikow eTravel. Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci
1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock
Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zt, ktéra zostata wptacona w catosci do eTravel.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 miat prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powziat informacje o nieskorzystaniu
przez spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od
Emitenta spétke eTravel S.A. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w
spotce zaleznej eTravel S.A.

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slgski S.A.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% spétka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy pofaczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajacych z Aneksu s3a: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
ktérych wartosé na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezagce do Grupy
Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegaja od
warunkoéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umow zawieranych na rynku.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkdw na finansowanie biezacej dziatalnosci eTravel.
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1.5. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Rejestracja podwyzszenia kapitatu w eTravel S.A

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zt, ktdra zostata wptacona w catosci do eTravel. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 89,94%.

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego, w spétce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spdtka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientdw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w
Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podrézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkow.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni udziaty w spoétce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym
celem sprzedazy jest konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego
lokalnego podmiotu.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potagczenia spdtek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel jest spotka przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. spotka przejmowang. Dokumenty
dotyczace potaczenia zostaty ogtoszone na ogdlnodostepnych stronach internetowych www.grupatravel.pl oraz
www.travelservice.com.pl. Potgczenie spétek miato na celu konsolidacje lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy
ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz wzrost efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztéw statych.

Przeksztatcenie GTH Solutions sp. z 0.0. w spétke akcyjng

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spoétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spo6tki GTH Solutions sp. z 0.0. w spdtke akcyjna pod firma YieldPlanet Spotka Akcyjna oraz przyjecia tekstu
jednolitego Statutu. W wyniku przeksztatcenia procentowy udziat Emitenta jak i gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie
ulegnie zmianie.

Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A. i przyjat
tekst jednolity Statutu.

Nieskorzystanie z prawa do inwestycji w zalezng spo6tke eTravel
Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powziat informacje o nieskorzystaniu przez spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od Emitenta spotke eTravel S.A. Prawo to przystugiwato

Inwestorowi 2 na podstawie podpisanej dnia 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami
zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w spotce zaleznej eTravel S.A.

1.6. Przewidywany rozwoj Netmedia S.A.

Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa polegajacg na zarzadzaniu aktywami oraz aktywnym wspieraniu spétek Grupy
Kapitatowej, w tym zarzadczg, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowg i koordynujgcg wobec spotek Grupy Kapitatowe;.

Ogodlng strategig Emitenta bedzie podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z wzrostem wartosci posiadanych aktywoéw i w
konsekwencji zwigzanych z wrostem wartosci dla akcjonariuszy Emitenta.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta
Istnieje wiele przestanek dla dalszego dynamicznego rozwoju spoétek Grupy Netmedia, a tym samym Emitenta, w kolejnych latach.

Dziatalno$¢ w przewazajacej czesci odbywa sie na perspektywicznych rynkach. Rozwojowi sprzyja réwniez rozwdj Internetu w
Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu do Internetu.
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Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta w 2016 r.:

& Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;

& Sytuacja geopolityczna na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;

& Sytuacja w sektorze bankowym;

& Zmiany w polskim ustawodawstwie;

& Warunki atmosferyczne;

& Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

& Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
& Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

Doktadniejsze informacje dotyczgce strategii rozwoju Grupy Netmedia przedstawiono w punkcji 1.6 Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

2. Informacje dodatkowe

2.1. Podstawowe informacje o Netmedia S.A.

Netmedia S.A. z sidzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spdtke akcyjna. Spoétka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. W 2014 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta skup akcji wtasnych. taczny nabyty pakiet wynosit 2.895.885 akcji
wtasnych stanowigcych 23,83% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 23,83% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastapi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Poczawszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa
i koordynujacg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi rdwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

Na koniec 2015 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza, ktorej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

MR AT A4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

2.2. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

Od wrzesnia 2011 r., Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczna, ksiegowa, finansowa i koordynujaca
wobec spétek Grupy Kapitatowej.

Emitent aktywnie wspiera rozwdéj Grupy Kapitatowej, ktéra oferuje szeroki zakres produktéw i ustug. Doktadny opis oferowanych

produktow, towardw i ustug zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok
zakonczony 31 grudnia 2015.
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2.3. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne
Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

ustugi turystyczne,
pozostate.

M4

Analiza struktury przychodow jest wtasciwa w przypadku danych skonsolidowanych, ktére przedstawiono w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

2.4. RynKki zbytu

Analiza rynkow zbytu jest wtasciwa w przypadku danych skonsolidowanych, ktére przedstawiono w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

2.5. Umowy istotne

2.5.1. Zawarcie przez spotke zalezng umowy z bankiem o linie na gwarancje bankowe

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtéwnym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spétke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.

2.5.2. Zawarcie znaczacej umowy oraz objecie przez podmiot zewnetrzny aktywow o znacznej
wartosci w spoélce zaleznej

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% sp6tka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétky z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartos¢
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowe]j wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia
2015 r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Dnia 4 lutego 2016 r. Emitent powzigt informacje o rejestracji w dniu 25 stycznia 2016 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito w nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspdlnikow eTravel. Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci
1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock
Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zt, ktdra zostata wptacona w catosci do eTravel.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 miat prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powziat informacje o nieskorzystaniu
przez spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od
Emitenta spotke eTravel S.A. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w
spofce zaleznej eTravel S.A.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg jest przekroczenie kwoty 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta. Réwniez wartosé akgji
objetych przez AdRock jest znaczaca ze wzgledu na przekroczenie kwoty 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.
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2.5.3. Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% spétka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy potgczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajacych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezagce do Grupy
Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od
warunkéw ogodlnie przyjetych dla tego typu umdw zawieranych na rynku.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkdw na finansowanie biezacej dziatalnosci eTravel.

2.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2015 r. Spétka nie przeprowadzata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje
z podmiotami powigzanymi zostaly szczegdétowo opisane w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2015.

2.7. Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkéw z emisji

W 2014 r. Netmedia dokonata nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia, ktére nastgpito w 2015 r. Szczegdtowy opis
przedstawiono w punkcie 2.11 niniejszego sprawozdania.

2.8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie gtosow na

et el ETeH WZ na dzien przekazania

przekazania raportut?

raportut
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 49,82%
Michat Pszczota 1014982 10,97%
Familiar S.A., SICAV-SIF 470916 5,09%
Pozostali 3158217 34,12%
RAZEM 9254115 100%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 kwietnia 2016 r.
Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest

zgodny z udziatami % w liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien
przekazania niniejszego raportu.
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B Andrzej Wierzba
B Michat Pszczota
Familiar S.A., SICAV-SIF

Pozostali

Zmiany w akcjonariacie w 2015 r.:

& Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie 2 895 885 akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy
Spotki dzieli sie na 9.254.115 akcji (RB 9/2015 z dnia 20 listopada 2015 r.)

& Zbycie 130.000 akcji przez cztonka Rady Nadzorczej Michata Pszczote. Przed zmiang stan posiadania wynosit 1.144.982 akcje
Spotki, stanowigce 12,37% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 1.014.982 akcje Spétki, stanowigce 10,97% ogdlnej liczby
akcji (RB 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r.)

Zwiekszenie udziatu powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
Familiar S.A., SICAV-SIF, spétke prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, zorganizowang w formie societe anonyme jako
spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym — specjalistyczny fundusz inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Przed zmiang
stan posiadania wynosit 457.290 akcji Spotki, stanowigce 4,94% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 470.916 akcji Spotki,
stanowiace 5,09% ogdlnej liczby akcji (RB 13/2015 z dnia 14 grudnia 2015 r.)

A4

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakoriczenia 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
Nie wystgpity.

2.9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61ki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Udziat w liczbie gtoséw na
WZ na dzien przekazania
raportu?

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu?

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 49,82%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 kwietnia 2016 r.
Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 014 982 akcji Emitenta, co stanowi 10,97% wszystkich akcji Spétki. W stosunku
do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zmniejszeniu o 130.000 akcji, ktére zbyt 3
grudnia 2015 r. Emitent informowat o tym raportem biezgcym nr 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 .

Janusz Wojcik, przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 202.684 akcji Emitenta, co stanowi 2,19% wszystkich akcji Spotki. W
stosunku do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zwiekszeniu o 104.000 akcji, ktére
nabyt w transakcjach 17 i 18 listopada 2015 r. (24.000 akcji) oraz 4 grudnia 2015 r. (80.000 akcji). Emitent informowat o tym
raportami biezgcymi nr 10/2015 z dnia 24 listopada 2015 r. oraz 12/2015 z dnia 8 grudnia 2015 .

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.
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Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

2.10. Ograniczenia praw wlasnoSci akcji Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznos$ci ograniczajace praw wtasnosci badZz wykonywanie prawa gtosu
przypadajace na akcje Spotki.

2.11. Informacje o nabyciu udziatléw (akcji) wtasnych

Dnia 18 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spo6tka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
tacznie 2 895 885 akcji whasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzagdu do nabycia przez spétke
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spotki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej
jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1,00
zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spétki moze okresli¢é minimalng i maksymalng cene
nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji Spoétki, powiekszona
o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na
ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spotke akcje wiasne moga zosta¢ przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy,
wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spétki.

Emitent w catym 2015 r. oraz do dnia publikacji nie przeprowadzit zadnych nowych emisji akcji wtasnych oraz nie dokonywat
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.12. Informacja o wyptlaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, Netmedia S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata dywidendy.
2.13. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Emitent realizowat zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2.14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spotka nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych
Netmedia S.A.

2.15. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczegétowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Netmedia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

2.16. Zaciagniete pozyczKi i kredyty Emitenta

Netmedia S.A. nie byta w 2015 r. strong istotnych umdw pozyczek zawartych w 2015 r. tgczna wartos¢ zaciggnietych pozyczek na
dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta 2.230 tys zt. Szczegdétowa informacja o zaciggnietych pozyczkach i kredytach na dzien 31 grudnia
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2015 r. zawarta zostata w Sprawozdaniu Finansowym Netmedia S.A. w nocie 31. Saldo zaciggnietych pozyczek na koniec roku
wyniosto 1.122 tys zt.

2.17. Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki

Netmedia S.A. w 2015 r. nie byta strong istotnych umdw pozyczek zawartych w 2015 r. taczna warto$¢ udzielonych pozyczek na
dziert 31 grudnia 2015 r. przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wynosita 7.297 tys. zt (w 2014 r. 8.019 tys. zt). Opis
udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 20 do Jednostkowego sprawozdania finansowego Netmedia S.A. za 2015 r.

2.17.1. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych spéiki

W 2015 r. Netmedia S.A. byta strong umow poreczen osobom trzecim, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta. Netmedia S.A. udzielita crossowego poreczenia linii gwarancyjnej spotki z Grupy Kapitatowej — eTravel S.A., do
wysokosci 12.480 tys. zt. Szczegétowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych Emitenta opisana zostata w nocie 38 do
Jednostkowego Sprawozdania finansowego Netmedia S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

2.18. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka aktywnie nie rozwijata na wtasny uzytek zadnej technologii ani nie prowadzita badan.

2.19. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2015 r.:

& w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu,

& Spétka zatrudniata 4 osoby.

Na dzien 31 grudnia 2014 r.:

& wsktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu,

& Spétka zatrudniata 6 oséb.

Spétka posiada rowniez grupe podwykonawcéw i wspdtpracownikow dostarczajgcych wyspecjalizowanych ustug.
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2.20. Wynagrodzenie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Netmedia S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

2015r. 2014r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu, w tym: 396 396
- z tytutu petnionej funkcji 84 84
- z tytutu wspétpracy 312 312
- pozostate -
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 331 209
- z tytutu petnionej funkcji 48 48
- z tytutu pozostatych funkcji 283 161
RAZEM 727 605
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik 12,6 10,8
Jarostaw Kopyt 11,2 9,6
Tomasz Banasiak 11,2 9,6
Michat Pszczota 9,8 8,4
Krzysztof Wéjcik! 9,8 2,6
Jacek Koczwara? = 5,9
RAZEM 54,4 46,8

1Krzysztof Wojcik zostat powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie 10 wrzesnia 2014 r.
2 Jacek Koczwara zostat odwotany z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej 10 wrzesnia 2014 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2014 i 2015 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyzej.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych

o kapitat Spétki, w tym programodw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

2.21. Programy akcji pracowniczych

Spétka nie posiada programu akcji pracowniczych.
2.22. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

2.22.1. Zarzad Netmedia S.A.

Na koniec 2015 r. Spo6tkg kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spoétki na
posiedzeniu 18 czerwca 2015 r. powotata do sktadu Zarzadu Spétki Andrzeja Wierzbe jako prezesa Zarzadu i Janusza Zapeckiego
jako cztonka Zarzadu na nowa trzyletnia kadencje, wspdlng dla catego Zarzadu, z dniem nastepujacym po dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia, czyli 19 czerwca 2015 r.
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2.22.2. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.

Nadzdr nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

M AR AT AT 4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

2.23. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.

2.24. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

2.24.1. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji zadan inwestycyjnych i
operacyjnych oraz na dalszy rozwéj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw mogtoby wigzac sie z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z specyfika dziatalnosci, co
mogtoby opdznic¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

2.24.2. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisOw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikéw, utrata klientow,
nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry
zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcow, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.

2.24.3. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spotki, ktére stanowig 49,82% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym Prezes Zarzadu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia.

2.24.4. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z duzym deficytem budzetowym oraz szeregiem
innych czynnikéw ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci spowolnienia
gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mieé negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Emitenta.

2.24.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisdbw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczern spotecznych, prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego
funkcjonowanie spétek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujagcym na dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej.
Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. lub dodatkowymi
obcigzeniami podatkowymi.

2.24.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong
sporu sadowego, ktdrego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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2.25. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 24 czerwca 2015 r. Emitent zawart z firmg PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B umowe,
ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2015 r. Ta sama umowa dotyczy
przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze pétrocze 2015 r. Firma PKF Consult sp. z 0.0. wpisana jest
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:
a. 8000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,
b. 15000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:
a. 3000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,
b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Consult sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt sp z 0.0.), ktéra badata sprawozdania roczne za lata
2008 - 2014 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pétrocza za lata 2008 — 2014.

2.26. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:
& nie wystapily inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Spétki,

nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoétki i jego grupa kapitatowa.

*r

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu s
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Jednostkowy raport roczny za 2015 r. — oswiadczenia Zarzadu NETMEDIA

Oswiadczenia Zarzadu Spoéiki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 lutego 2009 r.) nizej podpisani
os$wiadczaja, ze:

b
.

A4

*r

*r

A4

wedle ich najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne za rok 2014
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci Netmedia S.A. za rok 2015 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci, ktore stosowane byty
w sposoéb ciagty;

przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka oraz jej podmioty zalezne beda
kontynuowaé dziatalnos$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,

dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi w kraju przepisami i normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Oswiadczenia Zarzadu Spoéiki
w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w 2015 roku

Zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych (...), Zarzad
Netmedia S.A. przekazuje Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Netmedia S.A. w 2015 .

Informacje zawarte w Oswiadczeniu spetniaja wymagania raportu o stosowaniu ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”
okreslonych przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbiér zasad fadu korporacyjnego, ktorym Spétka podlegata w 2015 r. zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW” przyjetym Uchwatg Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
21 listopada 2012 r. Tekst ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW S.A.” dostepny jest na stronie internetowej GPW w
Warszawie (http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacie/dobre praktyki 16 11 2012.pdf).

0Od 2016 r. Spétka podlega zasadom przyjetym w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rade Gietdy, uchwatg Nr 26/1413/2015 w
sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.
Dokument ten jest dostepny na stronie internetowe] Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poswieconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego spotek notowanych.

2. Stosowanie zasad tadu Korporacyjnego

Spotka starata sie na kazdym etapie funkcjonowania realizowaé rekomendacje i zasady dotyczace ,Dobrych Praktyk” spétek
gietdowych. W 2015 r. Spotka stosowata sie do zbioru zasad fadu korporacyjnego dla spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie z wytaczeniem wymienionych ponizej zasad:

Zasada 1/9:

GPW rekomenduje spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w
prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.

Uzasadnienie: Emitent stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru oséb sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub w organie
nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne
czynniki, w tym pte¢, nie powinny miec znaczenia decydujgcego.

Zasada II/1 w zakresie:
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy prawa: 9a)
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo (...)

Uzasadnienie: Rejestracja przebiegu obrad i jego upublicznienie nie sg realizowane ze wzgledu na zbyt wysokie koszty realizacji tych
zadan, niewspotmierne do potencjalnych korzysci wynikajacych dla akcjonariuszy, oraz brak sygnatéw od akcjonariuszy Spétki o
potrzebie w tym zakresie.

Zasada I11/8:
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

Uzasadnienie: Wobec rozmiaréw prowadzone] przez Spotke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w
piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie znajduje uzasadnienia.

Zasada IV/10:

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej, polegajgcego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym; 2) dwustronnej komunikacji w
czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad.
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Uzasadnienie: Emitent nie stosuje sie do powyzszej zasady ze wzgledu na koszty, kontrowersje prawne (dotyczace dwustronnej
komunikacji) oraz brak sygnatéw od akcjonariuszy Spotki o potrzebie organizacji walnego zgromadzenia w opisany sposdb.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Netmedia S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos$¢ funkcjonowania w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...).

System kontroli wewnetrznej Spétki i zarzagdzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej funkcjonuje poprzez:

b procedury okreslajgce zasady sporzadzania sprawozdan finansowych w ramach Spétki i Grupy Kapitatowej,

b ustalenie zakresu raportowania w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

b roczne badania i pétroczne przeglady sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spoétki sprawuje prezes
Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Dziaty Finansowe,
podlegajace bezposrednio pod Zarzad Netmedia S.A.

Zakres ujawnianych danych w raportach okresowych wynika z ewidencji ksiegowej Spoétki oraz dodatkowych informacji
przekazywanych przez komérki organizacyjne Emitenta. Spotki Grupy Kapitatowej przekazujag wymagane dane w formie pakietéw
konsolidacyjnych w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres ujawnianych danych wynika z
obowigzkéw informacyjnych okreslonych przez MSR/MSSF. Na biezgco prowadzony jest monitoring zmian MSR/MSSF w celu
okreslenia potrzeby aktualizacji zakresu raportowania.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta. Wyniki badania i przeglagdu sg upubliczniane. Roczne sprawozdania sg zatwierdzane przez
Walne Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonuje komisja rewizyjna.

4. Akcjonariusze Netmedia S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy wynosi 925.411,50 zt i podzielony jest na 9.254.115 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2014 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta skup akcji wtasnych. taczny nabyty pakiet wynosi 2.895.885 akcji wtasnych
stanowigcych 23,83% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 23,83% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Dnia 18
czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych. Umorzenie akgcji
nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie akcji
wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote
289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki:

Udziat w liczbie gtoséw na

FEIEl Gl EICHI WZ na dzien przekazania

przekazania raportu?

raportu?
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 49,82%
Michat Pszczota 1014982 10,97%
Familiar S.A., SICAV-SIF 470916 5,09%
Pozostali 3158217 34,12%
RAZEM 9254115 100%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 kwietnia 2016 r.

Liczba akgji jest réwna liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Zmiany w akcjonariacie w 2015 r.:

& Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie 2 895 885 akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy
Spotki dzieli sie na 9.254.115 akcji (RB 9/2015 z dnia 20 listopada 2015 r.)

& Zbycie 130.000 akgji przez cztonka Rady Nadzorczej Michata Pszczote. Przed zmiang stan posiadania wynosit 1.144.982 akcje
Spotki, stanowigce 12,37% ogodlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 1.014.982 akcje Spotki, stanowigce 10,97% ogdlnej liczby
akcji (RB 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r.)

Zwiekszenie udziatu powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
Familiar S.A., SICAV-SIF, spdtke prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, zorganizowang w formie societe anonyme jako
spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym — specjalistyczny fundusz inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Przed zmiang
stan posiadania wynosit 457.290 akcji Spotki, stanowigce 4,94% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 470.916 akcji Spotki,
stanowiace 5,09% ogdlnej liczby akcji (RB 13/2015 z dnia 14 grudnia 2015 r.)

*r

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakonczenia 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu

Nie wystgpity.

5. AKcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych
uprawnien

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne.

6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Netmedia S.A.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci papieréw warto$ciowych emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych.

8. Opis uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Uprawnienia osOb zarzadzajacych okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki. Osoby zarzadzajgce w
Netmedia S.A. nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji badz wykupie akcji.

9. Zasady zmiany statutu lub umowy spélki emitenta

Statut nie okresla warunkoéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych. Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowa wielkos¢ posiadanych akcji,
po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Zmiana Statutu Spétki nastepuje na
zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spotek handlowych.

W 2015 r. dokonano zmian w Statucie Spotki. Dnia 19 listopada 2015 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany w statucie Spotki, uchwalone przez zwyczajne walne zgromadzenie w dniu
18 czerwca 2015 r., w ten sposob, ze:

a) § 10 ust. 1 statutu spétki, w dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) ztotych i dzieli sie na
12.150.000 (stownie: dwanascie miliondw sto pieédziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 8.000.000 (osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 65.000 (stownie: szes¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 55.000 (stownie: piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 583.333 (piecset osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii G;
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h) 36.667 (trzydziesci szes¢ tysiecy szes$¢set szescdziesiagt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H;
i) 595.000 (piecset dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I.”

otrzymat nowe nastepujace brzmienie:
»8 10

1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych
pieédziesigt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie piecdziesiat cztery tysigce sto pietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

b) uchylono § 10 ust. 2 oraz § 10a statutu Spétki.

Tekst jednolity Statutu Spétki jest dostepny na firmowej stronie internetowej pod adresem:
http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/

10. Sposdéb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych
i Statutu oraz na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Petna tres¢ Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-

dokumenty-spolki/

W 2015 r. odbyto sie zwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A., zwotane na 18 czerwca 2015 r. Tres¢ uchwat ZWZ zostata
opublikowana raportem biezgcym nr 2/2015 z dnia 20 maja 2015 r. Dokumenty dotyczace ZWZ dostepna s3 stronie internetowe;j
Spotki http://www.netmedia.com.pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenia/

11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Na koniec 2015 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

M4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spoétki na
posiedzeniu 16 czerwca 2015 r. powotata do sktadu Zarzadu Spétki Andrzeja Wierzbe jako prezesa Zarzadu i Janusza Zapeckiego
jako cztonka Zarzgdu na nowa trzyletnig kadencje, wspdlng dla catego Zarzadu, z dniem nastepujgcym po dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia, czyli 19 czerwca 2015 r.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje. Na koniec 2015 r. w sktad Rady Nadzorczej
obecnie wchodzili:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wadjcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

SP P S S

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna kadencja
cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonujg zadne komitety. Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spétke dziatalnosci,
Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie znajduje uzasadnienia.

Zasady funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki regulujg Kodeks Spétek Handlowych oraz Statut Spoétki, Regulamin
Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej. Petna tres¢ Statutu oraz Regulamindw znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod
adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/
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12. Informacja dotyczaca udziatu kobiet i mezczyzn we wtadzach Spoétki

Odnosnie do rekomendacji GPW w zakresie zrdwnowazonego udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach informujemy, ze w dwuosobowym Zarzadzie oraz piecioosobowej Radzie Nadzorczej Spotki wszystkie osoby to
mezczyzni.

13. Informacja dotyczaca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze Statutem Spotki, wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza Spotki zgodnie z Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (...), bedzie dokonywa¢ zmiany
biegtego rewidenta, co najmniej co piec lat, lub zawiera¢ w umowie z biegtym rewidentem zapisy, iz podmiot swiadczacy ustugi
biegtego rewidenta zobowiazuje sie do zmiany osoby biegtego rewidenta badajacego dokumenty spétki co piec lat.

Audytor Netmedia S.A.: PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6, lok. 1B, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477. Emitent zawart z PKF Consult sp. z 0.0. umowe dnia 24
czerwca 2015 r., ktorej przedmiotem jest przeglad sprawozdania za pierwsze potrocze 2015 r. oraz przeprowadzenie badan
sprawozdan finansowych Spétki za 2015 r.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:

a. 8000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,

b. 15000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:

a. 3000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Consult sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt sp z 0.0.), ktéra badata sprawozdania roczne za lata
2008 - 2014 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pdtrocza za lata 2008 — 2014.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu et e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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