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Skonsolidowany raport roczny za 2014 r. MEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i materiatéw ** 190 545 175 870 45 533 41981
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8163 6 409 1951 1530
EBITDA 10 620 8037 2538 1919
Zysk (strata) brutto 5247 7 060 1254 1685
Zysk (strata) netto 3461 5468 827 1305
?;s:]i(:ltjggzae)gr;etto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 3 461 5 468 827 1305
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1142 62 273 15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 788) 11 105 (905) 2651
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 4308 (13 375) 1030 (3193)
Przeptywy pieniezne netto razem 1662 (2 208) 397 (527)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,37 0,48 0,09 0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,37 0,48 0,09 0,12
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa razem 96 493 87 503 22 643 20530
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23324 28 089 5473 6 590

Zobowigzania dtugoterminowe 6 853 11 669 1608 2738

Zobowigzania krétkoterminowe 16 471 16 420 3865 3852
Kapitat wtasny 73 169 59414 17 170 13939
Kapitat zaktadowy 925 1215 217 285
Liczba akgcji (szt.) * 9254115 9254115 9254115 9254115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 7,91 6,42 1,86 1,51
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 7,91 6,42 1,86 1,51

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w 2014 r.: 4,1893

$redni kurs w 2015 r.: 4,1848

sredni kurs na dzien 31.12.2014: 4,2623
sredni kurs na dziern 31.12.2015: 4,2615

* na koniec 2014 r. liczba akcji zostata skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu 2014 r. przez Emitenta, ktdrych liczba
wynosita 2.895.885 szt. Z uwagi na rejestracje 19 listopada 2015 r. przez Sad Rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
liczba akcji na koniec 2015 r. wynosi 9.254.115 szt.

** dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potfaczenie spétki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia
Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym efektem potaczenia jest obnizenie przychodow ze sprzedazy biletow lotniczych, spowodowane
przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujgce, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na
sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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Wybrane dane finansowe
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List Zarzadu do Akcjonariuszy
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Opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

A4

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 r. zawierajace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych
- zestawienia zmian w kapitale wfasnym

- dodatkowe informacje i objasnienia

*r

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

A4

Oswiadczenia Zarzadu
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Skonsolidowany raport roczny za 2014 r. MEDIR
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NETMEDIA S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig prezentujemy wyniki finansowe za 2015 r., ktory byt dla Grupy Kapitatowej Netmedia okresem
istotnego rozwoju dziatalnosci operacyjnej realizowanej przez poszczegdlne spotki Grupy. W szczegdlnosci na uwage
zastuguje rozwoj dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych przez Grupe eTravel, w
obszarze sprzedazy metali szlachetnych oraz produktéw numizmatycznych realizowanej przez Grupe Inwestycje
Alternatywne Profit, w obszarze budowy franczyzowej sieci biur podrézy dziatajagcych pod marka , Wakacyjny Swiat”
realizowanej przez Spotke zalezng Travel Network Solutions sp. z 0.0. oraz w obszarze rozwoju oprogramowania dla
hoteli realizowanego w spotce stowarzyszonej GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.).

W minionym roku Grupa eTravel osiggneta duzg dynamike rozwoju dziatalnosci turystycznej skierowanej do klientéw
korporacyjnych obstugiwanych w oparciu o zintegrowanga platforme korporacyjng CTA (Corporate Travel Assistant)
oraz odbiorcéw indywidualnych korzystajacych z serwiséw www.hotele.pl, www.lataj.pl, www.rejsy.pl. W wyniku
podjetych dziatan oraz dalszej poprawy koniunktury gospodarczej w 2015 r. w Grupie eTravel w najwazniejszych
obszarach jej dziatalno$ci, takich jak sprzedaz miejsc noclegowych, sprzedaz biletéw lotniczych oraz realizacji imprez
MICE, wypracowane zostaly wysokie, iloSciowe oraz wartosciowe, dynamiki wzrostu w pordéwnaniu z rokiem
poprzednim. Efektem tego jest osiggniecie rekordowego obrotu z dziatalnosci turystycznej, ktory przekroczyt poziom
trzystu piecdziesieciu miliondw ztotych co oznacza wzrost o 14% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie
zysk brutto na sprzedazy wzrdst do poziomu 29,4 min zt co stanowi 15,4% wzrostu rok do roku.

W ubiegtym roku Grupa eTravel szczegdlng uwage ponownie poswiecita dalszemu rozwojowi narzedzi
rezerwacyjnych. Duzy nacisk zostat potozony na rozbudowe dostepnych funkcjonalnosci oraz poszerzanie oferty w jej
flagowym narzedziu korporacyjnej platformie CTA. W konsekwencji tych dziatarn obecnie platforma CTA udostepnia w
ramach Integratora Hotelowego oferte hotelowg ponad 800 tys. obiektéw noclegowych na catym sSwiecie
oferowanych przez ponad 10 rdinych dostawcéw. Integrator ofert hotelowych jest jednym z najbardziej
zaawansowanych technologicznie i innowacyjnych rozwigzan dostepnych dla klientéw korporacyjnych. Rownie
waznym elementem realizowane;j strategii byta dbatos¢ o zapewnienie najwyiszej jakosci obstugi klientéw.

W obszarze dziatan kapitatowych nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego w eTravel S.A. w ramach ktérego
eTravel S.A. pozyskata srodki w wysokosci ponad 10 min zt. Pod koniec ubiegtego roku eTravel nabyta 100% udziatéw
spotki Travel Service Sp. z o0.0. Gtéwnym celem nabycia udziatéw Travel Service bylo wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrézy stuzbowych na rynku
pomorskim.

W 2015 r. w obszarze sprzedazy metali szlachetnych oraz produktow numizmatycznych Grupa Inwestycje
Alternatywne Profit wypracowata obrét w wysokosci ponad 213 min ztotych co stanowito wzrost o 31,8% w stosunku
do roku ubiegtego. Wypracowana marza EBITDA ulegta poprawie o 15,5% do poziomu 1,39 min ztotych. Gtdwnym
kierunkiem rozwoju dla Grupy Inwestycje Alternatywne Profit byto zwiekszanie liczby punktéw obstugi klienta w
centrach handlowych, ktérych na koniec 2015 r. byto juz 11.

Miniony rok byt takze okresem dynamicznego rozwoju ogdlnopolskiej sieci biur podrézy pod marka ,, Wakacyjny Swiat”
rozwijanej przez spoétke zalezng Travel Network Solutions sp. z 0.0. Po trzech latach dziatalnosci w obszarze
budowania sieci biur podrézy, pod brandem , Wakacyjny Swiat” funkcjonuje juz ponad 90 biur podrézy w catej Polsce
o ujednoliconej strukturze dziatania i obstudze klienta, co przetozyto sie na wysokg dynamike wzrostu obrotéw w tym
obszarze naszej dziatalnosci 0 25% w stosunku do roku ubiegtego.

W zakresie oprogramowania dla obiektéw noclegowych spdtka GTH Solutions sp. z o0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.)
osiggneta wysoka dynamike wzrostu liczby zakontraktowanych obiektéw noclegowych w wysokosci 62% i przychodéw
w wysokosci 33% w poréwnaniu do roku ubiegtego. W minionym roku spoétka GTH Solutions (obecnie YieldPlanet)
znacznie rozwineta tez swoja technologie pod wzgledem funkcjonalnosci. Dodatkowo GTH Solutions (obecnie
YieldPlanet) w 2015 r. pozyskata grant z NCBR w ramach programu szybka Sciezka w kwocie ok. 5,1 min zt na prace
badawcze i budowe algorytmoéw optymalizujacych cene oferowang przez obiekty noclegowe. Po zrealizowaniu
projektu algorytmy te zasilg oprogramowanie spétki dziatajgce pod markg Price Optymizer.

www.netmedia.com.pl Strona 5



NETMEDIA S.A. Skonsolydowany raport roczny za 2014 r. . .
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA

W obszarze dziatan kapitatowych odnotowac nalezy istotne zdarzenie umorzenia przez sad rejestrowy 2.895.885 akcji
wtasnych stanowigcych 23,83% kapitatu wtasnego spotki ktére zostaty skupione przez spétke w roku 2014. W
konsekwencji powyzszego zdarzenia kapitat zaktadowy spotki wynosi 925.411,50 zt i dzieli sie na 9.254.115
wyemitowanych akcji. W kolejnych okresach powyisze zdarzenie powinno pozytywnie przetozy¢ sie na
wypracowywany wynik w przeliczeniu na jedng akcje.

W 2016 r. i kolejnych latach zamierzamy podejmowad wszelkie dziatania aby kontynuowac rozwdéj dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Netmedia. W szczegdlnosci zamierzamy skoncentrowac¢ swojg uwage na branzy turystycznej, gdzie
planujemy rozwijac sie zarowno w sposob organiczny, jak i poprzez akwizycje.

Pragniemy podziekowaé¢ Akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spétke Netmedia, a

pracownikom, wspétpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze 2016 r. bedzie
kolejnym udanym rokiem dla Grupy Netmedia.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A.

Przeprowadzilismy - badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
NETMEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie (,jednostka dominujgca®), na ktdére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 1.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane - sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

7 Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej -

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgce;j jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z poZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz -
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do =zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

i

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe;
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
- watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. -Regulacje te nakiadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania -
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenla sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci. - '

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu flnansowym :
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidiowosci ~ sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Ilub btedow.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu

1

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowhczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. =

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
NETMEDIA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami - Rachunkowosci, - Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig  Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsohdowanego
sprawozdania flnansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
- emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji

‘wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014

, poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdamu
fmansowym

/

7% ;
Beata Biolik-Przybytowska
Biegty rewident nr 11858

Biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 .
Warszawa
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogéblna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

.1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Warszawa, ul. Woronicza 15

1.1.2. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym ;
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 30 czerwca 2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000259747
REGON: 016033317

NIP: 526-23-61-606

1.1.3. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej
w wysokosci 925 411,50 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat

llosé akcji llo§¢ Wartosé nominalna w kapitale
Akcjonariusze w szt. gltoséw w % w tys. zt zaktadowymw %
Andrzej Wierzba 4610 000 50 461,00 49,82
Michat Pszczota 1014 982 1" 101,50 10,97
Familiar
S.A. SICAV-SIF 470 916 5 47,09 : 5,09 |
Pozostali 3158 217 34 315,82 34,13

RAZEM 9 254 115 100 925 412 100,00 -

W dniu 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. podjeto
uchwate nr 15 o umorzeniu akcji wiasnych nabytych w celu umorzenia oraz o obnizeniu - -
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej. Akcje te zostaly nabyte na podstawie uchwaty
nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z 16 czerwca 2014 r. o wyrazeniu ey |
zgody na nabycie przez spotke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wlasnych
przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji
wiasnych. Na dzien 31 grudnia 2014 r. spétka posiadata 2 895 885 sztuk akcji wiasnych, ktore
skupita po cenie 3,60 zt za akcje. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st -
Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie
kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote
289.588,50 zt, poprzez umorzenie 2.895.885 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Grupa Kapitatlowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 .

1.1.4. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.5.

1.1.4.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowe] zostaty objete konsolidacja,

Jednostka dominujgca:

e NETMEDIA S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna;

e eTravel S.A.

e BOCHO Travel sp. z 0.0.

e Marco Polo Travel sp. z 0.0.

o Netmedia Capital Ltd.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:
o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit (IAP)

1.1.4.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacjg z powodu nieistotnego potencjalnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

e Netmedia T.S. RO SRL

e GTH Solutions sp. z 0.0.

e Expedytsp.zo.0.

e Grupa Nsoft

e Travel Network Solutions sp. z 0.0.

e StayPoland Sp. z o.0.

e Travel Service Sp. z 0.0.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,
e Janusz Zapecki ~ Czionek Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.2.

1.2.1.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Beata Biolik-Przybytowska
Numer w rejestrze: 11858

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: | ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: ' ’ 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp: k. jest wpisana na liste podmiotow

.uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z 24 czerwca 2016 1.,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z 8 kwietnia 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. -

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sqdz‘ie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,

Xill  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane
przeksztatcenie  PKF Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spdice PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spodice przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych;
przystugujg wszystkie prawa i obowiazki spotki przeksztaicane;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzi‘bie e i
‘jednostki dominujacej w okresie od dnia 5 kwietnia 2016 r. do dnia 8 kwietnia 2016 r. ;

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach -
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst Jedn
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzZn. zm.). ,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane - sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres

konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen. ‘

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwnerdzone w dniu 18 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane  sprawozdanie fmansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1
lipca 2015 .
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA »
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Woronicza 15 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczapy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace:

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe : zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone -
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8
maja 2007 r.

Badanie = skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentébw w Polsce oraz w sprawach

nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczego{owej.
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedziainy za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez =
wymogami odnoszgcymi-sie do emitentow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za =
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie = opinii
i sporzadzenie raportu, odnos$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgacej ztozyt 'w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie - T

o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego

do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposdéb znaczacy na dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje -oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu. ,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w.zaden sposob ograniczdny. Zakres i
sposbéb przeprowadzonego badania wynika ze ‘sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujqcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
*za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spdtek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie: ”
. . Podmiot Rodzaj opinii ‘
Nazwa jednostki uprawniony do biegtego korseé?igac'i ‘
badania rewidenta acl
PKF Consult Spétka z
Netmedia S.A. ograniczong bez zastrzezen petna
- odpowiedzialnoscig Sp.k PR
Marco Polo Travel Sp.z.0.0** ND - brak opinii(**) petna
BOCHO Travel Sp.z.0.0** ND brak opinii(**) petna
PKF Consult Spétka z
eTravel SA* ograniczong nie wydano(*) petna
odpowiedzialnoscig Sp.k
Netmedia Capital Ltd.** ‘ ND brak opinii(**) petna
Inwestycje Alternatywne Profit SA** ND brak opinii (**) praw

(*) na dzien wydania' niniejszej opinii,
zakoriczone. )

witasnosci

badanie jednostkowe sprawozdania finansowego spétki nie Zosta{oﬂ

(**) dane finansowe spoétek zaleznych nie byly przedmiotem badania przez niezaleznego Bieglego Rewidenta.
Przeprowadzono wybrane procedury w ramach badania skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej NETMEDIA (spétki nie podlegajgce obowigzkowi badania na 31.12.2015 r. zgodnie z art. 64 Ustawy o

Rachunkowosci).
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcy sig 31 grudnia 2015 .

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana %
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE ] . . C
Rzeczowe aktywa trwate 4843 5,53% 4 505 467% . -6,98%
Wartosci niematerialne 12 568 14,36% 13138 13,62% 4,54%
Wartos¢ firmy 18 735 21,41% 18 735 19,42% ~ - 0,00%
'Akcje i udziaty w jednostkach

podporzadkowanych 19 266 22,02% 17 176 17,80% -10,85%
Aktywa z tytutu odroczonego . :
podatku dochodowego 2134 2,44% 1718 1,78% -19,49%
Inne inwestycje dtugoterminowe 215 0,25% 215 0,22% 0,00%

: 57 762 - 66,01% 55 487 57,50% -3,94%
AKTYWA OBROTOWE ’ .
Zapasy . 1421 1,62% 1867 1,93% 31,39%
Nalezno$ci handlowe 18769 21,45% 26 126 27,08% 39,20%
Naleznosci z tytutu

~ podatku dochodowego 16 0,02% 0,00 0,00% -100,00% -
Naleznosci krotkoterminowe inne 6661 7,61% 8708 9,02% 30,73%
Inwestycje krotkoterminowe 0 0,00% - = 1176 1,22% 100,00%
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 67 0,08% 141 0,15% 110,45%
Rozliczenia migdzyokresowe 1596 1,82% - 115 0,12% - -92,79%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1211 1,38% 2874 2,98% 137,32% .
29 742 33,99% 41 006 42,50% 37,88%
AKTYWA RAZEM ) 87 503 100,00% 96 493 100,00% 10,28%
PASYWA 2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmianaw %
. 21 '000 bilansowej zt'000 bilansowej .
KAPITAL WELASNY
~ Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 59 349 67,82% 61103 63,32% 2,96% .
~ Kapitat zaktadowy v 1215 1,39% 925 0,96% -23,87%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny :
nominalnej 34 457 39,38% 34 857 36,12% 1,16% -
Pozostate kapitaly 21 869 24,99% 28 863 29,90% 31,94%
Zyski/straty z lat ubiegtych i -3 661 -4,18% -5 003 -5,18% -36,66%
Zysk netto - 5468 6,25% 3461 3,59% -36,70%
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 65 0,07% 10 066 10,43% -15386,15%
59 414 67,90% 73 169 75,83% 23,15% -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE :
Kredyty i pozyczki i 6 669 7,62% 793 0,82% -88,11%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4925 5,63% 5986 6,20% 21,54%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 74 0,08% i 74 0,08% 0,00%
11 669 13,33% 6 853 7,10% -41,27%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 592 0,68% 751 0,78% 26,86%
Pozostate zobowigzania finansowe 165 0,19% 0,00 0,00% -100,00%
Zobowigzania handlowe : 6 632 7,58% 3176 3,29% -52,11%

- Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 524 0,60% 5 0,01% -99,05%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 2361 2,70% 4673 4,84% 97,92%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - 4 402 5,03% 5887 6,10% 33,73%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 137 - 0,16% 137 0,14% 0,00%
Rezerwy na zobowigzania 1594 . 1,82% 1829 1,90% 14,74% .
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 13 0,02% 13 0,01% 0,00% -

. 16 420 18,77% 16 471 17,07% 0,31%
PASYWA RAZEM ‘ 87 503 100,00% 96 493 100,00% 10,27%
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 20135 r.

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie,; Calkowitych dochodow

o, ‘ 0, . N B
% % Zmiana %
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o S
2014 przychoddéw 2015 przychodow BN et
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy [ S
Przychody ze sprzedazy 175 870 100,00% 190 545 100,00% 8,34% . f
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 175 839 100,00% 190 545 100,00% 836% : i
‘Przychody ze sprzedazy . : k o f
towardw | materiatow 31 0,00% 0,00 0,00% -100,00%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 150 368 85,5% 161 075 84,53% 7,12% . ’ : £
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 150 368 85,5% 161 075 84,53% 7.12% , "
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00% 0,00 - 0,00% :
Zysk (strata) brutto na sprzedazy | 25502 14,5% 29 470 1547% = 1556% . o b
‘Pozostale przychody operacyjne ‘ 529 0,3% 819 0,43% 54,82% -
Koszty sprzedazy : 11 834 6,7% 14 565 7,64% 23,08% Pl
Koszty ogéinego zarzadu 6780 3,9% 7 211 378%  636%
Pozostate koszty operacyjne 1009 0,6% 349 018% -6541% .
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 409 3,6% 8163 4,28% 27,37% L : f
Przychody finansowe 676 0,4% 325 017%  -51,92% .
Koszty finansowe ' 4 417 2,5% 3118 1,64% ‘ b
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce . : i
stowarzyszonej 496 . 2,7% 0,00 0,00% -100,00% R P
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek ; S
stowarzyszonych : -303 -0,2% -123 -0,06% - -59,41% .
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 060 4,0% 5 247 2,75% -25,68%. ' , L :: :
~Podatek dochodowy . 1592 0,91% 1786 094%  1219% . . N
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5468 3,1% 3 461 1,82% -36,70% k_ o :
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00% ~ 0,00 0,00% : : jg;i
Zysk (strata) netto oy ' 5468 31% 3 461 1,82%  533,88% S
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane ) S
na zyski, straty po spetnieniu okreslonych warunkow 0,00 0,00% .. 0,00 0,00% B
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang :
przekwalifikowane na zyski/straty 0,00 0,00% 0,00 0,00% s
Suma dochodéw catkowitych 5468 3,1% 3461 1,82% -36,70% i /:; i
9 R



Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2;3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jom. 2014 2015

1 zzrt\;?ggfé sprzedazy produktéw, towarow i o 145 155
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownos$é kapitatow wiasnych (ROE) % 8,8 4,2
‘(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100

3. Szybkoséé obrotu nayleinoéci z tyt. dostaw i ustug ilo§¢ dni 37 43
(przecietny stan naleznosci z tyt. d;staw, robot i ustug*365)
/ przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 32,1 24,2
(quowiqzania ogotem / aktywa ogé*erf\) *100

5. - Wskaznik ptynnoséci | 1,8 2,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, pra‘widtowc‘:éé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione ~w informacjach dodatkowych ~do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgacg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci. ‘

Podstawe  sporzadzenia = skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie

wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie

szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitére zostaly zatwierdzone przez ~Unie
Europejskg 1 innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty -

przedstawione w informacjach = dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania = .
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosm

Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla -potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich  przeksztaicei sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty

przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te

stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie -z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. %

Konsolidacja kapitatow witasnych i ustalenie udziatéow niekontroluja{cych 3

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skiadnikow kapitatu wilasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajgcych  procentowemu  udziatowi = jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu

.sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowe] wiaczono tylko te czesci
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za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.

3.6.

odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyltaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnagtrzgrupowych
rozrachunkéw, wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacia.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych NETMEDIA S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.,

Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia -
wydalismy.opinie bez zastrzezen.

Bl rolbO
Beata Biolik-Przybytowska
Biegly rewident nr 11858

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie ,
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 r.
Warszawa
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Inwestycje krétkoterminiowe

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez

wynik finansowy
Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wiasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota

28

29

30

32

33

42
43

33
34
36

37

42

43

38

stan na 31.12.2015

73 169
63 103
925

34 857

28 863
7870
20993
(5 003)
3461
10 066
6 853
793
5986
74

16 471
751

3176

4673
137
1829
13

5 887
96 493

NETMEDIA

stan na 31.12.2014

59 414
59 349
1215

34 457

21869
18119
(10 503)
14 253
(3 661)
5468
65

11 669
6 669
4925
74

16 420
592
165
6632
524
2361
137
1594
13
4402

87 503
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

Nota 2015r. 2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 190 545 175 839
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 31
ao:;rt:‘/:sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 3 161 075 150 368
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 161 075 150 368
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 470 25502
Koszty sprzedazy 3 14 565 11834
Koszty ogoélnego zarzadu 3 7211 6780
Pozostate przychody operacyjne 4 819 529
Pozostate koszty operacyjne 4 349 1009
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8163 6 409
EBITDA 10 620 8 037
Przychody finansowe 5 325 676
Koszty finansowe 5 3118 4417
Wynik na sprze.dazy udziatéw w jednostce i 4696
stowarzyszonej
;ia:rr\;;z;ﬁcc: (stratach) netto jednostek (123) (303)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5247 7 060
Podatek dochodowy 6 1786 1592
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 3461 5468
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 3461 5468

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na
zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda

praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w

jednostkach dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwe]j aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty - -
biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do - -
zysku lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane

na zyski (straty)

Suma dochodéw catkowitych 3461 5468

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia Business Travel Sp. z
0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A.
akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu
lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potaczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniezZnych

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata netto

Korekty razem:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw witasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek
Wptywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki

Wydatki na zaptacone odsetki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2015r.

3461
(2 319)
123

2457
200
(51)

(9 403)
(1145)

1296

(446)

2542

1162
945

1142

199

129
69

3987
2 689

1135

163

0
(3 788)

NETMEDIR

2014r.

5468
(5 407)
303

1628
7

(26)

(4 696)
(3 482)
(1924)
1209
(398)
1152
569
250

62

15132

14737

230
165

4027
3669

82

270

11105
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10153

10153
5 845

5722
123

(0)
4308
1662
1662

200
1211
2874

NETMEDIA

1324
1087

237
14 699
10 503

2134
414
0

(0)
1649

(13 375)
(2 208)
(2 208)

7
3419
1211
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
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4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych
konsolidowanych spoétek

Zysk netto za 2015 r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatow
wiasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za 2014 r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2014 r. wg
MSSF

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

(290)

(290)

925

1215

1215

1215

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy

akcji powyzej rezerwowy

ceny
nominalnej

34457

34457

400

400

34 857

31313

31313

3144

3144

34 457

Kapitat

18119

18119

(10 249)

(10 249)

7 870

12180

12180

5939

5939

18119

Akcje i
udziaty
wiasne

(10 503)

(10 503)

10503

10503

(10 503)

(10 503)

(10 503)

Pozostaty
kapitat
rezerwowe
z tyt.
podziatu
wynikéw
2015r.

14 253

14 253

6740

20993

2014r.

19441

19441

(2 207)

(5 188)

14 253

Zyski
zatrzymane

(3 661)

(3 661)

(1342)

(1342)

(5 003)

(2927)

(2927)

618

(735)

(3 661)

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

5468

5468

(5 468)

3461

(2 007)

3461

3384

3384

(3384)

5468

2084

5468

MEDIR

Razem
przypisane

akcjonariusz ey

om jednostki mleisece)
dominujacej
59 349 65
59 349 65
3461 -
330 10001
(36) -
3755 10001
63 103 10 066
64 606 65
64 606 65
(1779) -
5468 -
1555 -
(10 503) -
(5 258) -
59 349 65
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59414
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnosc¢

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spotka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spdtke akcyjnga. Spdtka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. W 2014 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta skup akcji wtasnych. taczny nabyty pakiet wynosi 2.895.885 akcji
witasnych stanowigcych 23,83% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 23,83% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.
Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Podstawowe przedmioty dziatalnosci Grupy Netmedia to:

dziatalnos¢ posrednikow, organizatorow oraz agentéw turystycznych,
dziatalnos$¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ portali internetowych,

sprzedaz detaliczna prowadzona przez Internet,

sprzedaz metali szlachetnych i numizmatow,

tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci,
tworzenie oprogramowania dla obiektéw noclegowych,

rozwdj sieci franczyzowej ,Wakacyjny Swiat”.

MR AR AR AR A A4

5.2. Sklad organéw Spotki

Na koniec 2015 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

M4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzdr nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorcze;j,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

MR AT A4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

6. Oswiadczenia

6.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe] oraz jej wynik
finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Netmedia zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w
tym opis gtéwnych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez

www.netmedia.com.pl Strona 10



GRUPA
KAPITALOWA
NETMEDIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
: P o : : MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwata w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a umowa na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych za
2015 r. zostata podpisana 24 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2016 r.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogodlne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym StandardemRachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds.Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2015 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowai
majgtkowg Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2014 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2015 r. i dane poréownywalne za 2014 r. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 r. nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6.3. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
»MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 r.:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéow. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale
mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy MSSF moze przyjgé starg lub nowa wersje, o ile sam
standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

. MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu
dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspolnego porozumienia.
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. MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze , wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okreslaé¢ wartosé godziwg grupy aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich
umoéw (w tym niefinansowych) wchodzgcych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

. MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne
zawarte w MSR 40 pomagaja jednostkom sporzadzajagcym sprawozdanie finansowe odrézni¢ nieruchomosé
inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe
powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
stanowi pofaczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje
,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze Swiadczeniem ustugi”

. MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére
spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata
warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat whasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W
zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentdéw operacyjnych musi zostaé¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentdéw, ktére
zostaty potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze potaczone segmenty majg podobne
cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymog, w przypadku wykazywania aktywow segmentu,
zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywdw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

. MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb
ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W
przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej
podatnych sposobdw:

0  warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spdjny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowa brutto a wartoscig
bilansowga uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

0 umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowe] brutto sktadnikow aktywow.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymédg ujawnienia informacji na
temat podmiotu, ktdéry swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego
personelu kierowniczego (,,podmiotu zarzadzajacego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania
wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzadzajacy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest
zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgadzajgcemu za
wyswiadczone ustugi.

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”

. Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez pracownikow
w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez
ten sam okres.

. Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy, natomiast prezentacja danych w
sprawozdaniu finansowym zostata dostosowana do wymogow nowo obowigzujacych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty
jeszcze w zycie:
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Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a)

b)

c)

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego
na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkdéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywéw trwatych) nie
jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywdéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie
okreslony przychdd.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspdinych dziataniach — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajagcym ze swojego udziatu we
wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewziec¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtfasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

¢ Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie
stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji,
prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i
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nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktdw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

. Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw
aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w
sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak
wiekszos$¢ kontraktdw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w
dany sktadnik aktywdw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania
wptywow pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

. Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okresow
Srédrocznych.

. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

. Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na
poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wtgczone do sprawozdania s$rodrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikow na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

0 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
0 aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezagcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
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obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowe;j (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe
i trwate i nie sg okreslane mianem aktywoéw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywow — jako
»salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

¢)  MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma byc
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg warto$é. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych. Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie
ogranicza szacunkdw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych rdznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé
odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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7. Polityka rachunkowosci

7.1. Zasady konsolidacji

7.1.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzier przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

7.1.2. Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezagce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala
sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzier nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

& wartoé¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

& zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujacych proporcjonalnie do posiadanych udziatdw w spotce. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartosé¢
ujemna.

7.1.3. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas$ jej udziat w

zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.
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7.1.4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2015 31.12.2014
Netmedia S.A. — jednostka dominujaca nd. nd.
eTravel S.A. 100%* 100%
Bocho Travel sp. z 0.0. 100%* 100%*
Netmedia Business Travel sp. z 0.0. -2 100%*
Marco Polo sp. z 0.0. 100%? 100%?
NetmediaCapital LTD 100% 100%
Grupa IAP 32,9%3 32,9%3

1 Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

2 30 pazdziernika 2015 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy potaczenie eTravel S.A. ze swojg spdtkg zalezng Netmedia
Business Travel sp. z 0.0. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp. z 0.0. zostat wykreslone z rejestru.

3tacznie konsolidowane udziaty posiadane przez Netmedia bezposrednio wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spotki
NetmediaCapital LTD.

4 W wyniku podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego 25 styczna 2016 r. przez Sad Rejestrowy, udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Wyniki IAP S.A. konsolidowane s3 metoda praw wtasnosci. Pozostate wyzej wymienione spétki sg konsolidowane metoda petna.

7.1.5. Spolki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie obejmuja
nastepujacych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej z powodu braku istotnosci:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw

31.12.2015 31.12.2014

Netmedia T.S. RO SRL 100% 100%*
GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) 4 31,8% 33,8%
Expedyt sp. z 0.0. 25,1% 25,1%
Grupa Nsoft 52,3% 52,3%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 65,2% 65,2%?
StayPoland sp. z o0.0. 51%?2 51%?2
Travel Service sp. z 0.0. 100%3

1 Dnia 9 kwietnia 2013 r. ztozony zostat do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o upadtos¢ spotki Netmedia T.S. RO SRL.
2 Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

3 Spotka nabyta przez eTravel S.A. dnia 11 grudnia 2015 r.

4 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

7.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw

7.2.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnos$ci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszaréw dziatarn angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzySciom réznigcym sie od rodzajéw ryzyka i korzysci innych segmentdéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowacé do tego segmentu.
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Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentdw przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko
wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentow. Spétki stanowigce Grupe Kapitatowg ujawniajg
przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

7.2.2. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sa w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sa
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wihasnosci do produktdw zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddéw mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztéw
ogdblnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem swiadczonych ustug. Koszty
sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem spoétkami Grupy oraz
koszty administracyjne.

Od 1 listopada 2015 r. w konsekwencji potgczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. obnizeniu ulegta wartos¢
przychoddw spétki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajacej eTravel bezposrednia sprzedaz biletéw ,,w imieniu i na
rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potgczenia przychodem spétki jest jedynie marza na sprzedazy biletu lotniczego. Z
perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty oraz marze na
sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Od 1 stycznia 2016 r. ulegnie zmianie metodologia klasyfikacji przychodéw w spétce Netmedia S.A. W zwigzku z tym ze
podstawowag dziatalnoscig Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzagdzanie i nadzér nad spétkami z Grupy Kapitatowej, w przychodach
operacyjnych ujete zostang przychody z tytylu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spotek zaleznych i
stowarzyszonych. W 2015 r. przychody te ujete sg w pozycjach przychoddw finansowych.

7.2.3. Pozostale przychody, koszty, zyskKi i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowga. W Grupie
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktdrego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w spétkach Grupy nie wystapit.

7.2.4. Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ spotek Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont spétek Grupy
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychodow
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu/straty podatkowej nalezy uwzglednié
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomocg rejestrow zakupu i sprzedazy.

7.2.5. Podatek odroczony
W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, spotki Grupy tworza rezerwy i ustalajg aktywa z tytutu

podatku odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.
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7.2.6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane s3 przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych spotki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

0 budynkiibudowle 2,5-10%
0 urzadzenia techniczne i maszyny 30%
0 sSrodki transportu 20%
0 pozostate Srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywdéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétki Grupy
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

7.2.7. Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Dla wartosci niematerialnych spotki Grupy stosuja nastepujace roczne stawki amortyzacji:

0 znaki towarowe 5-10%
0 oprogramowanie systemowe 5-10%
0 domeny z oprogramowaniem 5-10%
0 inne oprogramowanie 20 - 50%
0 inne WN (bazy danych) 5%

Spotki Grupy stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt mogg odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

7.2.8. Warto$¢ firmy

Wartosc firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg identyfikowalnych sktadnikdw aktywéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Na dzien nabycia jednostka dominujaca:

0 ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywdw,
0 poczatkowo wycenia wartosé firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potfaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
odpowiednia czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

7.2.9. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, wartosé
rzeczowych sktadnikdéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

7.2.10. Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

7.2.11. Inwestycje

Spotki Grupy zaliczajg swoje inwestycje do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
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inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzady spétek
Grupy okreslajg klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddajg je weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, jednostkach wspdtzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 9 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

7.2.12. Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

7.2.13. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto. Wartos¢
netto zapasdéw wynosita na dzien bilansowy 1.867 tys. zt.

7.2.14. Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisow na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy sSciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobieristwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. niezaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

7.2.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétki Grupy dokonuja rozliczert miedzyokresowych kosztéw i przychoddw, jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okresow oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane sg w
wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktore beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

7.2.16. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujagcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Rdznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto. Dla celéw sprawozdania z
przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla celdw ujmowania w
bilansie.

7.2.17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwoch biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

7.2.18. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest z
odpiséw z czystego zysku rocznego spotek z Grupy..
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7.2.19. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wtasny jednostki dominujacej
powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej
jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

7.2.20. Kapital mniejszosciowy
Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom
spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym

ze straty mogg by¢ przyporzgdkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszosc.

Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

7.2.21. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.2.22. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

7.2.23. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

7.2.24. Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.

7.2.25. Wyplata dywidend

Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoétki.

7.2.26. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

7.2.27. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
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e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego
publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Rdznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia
transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywdw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) spotek Grupy odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W
sprawozdaniu finansowym koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez spétki Grupy w okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

Sredni kurs NBP na:

Waluta

31.12.2015 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
usD 3,9011 3,5072

7.3. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady spétek Grupy okreslonych
szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadéw spotek Grupy. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadow spotek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

7.3.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

a) Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

7.3.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zréodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

a) Wartos¢ firmy

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzone metoda zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spotek. Jako stope dyskontowg do obliczenia biezgcej
wartosci tych przeptywéw zastosowano s$redni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spotki dominujacej. W wyniku
przeprowadzonych testéw stwierdzono utrate wartosci firmy Grupy IAP na kwote 2.641 tys zt rozpoznanej przez wynik finansowy
roku 2015. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% spowodowatby wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci jedynie w
przypadku wartosci Grupy IAP do kwoty 6.238 min zt. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% nie spowodowatby
rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy innych podmiotow.
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b) Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowe] osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

c) Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 42.

d) Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 44.

f) Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

g) Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Grupa Kapitatowa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartosé
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

7.4. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”. MSSF UE obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 r.:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale
mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy MSSF moze przyjgc starg lub nowa wersje, o ile sam
standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

. MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu
dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspolnego porozumienia.

. MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okresla¢ wartos¢ godziwa grupy aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich
uméw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

. MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne
zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajagcym sprawozdanie finansowe odrézni¢é nieruchomosé
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inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe
powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
stanowi potfaczenie przedsiewziec.

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje
,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

. MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére
spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata
warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wiasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W
zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentdéw operacyjnych musi zostaé¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentéw, ktére
zostaty potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze potaczone segmenty maja podobne
cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymog, w przypadku wykazywania aktywow segmentu,
zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywdw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

. MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb
ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W
przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej
podatnych sposobdw:

0 warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spdjny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne rdznicy miedzy wartoscig bilansowa brutto a wartoscig
bilansowa uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

0 umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikéw aktywow.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych — wprowadzono wymadg ujawnienia informacji na
temat podmiotu, ktéry swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego
personelu kierowniczego (,,podmiotu zarzadzajacego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania
wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzadzajacy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest
zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za
wyswiadczone ustugi.

Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”

e Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg swiadczong przez pracownikow
w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez
ten sam okres.

. Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

7.5. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére oczekujg na zatwierdzenie w najblizszej przysztosci przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym:

a)

MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

0 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
0 aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w podzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowe;j (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe
i trwate i nie s okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywow — jako
»salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

¢) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg warto$é. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonq Ilub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,
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Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych. Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé
odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

8. Zmiany w prezentacji
Zmiany nie wystgpity.

9. Szczegolowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty
przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujgco:

2015r. 2014 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow - 31
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug * 190 545 175 839
SUMA przychodéw ze sprzedazy 190 545 175 870
Pozostate przychody operacyjne 819 529
Przychody finansowe 325 5372
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 191 689 181771
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 191 689 181771

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy pofaczenie spotki eTravel S.A. ze spotka Netmedia
Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane
przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujgce, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na
sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne
Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdéw dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

ustugi turystyczne,
pozostate.

M4

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji
imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalno$¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje
nieprzypisane zawierajgce dziatalnos¢ pozostata jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentdw, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.
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Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktdére Zarzad Spotki dominujacej wykorzystuje do oceny wynikdéw
segmentow. Segmentacja sprawozdawcza przychoddw zaréwno jednostki dominujgcej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzadzania i organizacji dziatu handlowego jednostki dominujgcej. Organizacja i zarzadzanie odbywajg sie w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujacg inne produkty i ustugi.

a) Przychody i wyniki segmentow operacyjnych w 2015 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja korr:tora- Ogdtem
Hotele! lotnicze Rejsy J— Pozostate  Razem cyjne

Obrot 71566 208 878 8948 50 801 10 262 350 454 1068 351522
Przychody ze sprzedazy 65 967 59616 8948 50321 4774 189 625 920 190 545
Koszty segmentu 160 244 830 161 075
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29381 89 29470
Koszty sprzedazy 14 230 335 14 565
Koszty ogdlnego zarzadu - 7211 7211
Zysk (strata) ze sprzedazy 15151 (7 457) 7 694
Pozostate przychody operacyjne - 819 819
Pozostate koszty operacyjne - 349 349
i‘fe';;i;';"eaj) 2 dziafalnosci 15151 (6988) 8163
Przychody finansowe - 325 325
Koszty finansowe - 3118 3118
Wynik na sprzedazy udziatéw w i i i
jednostce stowarzyszonej
ZZ';S;:E: dziatalnosci 15151 (9781) 5371
Jodnostek padporsadiowanych - ) a2
Zysk (strata) brutto 15151 (9 904) 5247
Podatek dochodowy - 1786 1786
Zysk (strata) netto 15151 (11 690) 3461

1 Kategoria ,,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives,
Conferences, Events).

Grupa Kapitalowa prowadzi swojg dziatalnos$¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowana, wspdlng i niepodzielng
platforme sprzedazowa e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze,
ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym,
zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na
multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientdw Grupy Kapitatowej, nie istnieje
mozliwosc¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.
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b) Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych w 2014 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja korr_)ora- Ogdtem
Hotele?! lotnicze Rejsy e Pozostate Razem cyjne

Obrot 64934 178 403 7622 48 324 8011 307 293 962 308255
Przychody ze sprzedazy 57 157 58 004 7622 48 154 4306 175243 628 175 870
Koszty segmentu 149783 585 150 368
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25459 43 25502
Koszty sprzedazy 11 426 408 11834
Koszty ogdlnego zarzadu - 6780 6780
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 033 (7 145) 6 888
Pozostate przychody operacyjne - 529 529
Pozostate koszty operacyjne - 1009 1009
?,,)Sekr;i;::) 2 dziafalnosci 14033  (7624) 6409
Przychody finansowe - 676 676
Koszty finansowe - 4417 4417
Wty sl - ems e
;zzl;((,:tar::‘)ejz dziatalnosci 14 033 (6 670) 7364
Jednostek padporzadiowanych S oy 0y
Zysk (strata) brutto 14 033 (6 973) 7 060
Podatek dochodowy - 1592 1592
Zysk (strata) netto 14 033 (8 565) 5468

1 Kategoria ,,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives,
Conferences, Events).

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos$¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowana, wspolng i niepodzielng
platforme sprzedazowa e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze,
ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym,
zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na
multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientow Grupy Kapitatowej, nie istnieje
mozliwosc¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

c) Segmenty geograficzne wedtug przychoddéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

2015r. 2014r.
Polska 178 086 164 827
Europa 10 469 9300
Ameryka 1366 1340
Pozostate 624 403
Ogoétem 190 545 175 870
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
(wieloko$é ujemna)

Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Koszty zatrudnienia

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
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Koszty wynagrodzern obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmuja takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopéw.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W latach 2015 i 2014 wysoko$¢ ww. sktadek ustalona byta
na 20,56% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spotki
Grypy nie sg strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym
zakresie. Swiadczenia diugoterminowe szacowane sa na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na Swiadczenia emerytalne zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W 2015 r. Spétki Grupy nie wyptacaty
odpraw emerytalnych.

Spotki Grupy nie sg zobowigzane do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Spétki z Grupy Kapitatowej
decyzja pracownikdw zrezygnowaty z tworzenia ZFSS wraz z przejeciem Spétki NBT przez eTravel. Pozostate do wykorzystania
$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych na dzieri 31 grudnia 2015 r. wynosity 56 tys. zt.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2015r. 2014r.

Zysk ze zbycia majatku trwatego 8 1

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 101 35
- naleznosci handlowe (0) (0)
- pozostate naleznosci 101 35

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania - -
Dotacje rzagdowe 424 127
Sprzedaz licencji, znakow towarowych - -
Sprzedaz wiz - -

Zwroty za anulowane imprezy - -

Przychody z niezrealizowanych imprez - 6
Rozwigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i i i
rentowe

Przedawnione zobowigzania 105 271
Pozostate 181 88
RAZEM 819 529
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Pozostate koszty operacyjne 2015r.

Strata ze zbycia majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie odpisOw aktualizujacych, w tym:
- naleznosci handlowe
- pozostate naleznosci
Darowizny
Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Koszty niezrealizowanych imprez

Zawigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i
rentowe

Przedawnione naleznosci
Kary

Pozostate

RAZEM

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc 2015 r.

Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Inne odpisy

RAZEM

Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 2015 r.

Przychody z tytutu odsetek
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Wycena instrumentdw pochodnych
Przewalutowanie dodatnie

Przychody z kart kredytowych
Pozostate

RAZEM

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.

150
139
11

117

82
349

1469
1865

5646

8980

67

220
325

2014r.

2014r.

2014r.

16

768

204
565

105

109
1009

1359
1659

3005

6 022

439
4 696

230
5372

NETMEDIA
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Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

2015r.

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych

do sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek

Aktualizacja wartos¢ inwestycji

Przewalutowanie ujemne
Koszty realizacji transakcji
Pozostate

RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2014r.

134
238

2641
100

3118

NETMEDIA

414
54

2294

1550
105
4417

Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentdéw finansowych

2015r.

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
wtasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpisow
aktualizujacych

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

www.netmedia.com.pl

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

()

2)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
) o Aktywa
finansowe .
utrzymywane LT
iy . dostepne do
do terminu .
sprzedazy

wymagalnosci

Zobowigzania

. . finansowe
Pozyczki X
. . wyceniane w
udzielone i o
. wartosci
naleznosci .
godziwej
wtasne .
przez wynik
finansowy
53 -
768 -
35 -
857 -

Pozostate

zobowigzania

finansowe

(118)

29

(89)

Razem
wycena
instrumen-
tow
finansowych

(66)

767

64

766
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2014 r.

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
wtasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa Pozyczki
finansowe udzielone i
dostepne do  naleznosci
sprzedazy wtasne
- 439
- 1992
- 35
- 2466

NETMEDIA

Zobowigzania

finansowe Razem
wyceniane w  Pozostate wycena
wartosci  zobowigzania instrumen-
godziwej finansowe tow
przez wynik finansowych
finansowy
- (414) 25
- - 1992
- - 35
- (414) 2053
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
: P o : : MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéow i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg
zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja
sie z rokiem kalendarzowym.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2015 i 2014 przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

. 2015r. 2014 r.
catkowitych dochodéw 015r Ol4r

Biezacy podatek dochodowy 272 788
Dotyczacy roku obrotowego 272 812
Korekty dotyczace lat ubiegtych - (24)
Odroczony podatek dochodowy 1514 804
ZW|q.z’ar1y z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 1514 804
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 1786 1592

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 2015 r. 2014 .

Odroczony podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego - -
Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Biezacy podatek dochodowy 2015 . 2014 r.

Zysk przed opodatkowaniem 5247 7 060
Przychody lat ubiegtych zwigkszajace podstawe do

opgdatkozlvania o : e : 464 824
Przychody wytaczone z opodatkowania 5048 3362
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 1309 817
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4617 5792
Amortyzacja podatkowa 3894 3669
Dochéd do opodatkowania 77 5829
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 3229 4209
Podstawa opodatkowania (3 152) 1620
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 272 812
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w 34% 23%

zysku przed opodatkowaniem)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W zwigzku z przejSciowymi rdznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2015 r. wynika z pozycji
przedstawionych w tabeli ponizej.
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Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsSciowe bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akc;ji IAP

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. kontynuowana
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Nota 7. Dzialalnos$¢ zaniechana

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2014

74
137

26
197
1181
14

6 648

1976
557
11234
19%
2134

31.12.2014

7273

1166
15
15851
1429
187
25923
19%
4925

31.12.2015

1718
5986

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

www.netmedia.com.pl

zwiekszenia

222
1840

81

369
196
2717
19%
516

zwiekszenia

1056

4101
1237
248
6 644
19%
1262

(4 268)

Zmniejszenia

70
1157

14
3244

4 486
19%
852

Zmniejszenia

509
11

520
22
1062
19%
202

31.12.2014

2134
4925

(2791)

MEDIR

31.12.2015

74
137

31
349
1863

3485

2 346
753
9041
19%
1718

31.12.2015

8329

657

19 952
2147
413
31504
19%
5986
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Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje 2015 r. 2014 .

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3461 5468
Strata na dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

. . . 3461 5468
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia - -
Zysk wyk.azany dla potrzeb wyllf:zenla war.tosm . 3 461 5 468
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Sredm’a .wazona liczba akcji wykaze.ma dla pgtrzeb wyliczenia 9254 115 11275 253
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje 9254 115 11 275 253
w szt.
Zysk na jedng akcje (w zt) 0,37 0,48

Kalkulacja zysku na jedng akcje za 2014 r. dokonana zostata w opaciu o s$rednig wazong liczbe akcji na poczatek okresu,
skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu roku, wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym ich terminy nabycia w okresie
sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji za 2014 r. wynosi 11.275.253 szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

18 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku netto Spétki, zgodnie z ktérg zysk netto za
2015 r. w wysokosci 2.268.723,13 zt wytgczono od podziatu i w catosci przeznaczono na kapitat zapasowy spofki.

Grupa Netmedia dziata a na szybko rozwijajgcych sie rynkach. Priorytetem dla Grupy Netmedia jest dynamiczny rozwdj i
zdobywanie jak najlepszych pozycji rynkowych. Potencjalne stopy zwrotu z inwestycji na wzrostowych rynkach, na ktérych dziata
Netmedia, wtadze spétki oceniajg jako wysokie. Dlatego Zarzad uznaje, ze korzystniejsze dla akcjonariuszy jest pozostawianie

wypracowanych zyskdw w spotce i przeznaczanie ich na rozwdj firmy. Efektywnie zainwestowane srodki powinny zaowocowac
satysfakcjonujgcym wzrostem wartosci akcji spotki w przysztosci.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity.
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Nota 12. Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2015

4505

4 505

MEDIR

31.12.2014

4843

4843

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan — w cenie nabycia

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych

Nieruchomo$é Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w

PEKAO/ING

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych

zabezpieczenie

31.12.2015

5427

5427

5427

31.12.2014

5427

5427

5427

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych — brak na koniec 2014 i 2015 r.

c) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2015 r.

Wyszczegélnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkdw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- sprzedaz spoétki zaleznej
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015

Umorzenie na dzien 1.01.2015
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2015

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2015

www.netmedia.com.pl

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4933

3613

Maszyny i
urzadzenia

1224

189
189

497

Srodki
transportu

458

458
266

102

Pozostate
Srodki
trwate

627

173
173

128

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

7 407

362
362

4 505
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2014 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i Maszyny.i srodki Pzigztlfiie t:;ca)?eki/v Razem
budowle urzadzenia  transportu .
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2014 150 4 486 879 394 590 372 6871
Zwiekszenie, z tytutu: - 537 345 115 61 173 1231
- nabycia srodkéw trwatych - 537 345 115 61 173 1231
Zmniejszenie, z tytutu: - 90 - 51 24 530 695
- zbycia - 90 - 51 - 141
- likwidacji - - - 24 530 554
Wartosc bilansowa brutto na
dzier 31.12.2014 150 4933 1224 458 627 15 7 407
Umorzenie na dzier 1.01.2014 - 810 619 221 511 - 2161
Zwiekszenie, z tytutu: - 270 141 88 31 - 530
- amortyzacji - 270 141 88 31 - 530
Zmniejszenie - 59 - 43 24 - 126
- sprzedazy - 59 - 43 24 - 126
Umorzenie na dzien 31.12.2014 - 1021 760 266 518 - 2565
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
1.01.2014
Zwiekszenie - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
31.12.2014
Wartosc bilansowa netto na
dzier 31.12.2014 150 3912 464 192 109 15 4843
e) Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadow
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2015 naklady w i obiekty Urzadzenia ¢rodki Inne érodki  aktualizuj ace  31.12.2015
roku inzynierii techniczne i na BZ
obrotowym ladowej i SE—— transportu trwate
wodnej
15 - - - - - - 15
Rozliczenie naktaddw
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2014 naklady w i obiekty Urzadzenia ¢rodki Inne érodki  aktualizuj ace  31.12.2014
roku inzynierii techniczne i na BZ
obrotowym e P transportu trwate
wodnej
372 - 341 17 - - - 15
f) Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Lo . Powierzchnia L. Powierzchnia i
Adres nieruchomosci Nzgif:ga miiﬁj:ig:vb Nr dziatki dziatki [m2] na :\;aizo;%:?‘ dziatki [m2] na :\iaitzo;%::
31.12.2014 o 31.12.2015 o
Udziat we
Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspdtwiasnosci 150
368/10000
RAZEM: 150

Grunty i budynki w cenie nabycia odpowiednio 150 tys zt oraz 5.427 tys zt (na dzien 31 grudnia 2014 r.: 150 tys zt i 5.427 tys zt)
objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

www.netmedia.com.pl
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g) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 13. Wartosci niematerialne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2015 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

Znaki
towarowe

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
Zmniejszenie - -
- zbycia - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2015

Umorzenie na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - 11

- 181

- amortyzacji - 11
Zmniejszenie - -

- likwidacji - -

- Korekty konsolidacyjne - -

Umorzenie na dzien
31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2015

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2015
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2015

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

www.netmedia.com.pl

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

Wartosc
firmy

17 615 18735

2327 -
2327 -

19942 18735

5230 -

1746 -
1746 -

12 965 18735

Inne

295

295

195

100

NETMEDIA

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

36 826

2327
2327

39153

5522

1757
1757

31873
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2014 r.

Koszty r_)rac Znaki Patenty i Opro_gramo- Wartos¢
rozwojo- ) . wanie kom- )
towarowe licencje firmy
wych? puterowe
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzier 1.01.2014 i 181 i 13842 18735
Zwiekszenie, z tytutu: - - - 3773 -
- nabycia - - - 3773 -
Zmniejszenie - - - - -
- zbycia - - - - -
Wartosc bilansowa brutto
na dziert 31.12.2014 i 181 i 17615 18735
Umorzenie na dzien
1.01.2014 i 8 i 4143 i
Zwiekszenie, z tytutu: - 11 - 1088 -
- amortyzacji - 11 - 1088
Zmniejszenie - - - - -
- likwidacji - - - - -
Umorzenie na dzien
31.12.2014 i 7 i >230 i
Odpisy aktualizujace na i i i i i
dzien 1.01.2014
Zwiekszenie - - - - -
Zmniejszenie - - - - -
Odpisy aktualizujace na
dzier 31.12.2014
Wartosc bilansowa netto
na dzieri 31.12.2014 i 84 i e |
1Wytworzone we wtasnym zakresie.
c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2015
Wiasne 31873
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM: 31873

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MEDIR
Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie
295 - 33053
- - 3773
- - 3773
295 - 36 826
195 - 4424
- - 1098
- - 1098
195 - 5522
100 - 31303
31.12.2014
31303
31303

d) Wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.
e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

www.netmedia.com.pl
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Nota 14. Wartos¢ firmy

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

eTravel S.A. 121001 285
NBT sp. z 0.0. - 11815
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617 5617
Bocho Travel sp. z 0.0. 1018 1018
Wartos¢ firmy (netto) 18735 18735

1W wyniku potgczenia spotki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. dnia 30 pazdziernika 2015 r. dotychczasowa
wartos¢ firmy eTravel S.A. na 31 grudnia 2015 r. uwzglednia rowniez wartos$¢ firmy NBT w kwocie 11.815 tys zt

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 18 735 18 735
Zwiekszenia, z tytutu: - -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - -
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pdzniejszego ujecia
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany wartosci bilansowej - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej - -
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z
pdzniejszego ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek
rozwodnienia
Zmniejszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany wartosci bilansowe;j - -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 18 735 18735
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu

Pozostate zmiany - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartosc firmy (netto) 18 735 18 735

Nota 15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja
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Nota 16.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach powigzanych

a) Udziaty wg stanu na 31.12.2015

Nazwa spotki

Nsoft S.A.

Netmedia T.S.RO SRL

IAP S.A. (tacznie

z eMonety.pl S.A.)?

GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie
YieldPlanet S.A.) 3

Expedyt sp. z 0.0.

Travel Network Solutions sp. z 0.0.

StayPoland sp z 0.0.

Suma

1 konsolidowane wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
2 udziat liczony wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

Wartosc

. Odpisy Wartos¢
udziatéw wg L. .
aktualizujagce  bilansowa
ceny P ey
. wartosc udziatéw
nabycia

604 - 604
2047 2047 -
15 467 2641 14 222
2200 - 2200
408 408 -
365 - 150
550 550 -
21641 5646 17 176

Procent
posiadanych
udziatow

52,29%
100,00%

32,94%

31,77%2

25,13%
65,20%
51,00%

3 Dnia 18 kwietnia 2016 r. S3d Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

b) Udziaty wg stanu na 31.12.2014

Nazwa spotki

Nsoft S.A.

Netmedia T.S.RO SRL

IAP S.A. (facznie

z eMonety.pl S.A.) 1

GTH Solutions sp. z 0.0.2 (obecnie
YieldPlanet S.A.) 3

Expedyt sp. z 0.0.

Travel Network Solutions sp. z 0.0.

StayPoland sp z 0.0.
Suma

1 konsolidowane wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
2 udziat liczony wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spotki NetmediaCapital LTD.

Wartosc

Yy Odpisy Wartosc
udziatéw wg L .
aktualizujagce  bilansowa
ceny . ey
. wartos¢ udziatéw
nabycia

604 - 604
2047 2047 -
15 467 - 16 712
1800 - 1800
408 408 -
365 - 150
550 550 -
21241 3005 19 266

Procent

posiadanych

udziatow

52,29%
100,00%

32,94%

33,83%

25,13%
65,20%
51,00%

3 Dnia 18 kwietnia 2016 r. S3d Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR
Jro wewd
g ) i konsolidacji
gtoséw
52,29% Brak
100,00% Brak
32,94% praw wtasnosci
31,77%2 Brak
25,13% Brak
65,20% Brak
51,00% Brak
Jroent et
g ) i konsolidacji
gtosow
52,29% brak
100,00% brak
32,94% praw witasnosci
33,83% brak
25,13% brak
65,20% brak
51,00% brak
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c) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 19 266
Zwiekszenia, z tytutu: 151
- potgczenia jednostek gospodarczych -
- zakupu jednostki 400
- udziatu w zysku okresu (123)
- inne zwiekszenia 274
Zmniejszenia, z tytutu: 2641

- sprzedazy udziatow -
- inne zmniejszenia 2 641
- korekty konsolidacyjne -

Stan na koniec okresu 17 176

30706

11 440
9970
958
512
19 266

d) taczna wartosé udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metoda praw wtasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 455
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6294
Zobowigzania krotkoterminowe 10763
Zobowigzania dtugoterminowe 63
Aktywa netto 7924
Udziat w przychodach i zysku jednostek

stowarzyszonych:

Przychody 70179
Wynik finansowy (123)

www.netmedia.com.pl

12332
6 135
10527
198
7742

53 244
84
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Nota 17. Wyniki spétek powiagzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spotek powigzanych.

Wartos¢  Przychody

Kapitat Kapitat Kapitat Wartos¢ Aktywa Aktywa . Zysk
wtlasny  zaktadowy zapasowy aktywow trwate obrotowe zobov’wa- z€ . netto
zan sprzedazy
31.12.2015 /2015 r.!
eTravel S.A. 93010 1520 86419 118 988 82 786 36 201 16 235 185 108 5771
Grupa IAP 22 467 3129 22937 56 920 19 109 37811 32 863 213051 (375)
StayPoland sp. z 0.0. 60 107 225 510 - 510 443 1238 110
NetmediaCapital LTD 20752 11 24 503 20 766 20754 13 - - (2 545)
Nsoft S.A. 2113 933 9370 3671 3566 105 1418 393 (85)
Netmedia Business i i i i i i i i i
Travel sp. z 0.0.
GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet 3354 105 9820 6444 3944 2500 807 3879 (2 816)
S.A)?
Netmedia T.S.RO SRL - - - - - - - - -
Marco Polo sp. z 0.0. 312 300 201 2136 232 1904 218 8961 (142)
ic;cho Travel sp. z 648 300 337 1289 25 1264 583 10 247 11
;;T:;m:?;.ozrzo. 29 230 . 501 21 480 451 2980 12
Expedyt sp. z 0.0. (156) 107 536 13 - 13 169 97 9
31.12.2014 / 2014 r.2
eTravel S.A. 73729 1520 70572 96 088 85014 11073 17 155 108 497 2338
Grupa IAP 24334 2218 22928 54120 21863 32257 29785 159 445 763
StayPoland sp. z o0.0. (48) 107 225 1682 - 1682 680 4603 (118)
NetmediaCapital LTD 22 902 11 24 103 26 037 26 015 22 - - (1 360)
Nsoft S.A. 2198 933 1526 3745 3658 87 1433 598 (46)
?;:‘;S: fgi’;‘ess 7356 100 3816 17559 2335 15224 8030 6639 2640
GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet 6239 15 9910 8817 2418 6399 635 2907 (1813)
S.A)2
Netmedia T.S.RO SRL - - - - - - - - -
Marco Polo sp. z 0.0. 514 300 201 2413 248 2166 110 7 636 60
iiho Travel sp. z 637 300 223 1602 32 1570 890 2977 114
Travel Network 18 230 ; 954 30 924 924 2324 (52)
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0. (163) 107 536 13 - 13 176 140 (52)

1 Dane bilansowe na ostatni dziers danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
2 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sgd Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spotek: wartosé udziatdw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujagce wartos¢,
wartosc¢ bilansowa udziatow, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 16

Nota 18. Pozostale aktywa trwate

Nie wystepuja.
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Nota 19. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie = -
Akcje spotek notowanych na gietdzie = -
Dtuzne papiery wartosciowe = -
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM: - -

Nota 20. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 21. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym: 0 -
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe - -

Naleznosci dtugoterminowe pozostate - -

Doptaty do kapitatu 215 215

RAZEM: 215 215

b) Inwestycje krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym: 141 67
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe - -

Naleznosci krétkoterminowe pozostate - -

Zakup udziatow? 1176 -

RAZEM: 1317 67

1 Zakup udziatéw w spotce Travel Service sp z 0.0. przez eTravel S.A. nie zostat zarejestrowany przez S3ad Rejestrowy do dnia 31
grudnia 2015 r. Zakupine udziaty za kwote 1.176 tys. zt w spdtce Travel Service zostaty wykazane w pozycji inwestycji
krotkotermionowych do czasu rejestracji zmiany wtasciciela
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c) Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

d) Naleznosci dtugoterminowe

Nie wystepuja.

e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca

Wg stanu na dzien 31.12.2015
Nsoft S.A.

TNS sp z.0.0.
Pozostate pracownicze
Wog stanu na dzier 31.12.2014

Nsoft S.A.

TNS sp z.0.0.

Kwota
pozyczki wg
umowy

1126

50
106

1175
50

Wartosc
bilansowa

53
88

50
10

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2015
141

141

141

Oprocentowanie

Nominalne

8%
8%

8%

8%
10%

31.12.2014

Efektywne

8%
8%

8%

8%
10%

MEDIR

1242

1175
67
(0)
67

Termin
sptaty

I1X2011- VIII
2013
2016-12-31

IX2011- VIII
2013

2014-12-31
2015-03-25

Zabezpie-
czenie

Brak
Brak

Brak

Brak
Brak

Melman sp. z 0.0. 30
Pozostate pracownicze 10 7

f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepuja.

g) Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg

Nie wystepuja.

h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Nie wystepuja.

Nota 22. Zapasy

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow 31.12.2015 31.12.2014

Materiaty na potrzeby produkc;ji = -
Pozostate materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe - -
Towary - _
Zapasy brutto 1867 1421
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow = -

Zapasy netto, w tym: 1867 1421

Pozycja produkcji w toku reprezentuje warto$¢ niezafakturowanych kosztéw zwigzanych z dtugookresowg realizacjg ustug
turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajacych na koniec roku)
imprez turystycznych.
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Nota 23. Umowa o ustuge budowlana

Nie wystepuje.

Nota 24. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 26 126 18 769
- od jednostek powigzanych 868 325
- od pozostatych jednostek 25 257 18 444
Odpisy aktualizujgce 1469 1359
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 27 594 20128

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 469 tys. zt (2014 r.: 1.359 tys. z1) zostaty uznane za niesciggalne
i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujagcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014
JEDNOSTKI POWIAZANE - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu ) )
Zwiekszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne ) )
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci i i
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu ) )
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
handIOV\F/)ych na poczqtéE c:/kresu 1359 1190
Zwiekszenia, w tym: 139 204
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne i i 139 204
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 29 35
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (0) 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze 29 35
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
handIOV\F/)ych od jednostJ:k\;)ozosta’fych na koniec okresu 1469 1359
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci 1469 1359

handlowych na koniec okresu
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania

sgdowego

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na

drodze sagdowej

Nota 25.

Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, w tym:
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego
od 0sdb prawnych

- Z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktywow trwatych

- rozrachunki z pracownikami

- kaucje

- przyszte nalezne prowizje

-inne

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2015

31.12.2015

8708
696

115
24
1699
6174
1865
10573

31.12.2015
8708

8708
1865
10573

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego — nie wystepuja.

Nota 26.

Rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia majatkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Inne zwigzane z przygotowaniem oprogramowania

Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym

Koszt nowych emisji akcji

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

31.12.2015

115

31.12.2014

31.12.2014

6661
913

24

363
5359
1659
8320

31.12.2014

6661

409
6253
1659
8320

31.12.2014

MEDIR

17

887
604

89
1596
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Nota 27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 957 1174
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 957 1174

Inne srodki pieniezne: 1916 37
Srodki pieniezne w drodze 13 -
Lokaty overnight 1904 37
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - -
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie i i
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne: - -
Depozyt - -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane i i
dziatalnos$ci zaniechanej

RAZEM 2874 1211

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 2 874
tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 1.211 tys. zt).

Nota 28. Kapital zakladowy
Seria/emisja ROdZ_aJ_ ROszaj . Liczba akcji w
S uprzywilejo- ograniczenia
rodzaj akcji . " " szt.
wania akcji praw do akcji

A nie uprzywi- 8000 000
lejowane

B nie uprzywr= 1000 000
lejowane

c me.uprzywr 65 000
lejowane

b n|e.uprzyW|- 600 000
lejowane

E nie uprzywi- 55 000
lejowane

£ nie uprzywi- 1215 000
lejowane

G me.uprzywr 583 333
lejowane

H nie uprzywi- 36 667
lejowane

me.uprzywr 595 000
lejowane

Wartos¢
jednostkowa
w zt.

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1

0,1

Wartos¢
serii / emisji
wg wartosci
nominalnej

800 000
100 000
6500
60 000
5500
121500
58333

3667

59500

Ograniczenia praw do akcji nie wystepuja w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akgji

Sposo%) Data
pokrycia . "
[ rejestracji
gotowka/ 35 56.2006
aport
gotowka 26.10.2006
gotowka 26.10.2006
gotdéwka 05.07.2007
gotowka 20.07.2007
gotdéwka 08.10.2008
kompensata g 1, 550
zobowigzania
gotowka 25.05.2009
gotéwka/
kompensata 25.05.2009
zobowigzan

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych przy
jednoczesnej zmianie statutu znoszgcego zapisy o wszystkich dotychczasowych emisjach. Umorzenie akcji nastgpito w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych, po ktérym
kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na

9.254.115 wyemitowanych akcji.
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1215 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia 290 -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 925 1215

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystgpita.

Skup akcji wiasnych
Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spoétka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.
Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat

umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgcji.

Nota 29. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 34.857 tys. zt.

Nota 30. Pozostale kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2015 31.12.2014
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 20993 14 253
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 870 18 119
Akcje i udziaty wtasne - (10 503)
RAZEM 28 863 21 869
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b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow wtasnych
Stan na dzien 1.01.2015 14 253 18119 (10 503) 21 869
Zwiekszenia w okresie 6740 - 10503 17 243
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 5468 - - 5468
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji
wtasnych
Inne korekty konsolidacyjne 1758 - - 1758
10 249 - 10 249

- - 10503 10503

Zmniejszenia w okresie
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akgji
wtasnych
Inne korekty konsolidacyjne - - - -

Stan na dziert 31.12.2015 . 20993 7870 - 28 863

- 10249 - 10 249
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Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow witasnych

Stan na dzier 1.01.2014 19 440 12180 - 31620
Zwiekszenia w okresie (5 188) 5939 - 751

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto (2981) 5939 - 2958

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne (2 207) - - (2 207)
Zmniejszenia w okresie - - 10503 10503

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji
wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne - - - -

Stan na dzieri 31.12.2014 . 14 253 18119 (10 503) 21 869

- - 10503 10503

Skup akcji wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o t3cznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nota 31. Niepodzielony wynik finansowy

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy:

31.12.2015 31.12.2014

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajace wyptacie w formie dywidendy
RAZEM - -
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Nota 32. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych
31.12.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu 65 65
Odkup pakietu akcji — eTravel S.A. (65) -
Nabycie spotki - -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych - -
Podwyzszenie kapitatu — eTravel S.A. 10 066 -
Na koniec okresu 10 066 65
Nota 33. Zaciagniete kredyty i pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezgcym S 4974
Kredyty bankowe 1438 2188
Pozyczki 106 100
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
-inne 106 100
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 1544 7 261
- dtugoterminowe 793 6 669
- krétkoterminowe 751 592
a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 751 592
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 793 6 669
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 793 6 669
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat = -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 1544 7 261
b) Srednie stopy oprocentowania kredytéw
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe w rachunku biezagcym 2,6% 3,1%
Kredyty inwestycyjne 2,8% 3,2%
c) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
Kwota
Nazwa banku kredytu/pozycz Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj =ClyRu/pozy pozostata do stopa Termin spfaty
kredytu/pozyczki ki wg umowy sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
ING S.A. - kredyt inwestycyjny 2 809 1438 2,8% 2017-11-26
Pozyczki od 0s6b prywatnych 100 107 2019-05-19
RAZEM 2909 1544

www.netmedia.com.pl

MEDIR



GRUPA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
Eé?:\;éE(I)AWA (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIR

d) Kredyty i pozyczki—stan na 31.12.2014

Kwota

Nazwa banku . Kwota Efektywna
. X X kredytu/pozycz . . .
/pozyczkodawcy i rodzaj RO pozostata do stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki sptaty [tys. PLN rocentowa
ytu/pozy [tys. PLN] ptaty [ty I p
ING S.A. - kredyt w rachunku 3000 2926 3,60% 2016-07-31 Hipoteka
biezacym
Hipoteka zwykta, hipoteka
ING S.A. - kredyt inwestycyjny 2809 2188 3,80% 2017-11-26 kaucyna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie
majatkowe cztonkéw Zarzadu
Millennium S.A. - kredyt w 1800 492 3,60% 2016-07-12 Brak
rachunku biezagcym
ING BANK - kredyt w rachunku 3500 1556 3,60% 2016-07-31  poreczenie eTravel , Netmedia S.A
biezacym
Pozyczki od oséb prywatnych 100 100 Brak
RAZEM 11 209 7 261

e) Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegdnienie Wv?/;tlzz?ew wartos¢ w PLN Wv?/;tlzz?ew wartos¢ w PLN
PLN - 1544 - 7261
Waluty zagraniczne - - - -
Kredyty i pozyczki razem - 1544 - 7261

Nota 34. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania leasingowe - -

Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu -

Obligacje - -

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Inne ZFSS - 165

Pozostate - -

Razem zobowigzania finansowe - 165
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - 165

Obligacje nie wystepuja.

Nota 35. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystepuja.
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Nota 36. Zobowigzania handlowe

a) Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe, w tym:
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych

b) Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie
Razem przetermin
owane

Wob_ec jednostek 103 103
powigzanych
Wobec jednostek 3073 906
pozostatych
Wobec jednostek

) 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 6632 4941
pozostatych

Nota 37. Pozostale zobowiazania

a) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet,

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku

dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT

Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)
Optaty celne
Akcyza
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych
Podatek od nieruchomosci
PFRON
Pozostate
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu zaliczek
Zobowigzania z tytutu ptatnosci karta
Srodki pieniezne w drodze
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Inne zobowigzania
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Razem pozostate zobowigzania

www.netmedia.com.pl
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31.12.2015

3176
103
3073

31.12.2014

6 632
0
6632

Przeterminowanie w dniach

< 60 dni 61 — 90 dni
31.12.2015
1427 311
31.12.2014
1309 159
31.12.2015
698
425
62
200
11
3975
2469
580
925
4673

91 -180 dni

181 — 360 dni

74 100

78 90

31.12.2014

678

34
67

576
1684

(160)

207

1173

204

259

2361

MEDIR

>360 dni

255

56
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b) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi- ) . . .
IR < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 —360 dni
31.12.2015
Wobec jednostek ) : i -
powigzanych
Wobec jednostek 4673 4673 B . _
pozostatych
31.12.2014
Wob.ec jednostek 81 81 B . -
powigzanych
Wobec jednostek 2280 2280 B _ .
pozostatych

Nota 38. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegélnienie 31.12.2015

Dotacje 620
- Integrator hotelowy 620

Przychody przysztych okreséw 5268

- przychody dotyczace imprez konczacych sie w 2015 r./

przedptacone rezerwacje 3579
Przychody z rezerwacji imprez 752
Przedptaty naleznych prowizji 938
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 5887

- dtugoterminowe 938
- krétkoterminowe 4950

Nota 39. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

31.12.2014

958
958
3444

2924
520

4 402

4402

MEDIR

>360 dni

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka NBT tworzyta taki
fundusz i dokonywata okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu byto subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej NBT, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Spétki z Grupy Kapitatowej decyzja
pracownikéw zrezygnowaly z tworzenia ZFSS wraz z przejeciem Spotki NBT przez eTravel.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Grupy.

Wyszczegélnienie 31.12.2015

Srodki trwate wniesione do Funduszu -

Pozyczki udzielone pracownikom 70
Srodki pieniezne 54
Zobowigzania z tytutu Funduszu 68
Saldo po skompensowaniu 56

www.netmedia.com.pl
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Nota 40. Zobowigzania warunkowe

Wyszczegélnienie

Poreczenie sptaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw

31.12.2015

15 880

15480

handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w

wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej

turystycznej

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego
wykonania umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w
rachunku biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umoéw

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiagzania warunkowe 32

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

a) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1.01.2015

Aktywa warunkowe

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Poreczenie sptaty kredytu

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwne;j
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej

Wygasniecie

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Stan na 31.12.2015

255

NETMEDIR

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2014

9380

2180

212
1600

3500

16 872

Zobowigzania warunkowe

- 16 872
- 20483
- 6500

- 13 300

- 683
- 5100

- 1600

- 3500

- 32255

Nota41. NaleznoSciizobowigzania dlugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl
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Nota 42. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 74 74
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 137 137
Rezerwy na pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 211 211
- dtugoterminowe 74 74
- krétkoterminowe 137 137
a) Zmiana stanu rezerw w 2015 r.
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
Ay odprawy Rezerwy na urlopy pozostate
Wyszczegdlnienie emerytalnei . n.agrody wypoczyn- $wiadczenia RAZEM
rentowe DTS kowe pracownicze
Stan na dzier 1.01.2015 74 - 137 - 211
Utworzenie rezerwy - - - - -
Koszty wyptaconych swiadczen - - - - -
Rozwigzanie rezerwy - - - - -
Stan na dziert 31.12.2015, w tym: 74 - 137 - 211
- dtugoterminowe 74 - - - 74
- krétkoterminowe - - 137 - 137
b) Zmiana stanu rezerw w 2014 r.
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
A odprawy Rezerwy na urlopy pozostate
Wyszczeglnienie emerytalnei . n.agrody wypoczyn- Swiadczenia RAZEM
rentowe AT kowe pracownicze
Stan na dzier 1.01.2014 49 - 104 - 153
Utworzenie rezerwy 25 - 33 - 58
Koszty wyptaconych swiadczen - - - - -
Rozwigzanie rezerwy - - - - -
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 74 - 137 - 211
- dtugoterminowe 74 - - - 74
- krétkoterminowe - - 137 - 137
Nota43. Pozostale rezerwy
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty = -
Rezerwy na zobowigzania 1829 1582
Rozliczenia miedzyokresowe bierne = -
Inne rezerwy = 12
Razem, w tym: 1829 1594
- dtugoterminowe = -
- krétkoterminowe 1829 1594
www.netmedia.com.pl Strona 58
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a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2015 r.

Rezerwy na . .
Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2015 - 1582 - 12 1594
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1804 - - 1804
Wykorzystane - 966 - - 966
Rozwigzane - 591 - 12 603
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2015, w tym: - 1829 - - 1829
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 1829 - - 1829
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystgpita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystgpita.
b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2014 r.
A0 Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . ,
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogdtem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2014 - 824 - 12 836
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1554 - 12 1566
Wykorzystane - 538 - - 538
Rozwigzane - 258 - 12 270
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - - - -
Stan na 31.12.2014, w tym: - 1582 - 12 1594
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 1582 - 12 1594

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystapita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystgpita.

Nota 44. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, sSrodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w skrocie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zardwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Obecnie Grupa posiada 7% kredytéw i pozyczek bazujgcych na oprocentowaniu statym oraz 93% kredytéw bazujacych na
oprocentowaniu zmiennym.
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Zmiana oprocentowania kredytdw zaciggnietych w oparciu o zmienng stope procentowa o 1 pkt% spowodowatoby zmiane wyniku
finansowego > 1% w skali roku.

Zarzad dodatkowo uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajace ze zmiennych stép procentowych jest nieistotne.
b) Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych.

Okoto 0,5% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Grupy
dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 7% kosztdw wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza. Wyzszy
udziat zakupdw od udziatu sprzedazy zrealizowany w walucie obcej spowodowany jest wspdtpraca z kontrahentami zagranicznymi
zarowno hotelowymi jak i armatorami rejséw wycieczkowych z rozliczeniem w walucie obce;j.

Zmiana kursu walut o 1% spowodowatoby zmiane wyniku finansowego o 2% w skali roku.

W zwigzku z powyzszym z uwagi na ograniczong dziatalnosci operacyjng prowadzong w oparciu o rozliczenia w walucie obcej,
Zarzad uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajgce ze zmian kurséw jest nieistotne.

c) Ryzyko cen towaréw
Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami
hotelowymi i zawierajg korzystne dla spdtek Grupy zapisy w czesci ograniczajgce ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i
kolejowych zaleza od poziomu cen $wiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

d) Ryzyko kredytowe

Grupa stara sie zawierac transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2015

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91-180 181 -360 .
owane <30dni 31-60dni 61 —90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja

Naleznosci brutto 135 81 - - 7 10 37 -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 135 81 - - 7 10 37 -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 897 639 12 7 7 30 39 163
Odpisy aktualizujgce 163 - - - - - - 163
Naleznosci netto 734 639 12 7 7 30 39 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 26 570 14 961 6 857 1714 848 515 333 1342
Odpisy aktualizujgce 1313 - - - - - 7 1306
Naleznosci netto 25 257 14 961 6 857 1714 848 515 326 36
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2014

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 - 360 .
owane <30dni 31-60dni  61—90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja

Naleznosci brutto 103 103 0 - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 103 103 0 - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 303 107 12 10 17 31 46 81
Odpisy aktualizujgce 81 - - - - - - 81
Naleznosci netto 222 107 12 10 17 31 46 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 19722 11 486 4912 797 391 395 222 1519
Odpisy aktualizujgce 1278 - - - - - - 1278
Naleznosci netto 18 444 11 486 4912 797 391 395 222 241

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
zobowigzania finansowe Grupy na 31 grudnia 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie > 3 miesiecy Od_3 qo 12 Od1do5 lat >5 lat
miesiecy

31.12.2015 3283 - 751 793 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 751 793 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw
w spoétkach zaleznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 103 - - - -

3283 - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -
31.12.2014 6632 - 592 6 669 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 592 6 669 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw
w spotkach zaleznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 0 - - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
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Nota45. Informacja o instrumentach finansowych
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(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,

w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spétek notowanych na gietdzie - - - -
- Obligacje pozyczkowe - - - -
Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe), w tym: 215 215 215 215

- udzielone pozyczki 0 0 0 0

- doptata do kapitatu 215 215 215 215

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

s 36 368 25431 36 368 25431
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy (krotkoterminowe)

Aktywa finans. wycenione w wartosci

godziwej przez wyn. finansowy, w - - - -
tym:

- pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pochodne instr. wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen
Poz’ostaIe ak_tywa finansowe 141 67 141 67
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki 141 67 141 67

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2874 1211 2874 1211
- w kasach i na rachunkach

2874 1211 2874 1211
bankowych

-inne - - - -

www.netmedia.com.pl

Maksymalne .
. Kategoria
narazenie na .
instrumentu
ryzyko finansowego
kredytowe &

udzielone
pozyczki i
naleznosci wtasne
udzielone
pozyczki i
naleznosci wtasne
udzielone
pozyczki i
naleznosci wtasne

udzielone
pozyczki i
naleznosci wtasne
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Wartosc bilansowa Wartosc godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe oprocentowane
Wg zmiennej stopy procentowe;j
- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowe;j
- kredyt w rachunku biezagcym - 4974

1544 7261

793 1696

- pozostate - krotkoterminowe 751 592

- inne - -
Pozostate zobowigzania inne
(dtugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z - -
opcjg zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

- 165

- pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: - -
- pochodne instrumenty finansowe,
w tym:
- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej - -
przez wynik finansowy
- pozostate zobowigzania finansowe - 165
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - -
zabezpieczen

Aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

31.12.2015
1544

793

751

31.12.2014
7261

1696

4974
592

165

165

31.12.2015

Poziom 2

17176

31.12.2014

Poziom 2

19 266

MEDIR

Kategoria instrumentu
finansowego

Kredyty i pozczyki

Kredyty i pozczyki
Kredyty i pozczyki
Kredyty i pozczyki

Zobowigzania witasne

Zobowigzania wtasne

Zobowigzania witasne

Poziom 3

Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spétki Grupy stosujg ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéow

finansowych wedtug metody wyceny:
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0 Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan;

0 Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa;

0 Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosc¢ godziwa, ktdre nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych,
wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja
istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

W latach 2015 i 2014 nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywéw z 2 poziomu
hierarchii.

Zabezpieczenia

W 2015 r. spotki Grupy nie stosowaty rachunkowosci zabezpieczen.

Nota46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie wprowadzono zadnych zmian
do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20 - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1544 7261
fgﬁg;v;:::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 849 9158
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2874 1211
Zadtuzenie netto 6519 15 209
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 73 169 59 414
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow i i
netto

Kapitat razem 73 169 59 414
Kapitat i zadtuzenie netto 79 688 74 622
Wskaznik dzwigni 8% 20%

Nota47. Programy $wiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.
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Nota 48.

Informacje o podmiotach powigzanych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2015 i 2014 r.

Skonsolidowane - Podmiot
powigzany

Jednostka dominujaca -
Netmedia S.A.

Jednostki zalezne:

eTravel S.A.

Marco Polo Travel
sp.zo0.0.

NBT sp. z 0.0.
NetmediaCapital Limited
Netmedia Romania
Bocho Travel sp. z 0.0.
Travel Network Solutions
StayPoland sp z o0.0.

Jednostki stowarzyszone:
Finder S.A.

GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet
S.A)

Grupa IAP
Nsoft S.A.
Expedyt sp. z 0.0.
Zarzad Spotek Grupy
Net Grow Andrzej Wierzba

Net Travel Michat Pszczota

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw
powigzanych

2015

312
191

33

75

2014

533
452

38

30

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

2015

178
178

234
234

2014

1432
1428

312
312

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

2015

97

2014

41
12

24

w tym
przetermino-
wane

2015

2014

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

2015

76
76

2014

88
88

NETMEDIA

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

2015 2014

1 Dnia 18 kwietnia 2016 r. S3d Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spolki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkdédw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota49. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

a) Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu

2015r. 2014r.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1229 827
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - 312
RAZEM 1229 1139

b) Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

2015r. 2014r.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

L 1274 885
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -

RAZEM 1274 885

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.

2015r. 2014r.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu Netmedia S.A 727 605
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu NBT sp. z 0.0. = 289
Wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu Marco Polo Travel 36 36
sp. zo0.0.

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu eTravel S.A. 465 208
RAZEM 1229 1139
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 54 47

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w podziale na osoby przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Netedia S.A. w 2015 .

Nota 50. Zatrudnienie

a) Przecietne zatrudnienie

2015r. 2014 r.
Zarzad 9 11
Administracja 7 13
Dziat sprzedazy 34 79
Pion produkcji 99 25
Pozostali 17 17
RAZEM 166 145
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b) Rotacja zatrudnienia

2015r. 2014 r.
Liczba pracownikéw przyjetych 29 24
Liczba pracownikéw zwolnionych 8 19
RAZEM 21 5

Nota 51. Umowy leasingu operacyjnego
Nie wystepuja.
Nota 52. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Nie wystepuja.
Nota 53. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

Nota 54. Postepowania sadowe

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Nota 55. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 56. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny
Nie dotyczy.
Nota 57. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.

Nota 58. Niesplacone pozyczKi lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.
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Nota 59. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spétka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
facznie 2 895 885 akcji whasnych, o tacznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabyta akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spétki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej
jednak niz do wyczerpania srodkow przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1,00
zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spotki moze okreslic minimalng i maksymalng cene
nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. tgczna cena nabycia akcji Spétki, powiekszona
o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na
ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spoétke akcje wtasne moga zosta¢ przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy,
wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celdw wg uznania Zarzadu Spétki.

Nota 60. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla niniejszego sprawozdania, zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakornczony 31 grudnia 2015 r.

Nota 61. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

2015r. 2014r.

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego - -

55 59

21 21

Za pozostate ustugi = -
RAZEM 76 80

Nota 62. Polaczenie spotki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze sp6tka eTravel S.A.

eTravel S.A. potaczyta sie ze swojg spdtka zalezng Netmedia Business Travel sp. z 0.0., w ktdrej posiadata 100% udziatéw. Potgczenie
zostato zarejestrowane przez S3ad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30
pazdziernika 2015 r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp. z 0.0. zostat wykreslone z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania
zostaty przejete przez Spétke przejmujaca.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z
uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania
uregulowania MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Z tego powodu zastosowano metode tgczenia udziatéw. Zarzad Spétki
uwaza, ze metoda tgczenia udziatéw prawidtowo odzwierciedla istote transakcji.

W tabelach ponizej przedstawiono bilans oraz rachunek zyskow i strat faczacych sie spoétek oraz szczegoty ksiegowe dotyczace
rozliczenia potgczenia na dzien potaczenia:
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe inne
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Bilans po potgczeniu na
31.10.2015

82724
979
11815
61103
7288

1539

46 302

38 537

5118

809

1837
129 026

Wytaczenia
eT - NBT

(4174)

11815

(13 389)

(2 600)

(2715)

(2715)

(6 889)

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Razem

86 899
979

61103
20677

2 600

1539

49 017

41252

5118

809

1837
135915

NETMEDIA
eTravel S.A. NBT Sp zo.o.
83 838 3061
471 508
60 090 1013
19 327 1350
2600 -
1350 190
17 325 31692
2 -
11767 29484
4313 805
353 456
890 947
101 163 34753
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PASYWA B Razem
Kapitaty wtasne 81411 (1574) 82985
zzzt:t}néiaesjny udziatowcow jednostki e (1574) 82 985
Kapitat zaktadowy 1520 (100) 1620
ﬁzﬂtiiglzssjasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 25 554 1166 74 388
Pozostate kapitaty, w tym: 800 - 800
Doptaty do kapitatu 800 - 800
Zyski / straty z lat ubiegtych (701) - (701)
Zysk netto 4238 (2 640) 63878
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych - - -
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 14 445 (2 600) 17 045
Kredyty i pozyczki 11231 (2 600) 13831
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3141 - 3141
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 74 - 74
Rezerwy na zobowigzania - - -
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 33 169 (2 715) 35 885
Kredyty i pozyczki 2159 - 2159
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania handlowe 17918 (2 715) 20633
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 317 - 317
Zobowigzania krotkoterminowe inne 8308 - 8308
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 137 - 137
Rezerwy na zobowigzania 1552 - 1552
Rozliczenie miedzyokresowe bierne - - -
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 2779 - 2779
PASYWA RAZEM 129 026 (6 889) 135915
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NETMEDIA
eTravel S.A. NBT Sp zo.o.
76 146 6 840
76 146 6 840
1520 100
70572 3816
- 800
- 800
(701) -
4755 2123
13078 3968
9940 3891
3138 3
- 74
11939 23945
2159 -
5269 15 364
- 317
2119 6190
- 137
1131 421
1262 1517
101 163 34753
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw

i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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1. Komentarz Zarzadu do dokonan Grupy Kapitalowej Netmedia

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

Catkowity obrét Grupy Netmedia w 2015 r. wynidst 351.522 tys. zt i byt o 14,0% wyzszy niz w roku ubiegtym, kiedy wynidst
308.255 tys. zt. Osiggnieto tym samym rekordowe roczne obroty w historii Emitenta.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost obrotéw w 2015 r. byty efektywne dziatania handlowe prowadzone przez
Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2015 r. wyniosty 190.545 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w 2014 r. o 8,3%. Rdznica
pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtdwnie ze sprzedazy biletdw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta oraz z
rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu, gdzie przychodem Emitenta s jedynie kwoty prowizji z danej
transakgji.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze w konsekwencji potaczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. od 1 listopada 2015 r.
obnizeniu ulegta wartosc¢ przychodoéw spétki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajacej eTravel bezposrednia sprzedaz
biletéw ,,w imieniu i na rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potgczenia przychodem spétki jest jedynie marza na sprzedazy
biletu lotniczego. Z perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty
oraz marze na sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Zysk brutto na sprzedazy w 2015 r. wynidst 29.470 tys. zt. co oznacza wzrost w stosunku do 2014 r. o 3.968 tys. zt (wzrost o
15,6%). W gtéwnym segmencie ustug turystycznych marza brutto wzrosta o 3.922 tys zt. Procentowo marza brutto zrealizowana na
dziatalnosci turystycznej utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego i wyniosta 8,4%, w konsekwencji rownomiernego wzrostu
wszystkich najwazniejszych obszaréw dziatalnosci Emitenta.

2015 r. 2014r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 350 454 1068 351522 307 293 962 308 255
Przychody ze sprzedazy 189 625 920 190 545 175 243 628 175 870
Zysk brutto na sprzedazy 29 381 89 29 470 25459 43 25502
% obrotu 8,4% 8,4% 8,4% 8,3% 4,5% 8,3%

1.1.1. Sprzedaz ushug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment w Grupie Kapitatowej Netmedia, w 2015 r. obrét
wyniést 350.454 tys. zt, co stanowi wzrost 0 14,0% w stosunku do roku poprzedniego. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw zostaty
odnotowane w czterech segmentach dziatalnosci turystycznej Emitenta: rezerwacji hotelowych, sprzedazy biletéw lotniczych,
organizacji imprez MICE oraz sprzedazy rejséw wycieczkowych.

W 2015 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 8,2% i wyniosty 189.625 tys. zt. W tym samym okresie zysk
brutto na sprzedazy wzrést do kwoty 29.381 tys zt co stanowi wzrost o 15,4% przy utrzymaniu marzy brutto liczonej do obrotu na
poziomie 8,4%.

Segment ustug turystycznych 2015r. 2014 r. Zmiana

Obrét 350 454 307 293 14,0%
Przychody ze sprzedazy 189 625 175 243 8,2%
Zysk brutto na sprzedazy 29381 25459 15,4%
% obrotu 8,4% 8,3% 0,1 pkt%
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W 2015 r. na rynku rezerwacji hotelowych liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta wyniosta ponad
153,5 tys., co oznacza wzrost o 4,3% w stosunku do roku poprzedniego. Liczba zrealizowanych pokojonocy!!! wyniosta blisko 325
tys., co stanowi wzrost 0 6,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Wozrost liczby operacji w stosunku do roku ubiegtego jest konsekwencja:

atrakcyjnej oferty cenowej dostepnej w ponad 800 tys. obiektach noclegowych na catym $wiecie,

obstugi rezerwacji hotelowych poprzez nowoczesng platforme rezerwacyjng CTA2 (Corporate Travel Assistant 2),
aktywne dziatania handlowe Emitenta.

M4

Jako ekspert w sprzedazy rezerwacji hotelowych na rynku polskim, Emitent zwraca uwage na utrzymanie trendu wzrostowego cen
na rynku hotelowym. W catym 2015 r. srednia efektywna cena sprzedazy pokojonocy w segmencie hotelowym wzrosta do poziomu
256 zt, co w potaczeniu ze wzrostem liczby rezerwacji bezposrednio wptyneto na wzrost obrotéw Emitenta z dziatalnosci hotelowe;j
0 10,2% do poziomu 71.566 tys. zt. Zwiekszanie skali dziatalnosci na rynku hotelowym wptywa na dalsze umacnianie wiodgcej
pozycji Emitenta w posrednictwie sprzedazy miejsc noclegowych dla klientéw korporacyjnych w Polsce.

Rezerwacje hotelowe! 2015r. 2014r. Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwacji: 153 523 147 231 4,3%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 323880 304 674 6,9%
Obroét na sprzedazy rezerwacji hotelowych 71566 64 934 10,2%

W 2015 r., z uwagi na rownomierne pokrycie rynku i dostepu klientéw do szerokiej bazy noclegowej, Emitent kontcentrowat sie na
utrzymaniu dotychczasowego poziom kontraktéw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost liczby obiektow
noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umoéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do uzytkowania. Liczba
obiektow zakontraktowanych bezposrednio przez Grupe Netmedia wzrosta na koniec 2015 r. do niespetna 3.800.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.12.2015 30.12.2014 Zmiana

W Polsce 3186 3004 6,1%
W Rumunii 612 612 0,0%
RAZEM: 3798 3616 5,0%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletéw lotniczych, Grupa osiaggnetg wysoka dynamike wzrostu liczby
sprzedanych biletéw lotniczych jak i wartosci obrotu.

W 2015 r. obroét ze sprzedazy biletdw lotniczych wynidst 208.878 tys. zt i byt az 0 17,1% wyzszy niz w roku poprzednim, kiedy to
wyniost 178.403 tys zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggneta poziom blisko 126 tys. notujac
wzrost o blisko 15% w stosunku do roku poprzedniego. Gtdwnym elementem wptywajgcym na wysokg dynamike wzrostu byto
prowadzenie aktywnych dziatarn handlowych Emitenta skupionych na powiekszaniu portfolio obstugiwanych klientéow w ramach
umow wtasnych, jak i umow globalnych w ramach wspotpracy i partnerstwa z sieciami biur Egencia i Lufthasa City Center.

W efekcie konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy w segmencie biletow lotniczych, pozycja Emitenta na tym rynku
systematycznie sie umacnia. Dynamika wzrostu sprzedazy biletdw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia wedtug szacunkéw
Emitenta kolejny raz znacznie przewyzszyta dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta,
rynkowa wartos¢ sprzedazy biletéw lotniczych w regularnych liniach lotniczych w 2015 r. ulegta zmniejszeniu o ok. 2,8%.

Bilety lotnicze 2015r. 2014 r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 125751 109 431 14,9%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. zf) 208 878 178 403 17,1%

Na rynku rejséw w 2015 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 8.948 tys. zt co oznacza wzrost o 17,4% w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost przychoddw ze sprzedazy rejséw wycieczkowych byt konsekwencjg wzrostu skali dziatalnosci w konsekwencji
wzrostu liczby zawartych i zrealizowanych umow, liczby obstuzonych pasazeréw przy niewielkim spadku jednostkowej ceny
imprezy.

[ pokojonoc (roomnight) — jeden pokdj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej.
1z poczatkiem 2012 r. Emitent przeszedt z raportowania potwierdzonych rezerwacji hotelowych na zrealizowane rezerwacje hotelowe. Dzieki
zmianie wyniki operacyjne w segmencie hotelowym bedg korespondowaty z danymi finansowymi w danym okresie.
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Rejsy 2015r. 2014r. Zmiana

Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 8948 7622 17,4%

W 2015 r. na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodza: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, taczne
obroty wyniosty 50.801 tys. zt co stanowi wzrost 0 5,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Emitent w catym 2015
r. zorganizowat ponad 4,5 tys. imprez, co plasuje go w czotédwce polskich organizatoréw tego typu wydarzen. Wzrost ten jest
efektem realizacji skutecznej polityki sprzedazowej prowadzonej przez Emitenta. Istotny wptyw na poszerzanie bazy klientéw
obstugiwanych w ramach realizacji imprez MICE majg doskonate referencje pozyskiwane w ramach pozostatych obszaréw
dziatalnosci Emitenta.

W 2015 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz biletow kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, odnotowano obroty na poziomie wyzszym az o 18,1% niz w 2014 r.
Wzrost ten spowodowany zostat gtéwnie zwiekszeniem obrotéw na sprzedazy biletéw kolejowych i rent-a-car pomimo spadku w
segmencie ustug turystyki wyjazdowej.

W segmencie wynajmu samochoddw odnotowano wzrost liczby zrealizowanych transakcji o 47,3% w pordwnianiu do roku
poprzedniego, a obroty wzrosty 0 49,0% w porowanianiu do 2014 r. Blisko dwukrotny wzrost liczby biletow kolejowych zakupionych
gtéwnie przez klientéw korporacyjnych, jest konsekwencjg rozwoju infrastruktury kolejowej w Polsce jaki narzedzi Emitenta
umozliwaiajgcych dokonywanie rezerwacji i zakupu biletéw on-line.

Rent-a-car 2015r. 2014r. Zmiana
Liczba rezerwacji 1548 1051 47,3%
Wartos¢ rezerwaciji (tys. zt) 1828 1227 49,0%
Bilety kolejowe 2015 r. 2014 r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 62 125 31114 99,7%
Obrot na sprzedazy biletéw (tys. z) 6 745 3808 77,1%

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma nadal sprzedaz wycieczek zagranicznych. W catym 2015 r. Emitent
zanotowat spadek liczby sprzedanych osobowycieczek przy znaczgcym spadku jednostkowej ceny sprzedazy wyjazdu gtdwnie z
uwagi na zawirowania polityczne w krajach docelowych wyjazdéw urlopowych Polakéw.

Wycieczki 2015r. 2014 r. Zmiana
Liczba sprzedanych osobowycieczek (liczona na 761 798 (4,6%)
osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 1784 2103 (15,2%)

1.1.2. Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

W 2015 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty tgcznie 21.776 tys. zt. i bylty wyzsze o 3.162 tys. zi, co
stanowi wzrost 0 17,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

koniecznosci zapewnienia obstugi znaczaco zwiekszonej liczby klientow oraz zamdwien,

Znaczgcego rozwoju narzedzi informatycznych i oprogramowania,

podwyzszonej amortyzacji z uwagi na oddanie do uzytkowania nowej wyszukiwarki obiektéw noclegowych zintegrowanej z
globalnymi dostawcami ustug rezerwacji na catym swiecie.

M4

Jednoczesnie wzrost kosztéw byt ograniczany poprzez:

uefektywnienie proceséw operacyjnych,
optymalizacje kosztowa w konsekwencji potgczenia dwdch najwiekszych spoétek z Grupy Kapitatowej — eTravel z NBT.
optymalizacje kadrowa i procesowg gtéwnie w obszarze back-office.

M4
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1.1.3. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitatowej

Skonsolidowany wynik EBITDA za 2015 r. wynidst 10.620 tys. zt co stanowi wzrost o ponad 32% w stosunku do roku poprzedniego.
Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: wzrost skali dziatalnosci przektadajacy sie na wyzszy poziom wyniku
na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztow statych.

Z uwagi na dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywa finansowego — akcji Grupy IAP — na kwote 2.640 tys zt, zysk brutto
przed opodatkowaniem wynidst 5.247 tys. zt i byt nizszy niz rok wczesniej o 25,7%.

W 2015 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 3.461 tys. zt i byt o ponad 36,7% nizszy niz w roku poprzednim.
Znaczacy wplyw na wypracowany zysk netto Grupy Kapitalowej miaty zdarzenia jednorazowe w tym dokonanie odpisu
aktualizujgcego wartosci pakietu akcji spétki portfelowej — Grupy IAP. Narastajaco, szacunkowa warto$¢ wypracowanego zysku
netto bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych wyniostaby 6.101 tys. zt co stanowi poprawe do roku ubiegtego.

2015r. 2014r. Zmiana
Obrét 351522 308 255 14,0%
Przychody ze sprzedazy 190 545 175 870 8,3%
Zysk brutto na sprzedazy 29470 25502 15,6%
EBITDA 10 620 8037 32,1%
Zysk operacyjny 8163 6409 27,4%
Zysk przed opodatkowaniem 5247 7 060 (25,7%)
Zysk netto 3461 5468 (36,7%)

1.1.4. Wpyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienie przedstawia wyniki operacyjne spotki stowarzyszonej podlegajacej konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Grupa IAP 2015 r. 2014 . Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 213 051 161 638 31,8%
EBITDA 1386 1200 15,5%
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 457 395 15,5%
Zysk netto (374) 255 -
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (123) 84 -

W 2015 r. Grupa IAP wypracowata obrét wyzszy niz w roku ubiegtym o 31,8%. Wypracowana marza EBITDA ulegta poprawie o
15,5%. Jednoczesnie Grupa IAP na koniec 2015 r. osiggneta 374 tys. zi. straty netto z uwagi na przeszacowanie aktywow
inwestycyjnych na koniec roku. Z uwagi na niezadowalajgce wyniki finansowe Grupy IAP, Emitent dokonat w 2015 r. odpisu
aktualizujgcego wartosc swoich aktywow finansowych na tgczng kwote 2.641 tys zt.

1.1.5. Zdarzenia w niekonsolidowanych spétkach zaleznych

W 2014 r. miaty miejsce zmiany kapitatowe w spétkach GTH Solutions oraz Pronet. Opis tych zdarzen przestawiono w punkcie 1.4
niniejszego sprawozdania.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Na koniec 2015 r. aktywa Grupy Kapitatowej wzrosty do 96.493 tys. zt w poréwnaniu do 87.503 tys. zt na koniec 2014 r.
Jednoczesnie w 2015 r. kapitalty wiasne Emitenta wzrosty z 59.414 tys. zt do 73.169 tys. zt z uwagi na przeprowadzone
podwyzszenie kapitatu w spoétce zaleznej eTravel S.A. W 2015 r. Grupa wypracowata przychody na duzo wyzszym poziomie niz w
2014 r., jednoczesnie odnotowujgc zysk netto na poziomie 3.461 tys. zt. Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe za
2015 r. oraz okresy wczesniejsze:
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CR? ROA? DB3

2007 0,7 8,1% 62,2

2008 1,0 8,9% 44,9

2009 11 10,2% 37,3

2010 1,3 10,5% 29,4

2011 1,1 6,3% 33,7

2012 1,0 -1,0% 31,7

2013 1,5 3,6% 30,3

2014 1,8 6,5% 33,5

2015 2,5 3,6% 24,2

1CR (current ratio) - wskaznik biezgcej ptynnosci (majatek obrotowy / zobowigzania biezgce).
2 ROA (return on assets) - wskaznik rentownosci aktywdw (zysk netto / aktywa *100).
3 DB (debt ratio) - wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania / aktywa).

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma przestanek mogacych wptyna¢ na istotne
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej. Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) znajdowat sie na koniec 2015 r. na
historycznie najwyzszym poziomie a wskaznik ogdlnego zadtuzenia (DB) na historycznie najnizszym poziomie.

1.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2015 r.

1.4. Istotne wydarzenia w 2015 r.

Rejestracja w KRS nowoustanowionych udziatéw w GTH Solutions sp. z 0.0.

Dnia 14 kwietnia 2015 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu uchwalonego 28 listopada 2014 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions 5 udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za kwote 400 tys. zt. Po rejestracji objetych udziatéw tgczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH Solutions ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Przeniesienie i sprzedaz czesci udziatéw GTH Solutions do spotki zaleznej Netmedia Capital

Dnia 29 czerwca 2015 r. Netmedia wniosta do NetmediaCapital LTD. (Sp6tki 100% zaleznej od Emitenta) 5 udziatéw GTH Solutions
sp. z o0.0. (,GTH”), stanowigcych 1,67% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 400 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa
emisja 30 udziatow w kapitale zaktadowym NetmediaCapital LTD, o cenie nominalnej 1 EUR réwnej cenie emisyjnej za kazdy udziat.
Dodatkowo dnia 29 czerwca 2015 r. NetmediaCapital LTD nabyta od Netmedia 39 udziatéw GTH Solutions sp. z 0.0., stanowigce
13,04% kapitatu zaktadowego za kwote 3.120 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji faczny bezposredni o posredni udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Potaczenie spoétki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze spodtkg eTravel S.A.

Dnia 4 sierpnia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z
0.0. gdzie eTravel S.A. byta spétka przejmujacg a Netmedia Business Travel sp. z 0.0. spétka przejmowang. Potgczenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 pazdziernika 2015
r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete
przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. Pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez
przejecie) Kodeksu spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke
przejmujgcg. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej
zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spotki Netmedia Business Travel z eTravel
miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury Grupy Kapitalowej Netmedia i wptynie bezposrednio na zwiekszenie
efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow statych. Ksiegowym
efektem potaczenia bedzie obnizenie przychoddéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel
akredytacji IATA, w konsekwencji czego przychodem spdtki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak
dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego bezposrednio przez eTravel S.A. Potaczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w GTH Solutions na potrzeby przeksztatcenia w Spétke Akcyjna

Dnia 9 pazdziernika 2015 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw spdtki GTH Solutions sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 14.950 zt do kwoty 104.650 zt tj. o kwote 89.700 zt poprzez utworzenie 1.794
nowych niepodzielnych i rownych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty przyznane
dotychczasowym udziatowcom proporcjonalnie do uprzednio posiadanych przez nich udziatéw. Wszystkie nowo utworzone udziaty
zostaty pokryte ze srodkdw z kapitatu zapasowego na podstawie art. 260 § 1 ksh. W wyniku przeprowadzonego podwyzszenia
kapitatu taczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy z bankiem o linie na gwarancje bankowe

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtdwnym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spétke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmian w Statucie

Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zi, tj. o kwote 289.588,50 zt, poprzez
umorzenie 2.895.885 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Umorzone akcje zostaty wczesniej nabyte przez Emitenta w celu
umorzenia na podstawie uchwaty zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r. Uchwata dotyczaca umorzenia
akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki zostata podjeta przez zwyczajne walne
zgromadzenie dnia 18 czerwca 2015 r. Po umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego na kapitat zaktadowy Spétki sktada sie
9.254.115 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt dajacych prawo do 9.254.115 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Ponadto Sad zarejestrowat zmiany w statucie Spoétki, uchwalone przez zwyczajne walne zgromadzenie w dniu 18 czerwca 2015 r., w
ten sposob, ze:

a) § 10 ust. 1 statutu spotki, w dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) ztotych i dzieli sie na
12.150.000 (stownie: dwanascie miliondw sto pieédziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 8.000.000 (osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 65.000 (stownie: szes¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 55.000 (stownie: piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 583.333 (piecset osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii G;

h) 36.667 (trzydziesci szes¢ tysiecy szes$¢set sze$cdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H;

i) 595.000 (piecset dziewieédziesiagt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I.”

otrzymat nowe nastepujace brzmienie:
»§10

1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych
piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt cztery tysigce sto pietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

b) uchylono § 10 ust. 2 oraz § 10a statutu Spotki.
Nabycie sp6tki Travel Service sp. z 0.0.

Dnia 11 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spotce
Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spotka Travel Service zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientdw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spotki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrdézy stuzbowych na rynku pomorskim.

www.netmedia.com.pl Strona 8



GRUPA
KAPITALOWA
NETMEDIA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2015 r.
prawoz 2 e 2o MEDIA
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zawarcie umowy inwestycyjnej okreslajacej warunki inwestycji w eTravel S.A. oraz podwyiszenie kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% spdtka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktorych celem byto pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartosé
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. o0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia
2015 r. Dnia 4 lutego 2016 r. Emitent powziat informacje o rejestracji w dniu 25 stycznia 2016 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce
eTravel. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu eTravel wynosi 89,94%.

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slgski S.A.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% spétka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy pofaczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajacych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosito 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spoétki nalezgce do
Grupy Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie
odbiegajg od warunkdéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umdw zawieranych na rynku.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkdw na finansowanie biezacej dziatalnosci eTravel.

1.5. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Rejestracja podwyziszenia kapitatu w eTravel S.A

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zi, ktéra zostata wptacona w catosci do eTravel. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 89,94%.

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego, w spotce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w
Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrdézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkdw.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni udziaty w spdtce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Dnia 29
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stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel byta spotka przejmujgcg a Travel Service sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Dokumenty
dotyczace pofaczenia zostaty ogtoszone na ogdlnodostepnych stronach internetowych www.grupatravel.pl oraz
www.travelservice.com.pl. Potgczenie spétek miato na celu konsolidacje lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy
ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz wzrost efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztéw statych.

Przeksztatcenie GTH Solutions sp. z 0.0. w spoétke akcyjna

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spoétki GTH Solutions sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod firma YieldPlanet Spdtka Akcyjna oraz przyjecia tekstu
jednolitego Statutu. W wyniku przeksztatcenia procentowy udziat Emitenta jak i gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie
ulegt zmianie.

Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A. i przyjat
tekst jednolity statutu.

Nieskorzystanie z prawa do inwestycji w zalezng spétke eTravel
Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powzigt informacje o nieskorzystaniu przez spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od Emitenta spotke eTravel S.A. Prawo to przystugiwato

Inwestorowi 2 na podstawie podpisanej dnia 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami
zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w spétce zaleznej eTravel S.A.

1.6. Przewidywany rozwoéj Grupy Kapitatowej

Ogolng strategig Emitenta bedzie jak najszybszy rozwéj dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej z zachowaniem wysokich
poziomow rentownosci i zyskdw netto. Emitent zamierza realizowaé powyzszg strategie poprzez:

& wzrost organiczny oparty o dziatania marketingowe, dziatania sprzedazowe i wdrozenie nowych narzedzi informatycznych,
& dziatania inwestycyjne majace na celu konsolidacje rynku, oraz
& kontrole kosztéw dziatalnoéci, w szczegdlnosci kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z jednej strony umozliwié

dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spétki, a z drugiej zachowac satysfakcjonujaca rentownosé.

Grupa Netmedia zalicza sie do $cistego grona lideréw w Polsce w sprzedazy miejsc noclegowych, biletéw lotniczych oraz imprez
MICE. W ostatnich latach Grupa Kapitatowa istotnie rozwineta swojg dziatalnos¢ operacyjng. W 2016 r. priorytetem Emitenta
bedzie dalsze umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych, gdzie dtugoterminowym celem Emitenta jest zdobycie pozycji
lidera w regionie Europy Centralnej i Wschodniej zaréwno poprzez rozwdj organicznych jak i konsolidacje rynku. Emitent bedzie
dazyt do posiadania wiekszosciowych udziatéw w przejmowanych podmiotach branzowych.

Co do pozostatej dziatalnosci Emitent kierowat sie bedzie przede wszystkim uzyskaniem jak najwiekszych korzysci dla akcjonariuszy,
w szczegolnosci:

A4

Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywow oraz zwiekszenia udziatu w innych aktywach,

A4

Emitent w ramach posiadanych zasobéw zamierza wspiera¢ rozwdj dziatalnosci operacyjnej spotek z Grupy w celu
budowania ich wartosci jak i przewag konkurencyjnych wobec innych podmiotéw obecnych na rynku.

Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swoja dziatalnos¢ o sie¢ Internet, ktéra jest wspdlnym mianownikiem dla
praktycznie wszystkich obszaréw dziatania Grupy, dlatego tez dla kazdego z wyszczegdlnionych obszaréw Grupa zamierza
realizowac nastepujace dziatania ogdlne:

Rozwdj oprogramowania

Spoétki Grupy Netmedia zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie i platformy sprzedazowe, w szczegdlnosci systemy
nakierowane na obstuge klienta korporacyjnego. W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnosé platform sprzedazowych, w zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i
budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw dziatan w 2016 r. oraz kolejnych latach.

Rozwaj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na portalach

Przychody Grupy Kapitatowej uzaleznione sg réwniez od popularnosci portali zarowno pod wzgledem wielkosci sprzedazy reklam na
portalach, jak i pod wzgledem sprzedazy produktow i ustug uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost oglagdalnosci portali

www.netmedia.com.pl Strona 10
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internetowych Grupy Kapitatowej jest istotnym czynnikiem rozwoju. Grupa Kapitatowa zamierza osiggna¢ wymienione powyzej cele
poprzez:
& maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich serwiséw w
wyszukiwarkach internetowych,

*r

maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,
& rozwdj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informacji.
Stata poprawa jakosci obstugi klienta

Waznym elementem realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci turystycznej jest dla Emitenta dbato$¢ o zapewnienie wysokiej
jakosci obstugi klientow. W tym celu, sp6tki z Grupy Netmedia zamierzaja rozwija¢ systemy monitorowania i zarzadzania jakoscig
obstugi klientow jaki i przeprowadzac szkolenia dla konsultantéw z zakresu obstugiwanych narzedzi i pracy z klientem.

State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci poszczegdlnych witryn dla ich
uzytkownikow. W szczegdlnosci spotka zalezna eTravel bedzie dazyta do zakontraktowania na polskim rynku oraz za granicy jak
najwiekszej liczby hoteli do sprzedazy online.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zamierza umocnié¢ pozycje posiadanych marek (znakow towarowych) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy bedg miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci
oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Zarzad patrzy w przysztosé z optymizmem. Emitent w 2015 r. podjat wiele dziatan w celu usprawnienia swojej dziatalnosci i
uzyskania przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w 2016 r.:

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja w sektorze bankowym, dostep do finansowania dtuznego;

Zmiany w polskim ustawodawstwie;

Warunki atmosferyczne;

Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

MR AR AR AR A/ 4
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2. Opis Grupy Kapitatlowej

2.1. Informacje o Podmiocie Dominujgcym

Netmedia S.A. z sidzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spdtke akcyjna. Spoétka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. W 2014 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta skup akcji wtasnych. taczny nabyty pakiet wynosi 2.895.885 akcji
witasnych stanowigcych 23,83% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 23,83% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.
Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Poczgwszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢ zarzadczg, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowa
i koordynujaca wobec spdtek Grupy Kapitatowej. Spdtka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

Na koniec 2015 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzdr nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorcze;j,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

MR R A4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.
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2.2. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowej na koniec 2015 r. przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

89,94% ‘ 100% Marco Polo Trav
- 3 eTravel S.A. - % -
Sp.z 0.0.

100% Bocho Trave!
Sp. z0.0. Dziatalnos¢
51% —— turystyczna
Sp.zo.0.
100% | NetmediaT.s.RO
F SRL
65,2% ' Travel Network
f Solutions Sp. z 0.0.
0,02%
| &
v
100% 32,92% 3005
3 l Netme::;(:apltal Inwestycje ool ﬂ eMonety.pl S.A. J
31,77% GTH Solutions
Sp.z 0.0.
52,29% 30% j
‘ [ NSoft S.A. )l Pronet Sp. z 0.0. Inwestije
portfelowe

25,1% Expedyt
’ l Sp.z 0.0. )

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 15 podmiotéw:

& jednostki dominujacej Netmedia S.A.
& 5jednostek zaleznych:

0 eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadat 100% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzieri publikacji niniejszego raportu Emitent poosiada 89,94% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

0 Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

0 NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

0 NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

0 Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

3 jednostek stowarzyszonych:

0 Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spétke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

A4

www.netmedia.com.pl Strona 13



GRUPA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2015 r.
Eé?:\;é\E(I)AWA (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIR
0 GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posrednio (poprzez spdtke zalezng NetmediaCapital

*r

(o]

Ltd) posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow,

oraz spotek:

(o]

Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktorej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikéw,

StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

Travel Sevice sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej stowarzyszona spétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktdrej zalezna spdétka NSoft S.A. posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2015 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:

b
.

*r

*r

(0]
(0]

(¢}
0o

(0]

jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

eTravel S.A,,
NetmediaCapital Ltd,

jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta sp6tki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:

Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
Bocho Travel sp. z 0.0.,

jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spdtki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metoda praw wtasnosci:

Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujgce niekonsolidowane spoétki:

b S
*

A4

*r

A4

*r

(0]
(0]

(o]

(0]

(o]
(o]

jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

Grupa NSoft,
Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

jednostka zalezna niekonsolidowane ze wzgledu na fakt, ze w dniu 9 kwietnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o upadtos¢:

Netmedia T.S. RO SRL,

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

StayPoland sp. z 0.0.,

jednostki stowarzyszone nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.)3,
Expedyt sp. z 0.0.,

spotki, ktdre zostaty nabyte przez zalezng od Emitenta spodtke eTravel S.A. w IV kwartale 2015 r.:

(0]

Travel Service sp. z 0.0.

1 Dnia 18 kwietnia 2016 r. S3d Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spolki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

Rejestracja w KRS nowoustanowionych udziatéw w GTH Solutions sp. z 0.0.

Dnia 14 kwietnia 2015 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu uchwalonego 28 listopada 2014 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions 5 udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za kwote 400 tys. zt. Po rejestracji objetych udziatéw tgczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH Solutions ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Przeniesienie i sprzedaz czesci udziatéw GTH Solutions do spotki zaleznej Netmedia Capital

Dnia 29 czerwca 2015 r. Netmedia wniosta do NetmediaCapital LTD. (Sp6tki 100% zaleznej od Emitenta) 5 udziatéw GTH Solutions
sp. z 0.0. (,GTH"), stanowigcych 1,67% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 400 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa
emisja 30 udziatow w kapitale zaktadowym NetmediaCapital LTD, o cenie nominalnej 1 EUR réwnej cenie emisyjnej za kazdy udziat.
Dodatkowo dnia 29 czerwca 2015 r. NetmediaCapital LTD nabyta od Netmedia 39 udziatéw GTH Solutions sp. z 0.0., stanowigce
13,04% kapitatu zaktadowego za kwote 3.120 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji tgczny bezposredni i posredni udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Potaczenie spoétki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze spotkg eTravel S.A.

Dnia 4 sierpnia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z
0.0. gdzie eTravel S.A. byta spdtkag przejmujacq a Netmedia Business Travel sp. z 0.0. spotkg przejmowang. Potgczenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 pazdziernika 2015
r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete
przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. Pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez
przejecie) Kodeksu spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke
przejmujgcg. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej
zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spotki Netmedia Business Travel z eTravel
miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury Grupy Kapitalowej Netmedia oraz wptynie bezposrednio na zwiekszenie
efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow statych. Ksiegowym
efektem potaczenia bedzie obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel
akredytacji IATA, w konsekwencji czego przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak
dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego bezposrednio przez eTravel S.A. Potaczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w GTH Solutions na potrzeby przeksztatcenia w Spétke Akcyjng

Dnia 9 pazdziernika 2015 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 14.950 zt do kwoty 104.650 zt tj. o kwote 89.700 zt poprzez utworzenie 1.794
nowych niepodzielnych i réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty przyznane
dotychczasowym udziatowcom proporcjonalnie do uprzednio posiadanych przez nich udziatéw. Wszystkie nowo utworzone udziaty
zostaty pokryte ze Srodkdw z kapitatu zapasowego na podstawie art. 260 § 1 ksh. W wyniku przeprowadzonego podwyzszenia
kapitatu tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spoétki GTH Solutions sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firma YieldPlanet Spdtka Akcyjna oraz przyjecia tekstu
jednolitego Statutu. Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spolki GTH Solutions sp. z 0.0. na
YieldPlanet S.A. i przyjat tekst jednolity statutu.

Nabycie sp6tki Travel Service sp. z 0.0.

Dnia 11 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spodtce
Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spotka Travel Service zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrdézy stuzbowych na rynku pomorskim.

Zawarcie umowy inwestycyjnej okreslajacej warunki inwestycji w eTravel S.A. oraz podwyiszenie kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% sp6tka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétky z
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ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartosc
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowe]j wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia
2015r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Dnia 4 lutego 2016 r. Emitent powzigt informacje o rejestracji w dniu 25 stycznia 2016 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito w nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspdlnikow eTravel. Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci
1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock
Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zt, ktéra zostata wptacona w catosci do eTravel.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 miat prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powziat informacje o nieskorzystaniu
przez spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od
Emitenta spdtke eTravel S.A. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w
spotce zaleznej eTravel S.A.

Od dnia zakornczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w eTravel S.A

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zi, ktéra zostata wptacona w catosci do eTravel. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 89,94%.

Nabycie sp6tki Grupa Travel sp. z o.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego, w spotce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w Polsce korporacji ATPI —
jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podrézy stuzbowych marynarzy i zatég statkéw. Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od
Emitenta spdtka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spo6tki Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni udziaty w spotce Travel
Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym celem sprzedazy jest konsolidacja
lokalnego rynku obstugi podroézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potagczenia spdtek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel jest spotka przejmujgcg a Travel Service sp. z 0.0. spotkg przejmowang. Dokumenty
dotyczace potaczenia zostaly ogtoszone na ogdlnodostepnych stronach internetowych www.grupatravel.pl oraz
www.travelservice.com.pl. Potgczenie spétek miato na celu konsolidacje lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy
ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz wzrost efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztéw statych.
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2.4. Informacje o spétkach Grupy Kapitatowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako podmiot dominujacy, prowadzi dziatalno$¢ zarzadczg, nadzorczg, informatyczng, ksiegowg, finansowa
i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spdtka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

77
<

eTravel

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata we wszystkich segmentach rynku turystycznego (hotele, bilety
lotnicze, MICE, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochodéw oraz inne) i jest jednym z lideréow rynku w
Polsce. Gtéwnymi serwisami sprzedazowymi w Internecie s3 domeny www.hotele.pl i www.lataj.pl.

EGENCIA Bl.:ﬁiness Plus

e City Center

Po potaczeniu 30 pazdziernika 2015 r. ze swojg sp6tka zalezng Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. (NBT), eTravel przejeta réwniez
dziatalnosci polegajaca na kompleksowej obstugdze podrézy stuzbowych. eTravel na dzisiaj specjalizuje sie w dziedzinie Business
Travel Management, zapewniajgc klientom optymalizacje kosztow podrézy stuzbowych oraz kompleksowg i profesjonalng obstuge z
uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. eTravel jest rowniez jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy,
miejsc noclegowych i biletéw lotniczych oraz organizacji imprez typu MICE.

eTravel jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrdzy
stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez
EGENCIA. eTravel uczestniczy réwniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu eTravel
posiada dostep do ,,know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej.

__

Marco Dolo Travel®

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z 0.0. jest sprzedaz rejsow wycieczkowych. Spétka dziata pod marka "Marco Polo"
od ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodacych linii oceanicznych z catego swiata i oferuje najwiekszy wybor
rejséw zarowno indywidualnych jak i grupowych. Gtdwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.rejsy.pl.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii specjalizowata sie w e-commerce, w szczegdlnosci w rezerwacjach
hotelowych. Dnia 9 kwietnia 2013 r. administrator rumunskiej spétki ztozyt do sgdu rejestrowego w Brasov wniosek o ogtoszenie jej
upadtosci. W oparciu o posiadane wtasne domeny internetowe Emitent kontynuuje bezposrednio dziatalnos$¢ turystyczng na rynku
rumunskim.

[/soFT

Spotka zalezna Nsoft S.A. bezposrednio dziata w segmencie oprogramowania dla rynku nieruchomosci. Nsoft dostarcza do biur
nieruchomosci zaawansowane oprogramowanie do zarzgdzania biurem oraz systemy MLS do wymiany ofert pomiedzy biurami
nieruchomosci.
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Handel metalami i kamieniami szlachetnymi i produktami numizmatycznymi oraz wymiana walut jest gtéwnym przedmiotem
dziatalnos$ci spotki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie
w branzy i jest jednym z lideréw polskiego rynku. Prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz
e-numizmatyka.pl. Od 21 lutego 2013 r. spdtka jest notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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yieldPlanet

Stowarzyszona spétka GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) jest spdtka swiadczaca innowacyjne ustugi informatyczne
dla branzy hotelowej. Gtéwnym produktem spétki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem
www.yieldplanet.com. Oprogramowanie to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcéw oraz na
wtasng strone www hotelu jak i wspomaga revenue management. Spotka GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.)
dostarcza oprogramowanie do ok. 3.000 obiektéw noclegowych w ponad 40 krajach.

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spotki GTH Solutions sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firma YieldPlanet Spotka Akcyjna. Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad
Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spolki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A. i przyjat tekst jednolity statutu.

EXPEDYT

Stowarzyszona spotka Expedyt sp. z 0.0. jest twdrcg spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONS

Travel Network Solutions sp. z o0.0. jest podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktéw turystycznych.
W ramach realizacji projektu stworzona zostata ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrdézy dziatajgcych pod wspding,
rozpoznawalng marka , Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwo$¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 90 biur podrézy.

Stay .com
Polska. idealnie

Zalezna od eTravel S.A. spotka StayPoland sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, ktéra prowadzona jest obecnie
bezposrednio w eTravel S.A.
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3. Informacje dodatkowe

3.1. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktéw i ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej rozwijajacy sie kanat dystrybucji —
Internet. Grupa gtéwnie prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach (stan na koniec 2015 r.):
1. Sprzedaz ustug turystycznych:
a. hotele —www.hotele.pl
bilety lotnicze — www.lataj.pl, www.efly.pl,
MICE
rejsy — www.rejsy.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyijazdy.pl
ubezpieczenia
wynajem samochoddw
2. Konsolidacja biur podrézy pod wspding marka , Wakacyjny Swiat” (www.wakacyjnyswiat.pl) w zakresie sprzedazy:
a. zorganizowanych form wypoczynku
b. petnego spektrum ustug turystycznych oferowanych przez Grupe eTravel — patrz pkt. 1
3. Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl, www.e-numizmatyka.pl, w ramach stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A.:
a. Ztoto, srebro oraz inne metale szlachetne

Sm 0 a0 o

b. polskie monety kolekcjonerskie

c. zagraniczne monety kolekcjonerskie

d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wtasne

f.  wymiana walut

g. skup ztota oraz innych metali szlachetnych

4. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci — w ramach spétki zaleznej Nsoft S.A.:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. oprogramowanie dla rzeczoznawcéow majatkowych
c. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
d. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl,
e. oprogramowanie dla deweloperdow stuzace do wizualizacji rynku pierwotnego
5. Ustugi informatyczne dla obiektéw noclegowych w ramach spétki stowarzyszonej GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie
YieldPlanet S.A.):
a. Channel Management
b. Booking engine
c. Raporty analityczne
d. Revenue Management
6. Grainternetowa w ramach spétki stowarzyszonej Expedyt Sp. z 0.0.

3.1.1. Uslugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtdéwng dziatalnosciag Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc noclegowych w hotelach w
Polsce oraz za granicg, sprzedaz biletéw lotniczych i kolejowych, organizacja imprez typu MICE i sprzedaz rejséw wycieczkowych,
realizowana przez zalezng od Emitenta Grupe eTravel. eTravel posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje
krajowe hotele, ktérych posiada w ofercie prawie 3.200. Poprzez wspotprace z zagranicznymi systemami rezerwacyjnymi Grupa
eTravel udostepnia swoim klientom oferte ponad 800 tysiecy obiektow na catym sSwiecie. Gtéwnym kanatem sprzedazy jest
Internet, jak i ,call center”, co umozliwia klientom rezerwacje noclegdw réwniez telefonicznie. Spétki Grupy eTravel obstuguja
zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i biura podrézy. Dodatkowo obstuguja klientéw korporacyjnych w zakresie BTM (Business
Travel Management) oraz wszelkiego rodzaju imprez i wyjazddw integracyjnych typu MICE.

eTravel S.A. jest wpisana do Rejestru Organizatoréw Turystyki i Posrednikow Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spotka
posiada obowigzkowe ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitatowa obstuguje rocznie tysigce klientdw indywidualnych oraz korporacji i biur podrozy.
eTravel dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: Marco Polo Travel specjalizujgcy sie w organizacji rejsow
wycieczkowych oraz Bocho Travel specjalizujgcy sie w optymalizacji kosztéw podrézy stuzbowych dla lokalnych korporacji z
potudnia Polski.

eTravel jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrdzy dziatajgcych pod marka Business Plus Lufthansa City Center, jak réwniez jest
jednym z liderow sprzedazy biletéw lotniczych, biletdw kolejowych oraz miejsc hotelowych na rynku polskim. eTravel jest takze

www.netmedia.com.pl Strona 19



GRUPA
KAPITALOWA
NETMEDIA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2015 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIR

wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego ze $wiatowych lideréw w obstudze podrézy stuzbowych. W
ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA.

3.1.2. Inwestycje alternatywne

Emitent realizuje dziatania na rynku inwestycji alternatywnych za posrednictwem Grupy Inwestycje Alternatywne Profit (Grupa
IAP), w sktad ktorej wchodzi spétka Inwestycje Alternatywne Profit S.A. wraz ze spotkg zalezng eMonety.pl S.A. Grupa zajmuje sie
sprzedazg metali szlachetnych, polskich oraz zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatéw, akcesoridow
numizmatycznych oraz kamieni szlachetnych. Grupa IAP realizuje sprzedaz zaréwno poprzez Internet (www.emonety.pl i www.e-
numizmatyka.pl) jak i sie¢ punktéw sprzedazy zlokalizowanych w centrach handlowych, ktérych na koniec 2015 roku byto juz 11. W
punktach sprzedazy dodatkowo Grupa IAP skupuje metale szlachetne i zajmuje sie wymiang walut.

Na rynku numizmatycznym Grupa IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych, skupiajgcg sie na sprzedazy monet
kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta Grupy IAP uwzglednia petng game produktéw menniczych z
réznych zakatkdw Swiata. Liczne kontakty z mennicami i bankami centralnymi na catym swiecie pozwalajg na biezace zaspokajanie
wiekszosci potrzeb kolekcjonerow. Wsréd oferowanych produktow sg rowniez akcesoria numizmatyczne.

Dodatkowo Grupa IAP we wspotpracy z rdznymi mennicami na $wiecie wprowadza na rynek wtasne wyroby numizmatyczne. S to
gtéwnie numizmaty srebrne i ztote w limitowanej ilosci egzemplarzy, co pozwala uzyskac atrakcyjne ceny tych produktéw i ich
szybka sprzedaz. Grupa IAP znajduje sie rowniez w Scistym gronie lideréw w sprzedazy ztota inwestycyjnego na polskim rynku.
Gtéwnymi produktami s monety bulionowe oraz sztabki.

3.1.3. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spotke stowarzyszong Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie kompleksowg obstugg rynku
nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom dziatajgcym na rynku
nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci
biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, deweloperdw oraz rzeczoznawcow.

3.1.4. Ushugi informatyczne dla obiektéw hotelowych

Poprzez spotke stowarzyszong GTH Solutions Sp. z o0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) Emitent $wiadczy innowacyjne ustugi
informatyczne dla branzy hotelowej. GTH Solutions Sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) udostepnia swojg autorska platforme dla
hoteli funkcjonujgcg pod marka ,YieldPlanet”. Platforma ta oferuje funkcjonalnos$¢ Channel Managera, zapewniajgcg obiektom
noclegowym tatwiejszg dystrybucje cen i dostepnosci pokoi do on-line’owych kanatéw sprzedazowych ktdrymi sg Online Travel
Agencies (OTA). Dodatkowo platforma YieldPlanet, umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych na wtasng strone
www hotelu — ustuga Booking engine. Zapewnia réwniez dostep do szczegdtowych raportéw i sprzedazowych statystyk
analitycznych. Jednoczesnie platforma oferowana przez GTH Solutions Sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.), posiada funkcjonalnosé
Revenue Management pomagajgcg w okresleniu optymalnych cen dla miejsc noclegowych w celu maksymalizacji przychodéw
hotelu.

Wszystkie powyzej zaprezentowane ustugi dostepne s3 na stronie www.yieldplanet.com. YieldPlanet obecnie obstuguje ponad
3.000 obiektéw noclegowych z ponad 40 krajow na catym swiecie.

3.1.5. Sie¢ franchyzowa biur podrézy

Poprzez spoétke zalezng - Travel Network Solutions sp. z 0.0., Emitent realizuje rozwdj sieci biur podrdzy dziatajgcych pod wspdling,
rozpoznawalng marka ,, Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwo$¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 90 biur podrézy.

3.1.1. Grainternetowa

Poprzez spétke stowarzyszong - Expedyt sp. z 0.0., Emitent dziata na rynku internetowych gier spotecznosciowych. Spétka Expedyt
jest tworca spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

3.1.2. Dzialtalnos$¢ zaprzestana

W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ zaprzestana nie wystgpita.

3.2. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne

Zostata opisana w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
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3.3. Rynki zbytu

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata na rynkach polskim i rumunskim.

W przypadku ustug turystycznych dziatalno$¢ opiera sie zaréwno na obstudze ,call center” jak i w znaczacym stopniu na sieci
Internet, ktéra stuzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktéw. Spétka obstuguje
klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy ze zdecydowang przewaga klientéw krajowych.

W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci, prowadzenia portali tematycznych oraz inwestycji
alternatywnych spotki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytgcznie krajowych klientéw.

Stowarzyszona spotka GTH Solutions Sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) posiada produkt o globalnym potencjale — platforme dla
hoteli www.yieldplanet.com. Obecnie sprzedaz jest realizowana wobec odbiorcow w wielu krajach w Europie i na catym swiecie.

3.4. Umowy istotne

3.4.1. Zawarcie przez spo6tke zalezng umowy z bankiem o linie na gwarancje bankowe

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtéwnym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spétke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.

3.4.2. Zawarcie znaczacej umowy oraz objecie przez podmiot zewnetrzny aktywow o znacznej
wartosci w spélce zaleznej

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% spdtka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétky z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartos¢
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowe]j wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. 0 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia
2015 r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 miat prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Dnia 6 kwietnia 2016 r. Emitent powziat informacje o nieskorzystaniu
przez spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (Inwestor 2) z prawa do dokonania inwestycji w zalezng od
Emitenta spétke eTravel S.A. Emitent prowadzi rozmowy z inwestorami zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania w
spotce zaleznej eTravel S.A.

Kryterium uznania Umowy za znaczaca jest przekroczenie kwoty 10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta. Rowniez wartosc akcji
objetych przez AdRock jest znaczaca ze wzgledu na przekroczenie kwoty 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

3.4.3. Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% spétka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat

udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.

www.netmedia.com.pl Strona 21



GRUPA
KAPITALOWA
NETMEDIA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2015 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIA

Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy pofaczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajacych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezagce do Grupy
Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegaja od
warunkoéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umow zawieranych na rynku.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkdw na finansowanie biezgcej dziatalnosci eTravel.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2015 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly szczegdétowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

3.6. Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papierow wartosciowych, w tym
wyKorzystanie srodkéw z emisji

W 2014 r. Netmedia dokonata nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Umorzenie akcji miato miejsce w 2015 roku.
Szczegbtowy opis przedstawiono w punkcie 3.10 niniejszego sprawozdania.

3.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie gtoséw na

Hizden e i) CHE WZ na dzien przekazania

przekazania raportu?

raportu?
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 49,82%
Michat Pszczota 1014982 10,97%
Familiar S.A., SICAV-SIF 470916 5,09%
Pozostali 3158217 34,12%
RAZEM 9254115 100%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 kwietnia 2016 r.
Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest

zgodny z udziatami % w liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien
przekazania niniejszego raportu.

B Andrzej Wierzba
B Michat Pszczota
Familiar S.A., SICAV-SIF

Pozostali
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Zmiany w akcjonariacie w 2015 r.:

& Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie 2 895 885 akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy
Spotki dzieli sie na 9.254.115 akcji (RB 9/2015 z dnia 20 listopada 2015 r.)

& Zbycie 130.000 akgji przez cztonka Rady Nadzorczej Michata Pszczote. Przed zmiang stan posiadania wynosit 1.144.982 akcje
Spotki, stanowigce 12,37% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 1.014.982 akcje Spétki, stanowigce 10,97% ogdlnej liczby
akcji (RB 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r.)

Zwiekszenie udziatu powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
Familiar S.A., SICAV-SIF, spdtke prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, zorganizowang w formie societe anonyme jako
spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym — specjalistyczny fundusz inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Przed zmiang
stan posiadania wynosit 457.290 akcji Spotki, stanowigce 4,94% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 470.916 akcji Spotki,
stanowigce 5,09% ogdlnej liczby akcji (RB 13/2015 z dnia 14 grudnia 2015 r.)

A4

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakonczenia 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
Nie wystgpity.

3.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spo6tki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Udziat w liczbie gtosow na
WZ na dzien przekazania
raportu?®
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 49,82%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00%

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu?

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 kwietnia 2016 r.
Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 014 982 akcji Emitenta, co stanowi 10,97% wszystkich akcji Spotki. W stosunku
do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zmniejszeniu o 130.000 akcji, ktore zbyt 3
grudnia 2015 r. Emitent informowat o tym raportem biezagcym nr 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r.

Janusz Wodjcik, przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 202.684 akcji Emitenta, co stanowi 2,19% wszystkich akcji Spotki. W
stosunku do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zwiekszeniu o 104.000 akcji, ktore
nabyt w transakcjach 17 i 18 listopada 2015 r. (24.000 akcji) oraz 4 grudnia 2015 r. (80.000 akcji). Emitent informowat o tym
raportami biezgcymi nr 10/2015 z dnia 24 listopada 2015 r. oraz 12/2015 z dnia 8 grudnia 2015 r.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy.

3.9. Ograniczenia praw wlasnosci akcji Sp61ki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci ograniczajagce wtasnos¢ akcji jak i wykonywanie prawa gtosu
przypadajace na akcje Spoétki.

3.10. Informacje o nabyciu udziatéow (akcji) wtasnych

Dnia 18 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
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nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spdtka nabyta w celu umorzenia w trzech transzach tgcznie
2 895 885 akcji wtasnych, o tacznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 18 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spotki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej
jednak niz do wyczerpania srodkow przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1,00
zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spétki moze okresli¢é minimalng i maksymalng cene
nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. tgczna cena nabycia akcji Spétki, powiekszona
o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na
ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spoétke akcje wtasne moga zosta¢ przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy,
wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spétki.

Emitent w catym 2015 r. oraz do dnia publikacji nie przeprowadzit zadnych nowych emisji akcji wtasnych oraz nie dokonywat
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

3.11. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Netmedia S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata dywidendy.

3.12. Mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa realizowata zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Spotki Grupy Netmedia przeprowadzity inwestycje w nowe serwisy i ustugi, Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ,
ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Grupy. Spétki Grupy Netmedia sfinansowaty wyzej wymienione
inwestycje gtdwnie ze srodkdw wtasnych, jak réwniez wykorzystujgc kredyty bankowe.

3.13. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wla$ciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

3.14. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczegétowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

3.15. Zaciagniete pozyczKi i kredyty

eTravel S.A. spétka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2015 r. strong istotnej umowy kredytowej z ING Bank Slaski z dnia 27 listopada
2013 r. aneksowanej w dniu 27 lipca 2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu ztotowego
na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank i na refinansowanie poniesionych przez pozyczkobiorce
naktaddw inwestycyjnych do tacznej wysokosci 2.809 tys. zt.

eTravel S.A. spétka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2015 r. strong istotnej umowy kredytowej z ING Bank Slaski z dnia 27 listopada
2013 r. aneksowanej w dniu 27 lipca 2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank kredytu ztotowego w rachunku
bankowym do tgcznej wysokosci 3.000 tys. zt.

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
1. hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na stanowigcej wtasnos¢ Spotki nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej nr
WA2M/00226841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg Wieczystych, na
zabezpieczenie udzielonych kredytdéw,
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2. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegaty od standardowych.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany Anex zamykajacy opisang powyzej umowe kredytowa z dnia 27 listopada 2013 r..

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. pomiedzy spdtka
eTravel S.A. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. O umowie z dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem
biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy potgczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajacych z Aneksu s3:
1. hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej Emitenta,
2. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci,
3. ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel, ktérych warto$¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosita
99.697.174 zt
4. oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco
Polo Travel sp. z 0.0.
Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od warunkdw ogdlnie przyjetych dla tego typu uméw zawieranych na rynku.

Dodatkowo eTravel S.A. spdtka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2015 r. strong niezabezpieczonych umoéw: kredytu w rachunku
biezgcym z Banku Millennium oraz pozyczki od oséb prywatnych, wartos¢ ktdérych nie przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych.

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. spo6tka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o linie na
gwarancje bankowe. Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra
zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od daty udzielenia gwarancji. Gtdwnym
celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a IATA (International Air Transport
Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania do 30 wrzesnia 2016 r.
Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spotke oraz poreczenie
Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umow zawieranych na rynku.

Saldo kredytu do sptacenia przez eTravel S.A. na koniec 2015 r. wynosito 1.437 tys. zt dla kredytu refinansowego oraz 0 tys. zt dla
kredytu w ramach limitu umowy wieloproduktowej. taczne saldo wszystkich kredytéw na koniec 2015 r. wynosi 1.544 tys. zt. Opis
otrzymanych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 33 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2014 r.

3.16. Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki

Netmedia S.A. w 2015 r. byta strong istotnych uméw pozyczek w kwocie 1.135 tys zt zawartych w 2015 r. z podmiotem zaleznym
eTravel S.A. taczna warto$¢ udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 r. przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i
wynosita 7.237 tys. zt (w 2014 r. 8.019 tys. zt). Opis udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 20 do Jednostkowego
sprawozdania finansowego Netmedia S.A. za 2015 r.

tacznie w catej Grupie Kapitatowej wartos¢ udzielonych pozyczek podmiotom trzecim na 31 grudnia 2015 r. nie przekroczyta 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wynosita 106 tys. zt (w 2014 r. 67 tys. zt). Opis udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 21
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2015 r.

3.16.1. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych spéiki

W 2015 r. Netmedia S.A. oraz podmioty zalezne byty strong umdw poreczern osobom trzecim, ktérych tgczna wartos¢ dla jednego
podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, w zwigzku z potrzebg zabiezpieczenia kredytéw bankowych.
Netmedia S.A. lub podmioty zaleine, poza zaciggnietymi kredytami w ING Bank Slgski oraz Banku Millennium opisanymi w punkcie
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3.15, nie byty strong innych istotnych poreczen. Spétki z Grupy udzielity wzajemnie crossowego poreczenia wszystkich kredytow i
linii gwarancyjnych do wysokosci 32.255 tys. zt. Szczegdtowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych Emitenta opisana zostata w
nocie 40 do Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakornczony 31 grudnia 2015 r.

3.17. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Grupa aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w szczegdlnosci oprogramowanie stuzgce
do dziatan na rynku rezerwacji miejsc noclegowych przez Internet. W 2015 r. spotka stowarzyszona GTH Solutions sp. z o.0.
(obecnie YieldPlanet S.A.) pozyskata grant z NCBR w ramach programu szybka $ciezka w kwocie 5.092 tys. zt na prace badawcze i
budowe algorytméw optymalizujgcych cene oferowang przez obiekty noclegowe. Po zrealizowaniu projektu algorytmy te zasilg
oprogramowanie spotki dziatajace pod marka Price Optymizer.

3.18. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2015 r.:

& wsktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

& Emitent oraz konsolidaowe spoétki zalezne zatrudniaty 166 0séb na umowe o prace, w tym:

w Netmedia S.A. — 4 osoby,

w eTravel S.A. — 140 0sdb,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 9 0s6b,
w Bocho Travel sp. z 0.0. — 13 oséb.

O O oo

Na dzien 31 grudnia 2014 r.:

& wsktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

& Emitent oraz konsolidowane spétki zalezne zatrudniaty 145 oséb na umowe o prace, w tym:

w Netmedia S.A. — 7 0s0b,

w eTravel S.A. — 45 o0sdb,

w NBT sp. z 0.0. — 76 osoby,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 9 0s6b,
w Bocho Travel sp. z 0.0. —9 0sdb.

O O O oo

Grupa Kapitatowa Netmedia posiada rowniez szeroka sie¢ podwykonawcéw i wspdtpracownikdw dostarczajacych szeroki wachlarz
ustug.
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3.19. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie Netmedia

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

2015r. 2014r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu, w tym: 504 426
- z tytutu petnionej funkcji 114 114
- z tytutu wspétpracy 390 312
- pozostate -
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 412 257
- z tytutu petnionej funkcji 96 96
- Z tytutu pozostatych funkcji 316 161
RAZEM 916 683
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik 12,6 10,8
Jarostaw Kopyt 11,2 9,6
Tomasz Banasiak 11,2 9,6
Michat Pszczota 9,8 8,4
Krzysztof Wéjcik! 9,8 2,6
Jacek Koczwara? = 5,9
RAZEM 54,4 46,8

1Krzysztof Wojcik zostat powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie 10 wrzesnia 2014 r.
2 Jacek Koczwara zostat odwotany z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej 10 wrzesnia 2014 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2014 i 2015 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyze;j.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych

o kapitat Spétki, w tym programodw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

3.20. Programy akcji pracowniczych
Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programdw akcji pracowniczych.
3.21. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

3.21.1. Zarzad Netmedia S.A.

Na koniec 2015 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spoétki na
posiedzeniu 18 czerwca 2015 r. powotata do sktadu Zarzadu Spétki Andrzeja Wierzbe jako prezesa Zarzadu i Janusza Zapeckiego
jako cztonka Zarzgdu na nowa trzyletnig kadencje, wspdlng dla catego Zarzadu, z dniem nastepujgcym po dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia, czyli 19 czerwca 2015 r.
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3.21.2. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.

Nadzér nad dziatalnosciag Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktorej sktad na koniec 2015 r. byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

PSP Ny

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
(piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

3.22. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umdw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.

3.23. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.23.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroka dziatalnos¢ na réznych rynkach oferujac swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz
produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i konkuruje o
klientéw z wieloma firmami konkurencyjnymi. Zawsze istnieje ryzyko przejecia czesci rynku Grupy Kapitatowej poprzez konkurenta
poprzez zaoferowanie lepszych produktéw w nizszej cenie lub oferujgc lepszy poziom obstugi klienta. Spotki Grupy Kapitatowej
nieustannie monitorujg dziatania podmiotéw konkurencyjnych i podejmujg dziatania aby dostosowaé swoja oferte do wymogdw
rynku i aby pozosta¢ konkurencyjnym na rynku.

3.23.2. Ryzyko zwiazane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Spétki Grupy Kapitatowej w swojej dziatalnosci bardzo mocno wykorzystujg nowe technologie, w tym zwigzane z Internetem, e-
commerce oraz oprogramowaniem. Rynki na ktérych dziatajg Spétki Grupy Kapitatowej charakteryzuje dynamiczny rozwdj
rozwigzan technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda
skutkowa¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjniejszych produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowaé na pojawiajace sie nowe
rozwigzania i zaoferowac ustugi oparte o najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produktow
sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych
rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw.

3.23.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Zalezna od Emitenta spodtka eTravel jest strong trzech umow licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. eTravel wystawia bilety w
oparciu o umowe licencyjng z 8 marca 1998 r., przejetg wraz ze spotka Netmedia Business Travel, z The International Air Transport
Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji eTravel
dotrzymuje termindw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspétpracy) i stara sie utrzymywaé wskazniki
finansowe, w tym wskaznik biezgcej ptynnosci, wskaznik rentownosci, wskaznik kapitatéw wtasnych i wskaznik zadtuzenia w
stosunku do kapitatéw wtasnych na wymaganych przez IATA poziomach. W przypadku utraty licencji eTravel bedzie zmuszone do
zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrdzy majgcym licencje IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci.

Dodatkowo eTravel uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziataja pod wspdlng markg Business Plus Lufthansa City
Center w oparciu o umowe franczyzowa z 13 kwietnia 2005 r. przejetg wraz ze spétkg Netmedia Business Travel, z Lufthansa City
Center International. Licencja ta daje eTravel dostep do pewnego ,know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientow w
skali globalne;j.

eTravel jest réwniez wylacznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — sSwiatowego lidera w obstudze podrézy
stuzbowych. eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. We wspédtpracy z
Egencig generowana jest cze$¢ obrotéw eTravel.

Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszych licencji.
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3.23.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem s3 zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych i
operacyjnych oraz na dalszy rozwéj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw mogtoby wigzac sie z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z specyfikg dziatalnosci, co
mogtoby opdznic¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

3.23.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisOw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikdéw, utrata klientow,
nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry
zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.

3.23.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spotki, ktére stanowig 49,82% w kapitale zaktadowym oraz w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym Prezes Zarzagdu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia.

3.23.7. Ryzyko zwiazane z finansowaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej

Spoétki z Grupy Kapitatowej stale zwiekszajg generowany obrét na podstawowym rynku swojej dziatalnosci — rynku ustug
turystycznych. Wiekszy obrét wymaga wiekszych srodkdw obrotowych, ktére w czesci finansowane sg przez instytucje finansowe.
W sytuacji pogorszenia sie kondycji sektora bankowego istnieje teoretyczne ryzyko powstania problemdéw ptynnosciowych Emitent,
co moze ograniczy¢ dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta.

3.23.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy uzaleznione sa w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku wystgpienia
naturalnych kataklizmow, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktow terroryzmu Grupa moze
odczuc spadek obrotéw i zyskéw.

3.23.9. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z deficytem budzetowym oraz szeregiem innych
czynnikow politycznych oraz ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci
spowolnienia gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski
Grupy Kapitatowe;j.

3.23.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisébw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczern spotecznych, prawa spoétek handlowych i prawa regulujgcego
funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnosc spétek Grupy Kapitatowe;j.
Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. lub dodatkowymi
obcigzeniami podatkowymi.

3.23.11. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong
sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

www.netmedia.com.pl Strona 29



GRUPA
KAPITALOWA
NETMEDIA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2015 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIA

3.24. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 24 czerwca 2015 r. Emitent zawart z firmg PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B umowe,
ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2015 r. Ta sama umowa dotyczy
przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze pétrocze 2015 r. Firma PKF Consult sp. z 0.0. wpisana jest
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:
a. 8000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,
b. 15000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:
a. 3000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Consult sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt sp z 0.0.), ktéra badata sprawozdania roczne za lata
2008 - 2014 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pétrocza za lata 2008 — 2014.

3.25. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:

e nie wystapity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez spotki Grupy,

e nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupg kapitatowa.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu e s

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 lutego 2009 r.) nizej podpisani
os$wiadczaja, ze:

b
.

A4

*r

A4

A4

wedle ich najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne za rok 2014
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2015 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty
w sposdb ciagty;

przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka oraz jej podmioty zalezne beda
kontynuowadé dziatalnos$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujacymi w kraju przepisami i
normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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