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Komisja Nadzoru Finansowego

Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV/2015

MEDIR

Raport zostat przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr
33, poz. 259, dla emitentdéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrcza, budowlang, handlowa lub ustugowa.

Raport za IV kwartat roku obrotowego 2015 obejmuje okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zawiera skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (PLN) oraz skrécone sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standarddow

Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spoétka Akcyjna

Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)

Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna,

dziatalnos¢ w

dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama

Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 29 lutego 2016 r.

Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgcji (szt.) **

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

www.netmedia.com.pl

w tys. zt
4 kwartaty 4 kwartaty
2015 2014
narastajaco narastajaco
190 475 175 870
8202 6 409
10 659 8037
7 084 7 060
5309 5468
5309 5468
1143 62
(3 789) 11105
4308 (13 375)
1663 (2 208)
0,57 0,48
0,57 0,48
Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
97 805 87 503
27770 28 089
7 635 11 669
20135 16 420
70 035 59414
925 1215
9254 115 9254 115
7,57 6,42
7,57 6,42

zakresie oprogramowania,

w tys. eur
4 kwartaty 4 kwartaty
2015 2014
narastajgco narastajgco
45516 41981
1960 1530
2547 1919
1693 1685
1269 1305
1269 1305
273 15
(905) 2651
1029 (3193)
397 (527)
0,14 0,12
0,14 0,12
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
22 951 20530
6 516 6 590
1792 2738
4725 3852
16 434 13939
217 285
9254 115 9254 115
1,78 1,51
1,78 1,51
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(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (szt.) **

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs za cztery kwartaty 2015 r.: 4,1848
Sredni kurs za cztery kwartaty 2014 r.: 4,1893
kurs na dzien 31.12.2015:  4,2615

kurs na dzien 31.12.2014: 4,2623

w tys. zt
4 kwartaty 4 kwartaty
2015 2014
narastajgco narastajgco
342 689
(1517) (1112)
(1 273) (860)
2894 3517
1883 2269
(975) 1238
2 450 3260
(22) (4 184)
1454 314
0,20 0,20
0,20 0,20
Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
49 921 50125
5 846 7961
5613 4 698
234 3263
44 075 42 164
925 1215
9254 115 9254 115
4,76 4,56
4,76 4,56

MEDIR
w tys. eur
4 kwartaty 4 kwartaty
2015 2014
narastajaco narastajaco
82 164
(362) (265)
(304) (205)
692 840
450 542
(233) 296
585 778
(5) (999)
347 75
0,05 0,05
0,05 0,05
Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
11714 11760
1372 1868
1317 1102
55 766
10 343 9 892
217 285
9254115 9254115
1,12 1,07
1,12 1,07

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potgczenie spétki eTravel S.A. ze spotka Netmedia
Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychoddw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane
przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujgce, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na
sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartosé biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Pofaczenie nie ma wptywu na

realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

** na koniec 2014 r. liczba akcji zostata skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu 2014 r. przez Emitenta, ktérych liczba
wynosita 2.895.885 szt. Z uwagi na rejestracje 19 listopada 2015 r. przez Sad Rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

liczba akcji na koniec 2015 r. wynosi 9.254.115 szt.

www.netmedia.com.pl
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
SIEULAEDIES S (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 315.t1a2n. zncfls 3os.toa9rT2n;15 315.t132rT2n;14
Aktywa trwate 52 021 57 850 57 762
Rzeczowe aktywa trwate 1.7.1 4505 4644 4843
Wartosc firmy 1.7.3 12 953 18 735 18 735
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1.7.2 13 138 12 616 12 568
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 1.7.4 19 417 19749 19 266

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - -

Inne inwestycje dtugoterminowe 298 215 215
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.7.8 1710 1891 2134
Aktywa obrotowe 45 784 47 356 29 742
Zapasy 1.7.5 1867 1107 1421
Naleznosci handlowe 1.7.6 30 706 30918 18 769
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 - 16
Naleznosci krétkoterminowe inne 1.7.7 10 072 6933 6 661
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 88 11 67
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2874 6234 1211
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 158 2154 1596
AKTYWA RAZEM 97 805 105 207 87503

www.netmedia.com.pl Strona 5



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wtasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2015

1.4 70 035
59 969
925

Nota

34 857

23881
7870

16 011

(5 003)

5309

10 066

7635

1574

1.7.8 5987
1.7.10 74

20 135

8081

4254

1.7.10 137
1.7.11 1732
13

5919

97 805

stan na
30.09.2015

64 703
64 638
1215

34857

28634
18 119
(10 503)
21018
(4 998)
4930
65
9751
3773
5905
74
30752
1473
39

16 697
6063
137
1729
13

4 600
105 207

MEDIR

stan na
31.12.2014

59414
59 349
1215

34 457

21869
18 119
(10 503)
14 253
(3 661)
5468
65
11669
6 669
4925
74

16 420
592
165
6632
524
2361
137
1594
13
4402
87503
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NETMEDIA S.A.

1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, w tym: *

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV kwartat IV kwartat
2015 2014

47 215 44 948

Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 215 44 948
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow - -

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

w tym:

40 115 38 282

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 40115 38 282

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 100 6 667

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

3751 3344
2088 1930

Pozostate przychody operacyjne 155 440

Pozostate koszty operacyjne 63 262

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1354 1570

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

2081 2113
91 113
897 1721

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce

stowarzyszonej

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

(207) 330

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 341 291

Podatek dochodowy

(39) 794

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 379 (503)

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto

379 (503)

Inne catkowite dochody, ktdre zostang przekwalifikowane na
zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty - -

biezacego okresu

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do - -
zysku lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane

na zyski (straty)

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego - -

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych 379 (503)

www.netmedia.com.pl

% zmiany
2015 do
2014

5%
5%

5%
5%

6%
12%
8%
(65%)
(76%)
(14%)
(2%)
(19%)
(48%)

4 kwartaty 4 kwartaty

2015

narastajgco narastajaco

190 475

190 475

160912

160912
29563
14 562

7218
725
306

8202

10 659
325
1320

(123)

7084
1775
5309

5309

MEDIR

% zmiany
2014 2015 do
2014
175 870 8%
175 839 8%
31 -
150 368 7%
150 368 7%
25 502 16%
11834 23%
6780 6%
529 37%
1009 (70%)
6 409 28%
8 037 33%
676 (52%)
4417 (70%)
4696 -
(303) -
7 060 0%
1592 11%
5468 (3%)
5468 (3%)
5468 (3%)
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NETMEDIA S.A. Skonsol!dowany raport kwartalny za 1V kwartai.ZO‘.lS r. . .
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

MEDIR

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spdtki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia Business Travel Sp.
z 0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychoddéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A.
akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spoétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartosé

biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potaczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

IV kwartat IV kwartat 4 k;voalr;a’ry
2015 2014 narastajgco
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 341 (503) 7084
Korekty razem: (8 045) 1097 (4 166)
i o et e oo 0 w0 om
Amortyzacja 769 542 2 457
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 42 129 243
Odsetki (99) (71) (51)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
Zmiana stanu naleznosci (2927) 11981 (15 347)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (10426) (13 453) 3341
Zmiana stanu rezerw 886 576 1999
Zmiana stanu zapasow (760) 12 (446)
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 3134 1031 2530
Inne korekty 272 569 56
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 859 110 930
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 665) 594 1143
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 33 3 198
Wp’ryvx,/y‘ze. sprzed?iy rzeczowych aktywéw trwatych oraz 0) ) 0)
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - (0) -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek (1) 0 129
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 34 3 69
Inne wptywy inwestycyjne (0) 0 -
Wydatki 2 367 2463 3987
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1152 2462 2 689
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 1135 - 1135
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - -
Woydatki na udzielone pozyczki 80 - 163
Wydatki na zaptacone odsetki - - -
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2333) (2 460) (3789)

www.netmedia.com.pl

4 kwartaty
2014
narastajgco

5468
(5 407)

303

1628
7

(26)

(4 696)
(3 482)
(1924)
1209
(398)
1152
569
250

62

15132

14737

230
165

4027
3669

82

270

11105
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

9117
(981)

10098
2477

2750
39

(0)
(311)
6 640

(3 359)
(3 359)

42
6234
2874

(1363)
(1393)

30
7604
6183
(209)
67

0

(1)
1563

(8 967)
(10832)
(10 832)
129

12 045
1211

NETMEDIA
10153 1324
- 1087
10 153 237
5845 14 699
- 10503
5722 2134
123 414
- 0
(0) (0)
0 1649
4308 (13 375)
1663 (2 208)
1663 (2 208)
243 7
1211 3419
2874 1211
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1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat

Kapitat wiasny na dzien
30 wrze$nia 2015 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wiasny na dzien

30 wrze$nia 2015 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akgji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatéw
wtasnych konsolido-
wanych spotek

Zysk netto za IV kwartat
2015r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg
MSSF po korektach
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych konsolido-
wanych spotek
Zysk netto za 4 kwartaty
2015r.
Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg
MSSF

zaktadowy

1215

1215

(290)

926

1215

1215

(290)

926

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

34 857

34 857

34 857

34 457

34 457

400

34 857

Kapitaty
rezerwo-
we

18119

18119

(10 249)

7870

18 119

18 119

(10 249)

7 870

Pozostaty
e S
udziaty ¥
z tyt.
wiasne .
podziatu
wynikow

IV kwartat 2015 r.

(10 503)

(10 503)

10503

21018

21018

(5 007)

16 011

4 kwartaty 2015 r.

(10 503)

(10 503)

10503

14 253

14 253

1758

16 011

Zyski
zatrzy-
mane

(4 998)

(4 998)

(5)

(5003)

(3 661)

(3 661)

(1342)

(5003)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

4930

4930

379

5309

5468

5468

(5 468)

5309

5309

Kapitat
wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

64 638

64 638

379
(5012)

(36)

59 970

59 349

59 349

(5 468)

5309
816

(36)

59 970

MEDIR
Kapitaty faniel
L wiasny
mniejszosci )
ogotem
65 64 703
65 64 703
- 379
10 001 4989
- (36)
10 066 70 035
65 59 414
65 59 414
- (5 468)
- 5309
10 001 10817
- (36)
10 066 70 035
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Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2014 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych konsolido-
wanych spétek

Zysk netto za 2014 r.

Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2014 r. wg
MSSF

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

31313

31313

3144

34 457

Kapitaty
rezerwo-
we

12180

12180

5939

18119

Akcje i
udziaty
wtasne

(10 503)

(10 503)

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
zZ tyt.
podziatu
wynikow

2014r.

19441

19441

(2 981)

(2 207)

14 253

Zyski
zatrzy-
mane

(2927)

(2927)

(1353)

618

(3 661)

NETMEDIA
Wynik Kapitat
. wiasny .
finansowy . . Kapitaty
.. akcjonariuszy B
biezgcego . . mniejszosci
jednostki
okresu L
dominujacej
3384 64 606 65
3384 64 606 65
(3384) (1779) -
5468 5468 -
- 1555 -
- (10 503) -
5468 59 349 65
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NETMEDIA S.A.

1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzierh 31 grudnia 2015 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2014 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére podlegato przegladowi, byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2015 r. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 .

1.5.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktdrym Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odnosi sie ich na kapitat wtasny, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywodw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.5.4.Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2015 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:

www.netmedia.com.pl Strona 12
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> jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,
> jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o Bocho Travel sp.z o0.0.,
> jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta sp6tki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metoda praw wiasnosci:
o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujace niekonsolidowane spétki:

¥ jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o Grupa NSoft,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

> jednostka zalezna niekonsolidowane ze wzgledu na fakt, ze w dniu 9 kwietnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o upadtoéé:
o Netmedia T.S. RO SRL,

¥ jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o StayPoland sp.zo.0.,

¥ jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnoéci:
o GTH Solutions sp. z 0.0.,
o Expedytsp.zo.o,

> spotki, ktére zostaty nabyte przez zalezng od Emitenta spétke eTravel S.A. w IV kwartale 2015 r.:
o Travel Service sp. z 0.0.

1.5.5. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych
zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz
przychoddéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie
réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktorych dotyczg. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie
na opiniach niezaleznych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z
definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione jesli dotycza wytacznie tego okresu
lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:
? rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych Grupa Kapitatowa Netmedia nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa Netmedia nie posiada takie programdéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spoétki Grupy
Netmedia lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczerh emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyceniane s na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych.
Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawart3 w Ramach Konceptualnych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia dtugoterminowe po okresie zatrudnienia
nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

> pozostate

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci
ustalenia okreséw uzytkowania poszczegolnych sktadnikéw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych
obiektow, jak réwniez odpisdw aktualizujgcych dotyczacych sktadnikéw majatku trwatego, naleznosci oraz zapaséw. Szacunki te
oparte s3 gtéwnie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajacych na wykorzystanie
posiadanego majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
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1.5.6. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity

1.5.7. Opis pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
1.6. Dane segmentowe

1.6.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

> pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejsow, organizacji
imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalnos$¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zrdznicowanej tematyce oraz pozycje

nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostatg jak i pozycje uzgadniajagce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentow, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

1.6.2. Wyniki segmentéw operacyjnych

a) IV kwartat 2015 r.

Ustugi turystyczne

Hotele® B”?ty Rejsy Orjganiza;:ja Pozostate Razem BRG] (o
lotnicze imprez

Obrot 20772 47104 1803 14 967 2 066 86712 672 87 384
Przychody ze sprzedazy 19 380 9625 1803 14913 896 46 617 598 47 215
Koszty segmentu 39530 586 40 115
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 087 12 7 100
Koszty sprzedazy 3364 387 3751
Koszty ogdlnego zarzadu 2088 2088
Zysk (strata) ze sprzedazy 3724 (2462) 1261
Pozostate przychody operacyjne 155 155
Pozostate koszty operacyjne 63 63
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3724 (2370) 1354
Przychody finansowe 91 91
Koszty finansowe 897 897
Wynik na sprzedazy udziatow w ) ) )
jednostce stowarzyszonej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3724 (3176) 547
s:;i;cf)yrz\g/dzlzlsl\l(vaac:y{:;tratach jednostek (207) (207)
Zysk (strata) brutto 3724 (3 383) 341
Podatek dochodowy (39) (39)
Zysk (strata) netto 3724 (3 344) 379
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b) IV kwartat 2014 r.

Bilety
lotnicze

42 446
14634

Hotele®

Obrot 17 451

Przychody ze sprzedazy 15122
Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow w
jednostce stowarzyszonej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

c) 4 kwartaty 2015 r. narastajaco

Bilety
lotnicze

208 878
59 589

Hotele®

Obrét
Przychody ze sprzedazy

71728
66 131
Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatéw w
jednostce stowarzyszonej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

www.netmedia.com.pl

Ustugi turystyczne

Organizacja
imprez2

12 865
12 864

Rejsy Pozostate Razem

1648
1648

2621
562

77 031
44 830
38 164
6 666
3104

3562

3562

3562

3562

3562

Ustugi turystyczne

Organizacja
imprez’

50788
50308

Rejsy Pozostate Razem

8948
8948

10068
4580

350410
189 555
160 059
29 497
13199

16 298

16 298

16 298

16 298

MEDIR
Pozostate Ogodtem
241 77 272
118 44 948
117 38 282

1 6 667

240 3344
1930 1930
(2 169) 1392
440 440
262 262
(1992) 1570
113 113
1721 1721
(3 600) (39)
330 330

(3 270) 291
794 794

(4 064) (503)
Pozostate Ogodtem
1068 351478
920 190475
853 160912

66 29 563
1363 14 562
7218 7218
(8 515) 7783
725 725
306 306

(8 096) 8202
325 325
1320 1320
(9 090) 7 208
(123) (123)
(9 214) 7084
1775 1775
(10 989) 5309
Strona 15



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

d) 4 kwartaty 2014 r. narastajaco

Hotele®
Obrét 64 934
Przychody ze sprzedazy 57 157

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow w
jednostce stowarzyszonej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

! Kategoria ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.

Ustugi turystyczne

Bllgty Rejsy Or'ganlzagj Pozostate
lotnicze a imprez
178403 7622 48324 8011
58004 7622 48154 4306

Razem

307 293
175 243
149783
25459
11426

14 033

14 033

14 033

14 033

MEDIR

Pozostate Ogodtem

962
628
585

43
408
6780

(7 145)

529
1009

(7 624)

676
4417

4696
(6 670)
(303)

(6 973)
1592
(8 565)

308 255
175 870
150 368
25502
11834
6780

6 888
529
1009

6 409
676
4417

4696
7 364
(303)

7 060
1592
5468

2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives,

Conferences, Events).

Grupa Kapitatowa prowadzi swoja dziatalno$¢ turystyczng w duzym stopniu w oparciu o jedng zintegrowana, wspdlng i niepodzielng
platforme sprzedazowa e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze,
ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym,
zapewniajgcym kompleksowe rozliczenie klientdw i kontrahentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na
multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw Grupy Kapitatowej, nie istnieje
mozliwosc¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

1.6.3. Segmenty geograficzne wedlug przychodow ze sprzedazy od klientow zewnetrznych

Polska
Europa
Ameryka
Pozostate
RAZEM

www.netmedia.com.pl

IV kwartat
2015
42 687
4028
331
168
47 215

IV kwartat
2014
41 564
3092
149
143
44948

4 kwartaty 4 kwartaty
2015 2014
narastajaco narastajgco

178 016 164 827

10 469 9300
1366 1340
624 403
190 475 175 870
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.7. Szczegbétowe noty

NETMEDIA

1.7.1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw

aktualizujacych z tytulu trwatej utraty wartosci

4 kwartaty 2015 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2015 .

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia sSrodkow trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia/likwidacja
- oddane do uzytkowania
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2015 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2015.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy/likwidacji
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2015r.
Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2015.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2015 r.
Wartosc bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2015 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4933

3613

Maszyny i
urzadzenia

1224

189
189

380

Srodki Po,zosta.fe

Srodki
transportu

trwate

458 627

- 173

- 173

458 800

266 518

90 37

90 37

356 555

102 245

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2015 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

7 407

362
362

4505

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

w IV kwartale 2015 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

4 kwartaty 2014 r. Grunty Budynki i Maszyny'i srodki PC;:‘;ZE"E trS\Ar/ZfekiN
budowle urzadzenia  transportu .
trwate budowie
Z‘::;sztt;li:?:ggﬁrﬁtto na 150 4486 879 394 590 372
Zwiekszenie, z tytutu: - 537 345 115 61 173
- nabycia Srodkéw trwatych - 537 345 115 61 173
Zmniejszenie, z tytutu: - 90 - 51 24 530
- zbycia - 90 - 51 -
- sprzedaz spotki zaleznej - - - 24 530
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2014 r. 150 4933 1224 458 627 15
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r. i 810 619 221 >11 i
Zwiekszenie, z tytutu: - 270 141 88 31 -
- amortyzacji - 270 141 88 31 -
Zmniejszenie - 59 - 43 24 -
- sprzedazy - 59 - 43 24 -
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2014 r. i 1021 760 266 >18 )
Odpisy aktualizujace na dzien ) ) ) ) ) )
1 stycznia 2014 .
Zwigkszenie - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien i ) ) ) ) )
31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ bilansowa netto na 150 3912 464 192 109 15

dzien 31 grudnia 2014 r.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Razem

6871

1231
1231
695
141
554

7 407

2161

530
530
126
126

2565

4843

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych

w IV kwartale 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywodw trwatych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA

1.7.2. Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow aktualizujacych z
tytulu trwatej utraty wartosci

4 kwartaty 2015 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2015.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
Korekty konsolidacyjne
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2015r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2015r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2015 r.
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2015 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31 grudnia 2015 r.
Wartosc bilansowa netto
na 31 grudnia 2015r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 181

- 181

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Opro.gramo- Wartos¢

wanie kom- .

firmy
puterowe

17 615 18 735
2327 6033
2327 6033
- (11815)
19 942 12 953
5230 -
1754 -
1754 -
6 984 -
12 957 12 953

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2015 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Inne

295

295

195

100

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

36 826

8360
8360

(11 815)

33370

5522

1757
1757

26 091

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w IV kwartale 2015 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. NETMEDIA

Koszty Prac Znaki Pt Opro.gramo- Wartoéé Warto.sc1 nie-
4 kwartaty 2014 r. rozwojo- . . wanie kom- . Inne materialnew  Razem
1 towarowe licencje firmy .
wych puterowe budowie
WartoS¢ bilansowa brutto - 181 - 13842 18735 295 - 33053
na dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu: - - - 3773 - - - 3773
- nabycia - - - 3773 - - - 3773
Zmniejszenie - - - - - - - -
- zbycia - - - - - - - -
Korekty konsolidacyjne - - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2014 r. - 181 - 17 615 18 735 295 - 36 826
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r. ) 86 ) 4143 ) 195 ) 4424
Zwiekszenie, z tytutu: - 11 - 1088 - - - 1098
- amortyzacji - 11 - 1088 - - 1098
Zmniejszenie - - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - - -
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2014 r. ) 9 ) 5230 . 195 . 3522
Odpisy aktualizujgce na ) ) i i i i i i
dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie - - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na i ) i i ) ) ) i
dzien 31 grudnia 2014 r.
Wartosc bilansowa netto i 84 i 12 384 18 735 100 ) 31303

na 31 grudnia 2014 r.
1Wytworzone we wiasnym zakresie.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiagzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

w IV kwartale 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.
1.7.3. Zmiany szacunkowe warto$ci firmy

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2015 r.

V\(ar'fosc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
. udziatéw wg . . . .
Nazwa spotki cen aktualizujgce  bilansowa posiadanych  posiadanych
y. wartosé udziatow udziatéw gtosow
nabycia
Nsoft S.A. 604 - 604 52,29% 52,29%
Netmedia T.S.RO SRL 2047 2047 - 100,00% 100,00%
IAP S.A. (tacznie o 0
2 eMonety.pl S.A.) 15 467 16 463 32,94% 32,94%
GTH Solutions sp. z 0.0. 2200 - 2200 31,77%’ 31,77%"
Expedyt sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400 - 150 65,20% 65,20%
StayPoland sp z 0.0. 550 550 - 51,00% 51,00%
Suma 21676 3005 19 417

! konsolidowane wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
% udziat liczony wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

www.netmedia.com.pl

Metoda
konsolidacji

Brak
Brak

praw
, .1
wtasnosci

Brak
Brak
Brak
Brak
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

1.7.5. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
stan na stan na
31.12.2015 30.09.2015
Materiaty na potrzeby produkc;ji - -

Pozostate materiaty - -

Pétprodukty i produkcja w toku 1867 1107
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 1867 1107

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - -

Zapasy netto w tym: 1867 1107

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Nie wystgpity w 4 kwartatach 2015 r. oraz w 4 kwartatach 2014 r.

1.7.6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

stan na stan na
31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 30 706 30918
- od jednostek powigzanych 796 606
- od pozostatych jednostek 29910 30312
Odpisy aktualizujgce 1435 1430
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 32141 32349

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

4 kwartaty 4 kwartaty
2015r. 2014 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na 957 1190
poczatek okresu
Zwiekszenie, w tym: 589 204
-‘dokonanle odpiséw na naleznosci przeterminowane 589 204
i sporne
Zmniejszenie, w tym: 111 35
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 111 (0)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze ) 35
sptatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci na koniec 1435 1359

okresu

www.netmedia.com.pl

NETMEDIA

stan na
31.12.2014

stan na
31.12.2014

18 769
325

18 444
1359
20128
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) MEDIR
Biezace i przeterminowane nalezno$ci handlowe
Na dziet . Nie ' Przeterminowanie w dniach
31122015+ P e <30dni  3le0dni 61-s0dn O 180 1EL-360gq0 4,
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 75 72 3 - - - - -
Odpisy aktualizujgce ° - - - - - - -
Naleznosci netto 75 72 3 - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 876 627 12 7 13 27 36 155
Odpisy aktualizujgce 155 - - - - - R 155
Naleznosci netto 721 627 12 7 13 27 36 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 31190 17 089 7930 1505 2 853 354 143 1315
Odpisy aktualizujgce 1280 - - - - - - 1280
Naleznosci netto 29910 17 089 7930 1505 2853 354 143 36
Razem
Naleznosci brutto 32141 17 788 7944 1512 2 866 382 179 1470
Odpisy aktualizujace 1435 - - - - - - 1435
Naleznosci netto 30 706 17 788 7944 1512 2 866 382 179 36
Na dziers Nie ' Przeterminowanie w dniach
31.12.2014r. Razem  PUIIEMMT  _30dni  31.60dni  61-90dni P80 ABE 380360 an
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 103 103 0 - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 103 103 0 - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 303 107 12 10 17 31 46 81
Odpisy aktualizujgce 81 - - - - - - 81
Naleznosci netto 222 107 12 10 17 31 46 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 19722 11486 4912 797 391 395 222 1519
Odpisy aktualizujgce 1278 - - - - - - 1278
Naleznosci netto 18 444 11486 4912 797 391 395 222 241
Razem
Naleznosci brutto 20128 11 696 4924 807 408 426 268 1600
Odpisy aktualizujgce 1359 - - - - - _ 1359
Naleznosci netto 18 769 11 696 4924 807 408 426 268 241
1.7.7. Zmiana wartosci szacunkowych pozostatych naleznoS$ci
stan na stan na stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Naleznosci krotkoterminowe inne, w tym: 10072 6933 6 661
- od jednostek powigzanych 1535 390 409
- od pozostatych jednostek 8537 6 542 6253
Odpisy aktualizujgce 1694 1657 1659
Naleznosci krotkoterminowe inne, brutto 11766 8590 8320
www.netmedia.com.pl Strona 22



NETMEDIA S.A.

1.7.8. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone Srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowg
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2015

Ujemne rdznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa, a podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akcji IAP

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

1.01.2015

74
137

26
197
1181
14

6 648

1976
557
11234
19%
2134

1.01.2015

7273

1166
15
15851
1429
187
25923
19%
4925

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

248
1668
185

337
196
2638
19%
501

zwiekszenia

1056

4101
1247
244
6 648
19%
1263

zmniejszenia

62
1157
14
3215

4448
19%
845

zmniejszenia

509
15

520
17
1060
19%
201

MEDIR

31.12.2015

74
137

31
383
1691
185
3433

2314
753
9 000
19%
1710

31.12.2015

8329

657

19 952
2157
414
31509
19%
5987
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Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone Srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2014

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa, a podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akcji IAP

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

1.7.9.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl

1.01.2014

49

104

1166
40
859
36
9418

1190
728
13590
19%
2582

1.01.2014

6 501

1236
24

14 891
1019
184

23 855
19%
4532

stan na
31.12.2015
1710

5987

(4277)

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

25

33

23
163
1554

1414

827

4047
19%
769

zwiekszenia

704

11
960
1427
21
3123
19%
593

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

stan na
30.09.2015
1891

5905

(4 014)

zmniejszenia

1163
12
807
30
4184

35
172

6 403
19%
1217

zmniejszenia

20

1016
18
1055
19%
200

stan na
31.12.2014
2134

4925

(2791)

MEDIR

31.12.2014

74

137

26
191

1 605
14

6 648

1982
557
11234
19%
2134

31.12.2014

7 205

1236
15
15851
1429
187
25923
19%
4925
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1.7.10. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate swiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

4 kwartaty 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 grudnia 2015 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

4 kwartaty 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 grudnia 2014 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

1.7.11. Pozostale rezerwy

Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Rezerwy na
odprawy
emerytalne
i rentowe
74

74
74

Rezerwy na
odprawy
emerytalne
i rentowe
49

25

74
74

stan na
31.12.2015

74

137
211

74
137

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

stan na
31.12.2015

1732

1732

1732

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
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stan na
30.09.2015

74

137

211
74
137

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

137

137

137

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

104
33

137

137

stan na
30.09.2015

1729

1729

1729

stan na
31.12.2014

74

137

211
74
137

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

stan na
31.12.2014

1582

12
1594

1594

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl
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Razem

211

211
74
137

Razem

153
58

211
74
137
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

4 kwartaty 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j

Stan na 31 grudnia 2015 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

4 kwartaty 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 grudnia 2014 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Rezerwa na
zobowigzania

1582
1707
966
591

1732

1732

Rezerwa na
zobowigzania

824
1554
538
258

1582

1582

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Inne rezerwy

12

12

Inne rezerwy

12
12
12

12

12

NETMEDIA

Ogotem

1594
1707
966
603

1732

1732

Ogdtem

836
1566
538
270

1594

1594

1.7.12. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wygasniecie

Stan na 31 grudnia 2014 r.

www.netmedia.com.pl

Aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

16 872
20483

5100
32 255
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stan na stan na stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Poreczenie sptaty kredytu 15 880 9380 9380

Poreczenie sptaty weksla = - -

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - - -

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi - - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej 895 212 212
Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania umowy MSZ dla
podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w rachunku biezgcym dla
podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umow - - -

= 1600 1600

= 3500 3500

Inne zobowigzania warunkowe - - -
Razem zobowigzania warunkowe 32 255 16 872 16 872

1.7.13. Instrumenty finansowe - informacja na temat wartosci godziwej

31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty finansowe Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 19 417 19 417 ) )

finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w

wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 41 165 41 165 25712 25712

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 1574 1574 7261 7261

1.7.14. Emisja, wykup i sptata dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie od 16 czerwca 2014 r. do 22 pazdziernika 2014 r., na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia, Spoétka nabyta w trzech
transakcjach tgcznie 2.895.885 akcji wtasnych, o tacznej wartosci 10.425.186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu
ich umorzenia. Dnia 18 czerwca 2015 r. zwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastapi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1.215.000,00 zt do
kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt nastgpi w drodze zmiany statutu oraz z przeprowadzeniem postepowania
konwokacyjnego, o ktérym mowa w art. 456 § 1 i 2 Kodeksu spdtek handlowych. Kwoty uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki zostang przelane na osobny kapitat rezerwowy Spotki, ktéry bedzie mégt byé wykorzystany jedynie na pokrycie strat.

Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta. W efekcie tego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 925.411,50 zt i dzieli sie na 9.254.115
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Nadzwyczajne walne zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spétki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej
jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz
1,00 zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spotki moze okresli¢ minimalng i maksymalng cene
nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywadé. taczna cena nabycia akcji Spétki, powiekszona
o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na
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ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spétke akcje wiasne moga zostal przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy,
wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spaétki.

1.7.15. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.
1.7.16. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci
W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.
1.7.17. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

W zwigzku z tym, ze eTravel S.A. (spdtka zalezniej od Emitenta) prowadzi istotng czes¢ dziatalnosci operacyjnej Grupy, obroty oraz
salda naleznosci i zobowigzania wewnatrzgrupowe zostaty zaprezentowane zarowno po stronie Netmedia S.A. jak i eTravel S.A.

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za 4 kwartaty 2015 i 2014 r. narastajaco — Netmedia S.A.

Zobowigzania

rzedaz na rzecz Zak Naleznosci w tym w tym zalegh
Skonsolidowane - Podmiot Sl . a, ec 2 upy czd ae 956, od & . wobec ty ‘a 5 ef Re
. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L, uptywie terminu
powigzany X * X * X " podmiotéw -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych *
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Jednostka dominujaca -
Netmedia S.A.

Jednostki zalezne:
eTravel S.A. 191 452 178 1428 - 12 - - 76 88 - -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spdtek konsolidowanych na 31 grudnia 2015 r. podlegaja eliminacji w ramach wytaczen konsolidacyjnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.
c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

1.7.18. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.19. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% sp6tka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktdra zostata wniesiona do eTravel przy potaczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
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ktérych wartos¢ na dziern 30 wrzesnia 2015 r. wynosita 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezace do
Grupy Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0.

Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od warunkéw ogdlnie przyjetych dla tego typu uméw zawieranych na rynku.
1.7.20. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktdérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

1.7.21. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w IV kwartale 2015 r.

Informacje zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2015 r.
1.7.22. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za IV kwartat 2015 r., zostaty opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2015 r.

1.7.23. Polaczenie spotki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze sp6ika eTravel S.A.

eTravel S.A. potaczyta sie ze swojg spdtka zalezng Netmedia Business Travel sp. z 0.0., w ktdrej posiadata 100% udziatéw. Potgczenie
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30
pazdziernika 2015 r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp. z 0.0. zostat wykreslone z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania
zostaty przejete przez Spétke przejmujaca.

Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez przejecie) Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujgca. Z
uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspding kontrolg, nie majg do niej zastosowania
uregulowania MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Z tego powodu zastosowano metode tgczenia udziatéw. Zarzad Spotki
uwaza, ze metoda tgczenia udziatéw prawidtowo odzwierciedla istote transakcji.

W tabelach ponizej przedstawiono bilans oraz rachunek zyskow i strat tgczacych sie spdtek oraz szczegdty ksiegowe dotyczace
rozliczenia potaczenia na dzien potaczenia:

AKTYWA Bilans ;ifg?gi:niu na \AZEC;ZTa Razem eTravel S.A. NBT Sp zo.o0.
Aktywa trwate 76 942 (9 956) 86 899 83 838 3061
Rzeczowe aktywa trwate 979 - 979 471 508
Wartosc firmy 6 033 6033 - - -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 61103 - 61103 60 090 1013
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 7288 (13 389) 20677 19 327 1350
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - (2 600) 2600 2 600 -
/:I;z\:]vgzs\:l\;;u;u odroczonego podatku ' i 1539 1350 190
Aktywa obrotowe 46 302 (2715) 49 017 17 325 31692
Zapasy 2 - 2 2 -
Naleznosci handlowe 38537 (2 715) 41252 11767 29 484
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku ) i i i i
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe inne 5118 - 5118 4313 805
Pozyczki udzielone krétkoterminowe = - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 809 - 809 353 456
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1837 - 1837 890 947
AKTYWA RAZEM 123 244 (12 671) 135915 101 163 34753
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Bilans po potaczeniu na

PASYWA 31.10.2015
Kapitaty wtasne 75 629
:2:::’::: }i;’fcaesjny udziatowcow jednostki T
Kapitat zaktadowy 1520
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 5=
nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym: -
Doptaty do kapitatu -
Zyski / straty z lat ubiegtych (701)
Zysk netto 4238
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych -
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 14 445
Kredyty i pozyczki 11231
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3141
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 74
Rezerwy na zobowigzania -
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 33169
Kredyty i pozyczki 2159
Pozostate zobowigzania finansowe -
Zobowigzania handlowe 17918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 317
Zobowigzania krotkoterminowe inne 8308
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 137
Rezerwy na zobowigzania 1552
Rozliczenie miedzyokresowe bierne =
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 2779
PASYWA RAZEM 123 244

www.netmedia.com.pl

Wytaczenia
eT - NBT

(7 356)
(7 356)

(100)
(3 816)

(800)
(800)

(2 640)

(2 600)
(2 600)

(2715)

(2 715)

(12 671)

Razem

82985
82985

1620
74 388

800
800
(701)
6878

17 045
13831
3141
74

35885
2159

20633
317
8308
137
1552
2779
135915

eTravel S.A. NBT Sp zo.o.
76 146 6 840
76 146 6 840
1520 100
70572 3816
- 800
- 800
(701) -
4755 2123
13078 3968
9940 3891
3138 3
- 74
11939 23945
2159 -
5269 15 364
- 317
2119 6 190
- 137
1131 421
1262 1517
101 163 34753
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

www.netmedia.com.pl

RZiS po potaczeniu za
okres 01.01.2015 —
31.10.2015

148 430

148 430

125 447

125 447
22983
12 857

4202
612
597

5939

9 306
155
821

5273
1035
4238

4238

Wytaczenia
eT - NBT

(12 639)

(12 639)

(12 188)

(12 188)
(451)
(300)
(151)

(0)

(0)
(2712)
(72)

(2 640)

(2 640)

(2 640)

Razem

161 069

161 069

137 635

137 635
23434
13157

4353
612
597

5939

9306

2 867
893

7913
1035
6878

6878

eTravel S.A. NBT Sp zo.o.
99 768 61301
99 768 61301
87719 49 916
87719 49916
12 049 11385
6 699 6458
1982 2370
356 256
529 69
3196 2744
6220 3086
2 801 66
726 167
5271 2643
516 519
4755 2123
4755 2123
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

2.1. Podstawowa dzialalnosé

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Netmedia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest Netmedia S.A.
(,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikéw finansowych Grupy ma podmiot dziatajagcy w sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw (Grupa Inwestycje
Alternatywne Profit). Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikow finansowych to tworzenie
oprogramowania dla rynku posrednikéw nieruchomosci, Swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowej
oraz sprzedaz oferty touroperatoréw poprzez franczyzowa sie¢ biur podrdzy dziatajacych pod marka Wakacyjny Swiat.

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktdrego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W IV kwartale 2015 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

vVvVvvVvv

W IV kwartale 2015 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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2.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
2.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowe] na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

NetmediaS.A.

89,94%

eTravel S.A.

Dziatalnos¢é
turystyczna

100% Netmedia T.S. RO
SRL
65,2% « |  Travel Network
" Solutions Sp.z 0.0
0,02%
[ v
100%

NetmediaCapital

eMonety.pl S.A.

Inwestycje
portfelowe

Pronet Sp.z 0.0.

25, 1% 2 Expedvt
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 15 podmiotdw:

>
>

jednostki dominujgcej Netmedia S.A.

5 jednostek zaleznych:

o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent na dzier 31 grudnia 2015 r. posiadat 100% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent poosiada 89,94% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

3 jednostek stowarzyszonych:

o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu,

o GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w J6zefowie, w ktdrej Emitent posrednio (poprzez spétke zalezng NetmediaCapital
Ltd) posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

o Expedyt sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Zgromadzeniu Wspadlnikow,

oraz spotek:

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktorej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow,

o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Travel Sevice sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej stowarzyszona spotka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej zalezna spdtka NSoft S.A. posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

Potaczenie spétek Netmedia Business Travel sp. z 0.0. i eTravel S.A.

>

Dnia 4 sierpnia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek eTravel S.A. z Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spotka przejmujacg a Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Potaczenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu
30 pazdziernika 2015 r. Z tym dniem Netmedia Business Travel sp z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i
zobowigzania zostaty przejete przez Spdtke przejmujaca. Przed potaczeniem eTravel S.A. posiadata 100% udziatow w
kapitale zakladowym Netmedia Business Travel sp. z 0.0. Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1
oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedacym pod wspdlng kontrolg, nie maja do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych”. Potgczenie sp6tki Netmedia Business Travel z eTravel miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury
Grupy Kapitatowej Netmedia oraz wptynie bezposrednio na zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy
i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtdwnie w obszarze kosztow statych. Ksiegowym efektem potfaczenia jest obnizenie
przychoddw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel akredytacji IATA, w konsekwencji
czego przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu
lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

Nabycie sp6tki Travel Service sp. z 0.0.

>

Dnia 11 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w
spoétce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spétka Travel Service zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy
stuzbowych gtéwnie klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtdwnym celem nabycia spotki jest
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrozy
stuzbowych na rynku pomorskim.
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Podwyzszenie kapitatu w eTravel S.A.

> Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100%
spotka eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”)
oraz spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy jest okreslenie
warunkow inwestycji AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktorych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj
eTravel. Maksymalna warto$¢ Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowej
wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000 akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej
kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia 2015 r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%. Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 ma prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Jesli do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 nie skorzysta z prawa
do dokonania inwestycji, eTravel ma prawo wybrac innego inwestora, ktory bedzie uprawniony do inwestycji na takich
samych warunkach co Inwestor 2. Szczegdty dotyczace Inwestora 2 zostang przekazane przez Emitenta niezwtocznie po
skorzystaniu przez niego z prawa do inwestycji w eTravel oraz objeciu nowej emisji akcji. W przypadku realizacji inwestycji
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym eTravel, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji
3.300.000 nowych akcji, bedzie wynosit 75,25%.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w GTH Solutions na potrzeby przeksztatcenia w Spétke Akcyjna

? Dnia 9 pazdziernika 2015 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 14.950 zt do kwoty 104.650 zt tj. o kwote 89.700 zt poprzez utworzenie
1.794 nowych niepodzielnych i réwnych udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale
zostaty przyznane dotychczasowym udziatowcom proporcjonalnie do aktualnie posiadanych przez nich udziatéw. Wszystkie
nowo utworzone udziaty zostaty pokryte ze Srodkéw z kapitatu zapasowego na podstawie art. 260 § 1 ksh. W wyniku
przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikdw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie przeksztatcenia spétki GTH Solutions sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firma YieldPlanet Spétka Akcyjna oraz przyjecia
tekstu jednolitego Statutu.

0Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

> Dnia 18 stycznia 2015 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w
spotce Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spétka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowg obstuga podrézy
stuzbowych gtéwnie klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych.
Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podroézy
stuzbowych marynarzy i zatég statkdw.

> Dnia 19 stycznia 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni udziaty w spétce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.
Gtéwnym celem sprzedazy jest konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w
ramach jednego lokalnego podmiotu.

> Dnia 29 stycznia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service
sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel jest spotkg przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. spétka przejmowana.
Dokumenty dotyczgce potgczenia zostaty ogtoszone na ogdlnodostepnych stronach internetowych www.grupatravel.pl oraz
www.travelservice.com.pl. Potaczenie spdétek ma na celu konsolidacje lokalnego rynku obstugi podrdzy stuzbowych i
sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz wptynie
bezposrednio na zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w
obszarze kosztéw statych.
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2.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

2.3.1. Sprzedaz Grupy Netmedia

Catkowity obrét Grupy Netmedia w IV kwartale 2015 r. wynidst 87.384 tys. zt i byt 0 13,1% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy to wynidst 77.272 tys. zt. Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. skonsolidowany obrét osiggnat historycznie najwyzszy
poziom i wynidst 351.478 tys. zt i byt az o0 14,0% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to obrét wyniost 308.255
tys. zt.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost obrotéw w IV kwartale byly efektywne dziatania handlowe prowadzone przez
Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w IV kwartale 2015 r. wyniosty 47.215 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 5,0%. Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. skonsolidowane przychody Grupy wyniosty 190.475
tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 8,3%.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze w konsekwencji potaczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. od 1 listopada 2015 r.
obnizeniu ulegta wartos¢ przychoddw spétki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajacej eTravel bezposrednia sprzedaz
biletéw ,,w imieniu i na rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potaczenia przychodem spotki jest jedynie marza na sprzedazy
biletu lotniczego. Z perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty
oraz marze na sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Rdznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtdwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz
klienta gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z
ptatnoscig na miejscu.

IV kwartat 2015 r. IV kwartat 2014 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 86712 672 87 384 77 031 241 77 272
Przychody ze sprzedazy 46 617 598 47 215 44 830 118 44 948
Zysk brutto na sprzedazy 7 087 12 7 100 6 666 1 6 667
% obrotu 8,2% 1,9% 8,1% 8,7% 0,4% 8,6%
4 kwartaty 2015 r. 4 kwartaty 2014 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 350410 1068 351478 307 293 962 308 255
Przychody ze sprzedazy 189 555 920 190 475 175 243 628 175870
Zysk brutto na sprzedazy 29 497 66 29563 25459 43 25502
% obrotu 8,4% 6,2% 8,4% 8,3% 4,5% 8,3%

2.3.2. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w IV
kwartale 2015 r. obrét wynidst 86.712 tys. zt co stanowi wzrost o 12,6%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw zostaty odnotowane w czterech segmentach dziatalnosci turystycznej Emitenta: rezerwacji
hotelowych, sprzedazy biletow lotniczych, organizacji imprez MICE oraz sprzedazy rejsow wycieczkowych.

Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. obrét osiggnat historycznie rekordowy poziom 350.410 tys. zt i byt o 14,0% wyiszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

W IV kwartale 2015 r. przychody ze sprzedaiy w segmencie turystycznym wzrosty o 4,0% i wyniosty 46.617 tys. zt, przy
jednoczesnym wypracowaniu wyzszej marzy brutto liczonej w masie pienigdza. taczny wypracowany zysk brutto w masie pienigdza
wzrdst o 6,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wynidst 7.087 tys. zt.

Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 8,2% i wyniosty 189.555 tys. zt.

Wypracowana od poczgtku roku marza brutto wyniosta 29.497 tys. zt i byta o 15,9% wyisza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
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4 kwartaty 4 kwartaty

S CE N A ] v ;\gfsrm v ;\(A)If;taf 20?52?:‘;(\)/14 2015 2014 zo?sz:ciazngm
narastajagco  narastajaco

Obrét 86 712 77031 12,6% 350 410 307293 14,0%

Przychody ze sprzedazy 46617 44 830 4,0% 189 555 175 243 8,2%

Zysk brutto na sprzedazy 7087 6 666 6,3% 29 497 25 459 15,9%

% obrotu 8,2% 8,7% (0,5 pkt%) 8,4% 8,3% 0,1 pkt%

Na rynku rezerwacji hotelowych w IV kwartale 2015 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta
wyniosta 42.343, co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,9%. Liczba
zrealizowanych pokojonocym wyniosta 88.507 (wzrost o 8,3%).

Jako ekspert w sprzedazy rezerwacji hotelowych na rynku polskim, Emitent zwraca uwage na utrzymanie trendu wzrostowego cen
na rynku hotelowym. W IV kwartale 2015 r. Srednia efektywna cena sprzedazy pokojonocy w segmencie hotelowym wzrosta do
poziomu 265 zt, co w potaczeniu ze wzrostem liczby rezerwacji bezposrednio wptyneto na wzrost obrotéw Emitenta z dziatalnosci
hotelowej 0 19,0%. Od poczatku roku srednia efektywna cena sprzedazy pokojonocy wzrosta do poziomu 256 zt, co wptyneto na
wzrost obrotéw Emitenta z dziatalnosci hotelowej 0 10,5%.

Narastajaco za 4 kwartaty 2015 r. Emitent osiggnat historycznie rekordowy poziom zrealizowanych niespetna 325 tys. pokojonocy
co oznacza wzrost w stosunku do roku ubiegtego o0 6,9%. taczny obrét w segmencie hoteli wynidst niespetna 72 min zt.

4 kwartaty 4 kwartaty

. IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Rezerwacje hotelowe 2015 2014 2015do2014 201 2014 5015 do 2014
narastajgco  narastajaco
Liczba zrealizowanych rezerwacji 42 343 38874 8,9% 153 523 147 231 4,3%
Liczba zrealizowanych pokojonocy 88 507 81710 8,3% 323 880 304 674 6,9%
Obrét segmentu hotele 20772 17 451 19,0% 71728 64934 10,5%

W IV kwartale 2014 r., z uwagi na rownomierne pokrycie rynku i dostepu klientdow do szerokiej bazy noclegowej, Emitent
kontcentrowat sie na utrzymaniu dotychczasowego poziom kontraktdw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost
liczby obiektéw noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umoéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do
uzytkowania. Liczba obiektéw w ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec IV kwartatu 2015 r. do niespetna 3.800.

. . 31 grudzien 30 wrzesnia % zmiany 31 grudnia 31 grudnia % zmiany
MR el IR HO I 0 el 2015 2015  2015d02014 2015 2014 2015do 2014
w Polsce 3186 3139 1,5% 3186 3004 6,1%
w Rumunii 612 612 0,0% 612 612 0,0%
RAZEM: 3798 3751 1,3% 3798 3616 5,0%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletéw lotniczych, osiggnieto wysoka dynamike wzrostu liczby sprzedanych biletow.

W IV kwartale 2015 r. obrét ze sprzedazy biletéw lotniczych wynidst 47.104 tys. zt i byt o wyzszy o 11,0% niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, kiedy to wyniost 42.446 tys. zt. Natomiast liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggnetfa
poziom 28.679 notujgc wzrost 0 9,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwnym elementem wptywajgcym na
wysoka dynamike wzrostu byto prowadzenie aktywnych dziatan handlowych Emitenta skupionych na powiekszaniu portfolio

obstugiwanych klientéw w ramach uméw wiasnych, jak i uméw globalnych w ramach wspotpracy i partnerstwa z sieciami biur
Egencia i Lufthasa City Center.

Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. obrét ze sprzedazy biletow lotniczych wynidst 208.878 tys. zt co oznacza wzrost o 17,1% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynidst 178.403 tys. zt. Natomiast liczba sprzedanych biletéw wyniosta
125.751 notujac wzrost o 14,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W efekcie konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy w segmencie biletow lotniczych, pozycja Emitenta na tym rynku
systematycznie sie umacnia. Dynamika wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia wedtug szacunkéow
Emitenta kolejny raz znacznie przewyzszyta dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta,
rynkowa wartos¢ sprzedazy biletéw lotniczych w regularnych liniach lotniczych w samym IV kwartale 2015 r. wzrosta o ok. 1,5%, a
narastajgco w 2015 r. ulegta zmniejszeniu o ok. 2,8%.
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4 kwartaty 4 kwartaty

. . IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Bty lotiiless 2015 2014  2015do2014 2% 2014 5015 do 2014
narastajgco  narastajgco
Liczba sprzedanych biletow 28679 26276 9,1% 125 751 109 431 14,9%
lotniczych
85’_:0;;’ rutto na sprzedazy biletow 47 104 42 446 11,0% 208 878 178 403 17,1%

Na rynku rejséw w IV kwartale 2015 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 1.803 tys. zt co oznacza wzrost 0 9,4% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost przychoddw ze sprzedazy rejséw wycieczkowych byt konsekwencjg wzrostu liczby

zawartych i zrealizowanych uméw pomimo niewielkigo spadku ceny jednostkowej umowy. Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r.
przychody z dziatalnosci rejsowej Emitenta wyniostu 8.948 tys. zt.

4 kwartaty 4 kwartaty

. IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Y 2015 2014 2015do2014 2010 2014 5015 do 2014
narastajgco  narastajgco
gs’sro;;’ rutto na sprzedazy rejsow 1803 1648 9,4% 8948 7622 17,4%

Na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodzg: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, w IV kwartale 2015 r.
taczne obroty wyniosty 14.967 tys. zt co stanowi wzrost 0 16,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. na rynku organizacji imprez taczne obroty wyniosty 50.788 tys. zt co stanowi wzrost o0 5,1% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W catym 2015 r. Emitent zorganizowat ponad 4 tys. imprez, co plasuje go w
czotéwce polskich organizatorow tego typu wydarzen.

W IV kwartale 2015 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz biletéw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano wzrost obrotéw w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o0 59,3%. Wzrost ten spowodowany zostat gtdwnie zwiekszeniem obrotéw na sprzedazy biletéw kolejowych i rent-a-car
pomimo spadku w segmencie ustug turystyki wyjazdowej.

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Rent-a-car 2015 2014 2015do2014 2013 2014 5415 4o 2014
narastajgco  narastajgco
Liczba rezerwacji 540 299 80,6% 1548 1051 47,3%
Wartos$¢ rezerwacji (tys. zt) 571 350 63,1% 1828 1227 49,0%
Bilety koleiowe IV kwartat IV kwartat % zmiany 4 k;voalr;afy 4 k;\:)alr;c‘a’ry % zmiany
y Kolel 2015 2014 2015 do 2014 : 2015 do 2014
narastajgco  narastajaco
Liczba sprzedanych biletow 18 903 8301 127,7% 62 125 31114 99,7%
kolejowych
Obrét na sprzedazy biletow 2090 985 112,2% 6745 3808 77,1%
(w tys. zt)

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma nadal sprzedaz wycieczek zagranicznych. W IV kwartale 2015 r.
Emitent zanotowat znaczacy spadek liczby sprzedanych osobowycieczek przy znaczagcym spadku jednostkowej ceny sprzedazy
wyjazdu gtéwnie z uwagi na zawirowania polityczne w krajach wyjazdéw Polakdw.

4 kwartaty 4 kwartaty

. . IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Wycieczki 2015 2014  2015do2014  201° 2014 5515 do 2014
narastajgco  narastajgco

L .

|.czba sprzedanych osobowycieczek 102 180 (43,3%) 761 798 (4,6%)
(liczona na osoby doroste)
Obrot na sprzedazy wycieczek 266 504 (47,3%) 1784 2103 (15,2%)
(w tys. zt)
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2.3.3. Zysk brutto na sprzedazy

W IV kwartale 2015 r. Emitent odnotowat wzrost o 422 tys zt wypracowanej marzy brutto z dziatalnosci turystycznej liczonej w
masie pienigdza, ktéra wyniosta 7.087 tys. zt w stosunku do 6.666 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. wypracowany zysk brutto na sprzedazy wynidst 29.497 tys. zt, i byt o 4.038 wyiszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wartos$¢ % marzy liczonej do obrotu byta nieznacznie wyzsza niz w roku ubiegtym i wyniosta
8,4%.

2.3.4. Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

W IV kwartale 2015 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzagdu Grupy Netmedia wyniosty tacznie 5.838 tys. zt. i byly wyisze o 564 tys.
zt, co stanowi wzrost o0 10,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

> koniecznosci zapewnienia obstugi znaczaco wiekszej liczby klientéw oraz zamdéwien,

¥ znaczacego rozwoju narzedzi informatycznych i oprogramowania,

> podwyiszonej amortyzacji z uwagi na oddanie do uzytkowania nowej wyszukiwarki obiektéw noclegowych zintegrowanej z
globalnymi dostawcami ustug rezerwacji na catym swiecie.

Jednoczesnie wzrost kosztéw byt ograniczany poprzez:

¥ uefektywnienie proceséw operacyjnych,
> optymalizacje kosztowa w konsekwencji potagczenia dwdch najwiekszych spétek z Grupy Kapitatowej — eTravel z NBT.
2 optymalizacje kadrowa gtéwnie w obszarze back-office.

2.3.5. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitalowej
Wynik EBITDA za IV kwartat 2014 r. wyniost 2.081 tys. zt i byt nizszy 0 1,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Narastajgco wynik EBITDA za 4 kwartaty 2014 r. wynidst 10.659 tys. zt. i byt 0 32,6% wyzszy niz w roku ubiegtym. Na istotny wzrost
wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: wzrost skali dziatalnosci przektadajacy sie na wyiszy poziom wyniku na
sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztéw statych.

W IV kwartale 2015 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 379 tys. zt i byt wyzszy o 882 tys zt z uwagi na
poniesione w ubiegtym roku koszty finansowe zwigzane ze zrealizowanymi transakcjami kapitatowymi.

Narastajgco skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Netmedia wynidst 5.309 tys. zt. i byt 0 2,9% wyzszy niz w roku
ubiegtym.

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat % zmian % zmian
2015 2014 2015 do 2g14 narigtﬁqco narigtla?aco 2015 do 28/14
Obrot 87 384 77 272 13,1% 351478 308 255 14,0%
Przychody ze sprzedazy 47 215 44948 5,0% 190 475 175 870 8,3%
Zysk brutto na sprzedazy 7 100 6 667 6,5% 29563 25502 15,9%
EBITDA 2081 2113 (1,5%) 10 659 8037 32,6%
Zysk operacyjny 1354 1570 (13,8%) 8202 6 409 28,0%
Zysk przed opodatkowaniem 341 291 17,0% 7 084 7 060 0,3%
Zysk netto 379 (503) - 5309 5 468 (2,9%)

2.3.6. Wyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienia przedstawia wynik operacyjny spotki stowarzyszonej podlegajacej konsolidacji metoda praw wtasnosci.

W IV kwartale 2015 r. przychody Grupy IAP wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7,3% i wyniosty
60.521 tys zt. Narastajgco za 4 kwartaty 2015 r. Grupa IAP wypracowata obrét wyzszy niz w roku ubiegtym o 31,8%. Wypracowana
marza EBITDA ulegta poprawie, co jest efektem wzrostu udziatu produktéw o wyzszej marzowosci w sprzedazy ogotem.

Jednoczesnie Grupa IAP na koniec 2015 r. osiggneta 374 tys. zt. straty netto z uwagi na przeszacowanie aktywow inwestycyjnych na
koniec roku.
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4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat % zmiany % zmiany
Grupa IAP 2015 2014  2015do2014 2010 2014 5515 do 2014
narastajgco  narastajaco

Przychody netto ze sprzedazy 60521 56 413 7,3% 213 051 161 638 31,8%
EBITDA 100 1821 (94,5%) 1386 1200 15,5%
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 33 600 (94,5%) 457 395 15,5%
Zysk netto (627) 1001 - (374) 255 -
Udziat Grupy Netmedia w zysku (207) 330 ) (123) 84 i
netto

2.3.7. Istotne wydarzenia w IV kwartale 2015 r.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmian w Statucie

Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zi, tj. o kwote 289.588,50 zt, poprzez
umorzenie 2.895.885 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Umorzone akcje zostaty wczesniej nabyte przez Emitenta w celu
umorzenia na podstawie uchwaty zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2014 r. Uchwata dotyczgca umorzenia
akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki zostata podjeta przez zwyczajne walne
zgromadzenie dnia 18 czerwca 2015 r. Po umorzeniu akgcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego na kapitat zaktadowy Spoétki sktada sie
9.254.115 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt dajgcych prawo do 9.254.115 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Ponadto Sad zarejestrowat zmiany w statucie Spétki, uchwalone przez zwyczajne walne zgromadzenie w dniu 18 czerwca 2015 r., w
ten sposob, ze:

a) § 10 ust. 1 statutu spotki, w dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) ztotych i dzieli sie na
12.150.000 (stownie: dwanascie milionéw sto piecdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 8.000.000 (osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

) 65.000 (stownie: szes¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 55.000 (stownie: piecdziesiat piec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 583.333 (piecset osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii G;

h) 36.667 (trzydziesci szesc¢ tysiecy szeséset szescdziesiagt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H;

i) 595.000 (piecset dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I.”

otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:
»810

1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych
pieédziesigt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie piecdziesiat cztery tysigce sto pietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

b) uchylono § 10 ust. 2 oraz § 10a statutu Spotki.
Zawarcie przez spotke zalezng umowy z bankiem o linie na gwarancje bankowe

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtéwnym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedziba w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spotke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.
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Potaczenie spétki Netmedia Business Travel sp. z 0.0. ze spoétka eTravel S.A.

Dnia 4 sierpnia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek eTravel S.A. z Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. gdzie eTravel S.A.
byta sp6tka przejmujacg a Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. sp6tka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 pazdziernika 2015 r. Z tym dniem Netmedia
Business Travel sp z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujaca.
Przed potgczeniem eTravel S.A. posiadata 100% udziatow w kapitale zaktadowym Netmedia Business Travel sp. z 0.0. Potgczenie
zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spotek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spoétke przejmujaca. Z uwagi na
fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF
3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spdtki Netmedia Business Travel z eTravel miato na celu uproszczenie i
optymalizacje struktury Grupy Kapitatowej Netmedia oraz wptynie bezposrednio na zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci
operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztéw statych. Ksiegowym efektem potaczenia bedzie
obnizenie przychoddéw ze sprzedazy biletow lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel akredytacji IATA, w konsekwencji
czego przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego
sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

Nabycie sp6tki Travel Service sp. z 0.0.

Dnia 11 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spétka Travel Service zajmuje sie kompleksowg obstugg podroézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spdtki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie obstugi podrézy stuzbowych na rynku pomorskim.

Zawarcie umowy inwestycyjnej okreslajacej warunki inwestycji w eTravel S.A. oraz podwyzszenie kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 17 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 100% spotka
eTravel S.A. (,eTravel”) i dwoma inwestorami: AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,AdRock”) oraz spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,Inwestor 2”). Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw inwestycji
AdRock i Inwestora 2 w eTravel, ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel. Maksymalna wartos¢
Umowy wynosi 29.605.000 zt.

W dniu 17 grudnia 2015 r., na mocy Umowy, nadzwyczajne zgromadzenie wspodlnikow eTravel powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru, z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do
wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt, w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie 1.700.000
akcji nowej emisji objat AdRock za kwote 10.065.700 zt i zobowigzat sie do wptacenia tej kwoty do eTravel do dnia 24 grudnia 2015
r. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i glosach na walnym
zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Zgodnie z zapisami Umowy do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 ma prawo do dokonania inwestycji w eTravel w wysokosci
19.539.300 zt poprzez objecie 3.300.000 akcji nowej emisji. Jesli do dnia 31 marca 2016 r. Inwestor 2 nie skorzysta z prawa do
dokonania inwestycji, eTravel ma prawo wybrac innego inwestora, ktory bedzie uprawniony do inwestycji na takich samych
warunkach co Inwestor 2. Szczegdty dotyczace Inwestora 2 zostang przekazane przez Emitenta niezwtocznie po skorzystaniu przez
niego z prawa do inwestycji w eTravel oraz objeciu nowej emisji akcji. W przypadku realizacji inwestycji udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym eTravel, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 3.300.000 nowych akcji, bedzie
wynosit 75,25%.

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat odpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% sp6tka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat
udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci
10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych.
Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej
miedzy Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéra zostata wniesiona do eTravel przy potgczeniu spétek NBT i
eTravel (raport biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z
dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata zamknieta.
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Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci wtasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel,
ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spotki nalezgce do Grupy
Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od
warunkoéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umdw zawieranych na rynku.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkow na finansowanie biezgcej dziatalnosci eTravel.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w GTH Solutions na potrzeby przeksztatcenia w Spétke Akcyjna

Dnia 9 pazdziernika 2015 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw spotki GTH Solutions sp. z o0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 14.950 zt do kwoty 104.650 zt tj. o kwote 89.700 zt poprzez utworzenie 1.794
nowych niepodzielnych i réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty przyznane
dotychczasowym udziatowcom proporcjonalnie do aktualnie posiadanych przez nich udziatéw. Wszystkie nowo utworzone udziaty
zostaty pokryte ze Srodkow z kapitatu zapasowego na podstawie art. 260 § 1 ksh. W wyniku przeprowadzonego podwyzszenia
kapitatu tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Dnia 15 lutego 2016 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spotki GTH Solutions sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg YieldPlanet Spdtka Akcyjna oraz przyjecia tekstu
jednolitego Statutu.

2.3.8. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w eTravel S.A

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zi,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objgt AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze za kwote 10.065.700 zt, ktéra zostata wptacona w catosci do eTravel. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 89,94%.

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego, w spotce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spdtka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w
Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na $wiecie w obstudze podrézy stuzbowych marynarzy i zatoég statkow.

Dnia 19 stycznia 2015 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej sp6tki Grupa Travel sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni udziaty w spotce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym
celem sprzedazy jest konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego
lokalnego podmiotu.

Dnia 29 stycznia 2015 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spdtek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel jest spotka przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. spétka przejmowang. Dokumenty
dotyczace pofaczenia zostaty ogtoszone na ogdlnodostepnych stronach internetowych www.grupatravel.pl oraz
www.travelservice.com.pl. Potgczenie spdtek ma na celu konsolidacje lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy
ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz wptynie bezposrednio na
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow statych.
Do dnia publikacji niniejszego raportu potgczenie nie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.
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2.4. Przewidywany rozwoj Grupy
Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

W okresie 4 kwartatéw 2015 r. Emitent osiggnat dobre wyniki finansowe, pozyskat inwestora finansowego i patrzy w przysztosé z
optymizmem. Emitent podjat wiele dziatan w celu usprawnienia jego dziatalnosci, optymalizacji procesowej i kosztowej, uzyskania
przewag konkurencyjnych w kolejnych okresach, w szczegdélnosci rozwdj wiasnych autorskich rozwigzan informatycznych oraz
rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w dalszych okresach:

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja w sektorze bankowym;

Warunki atmosferyczne;

Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowe]j oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

v VvV VVVYV

2.5. Pozostate informacje

2.5.1. Czas trwania Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca Netmedia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.5.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2015 r.

2.5.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu

Liczba akcji ekl Zmiana udziatu Udziat w liczbie

5 z , Li ji p
przedstawiona w LU TENY w liczbie gtoséw i EL I gtosow na Wz

poprzednim prze:s:::;r(])ir:‘/ W na WZ w okresie rz:Ii;ezr;nia na dzien
raporcie P rg orcie 16.11.2015- pra - przekazania

okresowym1 okreiowyml 29.02.2016 P ra portu2
Andrzej Wierzba — prezes Zarzgdu 4610 000 37,94% 11,88 p.p. 4610 000 49,82%
Netmedia S.A.> 2 895 885 23,83% (23,83) p.p. 0 0%
Michat Pszczofa 1144982 9,42% 1,55 p.p. 1014 982 10,97%
Familiar S.A., SICAV-SIF 0 0% 5,09 p.p. 470916 5,09%
Pozostali 3499133 28,81% 10,4 p.p. 3158217 34,12%
Razem 12 150 000 100% - 9254115 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 16 listopada 2015 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 lutego 2016 r.
3 Skupione akcje wtasne w celu ich umorzenia

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu.
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B Andrzej Wierzba
B Michat Pszczota
Familiar S.A., SICAV-SIF

Pozostali

2.5.4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61ki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujgce ilosci akcji Emitenta:

L] a,kcjl Liczba akcji na
przedstawiona w .
. . . - . dzien
poprzednim Zwiekszenia Zmniejszenia .
. przekazania
raporcie B
okresowym1 P
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 - - 4 610 000
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 - - 0

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 16 listopada 2015 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 29 lutego 2016 r.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnieri
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 014 982 akcji Emitenta, co stanowi 10,97% wszystkich akcji Spotki. W stosunku
do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zmniejszeniu o 130.000 akcji, ktére zbyt 3
grudnia 2015 r. Emitent informowat o tym raportem biezacym nr 11/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r.

Janusz Wojcik, przewodniczgcy Rady Nadzorczej, posiada 202.684 akcji Emitenta, co stanowi 2,19% wszystkich akcji Spotki. W
stosunku do stanu przedstawionego w poprzednim raporcie okresowym stan posiadania ulegt zwiekszeniu o 104.000 akgji, ktére
nabyt w transakcjach 17 i 18 listopada 2015 r. (24.000 akcji) oraz 4 grudnia 2015 r. (80.000 akcji). Emitent informowat o tym
raportami biezagcymi nr 10/2015 z dnia 24 listopada 2015 r. oraz 12/2015 z dnia 8 grudnia 2015 r.

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spétki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy.

2.5.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.
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2.5.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spo6tki Grupy z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W IV kwartale 2015 r. w Grupie Netmedia nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

2.5.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych spo6tki

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank”) umowe o linie na gwarancje bankowe (,,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udostepnienie przez Bank linii na gwarancje
bankowe do kwoty 7,8 min zt, ktéra zostata udzielona na okres do 4 lipca 2016 r., z terminem obowigzywania przez 18 miesiecy od
daty udzielenia gwarancji. Gtownym celem przyznania linii jest zabezpieczenie umowy handlowej zawartej pomiedzy eTravel S.A. a
IATA (International Air Transport Association) z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), o wysokosci 6,9 min zt, z terminem obowigzywania
do 30 wrzesnia 2016 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy sg weksle wtasne wystawione przez Spotke
oraz poreczenie Netmedia S.A. Pozostate warunki zawartej Umowy nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych dla tego typu umoéw
zawieranych na rynku.

Dnia 29 grudnia 2015 r. zostat odpisany aneks do umowy Linii Wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta w 100% spétka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”). O umowie z
dnia 27 listopada 2013 r. Emitent informowat raportem biezagcym nr 15/2013. Na mocy podpisanego Aneksu Bank ustanowit limit w
ramach Linii Wieloproduktowej w wysokosci 13.000.000 zt, ktéry zostat udzielony na okres do dnia 24 grudnia 2017 r. W ramach
udzielonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci 10.000.000 zt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci
3.000.000 zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych. Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmienne;j
stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Odnawialny limit Linii Wieloproduktowej, ktérego
dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje umowy z dnia 27 listopada 2013 r., zawartej miedzy Netmedia Business Travel sp. z o.0.
(,NBT”) a Bankiem, ktdra zostata wniesiona do eTravel przy potaczeniu spétek NBT i eTravel (raport biezacy nr 8/2015 z dnia 2
listopada 2015 r.). Dotychczasowa linia kredytowa, ustanowiona w umowie z Bankiem z dnia 27 listopada 2013 r. w eTravel, zostata
zamknieta. Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 21.000.000 zt na nieruchomosci
wtasnej Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach
eTravel, ktdrych wartos¢ na dzierh 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 99.697.174 zt oraz weksel in blanco poreczony przez spétki nalezace
do Grupy Kapitatowej Emitenta: Bocho Travel sp. z 0.0. i Marco Polo Travel sp. z 0.0. Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie
odbiegajg od warunkéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umdw zawieranych na rynku.

2.5.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spo6iki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie kwartalnym nie istniejg inne tego typu informacje.
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 3 1s.tlaZn. ;Oa 15 305.?; ;Oa 15 3 IS.T; Zn(;1 14
Aktywa trwate 46 471 46 316 47 978
Rzeczowe aktywa trwate 3612 3646 3736
Wartosci niematerialne 989 1014 1096
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 35051 35051 35831

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Naleznosci dtugoterminowe = - -

Inne inwestycje dtugoterminowe 6398 6252 6 785
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 352 530
Aktywa obrotowe 3450 4472 2147
Zapasy = - -
Naleznosci handlowe, w tym: 123 197 312
Naleznosci od jednostek powigzanych 101 177 123
Naleznosci od pozostatych jednostek 22 20 189
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = - -
Naleznosci krétkoterminowe inne 612 598 615
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik ) i i
finansowy
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 900 904 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1812 2770 358
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 4 4 2
AKTYWA RAZEM 49 921 50 788 50125
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PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Akcje i udziaty wtasne
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2015

44075
925
31313
12 670
7 690
4981
(2 716)
1883
5613
1122
4491
234

136
76
60

49 921

stan na
30.09.2015

45019
1215
31313
12381
17939
(10 503)
4945
(2716)
2827
5609
1150
4460
159

123
61
62

27

50788

NETMEDIA

stan na
31.12.2014

42 164
1215
31313
10112
17 939
(10 503)
2676
(2 745)
2269
4698
1110
3588
3263
2830
168

88

80

242

23

50 125
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow, w tym:

IV kwartat IV kwartat
2015 2014

116 284

Przychody netto ze sprzedazy produktow 116 284

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw - -

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,

w tym:

4 101

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 4 101

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 113 183

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

30 12
405 318

Pozostate przychody operacyjne (5) 121

Pozostate koszty operacyjne 26 20

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (353) (46)

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

(292) 18
164 2519
793 68

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (982) 2 405

Podatek dochodowy

(37) 602

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (945) 1803

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto

(945) 1803

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski (straty) po spetnieniu - -

okreslonych warunkow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty - -

biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do - -
zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przekwalifikowane na zyski (straty)

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego - -

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych (945) 1803

www.netmedia.com.pl

2015 do
2014

(59%)

(59%)

(96%)

(96%)
(38%)
139%
28%
32%
(93%)
1065%

MEDIR

% zmiany 4 kwartaty 4 kwartaty % zmiany
2015 2014 2015 do
narastajagco narastajaco 2014
342 689 (50%)
342 689 (50%)
- 0 -
102 272 (62%)
102 272 (62%)
240 417 (43%)
67 49 36%
1636 1555 5%
13 128 (90%)
66 53 23%
(1517) (1112) -
(1273) (860) -
5329 6514 (18%)
919 1885 (51%)
23894 3517 (18%)
1011 1248 (19%)
1883 2269 (17%)
1883 2269 (17%)
1883 2269 (17%)
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NETMEDIA S.A.

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieZnych

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat
2015 2014 na rzgt:;?aco na rzgt:;?aco
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto (945) 1803 1883 2269
Korekty razem: 809 (2 287) (2 858) (1 030)
Amortyzacja 61 64 244 253
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 28 (35) - 2
Odsetki (95) (115) (378) (375)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 340 1975 (2 338) (1669)
Zmiana stanu naleznosci 33 (4721) 193 (546)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (7) (43) (267) 93
Zmiana stanu rezerw (1 005) 12 30 (9)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (270) 3 (272) 2
Inne korekty (275) 573 (69) 1219
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (0) 0 (0) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (135) (484) (975) 1238
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 336 326 3680 10053
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci i i i i
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - - - 8192
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - - -
Inne wptywy inwestycyjne 0 - 2338 393
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 241 211 965 1083
Przychody z tytutu odsetek 95 115 378 385
Wydatki 1137 2276 1231 6792
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 2 46 13 60
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - - - 482
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki na udzielone pozyczki 1135 2230 1218 6 250
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - (0) - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (801) (1 950) 2450 3260
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DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy

()

Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek -

Wptywy z tytutu odsetek -

Inne wptywy finansowe (2)
Wydatki 20
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 20
Wydatki z tytutu odsetek (1)
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (0)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu 0
Inne wydatki finansowe 0
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (958)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym (958)
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (28)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2770
Srodki pieniezne na koniec okresu 1812

www.netmedia.com.pl

2230
2230

(35)
6183
(3 918)
(6 352)
(6 352)
35
6710
358

NETMEDIR
- 6930
- 6930
21 11114
20 600
- 10
(0) -
0 -
2
- 10503
(21) (4 184)
1454 314
1454 314
= (2)
358 43
1812 358
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3.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat
P Pozostaty .
zapasowy ze - . Wynik
. . . Akcje i kapitat . .
Kapitat sprzedazy Kapitat h Zyski zatrzy-  finansowy
" udziaty rezerwowy z ..
zaktadowy akcji pow. rezerwowy . mane biezacego
wiasne tyt. podziatu
ceny okresu

. . wynikéw
nominalnej

Kapitat
wiasny
ogotem

IV kwartat 2015 r.

Kapitat wtasny na dzien
30 wrzesnia 2015 r. wg 1215 31313 17 939 (10 503) 4945 (2716) 2 827 45 020
MSSF

Korekty btedéw - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien
30 wrzesnia 2015 r. wg 1215 31313 17 939 (10 503) 4945 (2716) 2 827 45 020
MSSF po korektach

Emisja akcji - - - - - - - -

Koszt emisji akgji - - - - - - - -

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku - - - - - - - -

Zysk netto za IV kwartat
2015r.

Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg 925 31313 7 689 - 4981 (2 716) 1883 44 075
MSSF

(290)

(10 250) 10503 36 - - 0

4 kwartaty 2015 r.

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg 1215 31313 17 939 (10 503) 2676 (2 745) 2269 42 164
MSSF

Korekty btedow - - - - - 29 - 29
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg 1215 31313 17 939 (10 503) 2676 (2716) 2269 42 192
MSSF po korektach

Emisja akcji - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - _

Rezerwa na podatek - - - - - - - -
odroczony

Podziat zysku netto - - - - 2269 - (2 269) -
Zysk netto za 4 kwartaty
2015 .

Wydzielenie funduszu
pod skup akcji
wiasnych

Skup akcji wiasnych w
celu umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg 925 31313 7 690 - 4981 (2716) 1883 44 075
MSSF

- - - - - - 1883 1883

(290)

(10 250) 10503 36 - - 0
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Kapitat
zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2014 r. wg MSSF 1215
Korekty btedow -

Kapitat wiasny po

korektach 1215

Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku netto -
Zysk netto za 2014 r. -

Wydzielenie funduszu pod
skup akcji wtasnych

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2014 r. wg 1215
MSSF

Warszawa, 29 lutego 2016 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ceny
nominalnej

31313

31313

31313

Kapitat
rezerwowy

12 000

12 000

5939

17 939

Pozostate
kapitaty

2014r.

(10 503)

(10 503)

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
z tyt.
podziatu
wynikéw

8615

8615

(5 939)

2676

MEDIR
Wynik
Zyski finasnowy Razem
zatrzymane biezacego  kapitaty
okresu
(2330) (415) 50 398
(2330) (415) 50 398
(415) 415 -
- 2269 2269
- - (10 503)
(2 745) 2269 42 164
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