GRUPMA NETMELIR

Skonsolidowany Raport Roczny
Grupy Kapitatlowej Netmedia
za 2014 rok



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport roczny za 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Komisja Nadzoru Finansowego
Skonsolidowany raport roczny RS 2014

przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr 33, poz. 259, dla
emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwérczg, budowlang, handlowg lub ustugowa.

Raport za rok obrotowy 2014 obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zawierajacy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Telefon +48 22 567 31 00
Fax +48 22 567 3101
e-mail Sekretariat@netmedia.com.pl
wWww www.netmedia.com.pl
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 30 kwietnia 2015 r.

www.netmedia.com.pl Strona 2



Skonsolidowany raport roczny za 2014 r. MEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
2014r. 2013r. 2014 r. 2013r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 175 870 132170 41981 31387
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 409 3825 1530 908
EBITDA 8037 5011 1919 1190
Zysk (strata) brutto 7 060 3592 1685 853
Zysk (strata) netto 5468 3384 1305 804
?cl)s:]i(:ltjggzz)gr;etto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 5 468 3384 1305 804
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 1908 15 453
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 105 277 2 651 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (13 375) (200) (3193) (48)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 208) 1985 (527) 471
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) * 0,48 0,28 0,12 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) * 0,48 0,28 0,12 0,07
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa razem 87 503 92 834 20530 22 385
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 089 28 162 6590 6791

Zobowigzania dtugoterminowe 11 669 10961 2738 2643

Zobowigzania krétkoterminowe 16 420 17 202 3852 4148
Kapitat wtasny 59414 64 671 13939 15594
Kapitat zaktadowy 1215 1215 285 293
Liczba akgcji (szt.) ** 9254115 12 150 000 9254 115 12 150 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) *** 6,42 5,32 1,51 1,28
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) *** 6,42 5,32 1,51 1,28

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w 2013 r.: 4,2110

$redni kurs w 2014 r.: 4,1893

sredni kurs na dzier 31.12.2013: 4,1472
sredni kurs na dzien 31.12.2014: 4,2623

* - kalkulacja zysku na jedna akcje za 2014 r. dokonana zostata w opaciu o Srednig wazong liczbe akcji na poczatek okresu, skorygowana o liczbe
akcji whasnych nabytych w ciggu roku, wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym ich terminy nabycia w okresie sprawozdawczym. Tak skalkulowana
liczba akcji za 2014 r. wynosi 11.275.253 szt.

** - liczba akcji na 31 grudnia 2014 r. zostata skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu 2014 r. przez Emitenta. taczna liczba skupionych
akcji wtasnych na koniec okresu wynosi 2.895.885 szt.

*** _ kalkulacja wartosci ksiegowej na jedna akcje na 31 grudnia 2014 r. dokonana zostata w opariu o wskaznik liczby akcji wtasnych skorygowany o
taczna liczbe akcji skupionych w catym 2014 r. przez Emitenta. Tak skalkulowana liczba akcji na 31 grudnia 2014 r. wynosi 9.254.115 szt.
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Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscia prezentujemy Panstwu nasze sprawozdanie finansowe za 2014 r., ktéry byt dla Grupy Kapitatowe;j
Netmedia rokiem rekordowych wynikéw finansowych oraz najwyzszych w dotychczasowej historii wynikow
dziatalnosci operacyjnej. W 2014 r. obroty Grupy Kapitatowej znacznie przekroczyty 300 min zt a EBITDA wyniosta
ponad 8 min zt, notujgc wysokie dynamiki wzrotu rok do roku.

Miniony rok byt réwniez okresem duzej aktywnosci kapitatowej zrealizowanej zaréwno po stronie Netmedia S.A.
(,Emitenta”) jak i spotek z Grupy Kapitatowej. Do najwazniejszych wydarzen zaliczy¢ mozemy zbycie posiadanego
pakietu akcji naszej spotki portfelowej - Finder S.A., skup prawie 3 min akcji wtasnych stanowigcych blisko 24%
udziatu w kapitale wtasnym oraz pozyskanie inwestoréw instytucjonalnych na potrzeby istotnego dokapitalizowania
naszej spotki portfelowej - GTH Solutions sp. z 0.0..

W 2014 r. nasza dziatalnos$¢ turystyczna realizowana poprzez Grupe eTravel osiggneta wysokie tempo wzrostu oraz
rekordowe wyniki operacyjne i finansowe. W ramach realizacji swojej misji dostarczania klientom najatrakcyjniejszych
ofert w zakresie ustug turystycznych i swiadczenia najwyzszej jakosci obstugi, w ubiegtym roku gtéwne dziatania
nakierowalismy na rozwdj innowacyjnych narzedzi informatycznych. W tym celu pozyskalismy dotacje unijng ze
srodkéw ktorej zrealizowaliSmy projekt zintegrowanej platformy rezerwacyjnej z globalnymi dostawcami ustug
hotelowych dla klientéw korporacyjnych dziatajacej pod nazwg CTA (Corporate Travel Assistant). Poprzez realizacje
projektu Grupa eTravel zwiekszyta swojg oferte do ponad 500 tys. réznych obiektéw noclegowych dostepnych
praktycznie we wszystkich krajach sSwiata. Automatyczne przeszukiwanie i poréownywanie ofert hotelowych
dokonywane jest zaréwno w obrebie umoéw wtasnych z obiektami noclegowymi jak i w obrebie ponad 10 systeméw
rezerwacyjnych zintegrowanych w ramach platformy CTA. Dzieki nowemu narzedziu znacznie polepszylismy
dostepnos¢ i atrakcyjnos¢ cenowg oferty noclegowej, poprawilismy efektywnosé dziatania pracownikéow operacyjnych
Grupy eTravel jak i zwiekszyliSmy jakos¢ swiadczonych ustug.

Dodatkowo platforma rezerwacyjna dla klientéw korporacyjnych zostata rozszerzona o mozliwosc rezerwacji biletow
lotniczych oraz biletéw kolejowych z zachowaniem kontroli przestrzegania firmowych polityk podrézy. Platforma
rezerwacyjna CTA stata sie tym samym jednym z najbardziej zaawansowanych technologicznie i innowacyjnych
narzedzi na potrzeby zarzadzania podrdzami klientéw korporacyjnych. Wprowadzone rozwigzanie uplasowato Grupe
eTravel w Europejskiej a by¢ moze nawet Swiatowej czotéwce firm posiadajacych tego typu technologie na rynku
rezerwacji miejsc noclegowych oraz biletow lotniczych.

Réwnie waznym elementem realizowanej strategii byta dbatos¢ o zapewnienie wysokiej jakosci obstugi klientow. W
tym celu, we wszystkich obszarach dziatalno$ci turystycznej rozbudowalismy zintegrowany i profesjonalny system
zarzadzania pracg konsultandw typu call centre. Dziatania te istotnie przyczynity sie do poprawy jakosci obstugi klienta
i zwiekszenia konwersji realizowanych zlecen. Dziatania poprawiajace jakos¢ obstugi bedziemy kontynuowaé w
kolejnych latach.

Kolejnym elementem realizowanej w ubiegtym roku strategii na rynku ustug turystycznych byto dotarcie do nowych
grup klientéw korporacyjnych z ofertg i narzedziami w zakresie obstugi BTM (Business Travel Management) oraz
MICE. Istotne poszerzenie portfolio obstugiwanych klientéw byto mozliwe dzieki systematycznie rozbudowywanym
strukturom Dziatu Handlowego oraz zwiekszaniu efektywnosci jego dziatania.

Poprzez rozwdj technologii, zwiekszenie jakosci obstugi klienta oraz aktywne dziatania handlowe w minionym roku
Grupa eTravel umocnita bardzo istotnie swojg pozycje lidera rynku obstugi podrézy stuzbowych. Powyzsze dziatania
w potaczeniu ze szczegdlnym naciskiem na optymalizacje kosztéw podrézy stuzbowych, umozliwito Grupie eTravel
pozyskanie do grona swoich klientdw czotowe polskie oraz zagraniczne korporacje z réznych segmentéw rynku, w tym
sektora finansowego, ubezpieczeniowego, handlowego, przemystowego oraz farmaceutycznego. Dodatkowo w 2014
r. pozyskiwali§my z sukcesem w ramach Grupy eTravel biznes rzagdowy poprzez wygranie istotnych przetargéw.

Grupa eTravel rozwijata réwniez swojq dziatalnos¢ dla odbiorcéw indywidualnych korzystajgcych z serwiséw takich
jak www.hotele.pl, www.lataj.pl, www.rejsy.pl. W wyniku wszystkich podjetych dziatain oraz poprawy koniunktury
gospodarczej w 2014 r. w Grupie eTravel w najwazniejszych obszarach jej dziatalnosci, takich jak sprzedaz miejsc
noclegowych, sprzedaz biletéw lotniczych oraz realizacji imprez MICE, wypracowane zostaty wysokie, ilosciowe oraz
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wartosciowe, dynamiki wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Efektem wszystkich powyzszych dziatan byto
osiggniecie rekordowego obrotu z dziatalnosci turystycznej, ktory przekroczyt poziom trzystu min ztotych co oznacza
wzrost o prawie 24% rok do roku.

Miniony rok byt takze okresem dynamicznego rozwoju ogdlnopolskiej sieci biur podrézy dziatajgcych pod marka
,Wakacyjny Swiat” realizowanej w ramach naszej spétki Travel Network Solutions sp. z 0.0. Po dwdch latach
dziatalnoéci w obszarze budowania sieci biur podrézy, pod brandem , Wakacyjny Swiat” funkcjonuje juz ponad 70
stabilnych i szybko rozwijajgcych sie biur w catej Polsce o ujednoliconej strukturze dziatania i obstudze klienta, co
przetozyto sie na wysokg dynamike wzrostu obrotéw w tym obszarze naszej dziatalnosci.

Kolejng dynamicznie rozwijajaca sie spotka w 2014 r. byta spotka GTH Solutions sp. z 0.0., specjalizujgca sie w
sprzedazy do hoteli kompleksowych rozwigzan softwarowych zwigzanych z optymalizacjg dystrybucji miejsc
hotelowych w Internecie oraz zarzgdzaniem przychodami hoteli poprzez platforme www.yieldplanet.com, z ktérej
korzysta juz blisko 2.000 obiektéw w ponad 40 krajach swiata. W 2014 r. GTH Solutions pozyskata poprzez emisje
nowych udziatéw ponad 8 min zt na dalszy rozwdj swojej dziatalnosci, w tym na budowe oprogramowania typu
Revenue Manager dziatajgcego w modelu software as a service. Zgodnie z zaplanowanym harmonogramem prac
oprogramowanie to powinno trafi¢ do sprzedazy juz w biezagcym roku.

W 2014 r. bylismy réwniez bardzo aktywni w obszarze dziatan kapitatowych.

W 2014 r. udato nam sie sfinalizowaé zainicjowang pod koniec 2013 r. transakcje sprzedazy pakietu akcji spotki
stowarzyszonej Finder S.A. bedacego w posiadaniu Netmedia S.A. oraz spotki zaleznej NetmediaCapital LTD.
Przedmiotem transakcji byta sprzedaz 255.665 akcji (stanowigcych 41,63% kapitatu zaktadowego) spotki Finder S.A. za
taczng cene 16,7 min zi, ktéra to kwota w catosci trafita na konta Grupy Netmedia, znacznie poprawiajac jej pozycje
finansowa.

Drugg bardzo istotng transakcjg kapitatowg korzystng dla akcjonariuszy byt przeprowadzony skup w celu umorzenia
2.895.885 akcji wtasnych Emitenta stanowigcych 23,83% kapitatu wiasnego Spétki. Skup realizowalismy po sredniej
cenie 3,60 zt za jedng akcje przeznaczajgc na ten cel tacznie z kosztami skupu 10,5 min zt. Wydatkowane na ten cel
srodki pozyskane zostaty gtéwnie ze sprzedazy akcji spotki Finder S.A. Po umorzeniu, liczba akcji wyemitowanych przez
Emitenta zmaleje z poziomu 12.150.000 do poziomu 9.254.115 sztuk co przetozy sie pozytywnie na procentowy
udziat w kapitale zaktadowym Spétki obecnych akcjonariuszy Spoétki. Zrealizowany skup potrzegamy jako wymierny
sukces ze wzgledu na to, iz udato sie skupi¢ bardzo duzg liczbe akcji zaspokajajgc tym samym wszystkich Akcjonariuszy
zdecydowanych na sprzedaz swoich pakietow.

W grudniu 2014 r. Walne Zdromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o kolejnym skupie akcji wtasnych w liczbie
do 2 min sztuk, na ktéry Emitent zamierza przeznaczy¢ ok. 7,4 min zt i ktéry realizowany bedzie na przestrzeni
kolejnych 3 lat.

Zarzad Emitenta patrzy w przysztos¢ z duzym optymizmem. W 2014 r. w ramach Grupy Kapitatowej znacznie
rozwineliSmy swojg dziatalnos¢ oraz umocniliSmy pozycje w wielu segmentach rynkowych, w tym na rynku
turystycznym. Pozytywna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej stwarza bardzo dobre perspektywy na przysztos¢. W
2015 r. i kolejnych latach zamierzamy podejmowac wszelkie dziatania aby kontynuowac rozwdj dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Netmedia. W szczegdlnosci zamierzamy dalej koncentrowaé swojg uwage na branzy turystycznej, gdzie
planujemy rozwija¢ sie zaréwno w sposdb organiczny, jak i poprzez akwizycje.

Pragniemy podziekowaé Akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim dotychczas obdarzyli spétke Netmedia

S.A., a pracownikom, wspotpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze 2015 r. bedzie
kolejnym udanym rokiem dla Grupy Netmedia.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacg jest spotka NETMEDIA S.A. z siedziba w Warszawie,
ul. Woronicza 15 (,jednostka dominujgca™), na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowar gietdowych i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci
Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatari lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetiaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego —sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatari lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NETMEDIA
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na dzied 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy  Kapitatowej uwzglednia, = we  wszystkich  istotnych  aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

stma Gérak,

ustyna Gorak
Biegly rewident nr 11591

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa )
P?*\_(F CONSULT sp. z0.0.
Warszawa, 30 kwietnia 2015 r. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-062-77-10
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogoblna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa NETMEDIA
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej
Warszawa, ul. Woronicza 15

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 30 czerwca 2006 1.

Numer rejestru: KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP: 526-23-61-606

1.1.4. Struktura wlasno$ci jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura wiasnoéci kapitatu zakladowego jednostki dominujgce;
w wysokosci 1 215 000 zt przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial

Wartosé w kapitale

Ilo$¢ akeji w  Ilosé glosow w  nominalna w  zakladowym w

Akcjonariusze szt. % tys. zi %
Andrzej Wierzba 4610 000 37,94% 461,00 37,94%
Netmedia S.A. 2 895 885 23,83% 289,59 23,83%
Michat Pszczota 1144 982 9,42% 114,50 9,42%
Pozostali 3499 133 28,81% 349,91 28,81%
RAZEM 12 150 000 100,00% 1 215,00 100,00%

W dniu 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. podjeto uchwate
nr 3 o umorzeniu akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia oraz o obnizeniu kapitatu zakladowego
spotki. Akcje te zostaly nabyte na podstawie uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Netmedia S.A. z 16 czerwca 2014 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych,
okredlenia zasad nabywania akcji wlasnych przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych. Na dzier bilansowy spotka posiadata 2 895 885 sztuk akcji
wiasnych, ktore skupita po cenie 3,60 zt za akcje. Do dnia wydania opinii uchwata o umorzeniu akcji
wlasnych nie zostala zarejestrowana w Sgdzie Rejestrowym.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e NETMEDIA S.A.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

1.1.6.

1.2.

1.2.1.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peing:

e cTravel S.A.

e BOCHO Travel sp. z 0.0.

e Netmedia Business Travel sp. z 0.0.

e Marco Polo Travel sp. z 0.0.

e Netmedia Capital Ltd.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:
e Grupa Inwestycje Alternatywne Profit (IAP)

e Finder S.A

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez jednostke
dominujgca:

e  Finder SA— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia
2014 r. do 13 czerwca 2014 r.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja ze wzgledu na fakt, iz dane uznano za nieistotne dla realizacji
obowiazkéw sprawozdawczych:

e Netmedia T.S. RO SRL,

e GTH Solutions sp. z 0.0.,

e Expedyt sp. z 0.0.,

e  Grupa Nsoft,

e Travel Network Solutions sp. z o.0.,

e StayPoland sp. z o.0.

Kierownik jednostki dominujgacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. i na dziefi wydania opinii wchodzili:

e Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,

e Janusz Zapecki — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Justyna Gorak
Numer w rejestrze: 11591
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 257 040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z 23 lipca 2014 r., zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z 28 stycznia 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania oraz uchwatly nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2014 r. o sprostowaniu pomytki pisarskiej
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 2 kwietnia 2015 r. z przerwami do dnia wydania niniejszej opinii i raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy
sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16 czerwca 2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Woronicza 15 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitalowa, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2007 r., sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Badanie  skonsolidlowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowienn rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych
w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdétowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.
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Zarzagd jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodno$ci
z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Consult sp. z 0.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Netmedia skfadaja sic
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz spélek podporzadkowanych, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 r., ktdre zostaly zbadane i uzyskaty opinie:
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania bieglego rewidenta konsolidacji
Netmedia S.A. PKF Consult Sp.z.0.0 bez zastrzezen pelna
Marco Polo Travel Sp.z.0.0** nie wydano petna
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0.* PKF Consult Sp.z.0.0 nie wydano pelna
BOCHO Travel Sp.z.0.0** peina
eTravel SA* PKF Consult Sp.z.0.0 nie wydano pelna
Netmedia Capital Ltd.** petna
Inwestycje Alternatywne Profit SA** brak praw wiasnosci

Finder SA PKF Consult Sp.z.0.0 bez zastrzezeni praw wiasnosci

(*) dane finansowe sp6iki zostaty zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzadzono jednak
kompletnego sprawozdania finansowego, dlatego nie wydano do tego sprawozdania opinii z badania

(**) przeprowadzono wybrane procedury w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Netmedia S.A. przez PKF Consult Sp. z o.0.
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2 Czesé analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z}'000  bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4710 5,1% 4 843 5,5% 2,8%
Pozostate wartosci niematerialne 9 894 10,7% 12 568 14,4% 27,0%
Wartos$¢ firmy 18 735 20,2% 18 735 21,4% 0,0%
Akcje i udziaty w jednostkach 30 707 33.1% 19 266 22.0% 37.3%
podporzgdkowanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2582 2.8% 2134 2.4% 17.3%
dochodowego
Inne inwestycje dtugoterminowe 215 0,2% 215 0,2% 0,0%
66 843 72,0% 57762 66,0% -13,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1023 1,1% 1421 1,6% 38,9%
Naleznosci handlowe 16 568 17,8% 18 769 21,5% 13,3%
Naleznosci z tytutu podatku 2 0.0% 16 0.0% 382%
dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne 2261 2,4% 6 661 7,6% 194,6%
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1290 1,4% 67 0,1% -94.8%
Rozliczenia migdzyokresowe 1404 1,5% 1596 1,8% 13,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3419 3,7% 1211 1,4% -64,6%
25991 28,0% 29 742 34,0% 14,4%
AKTYWA RAZEM 92 834 100,0% 87 503 100,0% -5,7%

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774

7

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477




Grupa Kapitalowa NETMEDIA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
(Ii(oarﬁ;;algavcv‘i;lsne akcjonariuszy jednostki 64 606 69,6% 59 349 67,8%  -8,1%
Kapital zaktadowy 1215 1,3% 1215 1,4% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 31313 33.7% 34 457 394%  10,0%
ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 31621 34,1% 21 869 25,0% -30,8%
Zyski/straty z lat ubieglych -2927 -3,2% -3 661 -42%  25,1%
Zysk netto 3384 3,6% 5468 6,2% 61,6%
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 65 0,1% 65 0,1% 0,0%
64 671 69,7% 59 414 67,9% -8,1%
ZOBOWIAZANIA i REZERWY
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6 380 6,9% 6 669 7,6% 4,5%
l;:cz}elz(r)\évg V‘z, :g:)u{u odroczonego podatku 4532 4.9% 4925 5.6% 8.7%
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 49 0,1% 74 0,1% 51,3%
10 961 11,8% 11 669 13,3% 6,5%
ZOBOWIAZANIA i REZERWY
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2 371 2,6% 592 0,7% -75,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 168 0,2% 165 0,2% -1,7%
Zobowiagzania handlowe 9982 10,8% 6 632 7,6% -33,6%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 12 0,0% 524 0,6% 4450,1%
Zobowigzania krétkoterminowe inne 1445 1,6% 2361 2,7%  63,4%
Rozliczenie mig¢dzyokresowe przychodow 2284 2,5% 4402 5,0%  92,8%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 104 0,1% 137 0,2% 31,7%
Rezerwy na zobowigzania 836 0,9% 1594 1,8% 90,7%
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 0 0,0% 13 0,0% 100,0%
17 202 18,5% 16 420 18,8%  -4,5%
PASYWA RAZEM 92 834 100,0% 87 503 100,0%  -5,7%
8

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitalowa NETMEDIA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

%

2013 przychodéw

%

2014 przychodéw Zmiana

z1'000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy produktow
i uslug, towaréw i materialow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ushug 132 166 100,0% 175 839 100,0%  33,0%
Przychot’iy ze sprzedazy towarow i 4 0.0% 31 0.0% 675.0%
materiatow
132170 100,0% 175 870 100,0% 33,1%
Koszty sprzedanych produktow, towaréow
i materialow
Rasety yatoin sy 111251 842% 150368 855%  352%
produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
111 251 84,2% 150 368 85,5% 35,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20919 15,8% 25 502 14,5%  21,9%
Pozostale przychody operacyjne 568 0,4% 529 0,3% -6,8%
Koszty sprzedazy 10310 7,8% 11 834 6,7%  14,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 544 5,0% 6 780 3,9% 3,6%
Pozostate koszty operacyjne 808 0,6% 1 009 0,6%  24,9%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3 825 2,9% 6 409 3,6% 67,6%
Przychody finansowe 697 0,5% 676 0,4% -3,0%
Koszty finansowe 553 0,4% 4417 2,5% 698,8%
Wynik na sprzs:daiy udzialéw w jednostce 0 0.0% 4696 27%  100,0%
stowarzyszonej
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek 377 03% 303 02%  -19.6%
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3592 2,7% 7 060 4,0% 96,6%
Podatek dochodowy 208 0,2% 1592 0,9% 667,2%
Zysk (strata) n.etto z dzialalnoSci 3384 2,6% 5468 31%  61.6%
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 3384 2,6% 5468 3,1% 61,6%
Inne calkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski (straty) po 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
spelnieniu okreslonych warunkéw
Inne caltkowite dochody, ktore nie
zostang przekwalifikowane na zyski 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
(straty)
Suma dochodéw calkowitych 3384 2,6% 5468 3,1% 61,6%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegélnienie jom. 2013 2014

Rentowno$¢ sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Y% 15,8 14,5

2. Rentownosé kapitalow wlasnych (ROE) % 53 8,8

(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wiasnych) *100

Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilo$é

ushug dni = AT

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 30,3 32,1
(zobowigzania ogbtem / aktywa ogdtem)
*100

5. Wskaznik plynnosci I 1,5 1,8
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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3.2.

3.3.

34.

Cze$é szczegolowa raportu

Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzgdzenia
Ministra Finans6w z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz.U. 22009 r.,, nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcg, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajagcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegblnych sktadnikdéw kapitatu whasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedhlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej
wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikoéw kapitatu wilasnego jednostek zaleznych, ktdre
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.
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3.5,

3.6.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujagcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wlaczen dotyczacych sprzedazy pomigedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywdw oraz
z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy calodci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wiaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych NETMEDIA S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres kofczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezen.

tyma. Gotak,

ustyna Goérak
Biegly rewident nr 11591

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

PKF CONSULT Sp. z 0.0.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

Warszawa, 30 kwietnia 2015 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12
Wartos¢ firmy 13,14
Pozostate wartosci niematerialne 13
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe -
Inne inwestycje dtugoterminowe 21
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6
Aktywa obrotowe

Zapasy 22
Naleznosci handlowe 24
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Naleznosci krétkoterminowe inne 25
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Pozyczki udzielone krotkoterminowe 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27
Rozliczenia miedzyokresowe 26

AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na 31.12.2014

57 762
4843
18 735
12 568
19 266
215
2134
29742
1421
18 769
16
6661

67
1211
1596

87503

stan na 31.12.2013

66 843
4710
18735
9894
30707
215
2582
25991
1023
16 568
26
2261

1290
3419
1404
92 834
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.

NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wtasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota stan na 31.12.2014

59 414
59 349

28 1215
29 34457
30 21869
- 18119
(10 503)

14 253

(3 661)

5468

65

11669

33 6 669
6 4925
42 74
43 -
16 420

33 592
34 165
36 6632
524

37 2361
42 137
43 1594
38 13
38 4402
87503

stan na 31.12.2013

64 671
64 606
1215

31313

31621
12 180
19 441
(2927)
3384

65

10 961
6380

4532

49

17 202
2371
168
9982
12
1445
104
836

2284
92834
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NETMEDIA S.A.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towaréw i materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce
stowarzyszonej

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na
zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane
na zyski (straty)

Suma dochoddéw catkowitych

www.netmedia.com.pl

Nota
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2014r.

175 870

175 839
31

150 368

150 368
25502
11834

6780

529
1009
6 409
8037

676
4417

4 696

(303)

7 060
1592
5468

5468

5468

2013 .

132170

132 166
4

111251

111 251
20919
10310

6 544
568
808

3825

5011
697
553

(377)

3592
208
3384

3384

3384
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
: P o : : MEDIF
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieZnych

2014 r. 2013r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 5468 3384
Korekty razem: (5 407) (1476)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw witasnosci 303 377
Amortyzacja 1628 1186
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 3
Odsetki (26) 396
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 696) -
Zmiana stanu rezerw * 1209 513
Zmiana stanu zapaséw (398) 1386
Zmiana stanu naleznosci * (3482) (2 226)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow * (1924) (780)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych * 1152 (1822)
Inne korekty 569 (986)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 250 478
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 1908
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 15132 2034
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz i i
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 14 737 -
Wptywy ze sprzedazy papierow wartosciowych - 1930
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 230 -
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 165 104
Inne wptywy inwestycyjne 0 -
Wydatki 4027 1757
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 3669 1137
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 82 570
Woydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 270 50
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne 6 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 105 277
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NETMEDIA S.A.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 1324 7764
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek 1087 7219
Wptywy z tytutu odsetek - -
Inne wptywy finansowe 237 544

Wydatki 14 699 7 964
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 10503 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 2134 7 466
Wydatki z tytutu odsetek 414 495
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu (0) -

Inne wydatki finansowe 1649 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 375) (200)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (2 208) 1985
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (2 208) 1985

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 (3)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3419 1434
Srodki pieniezne na koniec okresu 1211 3419

Pozycje: zmiana stanu naleznosci, zmiana stanu zobowigzan, zmiana stanu rezerw oraz zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
uwzgledniajg zmiany bilansowe, korekty niegotéwkowe i reklasyfikacje na potrzeby prawidtowej prezentacji wartosci przeptywdw
srodkéw pienieznych za wskazane okresy.
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NETMEDIA S.A.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Kapitat Pozostaty Razem
zapasowy ze Akcie i kapitat Wynik rzvoisane
Kapitat sprzedazy Kapitat u dzijafy rezerwowy Zyski finansowy a’I)(c'Z)’:lariusz Kapitaty
zaktadowy akcji powyzej rezerwowy z tyt. zatrzymane biezacego j . mniejszosci
wiasne A om jednostki
ceny podziatu okresu Lo
. . o dominujacej
nominalnej wynikow
2014r.
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg 1215 31313 12 180 - 19441 (2 927) 3384 64 606 65
MSSF
Korekty btedow - - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg 1215 31313 12 180 - 19441 (2927) 3384 64 606 65
MSSF po korektach
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Rezerwa na podatek _ _ _ _ _ _ _ i i
odroczony
Podziat zysku - - 5939 - (2 981) (1353) (3384) (1779) -
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych - - - - - - - - -
konsolidowanych spotek
Zysk netto za 2014 r. - - - - - - 5468 5468 -
Korekty konsolidacyjne - 3144 - - (2 207) 618 - 1555 -
Skup akq.l v:f.wcelu _ _ - (10503) _ _ _ (10 503) i
umorzenia
Razem zmiany w okresie - 3144 5939 (10 503) (5 188) (735) 2084 (5 258) -
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2014 r. wg 1215 34 457 18119 (10503) 14 253 (3 661) 5468 59 349 65
MSSF

* Akcje wiasne skupione na potrzeby umorzenia. taczny nabyty pakiet wynosi 2.895.885 akcji wtasnych stanowigcych 23,83% kapitatu zakladowego
Spotki, oraz 23,83% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych. Umorzenie akcji nastapi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez
Sad Rejestrowy umorzenia akcji wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 2, tj. o kwote
289.588,50 zt i dzieli¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2013 r. wg 1215
MSSF

Korekty btedéw -
Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg 1215
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji -
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku -
Rozliczenie kapitatow

wtasnych -
konsolidowanych spotek

Zysk netto za 2013 r. -

Korekty konsolidacyjne -
Skup akcji wt. w celu
umorzenia *

Razem zmiany w okresie -
Kapitat wtasny na dzien

31 grudnia 2013 r. wg 1215
MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akgji
powyzej
ceny
nominalnej

31313

31313

31313

Kapitat
rezerwowy

12180

12180

12180

Akcje i
udziaty
wiasne

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
z tyt.
podziatu
wynikéw

2013 r.

18 980

(713)

18 267

613

560

1173

19441

Zyski
zatrzymane

(100)

(30)

(130)

(1526)

(1271)

(2797)

(2927)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

(824)

(89)

(913)

913

3384

4297

3384

NETMEDIR
Razem
przypisane
akcjonariusz  Kapitaty Razem
om mniejszosci  kapitaty
jednostki

dominujacej

62 764

(832)

61932

3384
(711)

2673

64 606

65 62829
- (832)
65 61997
- 3384
- (711)
- 2673
65 64671
Strona 10



NETMEDIA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje ogélne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spodtka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt.

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spoétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spdtka nabyta w trzech transakcjach facznie 2 895 885
akcji wtasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 z, tj. o kwote 289.588,50 zt i
dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.

Do dnia zarejestrowania umorzenia akcji kapitat zaktadowy Netmedia SA dzieli sie na 12 150 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Podstawoweprzedmioty dziatalnosci Grupy Netmedia to:

dziatalnos¢ posrednikow, organizatorow oraz agentdw turystycznych,
dziatalnos$¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ portali internetowych,

sprzedaz detaliczna prowadzona Internet,

sprzedaz metali szlachetnych i numizmatow,

tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikéw nieruchomosci.

vVvVvVvVIVY

5.2. Sklad organéw Spotki

Na koniec 2014 r. Spo6tka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

¥ Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2014 r. oraz w 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Nadzdr nad dziatalnoscig Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2014 r. byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

vVvVvVveVvVYY

W 2014 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Dnia 10 wrzesnia 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Koczware. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Krzysztofa Wéjcika. W okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.
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6. Oswiadczenia

6.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy oraz ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis gtéwnych
ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a umowa na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych za
2014 r. zostata podpisana 23 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2015 r.

6.2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym StandardemRachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds.Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2014 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowai
majgtkowg Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2013 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2014 r. i dane poréwnywalne za 2013 r. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6.3. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
»MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.
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Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r., z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”;

c¢) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”;

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”;

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne;

g) Zmiana do MSR 32 ,lInstrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych;

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywdw
niefinansowych;

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen;

j)  KIMSF 21: Optaty.

W 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg i
majgtkowg Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2013 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2014 r. i dane poréwnywalne za 2013 r. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

7. Polityka rachunkowosci

7.1. Zasady konsolidacji

7.1.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzier przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy s eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

7.1.2. Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezagce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala
sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzier nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

¥ warto$é udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
¥ zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia pofaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujacych proporcjonalnie do posiadanych udziatdw w spotce. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartosé
ujemna.

7.1.3. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w

zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.

7.1.4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2014 31.12.2013
Netmedia S.A. — jednostka dominujaca nd. nd.
eTravel S.A. 100% 99,9%
Bocho Travel sp. z 0.0. 100%" 99,9%1
Netmedia Business Travel sp. z 0.0. 100%° 99,9%3
Marco Polo sp. z 0.0. 100%° 99,9%3
NetmediaCapital LTD 100% 100%
Finder S.A. - 36,8%
Grupa IAP 32,9%° 32,9%°

! poéredni udziat Netmedia S.A. w Bocho Travel sp. z 0.0. poprzez zalezng od zaleznej spotki eTravel S.A. spétke Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

2 tacznie konsolidowane udziaty posiadane przez Netmedia bezposrednio wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spotki
NetmediaCapital LTD.

* Poéredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

Akcje spétek Finder S.A. (do 30.06.2014 r. wszystkie akcje bedace w posiadaniu Netmedia S.A. i spdlki zaleznej zostaty sprzedane)
oraz IAP S.A. konsolidowane sg metodg praw wtasnosci. Pozostate wyzej wymienione spoétki sg konsolidowane metodg petna.
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7.1.5. Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. nie obejmuja
nastepujacych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej z powodu braku istotnosci:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw

31.12.2014 31.12.2013
Netmedia T.S. RO SRL 100% 100%"
GTH Solutions sp. z 0.0. 33,8% 45%
Expedyt sp. z 0.0. 25,1% 25,1%
Grupa Nsoft 52,3% 52,3%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 65,2% 65,2%2
StayPoland sp. z 0.0. 51%> 51%>

! Dnia 9 kwietnia 2013 r. ztozony zostat do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o upadtos¢ spotki Netmedia T.S. RO SRL.
? poéredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

7.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow

7.2.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszarow dziatarn angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawa
wyodrebnienia kosztdw segmentu sg koszty, na ktdre sktadaja sie koszty sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio
przyporzadkowacé do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentow przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko
wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentdw. Spétki stanowigce Grupe Kapitatowa ujawniaja
przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

7.2.2. Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktow zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddéw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
s3 ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowe] dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem Swiadczonych ustug. Koszty

sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem spétkami Grupy oraz
koszty administracyjne.

7.2.3. Pozostate przychody, koszty, zysKi i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Grupie
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w spétkach Grupy nie wystapit.

7.2.4. Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ spotek Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont spétek Grupy
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym, koszty zwiekszajgce podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychodow
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu/straty podatkowej nalezy uwzglednié¢
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

7.2.5. Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, spoétki Grupy tworzg rezerwy i ustalajg aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

7.2.6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane s3 przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych spotki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

0 budynkiibudowle 2,5-10%
0 urzadzenia techniczne i maszyny 30%
0 sSrodki transportu 20%
0 pozostate Srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywoéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétki Grupy
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

7.2.7. Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Dla wartosci niematerialnych spétki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacji:

0 znaki towarowe 5%

0 oprogramowanie systemowe 5-10%
0 domeny z oprogramowaniem 5-10%
O inne oprogramowanie 20 - 50%
0 inne WN (bazy danych) 5%

Spoétki Grupy stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczagtkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

7.2.8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Na dzien nabycia jednostka dominujgca:

0 ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywdw,
0 poczatkowo wycenia wartos¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

www.netmedia.com.pl Strona 16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
: P o : : MEDIF
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

7.2.9. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, wartosé
rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

7.2.10. Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

7.2.11. Inwestycje

Spotki Grupy zaliczajg swoje inwestycje do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzady spétek
Grupy okreslajg klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaja je weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 9 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

7.2.12. Aktywa izobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

7.2.13. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto. Wartos¢
netto zapaséw wynosita na dzien bilansowy 1.421 tys. zt.

7.2.14. Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. niezaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

7.2.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétki Grupy dokonuja rozliczert miedzyokresowych kosztéw i przychoddw, jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Do czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane sg w
wysokosci otrzymanych przedpfat na ustugi, ktére beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

7.2.16. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujagcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskow i strat. Rdéznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto. Dla celéw sprawozdania z
przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla celdw ujmowania w
bilansie.
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7.2.17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Wycena aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch biezacej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

7.2.18. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest z
odpiséw z czystego zysku rocznego spotek z Grupy..

7.2.19. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wtasny jednostki dominujacej
powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej
jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

7.2.20. Kapital mniejszos$ciowy
Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom
spoza grupy kapitatowej. Wartos$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym
ze straty mogg by¢ przyporzgdkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢.

Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

7.2.21. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy

jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.2.22. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

7.2.23. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

7.2.24. Platnos$ci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.

7.2.25. Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

7.2.26. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,

w ktédrym Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

7.2.27. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

e  faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego
publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Rdznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia
transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywdw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) spotek Grupy odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W
sprawozdaniu finansowym koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez spétki Grupy w okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

Sredni kurs NBP na:

Waluta

31.12.2014 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472
usD 3,5072 3,0120

7.3. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady spétek Grupy okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzaddw spotek Grupy. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadow spétek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw
przysztych.

7.3.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

a) Klasyfikacja umoéw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.
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7.3.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

a) Wartos¢ firmy

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzone metoda zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spétek. Jako stope dyskontowg do obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywéw zastosowano s$redni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spotki dominujgcej. W  wyniku
przeprowadzonych testéw nie stwierdzono utraty wartosci firmy. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% réwniez nie
spowodowatby rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

b) Utrata wartosci aktywow
Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

c) Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 43.

d) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 45.

f) Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

g) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Grupa Kapitatowa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartosé

mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

7.4. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
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standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”;

c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”;

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”;

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne;

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych;

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywodw
niefinansowych;

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen;

i) KIMSF 21: Opfaty.

W 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 .

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki, natomiast prezentacja danych w
sprawozdaniu finansowym zostata dostosowana do wymogoéw nowo obowigzujacych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r,;

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r,;

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujagce w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony
trzecie, powigzane wytgcznie z praca $wiadczong przez pracownikédw w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone,
traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres. Pozostate sktadki pracownicze bytyby
przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto objete programem.

7.5. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére oczekujg na zatwierdzenie w najblizszej przysztosci przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwdch kategorii:

o] aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
o] aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy
inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
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jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych
dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Obowiazuje dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. oraz pdzniej. Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe:
Emitent nie oczekuje, ze zmieniony standard bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 14: Dziatalnosc¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone
organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i
ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako sktadniki aktywdéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i
nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako
»salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 r.

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowiazujaca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

W odniesieniu do amortyzacji srodkdw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak,
iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez
jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic
wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw
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(kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze
stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

Poprawka do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach — obowiazujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatébw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicja MSSF 3. MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie
wynikajacym ze swojego udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak
réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do
potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy,
testow na utrate wartosci.

Wedtug szacunkdw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

8. Zmiany w prezentacji

8.1. Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zmiany nie wystapity.

8.2. Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiany nie wystapity.
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9. Szczegoélowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty

przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

2014r. 2013 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 31 4
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug 175 839 132 166
SUMA przychoddw ze sprzedazy 175 870 132170
Pozostate przychody operacyjne 529 568
Przychody finansowe 5372 697
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 181 771 133434
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 181771 133434

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

b ustugi turystyczne,
b pozostate.

Ustugi turystyczne

Segment obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji imprez oraz pozostatych
ustug turystycznych.

Dziatalnos$¢ pozostata

Segment obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje nieprzypisane zawierajgce
dziatalnos$¢ pozostata jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
segmentow, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktére Zarzagd Spotki dominujgcej wykorzystuje do oceny wynikow
segmentow. Segmentacja sprawozdawcza przychoddw zaréwno jednostki dominujgcej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzadzania i organizacji dziatu handlowego jednostki dominujacej. Organizacja i zarzadzanie odbywajg sie w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujacg inne produkty i ustugi.
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a) Przychody i wyniki segmentow operacyjnych w 2014 r.

Ustugi turystyczne

Hotele B”?ty Rejsy Oltganlzafja Pozostate

lotnicze imprez
Obrét 64 934 178 403 7622 48 324 8011
Przychody ze sprzedazy 57 157 58 004 7 622 48 154 4306

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow
w jednostce stowarzyszonej
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Udziaty w zyskach stratach
jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Razem

307 293
175 243
149783

25459

11 426

14033

14033

14033

14 033

Pozostate
korpora-
cyjne

962
628
585

43

408
6780
(7 145)

529
1009
(7 624)

676
4417

4696

(6 670)

(303)

(6973)
1592
(8 565)

MEDIR

Ogoétem

308 255
175870
150 368

25502

11834
6 780
6 888

529
1009
6 409

676
4417

4 696

7364

(303)

7 060
1592
5468

! Segment Organizacja imprez obejmuje: grupowe rezerwacje hotelowe, obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE

(Meetings, Incentives, Conferences, Events)

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos$¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowana, wspolng i niepodzielng
platforme sprzedazowg e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sa produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze,
ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z satelitarnym systemem rozliczeniowym i
ksiegowym obtugujacym wiekszos¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej, zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i
kontrahentéw w ramach prowadzone] dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych
narzedzi informatycznych przez klientéw Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwos¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na

poszczegblne segmenty.
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b) Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych w 2013 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilet o T korpora-  Ogodtem
Hotele ! ? v Rejsy rganlzafja Pozostate Razem cyjne
lotnicze imprez

Obroét 60 997 134117 9245 34874 8540 247772 1598 249 370
Przychody ze sprzedazy 55196 28710 9245 34 649 3568 131367 802 132170
Koszty segmentu 110815 437 111 251
Zysk (str-ata) brutto na 20553 366 20919
sprzedazy
Koszty sprzedazy 8 860 1451 10 310
Koszty ogdélnego zarzadu - 6544 6 544
Zysk (strata) ze sprzedazy 11693 (7 628) 4065
Pozostaf.e przychody i 568 568
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne - 808 808
Zysk (str_ata‘) z dziatalnosci 11 603 (7 868) 3825
operacyjnej
Przychody finansowe - 697 697
Koszty finansowe - 553 553
Wynik na sprzedazy udziatow i i i
w jednostce stowarzyszonej
Zysk (strata)_z dziatalnosci 11 693 (7725) 3968
gospodarczej
Udziaty w zyskach stratach
jednostek - (377) (377)
podporzagdkowanych
Zysk (strata) brutto 11693 (8 102) 3592
Podatek dochodowy - 208 208
Zysk (strata) netto 11693 (8 309) 3384

! Segment Organizacja imprez obejmuje: grupowe rezerwacje hotelowe, obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE
(Meetings, Incentives, Conferences, Events)

Grupa Kapitalowa prowadzi swojg dziatalnos¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng
platforme sprzedazowa e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sa produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze,
ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z satelitarnym systemem rozliczeniowym i
ksiegowym obtugujacym wiekszos¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej, zapewniajgcym kompleksowe rozliczenie klientéw i
kontrahentéw w ramach prowadzone] dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych
narzedzi informatycznych przez klientdw Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwo$¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na
poszczegblne segmenty.

c) Segmenty geograficzne wedtug przychoddéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

2014 r. 2013 r.
Polska 164 827 122 873
Europa 9300 6795
Ameryka 1340 1850
Pozostate 403 652
Ogoétem 175 870 132170
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Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju 2014 r. 2013 .

Amortyzacja 1628 1186
Zuzycie materiatow i energii 546 249
Ustugi obce 152 814 111569
Podatki i optaty 316 1577
Wynagrodzenia 8618 7720
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1417 1235
Pozostate koszty rodzajowe 1582 1953
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 2 061 2616
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 168 982 128 105

Zmiana stanu produktéw - -

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (11 834) (10 310)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (6 780) (6544)

Ko?zt wyf\fvo.rzenia sprzedanych produktow i ustug (150 368) (111 251)

(wielokos¢ ujemna)

Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizacyjnych ujete w

sprav«yozdani: z ca:Ikow?tych dochodéw YVt 2014r. 2013r.

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 42 70
Amortyzacja srodkow trwatych 17 20
Amortyzacja wartosci niematerialnych 25 50
Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 815 713
Amortyzacja Srodkéw trwatych 53 49
Amortyzacja wartosci niematerialnych 761 664
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 771 403
Amortyzacja Srodkéw trwatych 458 278
Amortyzacja wartosci niematerialnych 314 125
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Koszty zatrudnienia 2014 r. 2013 r.

Wynagrodzenia 8618 7720

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1366 1235

Koszty Swiadczen emerytalnych - -

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry i i

kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 51 -

Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 10 035 8955
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 7144 6317
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2 891 2638

Koszty wynagrodzern obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmujg takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopéw. Koszty
ubezpieczen spotecznych obejmuja Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na
Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W latach 2014 i 2013 wysoko$¢ ww. sktadek ustalona byta
na 19,98% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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Koszty swiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spotki
Grypy nie jest strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym
zakresie. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W 2014 r. Spotki Grupy nie
wyptacaty odpraw emerytalnych.

Spotki Grupy zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyiszy fundusz
obcigzajg koszty dziatalnosci Spoétkek i powodujg konieczno$¢ zablokowania s$rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku
bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto. Z uwagi na charakter
dziatania ww. funduszu, aktywa i zobowigzania funduszu sg sobie réwne. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na
dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 204 tys. zt.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2014 r. 2013 r.

Zysk ze zbycia majatku trwatego 1 71

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 35 135
- naleznosci handlowe (0) 80
- pozostate naleznosci 35 55

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow

aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci

inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania - -
Dotacje rzagdowe 127 -
Sprzedaz licencji, znakow towarowych - -
Sprzedaz wiz = -

Zwroty za anulowane imprezy - 58
Przychody z niezrealizowanych imprez 6 -
Rozwigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i i 89
rentowe
Przedawnione zobowigzania 271 158
Pozostate 88 57
RAZEM 529 568
Pozostate koszty operacyjne 2014 r. 2013 r.
Strata ze zbycia majatku trwatego 16 4
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zawigzanie odpisOw aktualizujgcych, w tym: 768 457
- naleznosci handlowe 204 378
- pozostate naleznosci 565 79
Darowizny - 1

Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego - -

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Koszty niezrealizowanych imprez 9 53
Zawigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i ) 104
rentowe

Przedawnione naleznosci 105 133
Kary - -
Pozostate 109 56
RAZEM 1009 808
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Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc

Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Inne odpisy

RAZEM

Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentow pochodnych

Przewalutowanie dodatnie

Przychody z kart kredytowych

Pozostate

RAZEM

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek
Aktualizacja wartosc inwestycji
Przewalutowanie ujemne

Koszty realizacji transakcji

Pozostate
RAZEM

www.netmedia.com.pl
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2014r.

1359
1659

3017

2014 .
439

4 696

230
5372

2014r.

414
54

2294

1550

105
4417

2013 r.

2013 .

2013 r.

NETMEDIA

1190
1045

2235

169

95
11
291

131
697

495
47

553
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

2014 r.

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
witasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentoéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatow wtasnych do
rachunku zyskow i strat z
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

www.netmedia.com.pl

Aktywa
A finansowe
finansowe wyceniane w
wyceniane w wart.osu.
wartosci godziwe]
et przez wynik
przez wynik T
T (wyznaczone
przy poczatk-

owym ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania

. . finansowe Razem
Pozyczki X
. . wycenianew  Pozostate wycena
udzielone i . . i
. wartosci  zobowigzania instrumen-
naleznosci . ) a
godziwej finansowe tow
wiasne . .
przez wynik finansowych
finansowy
439 - (414) 25
1992 - - 1992
35 - - 35
2 466 - (414) 2053
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Aktywa
finansowe
psrs, sarinen
wyceniane w \A::;zt:;:'
2013 r. wartosci 8 !
sodziwej przez wynik
przez wynik TSGR
T (wyznaczone
przy poczatk-

owym ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
wiasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére - -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z - -
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata - -

Nota 6.

finansowe
utrzymywane

do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wtasne

66

156

135

3)

355

Podatek odroczony i odroczony podatek dochodowy

MEDIMR
Zobowigzania
finansowe Razem
wyceniane w  Pozostate wycena
wartosci  zobowigzania instrumen-
godziwej finansowe tow
przez wynik finansowych
finansowy

- (373)

(307)

156

135

(3)

(18)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgcg, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadaja

zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja

sie z rokiem kalendarzowym.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2014 i 2013 przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

www.netmedia.com.pl

2014 .

788
812
(24)
804

804

1592

2013r.

540
540

(333)
(333)

208
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Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Biezacy podatek dochodowy

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw
Amortyzacja podatkowa

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w

zysku przed opodatkowaniem)

2014r.

2014 r.

7 060
824

3362

817
5792
3669
5829
4209
1620

812

11%

2013r.

2013 r.
3592

614

3751
236
2934
3 865
(711)
105
(816)
540

15%

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynika z pozycji

przedstawionych w tabeli ponize;j.

Ujemne roznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg

Pozostate rezerwy
Rezerwa na pozostate koszty
Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

31.12.2013

49

104

1166
40
859
36
9418

1190
728
13 590
19%
2582

zwiekszenia

25

33

23
163
1554

1414

827

4047
19%
769

Zmniejszenia

1163
12
807
30
4184

35
172

6 403
19%
1217

31.12.2014

74

137

26
191
1605
14

6 648

1982
557
11234
19%
2134
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akcji IAP

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. kontynuowana
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Nota 7. Dzialalnos$¢ zaniechana

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos$¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

31.12.2013 zwiekszenia Zmniejszenia
6 501 704 -
1236 - -

24 11 20

14 891 960 -

1019 1427 1016

184 21 18

23 855 3123 1055

19% 19% 19%

4532 593 200
31.12.2014 31.12.2013

2134 2582

4925 4532

(2791) (1 950)

MEDIR

31.12.2014

7 205

1236
15
15851
1429
187
25923
19%
4925

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajgcego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w
szt.

Zysk na jedng akcje (w zt)

www.netmedia.com.pl

2014 r.
5468
5468
5468
11 275 253
11 275 253
0,48

2013 r.
3384
3384
3384
12 150 000
12150 000
0,28
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W wyniu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych, kalkulacja zysku na jedng akcje dokonana zostata w opaciu o $rednig wazona
liczbe akcji na poczatek okresu, skorygowana o liczbe akcji wtasnych nabytych w ciggu roku, wazona wskaznikiem
odzwierciedlajgcym ich terminy nabycia w okresie sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji na koniec 2014 r. wynosi
11.275.253 szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily.

16 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o pokryciu jednostkowe;j straty netto poniesionej w 2013 r. w
wysokosci 414.505,80 zt zyskiem osiggnietym w latach nastepnych.

Grupa Netmedia jest mtoda Grupa dziatajaca a na szybko rozwijajacych sie rynkach. Priorytetem dla Grupy Netmedia jest
dynamiczny rozwdj i zdobywanie jak najlepszych pozycji rynkowych. Stopy zwrotu z inwestycji na wzrostowych rynkach, na ktérych
dziata Netmedia, wtadze spotki oceniajg jako wysokie. Dlatego Zarzad uznaje, ze korzystniejsze dla akcjonariuszy jest pozostawianie
wypracowanych zyskdw w spotce i przeznaczanie ich na rozwdj firmy. Efektywnie zainwestowane srodki powinny zaowocowac
satysfakcjonujacym wzrostem wartosci akcji spotki w przysztosci.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodow catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.
Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodow catkowitych
Nie wystgpity.

Nota 12. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura wiasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2014 31.12.2013
Wrtasne 4843 4710
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej ) )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 43843 4710

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 5427 5427
Nieruchomo$é Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w 5427 5427
PEKAO/ING

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych - -
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego - -

Wartosc bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 5427 5427
stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych — brak na koniec 2013 i 2014 .
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c) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2014 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- sprzedaz spoétki zaleznej
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014
Umorzenie na dzier 1.01.2014
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
- wniesienia aportu
Umorzenie na dzien 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2014

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2014

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2014

www.netmedia.com.pl

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4486

537
537
90
90

4933

810
270
270
59
59

1021

3912

Maszyny i
urzadzenia

879

345
345

1224

619
141
141

464

Srodki
transportu

394

115
115
51
51

458

221
88
88
43
43

266

192

Pozostate
Srodki
trwate

590

61
61
24

24
627

511
31
31
24
24

518

109

Srodki
trwate w
budowie

372

173
173
530

530

15

15

Razem

6871

1231
1231
695
141
554

7 407

2161
530
530
126
126

2 565

4843
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2013 r.

. Budynkii ~ Maszyny i Srodki Po’zosta.Ie el
Wyszczegdlnienie Grunty . srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia  transportu .
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 1.01.2013 150 4 486 834 394 570 67 6501
Zwiekszenie, z tytutu: - - 58 - 20 364 442
- nabycia srodkéw trwatych - - 58 - 20 364 442
Zmniejszenie, z tytutu: - - 12 - - 59 71
- zbycia - - 2 - - 59 61
- likwidacji - - 10 - - - 10
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2013 150 4486 879 394 590 372 6871
Umorzenie na dzier 1.01.2013 - 685 477 143 486 - 1791
Zwiekszenie, z tytutu: - 125 148 78 25 - 376
- amortyzacji - 125 148 78 25 - 376
Zmniejszenie - - 6 - - - 6
- sprzedazy - - 6 - - - 6
Umorzenie na dzien 31.12.2013 - 810 619 221 511 - 2161
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
1.01.2013
Zwiekszenie - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
31.12.2013
Wartosc bilansowa netto na
dzier 31.12.2013 150 3676 260 173 79 372 4710
e) Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadéw
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2014 naklady w i obiekty Urzadzenia ¢rodki Inne ¢rodki  aktualizujace  31.12.2014
roku inzynierii techniczne i — — naBZ
obrotowym ladoweyj i maszyny 2
wodnej
372 - 341 17 - - - 15
Rozliczenie naktadéw
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2013 naklady w i obiekty Urzadzenia ¢rodki Inne érodki  aktualizujace  31.12.2013
roku inzynierii techniczne i —— — naBZ
obrotowym ladowej i maszyny P
wodnej
67 364 - 59 - - - 372
f) Wartoscé i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Lo . Powierzchnia i Powierzchnia i
Adres nieruchomosci NL,I:IggI \év;iczys;c:igub Nr dziatki dziatki [m2] na \é\;a;ZOZCCJTZ dziatki [m2] na \é\;aigozzzg
Zhiorow dokumentow 31.12.2014 e 31.12.2013 e
Udziat we Udziat we
Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspotwiasnosci 150 wspotwiasnosci 150
368/10000 368/10000
RAZEM: 150 150
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Grunty i budynki w cenie nabycia odpowiednio 150 tys zt oraz 5.427 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2013 r.: 150 tys zt i 5.427 tys. zt)
objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

g) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 13. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2014 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
Zmniejszenie - -
- zbycia - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2014

Umorzenie na dzien
1.01.2014

Zwiekszenie, z tytutu: - 11

- 181

- amortyzacji - 11
Zmniejszenie - -
- likwidacji - -
Umorzenie na dzien
31.12.2014

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2014

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -

Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2014
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2014

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

www.netmedia.com.pl

Patenty i
licencje

Oprogramo- i
P .g Wartosc
wanie kom- .
firmy
puterowe

13 842 18735

3773 -
3773 -

17 615 18735

4143 -

1088 -
1088

12 384 18735

Inne

295

295

195

100

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

33053

3773
3773

36 826

4424

1098
1098

31303
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2013 r.

Koszty r_)rac Znaki Patenty i Opro_gramo- Wartos¢
rozwojo- . . wanie kom- .
1 towarowe licencje firmy
wych puterowe
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2013 i 181 i 13522 18876
Zwiekszenie, z tytutu: - - - 695 -
- nabycia - - - 695 -
Zmniejszenie - - - 375 141
- zbycia - - - 375 141
Wartosc bilansowa brutto
na dzieri 31.12.2013 i 181 i 13842 18735
Umorzenie na dzien
1.01.2013 i s i 3405 i
Zwiekszenie, z tytutu: - 11 - 799 -
- amortyzacji - 11 - 799 -
Zmniejszenie - - - 61 -
- likwidacji - - - 61 -
Umorzenie na dzien
31.12.2013 i 86 i 4143 i
Odpisy aktualizujgce na i i i i i
dzien 1.01.2013
Zwiekszenie - - - - -
Zmniejszenie - - - - -
Odpisy aktualizujace na i i i i i
dzien 31.12.2013
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 ) % ) R
1Wytworzone we wiasnym zakresie.
c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2014
Witasne 31303
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM: 31303

MEDIR
Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie
295 - 32874
- - 695
- - 695
- - 516
- - 516
295 - 33053
195 - 3675
- - 810
- - 810
- - 61
- - 61
195 - 4424
100 - 28 629
31.12.2013
28 629
28 629

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.
e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

www.netmedia.com.pl
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Nota 14. Wartos¢ firmy

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
eTravel S.A. 285
NBT sp. z 0.0. dawniej TAU Agencja Turystyczna sp. z 0.0. 11 815
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617
Bocho Travel sp. z 0.0. 1018
Travel Online sp. z 0.0. -
Wartosc firmy (netto) 18 735

MEDIR

285!

11815
5617
1018

18735

'w wyniku przytgczenia spotki eMarketing sp. z 0.0. do spétki eTravel S.A. jej wartosé zostata przeniesiona i wykazana w eTravel

S.A.

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegélnienie 31.12.2014

Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 18 735
Zwiekszenia, z tytutu: -

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z

pdzniejszego ujecia

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowe;j -
Zmniejszenia, z tytutu: -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej -

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z

pdzniejszego ujecia

Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek

rozwodnienia

Zmniejszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowe;j -
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 18 735

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu

Pozostate zmiany -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartosc firmy (netto) 18 735

Nota 15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja

www.netmedia.com.pl

31.12.2013

18 876

18735
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Inwestycje w jednostkach powigzanych

a) Udzialy wg stanu na 31.12.2014

Wa rFosc Odpisy Wartos¢ Procent
. udziatow wg L . .
Nazwa spotki cen aktualizujagce  bilansowa  posiadanych
y. wartos¢ udziatéw udziatéw
nabycia
Nsoft S.A. 604 - 604 52,29%
Netmedia T.S.RO SRL 2047 2047 - 100,00%
IAP S.A. (tacznie o
2 eMonety.pl S.A.) 1 15 467 16712 32,94%
GTH Solutions sp. z 0.0 1800 - 1800 33,83%
Expedyt sp. z 0.0. 408 408 - 25,13%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400 - 150 65,20%
StayPoland sp z 0.0. 550 550 - 51,00%
Suma 21276 3 005 19 266

! konsolidowane wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

Procent
posiadanych
gtosow

52,29%
100,00%

32,94%

33,83%
25,13%
65,20%
51,00%

MEDIR

Metoda
konsolidacji

brak
brak

praw wiasnosci

brak
brak
brak
brak

2 wktad wniesiony przez Emitenta na objecie udziatéw w spStce GTH Solutions sp. z 0.0. w kwocie 400 tys. zt zostat wykazany w
naleznosciach innych z uwagi na rejestracje przez Sad Gospodarczy podwyzszenia kapitatu w spotce po dniu bilansowym tj. 14
kwietnia 2015 r. Bezposredni stan posiadania Emitenta w GTH Solutions sp. z 0.0. na dzien publikacji raportu wynosi 44 udziaty
stanowigce 14,71% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Emitent facznie z zaleing spétka
NetmediaCapital LTD. na dzieni publikacji raportu posiada 95 udziatéw stanowigcych 31,77% udziatu w kapitale zaktadowym oraz

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

b) Udziaty wg stanu na 31.12.2013

Wa rFosc Odpisy Wartos¢ Procent
. udziatéw wg . . .
Nazwa spotki cen aktualizujgce bilansowa  posiadanych
y. wartosé udziatow udziatéw
nabycia
Nsoft S.A. 604 - 604 52,29%
Netmedia T.S.RO SRL 2047 2047 - 100,00%
Finder S.A.* 8342 - 9970 36,81%
L,A; )SiA' (tacznie z eMonety.pl 15 467 i 17 295 32,94%
GTH Solutions sp. z 0.0. 1800 - 1800 45,00%
Expedyt sp. z 0.0. 408 - 408 25,13%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 150 - 150 65,20%
StayPoland Sp. z o.0. 550 - 550 51,00%
SUMA 29 368 2047 30707

! Konsolidowane wraz z akcjami Finder S.A. bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
? Konsolidowane wraz z akcjami IAP S.A. bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

www.netmedia.com.pl

Procent
posiadanych
gtosow

52,29%
100,00%
36,81%

32,94%

45,00%
25,13%
65,20%
51,00%

Metoda
konsolidacji

brak
brak

praw wtasnosci
praw witasnosci

brak
brak
brak
brak
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c) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegélnienie 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 30 706

Zwiekszenia, z tytutu: -
- potgczenia jednostek gospodarczych -
- zakupu jednostki -
- udziatu w zysku okresu -
- inne zwiekszenia -

Zmniejszenia, z tytutu: 11 440
- sprzedazy udziatow 9970
- inne zmniejszenia 958
- korekty konsolidacyjne 512

Stan na koniec okresu 19 266

31.12.2013

32576
173

(377)
550
2043
1929
115
30707

d) taczna wartosé udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metoda praw wtasnosci

Wyszczegélnienie 31.12.2014

Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 332
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6 135
Zobowigzania krotkoterminowe 10527
Zobowigzania dtugoterminowe 198
Aktywa netto 7742
Udziat w przychodach i zysku jednostek

stowarzyszonych:

Przychody 53244
Wynik finansowy 84

www.netmedia.com.pl

31.12.2013

16 636
11345
12 050

2320
13611

65 229
(377)
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Nota 17.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spoétek powigzanych.

31.12.2014 / 2014 r."
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.

NetmediaCapital LTD
Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z o0.0.

Netmedia T.S.RO SRL
Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Expedyt sp. z 0.0.
31.12.2013 / 2013 r.
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Finder S.A.

Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.

Netmedia T.S.RO SRL

Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
wiasny

73729
24334
(48)
22902
2198

7 356
6239

514

637

18
(163)

71784
23571
42
23318
9786
5173

5816
438

740
523

70

(109)

Wyniki spétek powigzanych

Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy

1520
2218
107
11
933

100
15

300
300

230

107

1520
2218
107
11
2457
933

100
10

300
300

230
107

70572
22928
225
24103
1526

3816
9910

201
223

536

68 599
22928
225
23144
6 295
9300

3316
1995

201
151

536

Wartosc
aktywow

96 088
54120
1682
26 037
3745

17 559
8817

2413

1602

954

13

92 266
54 621
2360
23320
21279
6763

15137
2736

2394
1113

513
49

Aktywa
trwate

85014
21863

26015
3658

2335
2418

248
32

30

84 302
21344
325
21381
12 462
6736

2002
1782

282
39

50
4

obrotowe , 3
zan
11073 17 155
32 257 29 785
1682 680
22 -
87 1433
15224 8030
6399 635
2166 110
1570 890
924 924
13 176
7 964 17 605
33277 31049
2 035 939
1939 -
8817 10 818
27 1504
13135 8213
954 295
2111 215
1074 574
464 197
45 155

! Dane bilansowe na ostatni dzier danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.

NETMEDIMR
Przyzczody Zysk
. netto
sprzedazy
108 497 2338
159 445 763
4603 (118)
- (1 360)
598 (46)
66 396 2 640
2907 (1813)
7 636 60
2977 114
2324 (52)
140 (52)
79 127 393
158 820 (3308)
1624 (240)
- 143
34 899 1035
603 (208)
50023 1599
2164 (625)
9279 286
3596 72
1059 (183)
877 (144)

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spotek: wartosé udziatdw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujace wartosé,
wartosc¢ bilansowa udziatow, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 16

Nota 18.

Nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

Pozostale aktywa trwate
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Nota 19. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegélnienie 31.12.2014

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

RAZEM:

31.12.2013

Nota 20. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 21. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Doptaty do kapitatu
RAZEM:

b) Inwestycje krétkoterminowe

31.12.2014

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe pozostate
Inne
RAZEM:

c) Udzielone pozyczki

31.12.2014

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

215
215

67

67

1242

1175
67
(0)
67

31.12.2013

215
215

31.12.2013
1290

1290

31.12.2013
1290

1290

(0)
1290
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d) Naleznosci dtugoterminowe

Nie wystepuja.

e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca

Wog stanu na dzier 31.12.2014
Nsoft S.A.

TNS Sp. z 0.0.

Melman Sp. z 0.0.

Pozostate pracownicze

Wg stanu na dzien 31.12.2013

Nsoft S.A.

GTH Solutions Sp. z 0.0.
TNS Sp z.0.0.
Pozostate pracownicze

Kwota
pozyczki wg
umowy

1175

50
30
10

1175

48
50
17

Wartosc
bilansowa

50
10

1175

48
50
17

f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepuja.

g) Instrumenty zabezpieczajgce wartosé¢ godziwg

Nie wystepuja.

h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Nie wystepuja.

Nota 22. Zapasy

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow

Materiaty na potrzeby produkc;ji

Pozostate materiaty
Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

Odpis aktualizujacy wartosc zapaséw

Zapasy netto, w tym:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Oprocentowanie

Nominalne

8%

8%
10%

8%

8%
8%

31.12.2014

1421

1421

Efektywne

NETMEDIR
Termin Zabezpie-
sptaty czenie
1X2011- VIl
0,
8% 5013 Brak
8% 2014-12-31 Brak
10% 2015-03-25 Brak
1X2011 - VI
0,
8% 2013 Brak
8% 2014-06-30 Brak
8% 2013-12-31 Brak
- - Brak
31.12.2013

1023

1023

Pozycja produkcji w toku reprezentuje wartos¢ niezafakturowanych kosztdw zwigzanych z diugookresowa realizacjg ustug
turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajacych na koniec roku)

imprez turystycznych.

Nota 23.

Nie wystepuje.

www.netmedia.com.pl

Umowa o ustuge budowlana
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Nota 24. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto

31.12.2013
18 769 16 568
325 669
18 444 15899
1359 1190
20 128 17 758

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci

handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2014 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.359 tys. zt (2013 r.: 1.190 tys. zt) zostaty uznane za niesciggalne
i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

31.12.2013

1190 907
204 378
204 378
35 95
(0) 95
35 -
1359 1190
1359 1190
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sgdowego

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sgdowej

Nota 25. Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, w tym:
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego
od os6b prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- z tytutu zbycia aktywow trwatych
- rozrachunki z pracownikami
- kaucje
- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2014

1359

31.12.2014
6 661

913

24
363
5359
1659
8320

31.12.2014

6661

409
6 253
1659
8320

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego — nie wystepuja.

Nota 26. Rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia majgtkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Inne zwigzane z przygotowaniem oprogramowania
Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym
Koszt nowych emisji akgji

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

31.12.2014

17

887

604

89
1596

31.12.2013

1190

31.12.2013
2261

294

114

19
124
66
1645
1045
3 306

31.12.2013

2261

68
2194
1045
3306

31.12.2013

MEDIR

19

973
400

12
1404
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Inne srodki pieniezne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne:

Depozyt

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

RAZEM

31.12.2014

31.12.2013
1174 3417
1174 3417
37 2
= 2
37 -
1211 3419

MEDIR

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 1.211
tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 3.419 tys. zt).

Nota 28.

Seria/emisja
rodzaj akcji

Kapital zaktadowy
Rodzaj Rodza \icsba akeji w
uprzywilejo-  ograniczenia
/ D . szt.

wania akcji  praw do akcji

nie uprzywi- 8000 000
lejowane

nie uprzywi- 1000 000
lejowane

nie .uprzyWI- 65 000
lejowane

nie uprzywi- 600 000
lejowane

nie .uprzyWI- 55000
lejowane

nie .uperWI' 1215000
lejowane

nie .uprZVWI- 583 333
lejowane

nie uprzywi- 36 667
lejowane

nie uprzywi- 595 000
lejowane

Wartos¢
jednostkowa
w zt.

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1

0,1

Wartos¢
serii / emisji
wg wartosci
nominalnej

800 000
100 000
6500
60 000
5500
121 500
58333

3667

59500

Ograniczenia praw do akcji nie wystepuja w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akcji

www.netmedia.com.pl

Sposéb
pokrycia
kapitatu

gotowka/
aport

gotowka
gotowka
gotowka
gotowka

gotowka

kompensata
zobowigzania

gotowka

gotéwka/
kompensata
zobowigzan

Data
rejestracji

30.06.2006
26.10.2006
26.10.2006
05.07.2007
20.07.2007
08.10.2008
29.12.2008

25.05.2009

25.05.2009
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1215 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1215 1215

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$s¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystgpita.

Nota 29. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 34.457 tys. zt. Ponadto kapitat
zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 14.253 tys. zt.

Nota 30. Pozostate kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2014 31.12.2013
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow 14 253 19 440
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 18 119 12 180
Akcje i udziaty wtasne (10 503) -
RAZEM 21 869 31621
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NETMEDIA S.A.

b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow wtasnych

Stan na dzien 01.01.2014 19 440 12 180 - 31620
Zwiekszenia w okresie (5 188) 5939 - 751

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto (2981) 5939 - 2958

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne (2 207) - - (2 207)
Zmniejszenia w okresie - - 10503 10503

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji
wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne - - - -

Stan na dziert 31.12.2014 . 14 253 18119 (10 503) 21869

- - 10503 10503
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Wyszczegélnienie

Stan na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia w okresie

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji
wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywodw
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji
wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne
Stan na dzien 31.12.2013r.

Skup akcji wiasnych

Pozostaty
kapitat
rezerwowy z
tyt. podziatu
wynikow

18 267
1173

19 440

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
rezerwowy z
tytutu skupu

akgji
wtasnych
12 180

12180

Akcje i
udziaty
wtasne

Razem

30 447
1173

31621

MEDIR

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o t3cznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i

dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.

Nota 31. Niepodzielony wynik finansowy

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajgce wyptacie w formie dywidendy
RAZEM

www.netmedia.com.pl

31.12.2014

31.12.2013
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Nota 32.

Na poczatek okresu

Nabycie spotki

Udziat w wyniku jednostek zaleznych
Na koniec okresu

Nota 33. Kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Pozyczki
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
-inne
Suma kredytow i pozyczek, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem

b) Srednie stopy oprocentowania kredytéw

Kredyty bankowe w rachunku biezagcym
Kredyty inwestycyjne

c) Kredyty i pozyczki—stan na 31.12.2014

Kwota
Nazwa banku kred tu(/) o3vez Kwota
/pozyczkodawcy i rodzaj . yru/pozy pozostata do
kredytu/pozyczki ML) sptaty [tys. PLN]
[tys. PLN] ’
ING S.A.-kredyt w rachunku 3000 2926
biezacym
ING S.A.-kredyt inwestycyjny 2 809 2188
Mlllennlum.S.‘A.—kredyt w 1800 492
rachunku biezagcym
ING Bank-kredyt w rachunku 3500 1556
biezacym
Pozyczki od oséb prywatnych 100 100
RAZEM 11 209 7 261

www.netmedia.com.pl

31.12.2014

65

65

31.12.2014

4974
2188
100

100
7 261
6 669
592

31.12.2014

592
6 669
6 669

7 261

31.12.2014

3,6%
3,8%

Efektywna
stopa
procentowa

3,6%

3,8%

3,6%

3,6%

Termin sptaty

2016-07-31

2017-11-26

2016-07-12

2016-07-31

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych

31.12.2013

31.12.2013

31.12.2013

31.12.2013

MEDIR

65

65

5673
2478
600
600

8750
6 380
2371

2371
6380
6380

8750

3,6%
3,8%

Zabezpieczenia

Hipoteka

Hipoteka zwykta, hipoteka
kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie
majatkowe cztonkéw Zarzadu

poreczenie eTravel , Netmedia S.A

Brak

Brak
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d) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013

Kwota

NETMEDIA

Nazwa banku kredytu/pozycz Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj ki Vy unF':ov?/I pozostata do stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tygs. PLN] ¥ sptaty [tys. PLN] procentowa
Hipoteka zwykta, hipoteka
ING Bar\k Slaski /. 3000 2478 3.8% 27.11.2015 kauchna, cega p.raw z pO|ISY
kredyt inwestycyjny ubezpieczeniowej, poreczenie
majatkowe cztonkéw Zarzadu
ING Bank Sl.as‘kl / Millennium - 5673 3,6% 27.11.2015 Kredyt w rachunku biezagcym
rachunek biezacy
Net Grow 700 600 9% Brak
RAZEM 3700 8750
e) Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegélnienie ¢ ¢
y 8 wa rtosF W wartos¢ w PLN wa rtosF W wartos¢ w PLN
walucie walucie
PLN 7261 - 8750
Waluty zagraniczne - - -
Kredyty i pozyczki razem 7 261 - 8750
Nota 34. Pozostale zobowigzania finansowe
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe - -
Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu -
Obligacje - -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez ) )
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Inne ZFSS 165 168
Pozostate - -
Razem zobowiazania finansowe 165 168
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 165 168
Zobowigzania leasingowe nie wystepuja.
Obligacje nie wystepuja.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuja.
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwa nie wystepuja.
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne nie wystepuja.
Nota 35. Inne zobowigzania dlugoterminowe
Nie wystepuja.
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Nota 36. Zobowigzania handlowe

a) Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe, w tym:
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych

b) Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie
Razem przetermin
owane

Wobec jednostek

. (1] 0
powigzanych
Wobec jednostek 6632 4941
pozostatych
Wob_ec jednostek 396 396
powigzanych
Wobec jednostek 9586 5 480
pozostatych

Nota 37. Pozostale zobowigzania

a) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet,

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku

dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT

Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)
Optaty celne
Akcyza
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych
Podatek od nieruchomosci
PFRON
Pozostate
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu zaliczek
Zobowigzania z tytutu ptatnosci karta
Srodki pieniezne w drodze
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Inne zobowigzania
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Razem pozostate zobowiazania
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31.12.2014

6 632
0
6632

31.12.2013

Przeterminowanie w dniach

<60 dni 61— 90 dni
31.12.2014
1309 159
31.12.2013
3495 106
31.12.2014
678
34
67
572
1684
(160)
207
572
204
259
2361

91 -180 dni

78

80

31.12.2013

9982
396
9586

181 —360 dni

90

91

1211

123

24
171

893
234

1445

MEDIR

>360 dni

56

334
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b) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi- ) . . . .
nowane < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 -360dni >360 dni
31.12.2014
Wob_ec jednostek 81 81 . R - - -
powigzanych
Wobec jednostek 2280 2280 _ R - - -
pozostatych
31.12.2013
Wob.eCJednostek 1123 1123 _ R - - -
powigzanych
Wobec jednostek 322 322 . R - - -
pozostatych

Nota 38. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Dotacje 958 191
- Integrator hotelowy 958 191
Przychody przysztych okreséw 3444 2093
p;:;/::;g\é::(;cyrcezzqecrivszerez konczacych sie w 2015 r./ 2924 2093
Przychody z rezerwacji imprez 520 -
Przedptaty na imprezy grupowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 4402 2284
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 4402 2284

Nota 39. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi.
Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych
aktywow Grupy.

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013

Srodki trwate wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom 101 134
Srodki pieniezne 103 60
Zobowigzania z tytutu Funduszu 103 60
Saldo po skompensowaniu 101 134
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Nota 40. Zobowigzania warunkowe

Wyszczegélnienie

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej
turystycznej

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego
wykonania umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w
rachunku biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umow

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31.12.2014

9380

2180

212

1600

3 500

16 872

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

a) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1.01.2014
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wygasniecie

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania

umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku

biezagcym dla podmiotu zaleznego NBT
Poreczenie kredytow bankowych

Gwarancje bankowe dokonywane w celu zabezpieczenia uméw

handlowych

Gwarancje turystyczne z tytutu wykonywania dziatalnosci

turystycznej
Stan na 31.12.2014

Aktywa warunkowe

31.12.2013

12 900

1999

212
2400
1200

854

19 565

Zobowigzania warunkowe

- 19 565

- (2 693)

- (800)

- (1220)
- (673)

= 16 872

Nota41. NaleznoScii zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego

Nie wystepuja.
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Nota 42.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate swiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

a) Zmiana stanu rezerw w 2014 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzier 1.01.2014
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na dzien 31.12.2014, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

b) Zmiana stanu rezerw w 2013 r.

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1.01.2013
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na dzien 31.12.2013, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Nota43. Pozostale rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
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Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

49
25

74
74

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

49

49
49

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.12.2014

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

74

137

211
74
137

Rezerwy na
urlopy
wypoczyn-
kowe

104
33

137

137

Rezerwy na
urlopy
wypoczyn-
kowe

89

104

89
104

104

31.12.2014

1582

12
1594

1594

MEDIMR
31.12.2013

49

104

153

49

104
Rezerwy na

pozostafe RAZEM

Swiadczenia
pracownicze

- 153

- 58

- 211

- 74

- 137
Rezerwy na

Pozostate RAZEM

Swiadczenia
pracownicze

- 138

- 104

- 89

- 153

- 49

- 104

31.12.2013

824

12

836

836
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a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2014 r.

Rezerwy na

Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . ,
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2014 - 824 - 12 836
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1554 - 12 1566
Wykorzystane - 538 - - 538
Rozwigzane - 258 - 12 270
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2014, w tym: - 1582 - 12 1594
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 1582 - 12 1594
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystgpita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystgpita.
b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2013 r.
0 Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2013 - 338 - - 338
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 820 - 12 832
Wykorzystane - 230 - - 230
Rozwigzane - 104 - - 104
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2013, w tym: - 824 - 12 836
- dtugoterminowe - - - - -
- krotkoterminowe - 823 - 12 835

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystgpita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystgpita.

Nota44. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie $srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzagd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Obecnie Grupa posiada 7% kredytéw i pozyczek bazujacych na oprocentowaniu statym oraz 93% kredytéw bazujacych na
oprocentowaniu zmiennym.
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Zmiana oprocentowania kredytdw zaciggnietych w oparciu o zmienng stope procentowa o 1 pkt% spowodowatoby zmiane wyniku
finansowego o 2% w skali roku.

Zarzad dodatkowo uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajace ze zmiennych stép procentowych jest nieistotne.
b) Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych.

Okoto 0,5% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Grupy
dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 7% kosztdw wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza. Wyzszy
udziat zakupdéw od udziatu sprzedazy zrealizowany w walucie obcej spowodowany jest wspdtpraca z kontrahentami zagranicznymi
zarowno hotelowymi jak i armatorami rejséw wycieczkowych z rozliczeniem w walucie obce;j.

Zmiana kursu walut o 1% spowodowatoby zmiane wyniku finansowego o 2% w skali roku.

W zwigzku z powyzszym z uwagi na ograniczong dziatalnosci operacyjng prowadzong w oparciu o rozliczenia w walucie obcej,
Zarzad uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajgce ze zmian kurséw jest nieistotne.

c) Ryzyko cen towaréw
Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami
hotelowymi i zawierajg korzystne dla spétek Grupy zapisy w czesci ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i
kolejowych zaleza od poziomu cen $wiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

d) Ryzyko kredytowe

Grupa stara sie zawierac transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2014

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91-180 181 -360 .
I — <30dni 31-60dni  61-90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 303 107 12 10 17 31 46 81
Odpisy aktualizujgce 81 - - - - - - 81
Naleznosci netto 222 107 12 10 17 31 46 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 19722 11 486 4912 797 391 395 222 1519
Odpisy aktualizujgce 1278 - - - - - - 1278
Naleznosci netto 18 444 11 486 4912 797 391 395 222 241
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 103 103 (0) - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 103 103 (0) - - - - -
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2013

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 - 360 .
T — <30dni 31-60dni  61-90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 569 138 213 15 62 22 116
Odpisy aktualizujgce 3 - - - - - -
Naleznosci netto 566 138 213 15 62 22 116 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 17 086 10589 3267 783 330 366 422 1329
Odpisy aktualizujgce 1187 - - - - - - 1187
Naleznosci netto 15 899 10589 3267 783 330 366 422 142
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 103 103 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 103 103 - - - - - -

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie > 3 miesiecy Od.3 (?o 12 Od1do5 lat >5 lat
miesiecy

31.12.2014 6 632 - 592 6 669 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 592 6 669 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatow
w spoétkach zaleznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 0 - - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
31.12.2013 9982 - 2371 6380 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 2371 6380 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatow
w spoétkach zaleznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 396 - - - -

9982 - - - -

Instrumenty pochodne - - - - .
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Nota45. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,

w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spétek notowanych na gietdzie
- Obligacje pozyczkowe
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

- doptata do kapitatu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finans. wycenione w wartosci
godziwej przez wyn. finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instr. wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- w kasach i na rachunkach
bankowych
-inne
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16123

2554
13569

215

(0)

215

25431

67

67
1417
1417

Wartosc bilansowa

30707

13482
17 225

215

215

18 829

1290

1290
3419
3419

16123

2554
13569

215

(0)

215

25431

67

67
1417
1417

Wartosc godziwa

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

30707

13482
17 225

215

215

18 829

1290

1290
3419
3419

Maksymalne

L Kategoria
narazenie na .
instrumentu
7460 finansowego
kredytowe &

udzielone
pozyczki i
naleznosci wtasne
udzielon pozyczki
i naleznosci
wtasne
udzielonepozyczki
i naleznosci
wtasne

udzielone pozyczki
i naleznosci wtasne
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Wartosc bilansowa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowe;j
- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowe;j
- kredyt w rachunku biezagcym 4974 5673

- pozostate - krotkoterminowe 592 3078

7261 8750

1696 -

- inne - -
Pozostate zobowiazania inne
(dtugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z - -
opcjg zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

8994 11595

- pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: - -

- pochodne instrumenty finansowe,
w tym:
- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej - -
przez wynik finansowy

- pozostate zobowigzania finansowe - -
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - -
zabezpieczen

Aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajace — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Wartosc godziwa

31.12.2014
7 261

1696

4974
592

8994

31.12.2013
8750

5673
3078

11595

31.12.2014

Poziom 2

31.12.2013

Poziom 2

MEDIR

Kategoria instrumentu
finansowego

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania wtasne

Zobowigzania witasne

Zobowigzania wtasne

Poziom 3

Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spotki Grupy stosujg ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw

finansowych wedtug metody wyceny:

0 Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan;
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0 Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag;

0 Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosc¢ godziwa, ktdre nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catos$ci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych,
wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja
istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

W latach 2014 i 2013 nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywdw z 2 poziomu
hierarchii.

Zabezpieczenia

W 2014 r. spétki Grupy nie stosowaty rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 46. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. nie wprowadzono zadnych zmian
do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20 - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat witasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 7 261 8750
fgscc;\\;lv;::::;aa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9158 11595
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1211 3419
Zadtuzenie netto 15 209 16 926
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 59414 64 671
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow i i
netto

Kapitat razem 59 414 64 671
Kapitat i zadtuzenie netto 74 622 81598
Wskaznik dzwigni 20% 21%

Nota47. Programy $wiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.
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Nota48. Informacje o podmiotach powiazanych
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2014 i 2013 r.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.na'rzecz ZakuPy cfd NaIezn9sc! od w tym' wobec
. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- .
powigzany . . . podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych wane

powigzanych
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.
Jednostki zalezne: 533 338 1432 1709 41 1821 - - 88
eTravel S.A. 452 267 1428 1709 12 1798 - - 88

eHotele.pl sp. z 0.0. - - - - - - - - -
eMarketing sp. z 0.0. - - - - - - - - -

Farmaceo sp. z 0.0. - - - - - - - - -
Marco Polo Travel

sp.z0.0. 38 40 . . 5 4 . . -
NBT sp. z 0.0. 30 13 4 - 24 15 - - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - -
Netmedia Romania - - - - - - - - -
Bocho Travel sp. z 0.0. - 3 - - - 2 - - -
Travel Network Solutions 13 15 - - - 2 - - -
Travel Online sp. z 0.0. - - - - - - - R -
StayPoland sp z o0.0. - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone: 4 (1) - - 92 218 - - -
Finder S.A. - - - - - - - - R
GTH Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - R R
Grupa IAP - - - - - - - - -
Nsoft S.A. 4 (1) - - 92 218 - - -
Expedyt sp. zo.0. - - - - - - - - R
Zarzad Spétek Grupy 1 3 312 234 - 4 - - -
Net Grow Andrzej Wierzba 1 3 312 234 - 3 - - -
Net Travel Michat Pszczota - - - - - 1 - - -

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.
P NETMEDIA

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

2014 2013

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota49. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

a) Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu

2014r. 2013 r.

:(\:lc;]k:gtggglr:\;v?:;/:zt:xenla pracownicze 827 398
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 312 393

RAZEM 1139 1292

b) Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

2014r. 2013r.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

o 885 1028
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -

RAZEM 885 1028

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.

2014r. 2013 r.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkéw zarzagdu Netmedia S.A 289 293
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu NBT sp. z 0.0. - 289
Wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu Marco Polo Travel 36 36
sp. z 0.0.

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu eTravel S.A. 208 280"
RAZEM 827 898
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 47 46

! Dnia 31 listopada 2013 r. do spétki eTravel S.A. przytgczona zostata spdtka eMarketing sp z 0.0., w zwigzku z tym wynagrodzenie
Zarzadu spotki eTravel S.A. wykazane zostato facznie z wynagrodzeniem Zarzadu spétki eMarketing sp z 0.0. za okres od stycznia do
listopada 2013 r.

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej w podziale na osoby przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Netedia S.A. w 2014 r.
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Nota 50. Zatrudnienie

a) Przecietne zatrudnienie

2014r. 2013r.
Zarzad 11 11
Administracja 13 13
Dziat sprzedazy 79 77
Pion produkcji 25 21
Pozostali 17 18
RAZEM 145 140

b) Rotacja zatrudnienia

2014r. 2013 r.
Liczba pracownikow przyjetych 24 30
Liczba pracownikéw zwolnionych 19 11
RAZEM 5 19

Nota 51. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.

Nota 52. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

Nota 53. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

Nota 54. Postepowania sadowe

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartosc¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Nota 55. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dziern 31 grudnia 2014 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 56. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Nie dotyczy.

Nota 57. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.
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Nota 58. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 59. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréow wartosciowych

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spdtka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
tacznie 2 895 885 akcji whasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zi, tj. o kwote 289.588,50 zt i
dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spotki zostat upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spoétki w tgcznej liczbie nie
wiekszej niz 2 000 000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie do 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie
dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza
niz 1,00 zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spo6tki moze okreslié minimalng i maksymalna
cene nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji Spotki,
powiekszona o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego
utworzonego na ten cel, ktéry wynosi 7 400 000 zt. Nabyte przez Spétke akcje wtasne mogg zostaé przeznaczone do umorzenia,
odsprzedazy, wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spétki.

Nota 60. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla niniejszego sprawozdania, zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakorczony 31 grudnia 2014 r.

Nota 61. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

2014r. 2013r.

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

. e 59 60
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad

e ) . 21 23

sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego - -
Za pozostate ustugi - -
RAZEM 80 83

Warszawa, 30 kwietnia 2015 .

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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1. Komentarz Zarzadu do dokonan Grupy Kapitalowej Netmedia

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

Catkowity obrét Grupy Netmedia w 2014 r. wynidst 308.255 tys. zt i byt o 23,6% wyiszy niz w roku ubiegtym, kiedy wynidst
249.370 tys. zt. Osiggnieto tym samym rekordowe roczne obroty w historii Emitenta.

Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na wzrost obrotéw w 2014 r. byty:

> obstuga serwisu www.Lataj.pl, co wptyneto na istotne zwiekszenie wolumenu biletdw lotniczych sprzedawanych klientom
indywidualnym,

2 uruchomienie w ramach platformy CTA2 (Corporate Travel Assistant 2), nowej wyszukiwarki obiektéw noclegowych
zintegrowanej z globalnymi dostawcami ustug rezerwacyjnych na catym swiecie, prezentujacej bogata oferte oraz nowe
funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych oraz uruchomienie nowej wyszukiwarki biletow
lotniczych zintegrowanej z GDSami lotniczymi,

2> efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych
klientéw korporacyjnych,

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2014 r. wyniosty 175.870 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w 2013 r. 0 33,1%. Rdznica
pomiedzy obrotem a przychodem wynika ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta w spétce
zaleznej Netmedia Business Travel oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscia na miejscu, gdzie przychodem
Emitenta s3 jedynie kwoty prowizji z danej transakcji

Zysk brutto na sprzedaiy w 2014 r. wynidst 25.502 tys. zt. co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r. o 4.584 tys. zt (wzrost o
21,9%). W gtéwnym segmencie ustug turystycznych marza brutto wzrosta o 4.906 tys zt. Procentowo marza brutto zrealizowana na
dziatalnosci turystycznej utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego i wyniosta 8,3%, w konsekwencji rownomiernego wzrostu
wszystkich najwazniejszych obszaréw dziatalnosci Emitenta.

2014 r. 2013 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 307 293 962 308 255 247 772 1598 249 370
Przychody ze sprzedazy 175 243 628 175 870 131 367 802 132170
Zysk brutto na sprzedazy 25 459 43 25 502 20 553 366 20919
% obrotu 8,3% 4,5% 8,3% 8,3% 22,9% 8,4%

1.1.1. Sprzedaz ushug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment w Grupie Kapitatowej Netmedia, w 2014 r. obrét
wyniést 307.293 tys. zt, co stanowi wzrost o 24,0% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost obrotu jest gtéwnie skutkiem
przejecia obstugi serwisu www.Lataj.pl, uruchomienia nowej wersji wyszukiwarki biletéw lotniczych oraz obiektéw noclegowych na
platformie CTA2 oraz efektywnych dziatan handlowych prowadzonych przez Emitenta w 2014 r.

W 2014 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 33,4% i wyniosty 175.243 tys. zt. Z uwagi jednak na
istotnie zwiekszong skale dziatalnosci, zysk brutto wzrdst do kwoty 25.459 tys zt co stanowi wzrost 0 23,9% przy utrzymaniu marzy
brutto liczonej do obrotu na poziomie 8,3%.

Segment ustug turystycznych 2014 r. 2013r. Zmiana

Obrét 307 293 247772 24,0%
Przychody ze sprzedazy 175 243 131 367 33,4%
Zysk brutto na sprzedazy 25459 20553 23,9%
% obrotu 8,3% 8,3% (0,0 pkt%)

www.netmedia.com.pl Strona 3



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2014 r.
B : 2 L : : MEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

W 2014 r. na rynku rezerwacji hotelowych liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta wyniosta ponad
147 tys., co oznacza wzrost 0 5,4% w stosunku do roku poprzedniego. Liczba zrealizowanych pokojonocy[” wyniosta blisko 305 tys.,
co stanowi wzrost o 7,8% w stosunku do roku poprzedniego.

Wozrost liczby operacji w stosunku do roku ubiegtego jest konsekwencja uruchomienia nowej wyszukiwarki obiektéw noclegowych
zintegrowanej z globalnymi dostawcami ustug rezerwacyjnych na catym s$wiecie na platformie CTA2 (Corporate Travel Assistant 2)
prezentujacej bogatg oferte oraz nowe funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych. Zmodyfikowana
wyszukiwarka umozliwia znalezienie najatrakcyjniejszej oferty cenowej z ponad 500 tys. ofert obiektéw na catym Swiecie.
Dodatkowym elementem przektadajacym sie na wzrost liczby operacji byty aktywne dziatania handlowe Emitenta, jak i polepszajgca
sie w 2014 r. koniunktura gospodarcza na polskim rynku hotelowym.

Konsekwencjg zwiekszenia liczby zrealizowanych rezerwacji hotelowych jest wzrost o 6,5% obrotéw Emitenta z dziatalnosci
hotelowej, ktére w 2014 r. wyniosty 64.934 tys. zt. Zwiekszanie skali dziatalnosci na rynku hotelowym wptywa na dalsze umacnianie
wiodgacej pozycji Emitenta w posrednictwie sprzedazy miejsc noclegowych dla klientéw korporacyjnych w Polsce.

W catym 2014 r. srednia cena pokojonocy utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego i wyniosta ok. 240 zt. Oznacza to zatrzymanie
spadkowego trendu cen sprzedazy pokojonocy, ktéry utrzymywat sie na polskim rynku od zakonczenia EURO 2012.

Rezerwacje hotelowe' 2014r. 2013r. Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwacji: 147 231 139 669 5,4%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 304 674 282 595 7,8%
Obrét na sprzedazy rezerwacji hotelowych 64 934 60997 6,5%

W 2014 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie zawierania nowych kontraktéw z hotelami. Liczba obiektéw w ofercie Grupy
Netmedia wzrosta o 16,1% i przekroczyta tym samym na koniec 2014 r. poziom 3 tys. obiektéw noclegowych. Nowe hotele
kontraktowane byty gtdwnie poza duzymi aglomeracjami, co skutecznie poprawito pokrycie rynku i dostep do szerszej oferty
hotelowej na terenie Polski.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.12.2014 30.12.2013 Zmiana

W Polsce 3004 2588 16,1%
W Rumunii 612 612 0,0%
RAZEM: 3616 3200 13,0%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletéw lotniczych, Grupa osiggneta wysoka dynamike wzrostu liczby
sprzedanych biletéw lotniczych jak i wartosci obrotu.

W 2014 r. obroét ze sprzedazy biletdw lotniczych wynidst 178.403 tys. zt i byt az 0 33,0% wyzszy niz w roku poprzednim, kiedy to
wynidst 134,117 tys zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggneta poziom blisko 110 tys. notujgc
wzrost 0 36,9% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost liczby sprzedanych biletéw jest konsekwencjg prowadzenia przez
Emitenta skutecznych dziatarn handlowych, skupionych na powiekszaniu portfolio obstugiwanych klientéw w ramach uméw
wtasnych, jak i partnerstwa z sieciami biur Egencia i Lufthansa City Center oraz sprzedazy biletéw klientom indywidualnym za
posrednictwem portalu www.Lataj.pl. W IV kwartale 2014 r. Emitent wygrat przetarg Centrum Ustug Wspo6tnych na obstuge
podrozy stuzbowych 32 urzeddw centralnych, w tym kilkunastu ministerstw.

W efekcie konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy w segmencie biletow lotniczych, pozycja Emitenta na tym rynku
systematycznie sie umacnia. Dynamika wzrostu sprzedazy biletdw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia wedtug szacunkéw
Emitenta kolejny raz znacznie przewyzszyta dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta,
rynkowa wartos¢ sprzedazy biletéw lotniczych w regularnych liniach lotniczych w 2014 r. ulegta zmniejszeniu o ok. 1%.

Bilety lotnicze 2014 . 2013 . Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 109 431 79919 36,9%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. z) 178 403 134 117 33,0%

W pokojonoc (roomnight) — jeden pokéj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej.
Z poczatkiem 2012 r. Emitent przeszedt z raportowania potwierdzonych rezerwacji hotelowych na zrealizowane rezerwacje hotelowe. Dzieki
zmianie wyniki operacyjne w segmencie hotelowym bedg korespondowaty z danymi finansowymi w danym okresie.
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Na rynku rejséw w 2014 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 7.622 tys. zt co oznacza spadek o 17,5% w stosunku do roku
poprzedniego. Spadek poziomu przychodéw spowodowany jest realizacjag mniejszej liczby PAX oraz niewielkim spadkiem sredniej
jednostkowej ceny rejsu przy utrzymaniu liczby zrealizowanych umoéw na poziomie roku poprzedniego.

Rejsy 2014 r. 2013 r. Zmiana

Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 7 622 9245 (17,5%)

W 2014 r. na rynku organizacji imprez tgczne obroty wyniosty 48.308 tys. zt co stanowi wzrost o 38,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Emitent w catym 2014 r. zorganizowat ponad 4 tys. imprez, co plasuje go w czotéwce polskich
organizatoréw tego typu wydarzen. Wzrost ten jest efektem realizacji skutecznej polityki sprzedazowej prowadzonej przez
Emitenta, przy jednoczesnej obserwowanej dalszej poprawie koniunktury gospodarczej przektadajacej sie na odblokowanie przez
klientdow korporacyjnych budzetow na organizacje imprez marketingowych zaréwno dla pracownikéw, jak i partnerow
biznesowych. Istotny wptyw na poszerzanie bazy klientéw obstugiwanych w ramach realizacji imprez MICE maja doskonate
referencje pozyskiwane w ramach pozostatych obszaréw dziatalnosci Emitenta.

W 2014 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodzgy: sprzedaz biletéw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, odnotowano obroty na poziomie nizszym o 6,2% niz w 2013 r. W
segmencie wynajmu samochodéw odnotowano wzrost liczby zrealizowanych transakcji o 17,4% w pordwnianiu do roku
poprzedniego. Zapewnianie klientom jak najlepszych warunkéw wynajmu zaskutkowato obnizeniem ceny jednostkowej ustugi w
konsekwencji czego odnotowany zostat spadek obroté o 2,4% w pordwanianiu do 2013 r. Spadek liczby biletéw kolejowych
zakupionych przez klientéw korporacyjnych, znajduje swoje bezposrednie odzwierciedlenie w jednoczesnym wzroscie liczby
sprzedanych biletdw lotniczych przez Emitenta tymze klientom. Korporaci czesciej decyduja sie na wybdr drozszych biletow
lotniczych skracajgcych znaczgco czas podrézy.

Rent-a-car 2014r. 2013r. Zmiana
Liczba rezerwacji 1051 895 17,4%
Wartosc¢ rezerwacji (tys. zt) 1227 1257 (2,4%)
Bilety kolejowe 2014 r. 2013r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 31114 40 052 (22,3%)
Obrot na sprzedazy biletéw (tys. z) 3 808 4823 (21,0%)
Wycieczki 2014 . 2013 . Zmiana
Liczba sprzedanych osobowycieczek (liczona na 798 611 30,6%
osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 2103 1938 8,5%

1.1.2. Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

W 2014 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 18.614 tys. zt. i byly wyisze o 1.760 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 10,4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

2 podwyiszonej amortyzacji z uwagi na oddanie do uzytkowania nowej wyszukiwarki obiektéw noclegowych zintegrowanej z
globalnymi dostawcami ustug rezerwacji na catym swiecie,

2 koniecznosci zapewnienia obstugi znaczaco zwiekszonej liczby operacji dziatalnosci turystycznej,

¥ przejecia operacji na portalu www.Lataj.pl,

1.1.3. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitatowej

Skonsolidowany wynik EBITDA za 2014 r. wyniost 8.037 tys. zt co stanowi wzrost o ponad 60% w stosunku do roku poprzedniego.
Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: wzrost skali dziatalnosci przektadajacy sie na wyzszy poziom wyniku
na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztow statych.

Zysk brutto przed opodatkowaniem wynidst 7.060 tys. zt i byt wyzszy niz rok wczesniej o prawie 100%.

W 2014 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wyniost 5.468 tys. zt i byt o ponad 60% wyzszy niz w roku poprzednim.
Znaczacy wptyw na wypracowany zysk netto Grupy Kapitatowej miaty zdarzenia jednorazowe w tym sprzedaz catosciowego
pakietu akcji spotki portfelowej - Finder S.A. Narastajgco, szacunkowa warto$¢ wypracowanego zysku netto bez uwzglednienia
zdarzen jednorazowych wyniostaby 4.586 tys. zt co stanowi wzrost o 35,5%.
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2014r. 2013r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 175 870 132170 33,1%
Zysk brutto na sprzedazy 25 502 20919 21,9%
EBITDA 8037 5011 60,4%
Zysk operacyjny 6 409 3825 67,6%
Zysk przed opodatkowaniem 7 060 3592 96,6%
Zysk netto 5468 3384 61,6%

1.1.4. Wpyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienie przedstawia wyniki operacyjne spoétki stowarzyszonej podlegajgcej konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Grupa IAP 2014 r. 2013 r. Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 161 638 153917 5,0%
EBITDA 1200 2 866 (58,1%)
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 395 944 (58,1%)
Zysk netto 255 (2 452) -
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 84 (808) -

W 2014 r. Grupa IAP wypracowata obrét wyzszy niz w roku ubiegtym o 5%. Wypracowana marza EBITDA ulegta pogorszeniu, co jest
efektem wzrostu udziatu produktéw o niskiej marzowosci (tj. ztoto inwestycyjne i wymiana walut obcych) w sprzedazy ogétem.
Jednoczesnie Grupa IAP na koniec 2014 r. osiggneta ponad ¢éwier¢ miliona zt zysku netto wobec ubiegtorocznej straty.

1.1.5. Zdarzenia w niekonsolidowanych spétkach zaleznych

W 2014 r. miaty miejsce zmiany kapitatowe w spdtkach GTH Solutions oraz Pronet. Opis tych zdarzen przestawiono w punkcie 1.4
niniejszego sprawozdania.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej

Na koniec 2014 r. aktywa Grupy Kapitalowej wzrosty do 84.566 tys. zt w porownaniu do 92.834 tys. zt na koniec 2013 r.
Jednoczesnie w 2014 r. kapitaty wtasne Emitenta spadty z 64.671 tys. zt do 56.270 tys. zt z uwagi na przeprowadzony w 2014 r. skup
akcji wtasnych za taczng kwote 10.503 tys. zt. W 2014 r. Grupa wypracowata przychody na duzo wyzszym poziomie niz w 2013 r.,
jednoczesnie odnotowujgc zysk netto na poziomie 5.468 tys. zt. Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe za 2014 r.
oraz okresy wczesniejsze:

1

2 B

CR ROA DB
2007 0,7 8,1% 62,2
2008 1,0 8,9% 44,9
2009 1,1 10,2% 37,3
2010 1,3 10,5% 29,4
2011 1,1 6,3% 33,7
2012 1,0 -1,0% 31,7
2013 1,5 3,6% 30,3
2014 1,8 6,5% 33,5

! CR (current ratio) - wskaznik biezacej ptynnosci (majatek obrotowy / zobowigzania biezace).
2ROA (return on assets) - wskaznik rentownosci aktywow (zysk netto / aktywa *100).
*DB (debt ratio) - wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania / aktywa).

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma przestanek mogacych wptynac na istotne
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.
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1.3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2014 r.

1.4. Istotne wydarzeniaw 2014 r.
Skup akcji wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spdtka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
facznie 2 895 885 akcji whasnych, o tacznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazda nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i
dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzagdu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wiasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2 000 000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie do 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie
dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza
niz 1,00 zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spo6tki moze okreslié minimalng i maksymalna
cene nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji Spétki,
powiekszona o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego
utworzonego na ten cel, ktdry wynosi 7 400 000 zt. Nabyte przez Spétke akcje wtasne mogg zostac przeznaczone do umorzenia,
odsprzedazy, wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spoétki.

Sprzedaz akcji Finder S.A.

W | pétroczu 2014 r. Emitent sfinalizowat sprzedaz catego pozostatego pakietu akcji Finder S.A. posiadanego bezposrednio i
posrednio poprzez spotke zalezng NetmediaCapital LTD. Transakcje zostaty przeprowadzone z réznymi nabywcami w kilku etapach
od marca do czerwca, o czym Spétka informowata w raportach biezgcych o nr. 7/2014, 10/2014 i 11/2014. Sprzedazy podlegat caty
posiadany na 1 stycznia 2014 r. pakiet 226.065 sztuk akcji stanowigcych 36,81% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Finder S.A. Cena sprzedazy ustalona zostata na 65,19 zt za akcje tym samym faczna wartos¢ sprzedazy wyniosta
14.737 tys. zt. Nabywcami byli inwestorzy indywidualni, spotka Finder oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Po zrealizowaniu umowy
sprzedazy zaréwno Netmedia S.A., jak i Netmedia Capital LTD nie posiadaja akcji spotki Finder S.A.

Przejecie obstugi rezerwacji biletéw lotniczych na portalu Lataj.pl

W dniu 13 stycznia 2014 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. przejeta petng obstuge sprzedazy biletéw lotniczych i miejsc
hotelowych na portalu www.lataj.pl, ktdry specjalizuje sie w obstudze klienta indywidualnego. Serwis udostepnia oferty wiodacych
linii lotniczych oraz miejsca hotelowe w Polsce i na $wiecie. Marka Lataj.pl jest rozpoznawalng marka na polskim rynku internetowej
sprzedazy biletéw lotniczych.

Podwyziszenie kapitatu w GTH Solutions

W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu w spotce GTH Solutions sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Spétki w pierwszej transzy inwestycyjnej zostat
podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i
objety zostat przez dwdch inwestoréow finansowych pozyskanych przez spétke. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu,
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki obnizyt sie z poziomu 45% do 33,83%.

Zgodnie z zapisami powyzszej umowy inwestycyjnej dotyczacej podwyzszenia kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0., Emitent posiadat
opcje przystgpienia do Il transzy inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z 0.0. W ramach wykonania opcji Emitent objat 5 z dostepnych
33 udziatéw o wartosci 80 tys. zt kazdy, za taczng kwote 400 tys zt. Pozostate 28 udziaty objete zostaty przez inwestora finansowego.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad Rejestrowy dnia 14 kwietnia 2015 r., faczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH ulegt zmianie i wynosi 31,77%.
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Nabycie pakietu akcji eTravel przez Netmedia S.A.

Dnia 12 czerwca 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej NSoft S.A. pakiet 0,10% akcji eTravel S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu eTravel
S.A. wzrést do poziomu 100%.

Zmniejszenie udziatu w spoétce Pronet sp. z 0.0.

W wyniku dziatan Zarzadu zaleznej od Emitenta spdtki NSoft S.A. uchwalona zostata nowa tres¢ umowy spétki Pronet sp. z o.o.
ktérej NSoft byt jedynym udziatowcem. W wyniku podjetych uchwat nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki Pronet sp.
z 0.0. poprzez utworzenie 210 nowych udziatéw objetych przez spoétke Polkredyt sp. z 0.0. Po podwyzszeniu kapitatu udziat spotki
NSoft w Pronet sp. z 0.0. zmalat ze 100% do 30% w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

Sprzedaz akcji Travel Network Solutions sp. z 0.0. przez eTravel S.A. do Netmedia S.A.

Dnia 20 sierpnia 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej eTravel S.A. 1.500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w spotce
Travel Network Solutions sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikédw Travel Network Solutions sp. z 0.0. wynosi 65,20%, natomiast stan posiadania udziatéw w
ramach Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Podpisanie znaczacej umowy przez zalezng spétke Netmedia Business Travel

Dnia 24 wrzesnia 2014 r. spotka Netmedia Business Travel podpisata umowe na zakup biletéw lotniczych, kolejowych oraz
rezerwacje i sprzedaz miejsc hotelowych dla Jednostek Administracji Panstwowej przeprowadzonym przez Centrum Ustug
Wspdlnych (,CUW”) z siedzibg w Warszawie. Szacowana warto$¢ zamowienia dla wszystkich jednostek objetych postepowaniem
wynosi 47.567.683,60 zt. Zamowienie bedzie realizowane sukcesywnie w okresie 24 miesiecy od dnia podpisania umowy dla kazdej
objetej t3 umowa Jednostki Administracji Panstwowej odrebnie lub do wyczerpania kwot okreslonych w umowach, z
zastrzezeniem, ze realizacja umdéw nastapi nie wczesniej niz po wygasnieciu aktualnie zaciggnietych przez Jednostki zobowigzan.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Przeniesienie i sprzedaz czesci udziatéw GTH Solutions do spotki zaleznej Netmedia Capital

Dnia 29 grudnia 2014 r. Netmedia wniosta do NetmediaCapital LTD. 12 udziatéw GTH Solutions sp. z o.0. (,,GTH), stanowigcych
4,51% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 960 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa emisjg 70 udziatéw w kapitale
zaktadowym NetmediaCapital LTD, o cenie nominalnej 1 EUR réwnej cenie emisyjnej za kazdy udziat.

Dnia 29 grudnia 2014 r. NetmediaCapital LTD nabyta od Netmedia 39 udziatéw GTH Solutions sp. z 0.0., stanowigce 14,66% kapitatu
zaktadowego za kwote 3.120 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie.

Modyfikacja platformy do obstugi podrézy stuzbowych (CTA2)

W IV kwartale 2014 r. w ramach realizacji otrzymanej dotacji unijnej dotyczacej realizacji projektu zintegrowanej platformy do
obstugi podrézy stuzbowych — CTA2 (Corporate Travel Assistant 2), Emitent uruchomit nowa wyszukiwarke obiektéw noclegowych
zintegrowang z globalnymi dostawcami ustug rezerwacyjnych na catym Swiecie. Zmodyfikowana wyszukiwarka umozliwia
znalezienie najatrakcyjniejszej oferty cenowej z ponad 500 tys. ofert obiektéw na catym sSwiecie. Integrator ofert hotelowych jest
jednym z najbardziej zaawansowanych technologicznie i innowacyjnych rozwigzan dostepnych dla klientow korporacyjnych.
Wprowadzone rozwigzanie plasuje Emitenta w swiatowej czotéwce firm posiadajgcych tego typu technologie na rynku rezerwacji
miejsc noclegowych.

1.5. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Rejestracja w KRS nowoustanowionych udziatow w GTH Solutions sp. z 0.0.

Dnia 14 kwietnia 2015 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu dokonanego 28 listopada 2014 r. Emitent objgt w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions 5 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za kwote 400 tys. zt. Po rejestracji objetych udziatéw tgczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH Solutions ulegt zmianie i wynosi 31,77%.
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1.6. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej

Ogolng strategig Emitenta bedzie jak najszybszy rozwéj dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej z zachowaniem wysokich
poziomow rentownosci i zyskdw netto. Emitent zamierza realizowaé powyzszg strategie poprzez:

? wzrost organiczny oparty o dziatania marketingowe, dziatania sprzedazowe i wdrozenie nowych narzedzi informatycznych,
2 dziatania inwestycyjne majgce na celu konsolidacje rynku, oraz

> kontrole kosztéw dziatalnosci, w szczegdlnosci kosztdw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z jednej strony umozliwié
dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spétki, a z drugiej zachowac satysfakcjonujaca rentownosé.

Grupa Netmedia zalicza sie do $cistego grona lideréw w Polsce w sprzedazy miejsc noclegowych, biletéw lotniczych oraz imprez
MICE. W ostatnich latach Grupa Kapitatowa istotnie rozwineta swojg dziatalnos¢ operacyjng. W 2015 r. priorytetem Emitenta
bedzie dalsze umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych, gdzie celem Emitenta jest zdobycie pozycji lidera w regionie
Europy Centralnej i Wschodniej zaréwno poprzez rozwdj organicznych jak i konsolidacje rynku. Emitent bedzie dazyt do posiadania
wiekszosciowych udziatéw w przejmowanych podmiotach branzowych.

Co do pozostatej dziatalnosci zwigzanej z innymi obszarami rynku e-commerce oraz nowych technologii Emitent kierowat sie bedzie
przede wszystkim uzyskaniem jak najwiekszych korzysci dla akcjonariuszy, w szczegdlnosci:

¥ Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywdw oraz zwiekszenia udziatu w innych aktywach,

¥ Emitent w ramach posiadanych zasobéw zamierza wspieraé¢ rozwdj dziatalnosci operacyjnej spétek z Grupy w celu
budowania ich wartosci jak i przewag konkurencyjnych wobec innych podmiotéw obecnych na rynku.

Grupa Kapitalowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos$¢ o sie¢ Internet, ktéra jest wspdlnym mianownikiem dla
praktycznie wszystkich obszaréw dziatania Grupy, dlatego tez dla kazdego z wyszczegdlnionych obszaréw Grupa zamierza
realizowac nastepujace dziatania ogdlne:

Rozwdj oprogramowania

Spotki Grupy Netmedia zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie i platformy sprzedazowe, w szczegdélnosci systemy
nakierowane na obstuge klienta korporacyjnego. W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnos¢ platform sprzedazowych, w zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i
budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw dziatan w 2015 r. oraz kolejnych latach.

Rozwaj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na portalach

Przychody Grupy Kapitatowe] uzaleznione sg rowniez od popularnosci portali zaréwno pod wzgledem wielkosci sprzedazy reklam na
portalach, jak i pod wzgledem sprzedazy produktow i ustug uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost oglagdalnosci portali
internetowych Grupy Kapitatowej jest istotnym czynnikiem rozwoju. Grupa Kapitatowa zamierza osiggng¢ wymienione powyzej cele
poprzez:

2 maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich serwiséw w
wyszukiwarkach internetowych,
2 maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegélnych witryn,

2 rozwdj zawartoéci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informaciji.
Stata poprawa jakosci obstugi klienta

Waznym elementem realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci turystycznej jest dla Emitenta dbatos¢ o zapewnienie wysokiej
jakosci obstugi klientow. W tym celu, we wszystkich obszarach naszej dziatalnosci turystycznej, Spotki Grupy Netmedia zamierzajg
rozwijac¢ systemy monitorowania i zarzadzania jakoscig obstugi klientéw jaki i przeprowadzac szkolenia dla konsultantéw z zakresu
obstugiwanych narzedzi i pracy z klientem.

State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci poszczegdlnych witryn dla ich
uzytkownikdw. W szczegdlnosci spétka zalezna eTravel bedzie dazyta do zakontraktowania na polskim rynku oraz za granica jak
najwiekszej liczby hoteli do sprzedazy online.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zamierza umocni¢ pozycje posiadanych marek (znakéw towarowych) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy bedg miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci
oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek, w szczegdlnosci tych zwigzanych z rynkiem turystycznym tj. Hotele.pl, Lataj.pl i
Rejsy.pl. W szczegdlnosci Emitent zamierza zwiekszy¢ dziatania zwigzane z pozycjonowaniem posiadanych witryn w wyszukiwarkach
internetowych oraz reklamowaniem ich w Internecie na wtasnych oraz zewnetrznych portalach.
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Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Zarzad patrzy w przyszto$é z optymizmem. Emitent w 2014 r. podjat wiele dziatan w celu usprawnienia swojej dziatalnosci i
uzyskania przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach. Jednoczesnie Zarzad Emitenta liczy na dalsza poprawe koniunktury
gospodarczej w 2015 r.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w 2015 r.:

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja w sektorze bankowym;

Warunki atmosferyczne;

Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

vVvVvVvVVVYY

2. Opis Grupy Kapitatowej
2.1. Informacje o Podmiocie Dominujacym

Netmedia S.A. z sidzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spdtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt.

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spoétka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o t3cznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i
dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akgji.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy Netmedia S.A. dzieli sie na 12 150 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikdw finansowych ma spétka stowarzyszona Inwestycje Alternatywne Profit S.A., dziatajgca w branzy sprzedazy metali
szlachetnych i numizmatdw, gtdwnie przez Internet. Pozostate dziatalnosci Grupy Netmedia, o mniejszym znaczeniu dla osigganych
wynikéw finansowych, to tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikédw nieruchomosci, prowadzenie internetowych portali
tematycznych oraz $wiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowe;j.

Na koniec 2014 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

¥ Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
2 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2014 r. oraz w 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu. Obecna (trzyletnia)
kadencja Zarzadu uptywa z dniem 12 czerwca 2015 .

Nadzér nad dziatalnosciag Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktorej sktad na koniec 2014 r. byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Waéjcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

vVvVvVvIVYY

W 2014 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Dnia 10 wrzesnia 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Koczware. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Krzystzofa Wéjcika. W okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.
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2.2. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatlowej na poczatek 2014 r. przedstawia ponizsza ilustracja:
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Strukture Grupy Kapitatowej na koniec 2014 r. przedstawia ponizsza ilustracja:
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 15 podmiotéw:
¥ jednostki dominujacej Netmedia S.A.
¥ 5jednostek zaleznych:

(o]

o

eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

? 3jednostek stowarzyszonych:

(0]

(0]

Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Jézefowie, w ktdrej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spdtke zalezng
NetmediaCapital Ltd) posiada 33,83% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Expedyt sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

¥ oraz spotek:

o

Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Netmedia Business Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdrej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikéw,

eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej stowarzyszona spotka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej zalezna spdtka NSoft S.A. posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2014 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
2 jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

o
o

eTravel S.A,,
NetmediaCapital Ltd,

¥ jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:

(0]
(0]

Netmedia Business Travel sp. z 0.0.,
Marco Polo Travel sp. z 0.0.,

¥ jednostka zalezna od Netmedia Business Travel sp. z 0.0., konsolidowana metoda petna:

o

Bocho Travel sp. z 0.0.,

2 jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spétki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metoda praw wtasnosci:

(0]

Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodza nastepujgce niekonsolidowane spétki:
¥ jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

(0]
(0]

Grupa NSoft,
Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

? jednostka zalezna niekonsolidowane ze wzgledu na fakt, ze w dniu 9 kwietnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o upadto$é:

(o]

Netmedia T.S. RO SRL,

2 jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnoéci:

(0]

StayPoland sp. z 0.0.,

¥ jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

(¢}
(¢}

GTH Solutions sp. z 0.0.,
Expedyt sp. z 0.0.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

Sprzedaz akcji Finder S.A.

W | pétroczu 2014 r. Emitent sfinalizowat sprzedaz catego pozostatego pakietu akcji Finder S.A. posiadanego bezposrednio i
posrednio poprzez spétke zalezng NetmediaCapital LTD. Transakcje zostaty przeprowadzone z réznymi nabywcami w kilku etapach
od marca do czerwca, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych o nr. 7/2014, 10/2014 i 11/2014. Sprzedazy podlegat caty
posiadany na 1 stycznia 2014 r. pakiet 226.065 sztuk akcji stanowigcych 36,81% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Finder S.A. Cena sprzedazy ustalona zostata na 65,19 zt za akcje tym samym taczna wartos$¢ sprzedazy wyniosta
14.737 tys. zt. Nabywcami byli inwestorzy indywidualni, spdtka Finder oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Po zrealizowaniu umowy
sprzedazy zarowno Netmedia S.A., jak i Netmedia Capital LTD nie posiadajg akcji spotki Finder S.A.

Zmiany kapitatowe w GTH Solutions sp. z 0.0.

W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu w spdétce GTH Solutions sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spotki w pierwszej transzy inwestycyjnej zostat
podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i
objety zostat przez dwdch inwestoréow finansowych pozyskanych przez spétke. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu,
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki obnizyt sie z poziomu 45% do 33,83%.

Zgodnie z zapisami powyzszej umowy inwestycyjnej dotyczacej podwyzszenia kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0., Emitent posiadat
opcje przystapienia do Il transzy inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z 0.0. W ramach wykonania opcji Emitent objat 5 z dostepnych
33 udziatéw o wartosci 80 tys. zt kazdy, za taczng kwote 400 tys zt. Pozostate 28 udziaty objete zostaty przez inwestora finansowego.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad Rejestrowy dnia 14 kwietnia 2015 r., taczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Nabycie pakietu akcji eTravel przez Netmedia S.A.

Dnia 12 czerwca 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej NSoft S.A. pakiet 0,10% akcji eTravel S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu eTravel
S.A. wzrést do poziomu 100%.

Zmniejszenie udziatu w spoétce Pronet sp. z 0.0.

W wyniku dziatan Zarzadu zaleznej od Emitenta spdtki NSoft S.A. uchwalona zostata nowa tres¢ umowy spétki Pronet sp. z o.0.
ktérej NSoft byt jedynym udziatowcem. W wyniku podjetych uchwat nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Pronet sp.
z 0.0. poprzez utworzenie 210 nowych udziatéw objetych przez spotke Polkredyt sp. z 0.0. Po podwyzszeniu kapitatu udziat spétki
NSoft w Pronet sp. z 0.0. zmalat ze 100% do 30% w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Sprzedaz akcji Travel Network Solutions sp. z 0.0. przez eTravel S.A. do Netmedia S.A.

Dnia 20 sierpnia 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej eTravel S.A. 1.500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w spotce
Travel Network Solutions sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikédw Travel Network Solutions sp. z 0.0. wynosi 65,20%, natomiast stan posiadania udziatéw w
ramach Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Przeniesienie i sprzedaz czesci udziatéw GTH Solutions do spétki zaleznej Netmedia Capital

Dnia 29 grudnia 2014 r. Netmedia wniosta do NetmediaCapital LTD. 12 udziatéw GTH Solutions sp. z o.0. (,,GTH), stanowigcych
4,51% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 960 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa emisjg 70 udziatéw w kapitale
zaktadowym NetmediaCapital LTD, o cenie nominalnej 1 EUR réwnej cenie emisyjnej za kazdy udziat.

Dnia 29 grudnia 2014 r. NetmediaCapital LTD nabyta od Netmedia 39 udziatéw GTH Solutions sp. z 0.0., stanowigce 14,66% kapitatu
zaktadowego za kwote 3.120 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji tgczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH nie ulegt zmianie.

Od dnia zakornczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Rejestracja w KRS nowoustanowionych udziatow w GTH Solutions sp. z 0.0.

Dnia 14 kwietnia 2015 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu dokonanego 28 listopada 2014 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale sp6tki GTH Solutions 5 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za kwote 400 tys. zt. Po rejestracji objetych udziatéw tgczny udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GTH Solutions ulegt zmianie i wynosi 31,77%.

Emitent prowadzi rozmowy, ktérych efektem moga by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.
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2.4. Informacje o spétkach Grupy Kapitatowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako podmiot dominujacy, prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowg
i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci. W wyniku reorganizacji Grupy Kapitatowej rozpoczetej w 2011 r. cata dziatalno$¢ turystyczna zostata przeniesiona do
zaleznej w 100% od Emitenta spotki eTravel.

' 4/
<

eTravel

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata we wszystkich segmentach rynku turystycznego (hotele, bilety
lotnicze, MICE, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochoddw oraz inne) i jest jednym z liderow rynku w
Polsce. Gtéwnymi serwisami sprzedazowymi w Internecie s3 domeny www.hotele.pl i www.lataj.pl.

NETMEDIR EGENCIA - oomsie
BUSINESS TRAVEL City Center

Netmedia Business Travel Sp. z 0. o. (NBT), jako spdtka zalezna od eTravel S.A., zajmuje sie kompleksowg obstugg podrozy
stuzbowych. NBT specjalizuje sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajgc klientom optymalizacje kosztow podrézy
stuzbowych oraz kompleksowg i profesjonalng obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. NBT jest rowniez jednym z
lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy biletow lotniczych oraz organizacji imprez typu MICE.

NBT jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na $wiecie w obstudze podrézy stuzbowych.
W ramach przedstawicielstwa NBT jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientdw pozyskanych przez EGENCIA. NBT
uczestniczy rowniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu NBT posiada dostep do
»know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej.

__

Marco Dolo Travel®

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z o.0. jest sprzedaz rejsow wycieczkowych. Spotka dziata pod marka "Marco Polo"
od ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodacych linii oceanicznych z catego Swiata i oferuje najwiekszy wybor
rejsow. Gtéwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.rejsy.pl.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii specjalizuje sie w e-commerce, w szczegdlnosci w rezerwacjach hotelowych.
Dnia 9 kwietnia 2013 r. administrator rumuniskiej spétki ztozyt do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o ogtoszenie jej upadtosci. W
oparciu o posiadane wtasne domeny internetowe Emitent kontynuuje bezposrednio dziatalnos¢ turystyczng na rynku rumurskim.

[V/soFT

Spétka stowarzyszona Nsoft S.A., . bezposrednio oraz poprzez podmiot stowarzyszony Pronet sp. z 0.0., dziata w segmencie nowych
technologii dla rynku nieruchomosci. Podstawowgq gatezig jej dziatalnosci jest tworzenie zaawansowanego oprogramowania do
zarzadzania biurem nieruchomosci, oprogramowania dla rzeczoznawcéw majgtkowych, systeméw MLS do wymiany ofert na
wytgcznos¢ oraz kompleksowej obstugi informatycznej biur nieruchomosci.

www.netmedia.com.pl Strona 15



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GK Netmedia w 2014 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIA

NETMEDIA S.A.

rinder

Spétka stowarzyszona Finder S.A. dziata na rynku ustug lokalizacyjnych i zarzgdzania flotami samochoddw. Spétka jest liderem na
rynku pod wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw. Rozwigzania oferowane przez spdtke przynoszg klientom znaczne
oszczednosci w zakresie uzytkowania samochoddw firmowych. W 2014 r. wszystkie akcje Finder S.A. posiadane bezposrednio i
posrednio przez Emitenta zostaty sprzedane.

<l
I

Handel metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka jest gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spétki stowarzyszonej
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy i jest jednym z liderow
polskiego rynku. Prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz e-numizmatyka.pl. Od 21 lutego
2013 r. spotka jest notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

yieldPlanet

Stowarzyszona spotka GTH Solutions sp. z o0.0. jest spotka Swiadczaca innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej.
Gtoéwnym produktem spétki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem www.yieldplanet.com.
Oprogramowanie to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcéw oraz na wtasng strone www
hotelu jak i wspomaga revenue management. Spdétka GTH Solutions dostarcza oprogramowanie do okoto 2.000 obiektow
hotelowych w ponad 40 krajach na catym $wiecie.

EXPEDYT

Stowarzyszona spétka Expedyt sp. z 0.0. zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajacych na publikacji kupondéw rabatowych w
Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest twdrca spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONS

Travel Network Solutions sp. z o.0. jest podmiotem konsolidujagcym agencyjny kanat dystrybucji produktéw turystycznych.
W ramach realizacji projektu stworzona zostata ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrézy dziatajacych pod wspdling,
rozpoznawalng marka , Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwos¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 70 biur podrézy.

@ Stay .com
Fdska, idealnie

Zalezna od eTravel S.A. spoétka StayPoland sp. z 0.0. dziata na rynku turystycznym kierujac swoja oferte poprzez domene
www.staypoland.com gtéwnie do klientdw zagranicznych chcacych odwiedzi¢ Polske. Spotka specjalizuje sie takze w sprzedazy
noclegéw dla narciarzy w catej Europie poprzez dedykowany portal www.europe-mountains.com.
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3. Informacje dodatkowe

3.1. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktéw i ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej rozwijajacy sie kanat dystrybucji —
Internet. Grupa gtéwnie prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach (stan na koniec 2014 r.):
1. Sprzedaz ustug turystycznych:
a. hotele —www.hotele.pl
bilety lotnicze — www.lataj.pl, www.efly.pl,
MICE
rejsy — www.rejsy.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyjazdy.pl
ubezpieczenia
wynajem samochoddw
2. Konsolidacja biur podrézy pod wspdlng marka , Wakacyjny Swiat” (www.wakacyjnyswiat.pl) w zakresie sprzedazy:
a. zorganizowanych form wypoczynku
b. petnego spektrum ustug turystycznych oferowanych przez Grupe eTravel — patrz pkt. 1
3. Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl, www.e-numizmatyka.pl, w ramach stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A.:
a. ztotoisrebro inwestycyjne
b. polskie monety kolekcjonerskie
c. zagraniczne monety kolekcjonerskie
d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wtasne
4. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci — w ramach spétki stowarzyszonej Nsoft S.A.:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. oprogramowanie dla rzeczoznawcéw majatkowych
c. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
d. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl,
e. oprogramowanie dla deweloperow stuzace do wizualizacji rynku pierwotnego
5. Ustugi informatyczne dla obiektéw hotelowych w ramach spétki stowarzyszonej GTH Solutions sp. z 0.0.:
a. Channel Management
b. Booking engine
c. Raporty analityczne
d. Revenue Management

Smr0 o0 T

3.1.1. Uslugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtéwng dziatalnosciag Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc noclegowych w hotelach w
Polsce oraz za granicg, sprzedaz biletow lotniczych, organizacje imprez typu MICE i sprzedaz rejséw wycieczkowych, realizowana
przez zalezng od Emitenta Grupe eTravel. eTravel posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje krajowe hotele,
ktérych posiada w ofercie ponad 3.000. Poprzez wspotprace z zagranicznymi systemami rezerwacyjnymi Grupa eTravel udostepnia
swoim klientom oferte ponad 500 tysiecy obiektdw na catym swiecie. Gtdwnym kanatem sprzedazy jest Internet, jak i ,call center”,
co umozliwia klientom rezerwacje noclegéw réowniez telefonicznie. Spétki Grupy eTravel obstuguja zaréwno osoby indywidualne,
firmy jak i biura podrézy. Dodatkowo obstugujg klientéw korporacyjnych w zakresie BTM (Business Travel Management) oraz
wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdow integracyjnych typu MICE.

eTravel S.A. jest wpisana do Rejestru Organizatoréw Turystyki i Posrednikdéw Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spdtka
posiada obowigzkowe ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitalowa obstuguje rocznie tysigce klientéw indywidualnych oraz ponad dwa i p6t tysigca
korporacji i biur podrdzy. eTravel dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: Netmedia Business Travel (NBT)
specjalizujgcy sie w optymalizacji kosztow podrdézy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo Travel specjalizujacy sie w organizacji
rejsow wycieczkowych, Staypoland specjalizujgcy sie w organizacji wyjazdéw narciarskich oraz imprez przyjazdowych dla turystéw
zagranicznych..

Podmiot zalezny NBT jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajgcych pod marka Business Plus Lufthansa City Center, jak
réwniez jest jednym z liderow sprzedazy biletéw lotniczych na rynku polskim. NBT jest takze wytgcznym przedstawicielem w Polsce
korporacji EGENCIA — jednego ze swiatowych lideréw w obstudze podrézy stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa NBT jest
odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientdw pozyskanych przez EGENCIA.
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3.1.2. Inwestycje alternatywne

Emitent realizuje dziatania na rynku inwestycji alternatywnych za posrednictwem Grupy Inwestycje Alternatywne Profit (Grupa
IAP), w sktad ktorej wchodzi spétka Inwestycje Alternatywne Profit S.A. wraz ze spotka zalezng eMonety.pl S.A. Grupa zajmuje sie
sprzedazg metali szlachetnych, polskich oraz zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatéw, akcesoridow
numizmatycznych oraz kamieni szlachetnych. Grupa IAP realizuje sprzedaz zaréwno poprzez Internet jak i sie¢ punktéw sprzedazy
zlokalizowanych w centrach handlowych.

Na rynku numizmatycznym Grupa IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych, skupiajaca sie na sprzedazy monet
kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta Grupy IAP uwzglednia petng game produktéw menniczych z
réznych zakatkdw swiata. Liczne kontakty z mennicami i bankami centralnymi na catym swiecie pozwalajg na biezgce zaspokajanie
wiekszosci potrzeb kolekcjonerédw. Wsrdd oferowanych produktéw sg réwniez akcesoria numizmatyczne.

Dodatkowo Grupa IAP we wspétpracy z réznymi mennicami na $wiecie wprowadza na rynek wtasne wyroby numizmatyczne. Sa to
gtéwnie numizmaty srebrne i ztote w limitowanej ilosci egzemplarzy, co pozwala uzyskac atrakcyjne ceny tych produktéw i ich
szybka sprzedaz. Grupa IAP znajduje sie rdwniez w Scistym gronie lideréw w sprzedazy ztota inwestycyjnego na polskim rynku.
Gtéwnymi produktami sa monety bulionowe oraz sztabki.

Grupa IAP w duzej czesci sprzedaje produkty szerokiemu gronu odbiorcow i jest jednym z najwiekszych tego typu podmiotéw na
rynku polskim. Wiodacymi portalami sprzedazowymi Grupy IAP sg portale www.emonety.pl i www.e-numizmatyka.pl.

3.1.3. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spotke stowarzyszong Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie kompleksowg obstugg rynku
nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej. Spdtka dostarcza podmiotom dziatajagcym na rynku
nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci
biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, deweloperdw oraz rzeczoznawcow.

3.1.4. Ushugi informatyczne dla obiektéw hotelowych

Poprzez spotke stowarzyszong GTH Solutions Sp. z 0.0. Emitent Swiadczy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowe;j i
posrednikow turystycznych.

GTH udostepnia swojg autorska platforme dla hoteli i biur podrézy funkcjonujgcg pod marka , YieldPlanet”. Platforma ta oferuje
funkcjonalno$é¢ Channel Managera, zapewniajgcg obiektom noclegowym tatwiejsza dystrybucje cen i dostepnosci pokoi do on-
line’owych kanatéw sprzedazowych ktérymi sa Online Travel Agencies (OTA). Dodatkowo platforma GTH, umozliwia dystrybucje
cen i dostepnosci miejsc hotelowych na wtasng strone www hotelu — ustuga Booking engine. Zapewnia réwniez dostep do
szczegétowych raportow i sprzedazowych statystyk analitycznych. Jednoczesnie platforma oferowana przez GTH posiada
funkcjonalno$é¢ Revenue Management umozliwiajaca maksymalizacje przychoddéw hotelu poprzez automatyczne okreslanie
maksymalnej ceny za jakg hotel moze sprzedac dostepne pokoje w okreslonych terminach.

Wszystkie powyzej zaprezentowane ustugi dostepne sg na stronie www.yieldplanet.com. YieldPlanet obecnie obstuguje ponad
1.500 obiektéw noclegowych z ponad 30 krajéw na catym swiecie. Spotka GTH Solutions jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie
przedsiebiorstw w Polsce na rynku oprogramowania dla branzy hotelarskiej.

3.1.5. Dzialalnos¢ zaprzestana
W okresie objetym sprawozdaniem dziatalnos$¢ zaprzestana nie wystapita.
3.2. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne

Zostata opisana w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

3.3. Rynki zbytu

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata na rynkach polskim i rumunskim.
W przypadku ustug turystycznych dziatalnos$¢ opiera sie w znaczacym stopniu na sieci Internet, ktora stuzy jako podstawowy kanat

marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow. Spétka obstuguje klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy ze
zdecydowang przewaga klientow krajowych.
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W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci, prowadzenia portali tematycznych oraz inwestycji
alternatywnych spotki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytgcznie krajowych klientow.

Stowarzyszona spoétka GTH Solutions posiada produkt o globalnym potencjale — platforme dla hoteli i biur podrézy
www.yieldplanet.com. Obecnie sprzedaz jest realizowana wobec odbiorcéw w wielu krajach w Europie i na catym swiecie.

3.4. Umowy istotne

3.4.1. Sprzedaz akcji Finder S.A.

W | pétroczu 2014 r. Emitent sfinalizowat sprzedaz catego pozostatego pakietu akcji Finder S.A. posiadanego bezposrednio i
posrednio poprzez spétke zalezng NetmediaCapital LTD. Transakcje zostaty przeprowadzone z réznymi nabywcami w kilku etapach
od marca do czerwca, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych o nr. 7/2014, 10/2014 i 11/2014. Sprzedazy podlegat caty
posiadany na 1 stycznia 2014 r. pakiet 226.065 sztuk akcji stanowigcych 36,81% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Finder S.A. Cena sprzedazy ustalona zostata na 65,19 zt za akcje tym samym taczna wartos$¢ sprzedazy wyniosta
14.737 tys. zt. Nabywcami byli inwestorzy indywidualni, spotka Finder oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Po zrealizowaniu umowy
sprzedazy zarowno Netmedia S.A., jak i Netmedia Capital LTD nie posiadajg akcji spotki Finder S.A.

3.4.2. Podpisanie znaczacej umowy przez zalezna spotke Netmedia Business Travel

Dnia 24 wrzesnia 2014 r. spotka Netmedia Business Travel podpisata umowe na zakup biletéw lotniczych, kolejowych oraz
rezerwacje i sprzedaz miejsc hotelowych dla Jednostek Administracji Panstwowej przeprowadzonym przez Centrum Ustug
Wspdlnych (,CUW”) z siedzibg w Warszawie. Szacowana warto$¢ zamowienia dla wszystkich jednostek objetych postepowaniem
wynosi 47.567.683,60 zt. Zamowienie bedzie realizowane sukcesywnie w okresie 24 miesiecy od dnia podpisania umowy dla kazdej
objetej t3 umowag Jednostki Administracji Panstwowej odrebnie lub do wyczerpania kwot okreslonych w umowach, z
zastrzezeniem, ze realizacja umow nastgpi nie wczesniej niz po wygasnieciu aktualnie zaciggnietych przez Jednostki zobowigzan.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2014 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

3.6. Emisje, wykup i sptata dltuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkéw z emisji

W 2014 r. Netmedia dokonata nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczegétowy opis przedstawiono w punkcie 3.10
niniejszego sprawozdania.

3.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie gtosow na

e Iasleziel WZ na dzien przekazania

q 1
przekazania raportu

raportu1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 37,94%
Netmedia S.A.” 2 895 885 23,83%
Michat Pszczota 1144982 9,42%
Pozostali 3499133 28,81%
RAZEM 12 150 000 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 30 kwietnia 2015 r.

2 Skupione akcje wtasne w celu ich umorzenia

Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zakladowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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B Andrzej Wierzba
B Netmedia S.A.
Michat Pszczota

Pozostali

Zmiany w akcjonariacie w 2014 r.:

>

Zmniejszenie udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
Fundusz Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzany przez TFl Allianz Polska S.A. Przed zmiang stan posiadania
wynosit 644.576 akcji Spotki, stanowigce 5,31% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 595.001 akcji Spotki, stanowigce
4,90% ogdlnej liczby akcji (RB 2/2014 z dnia 7 lutego 2014 r.)

Zmniejszenie udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
fundusze (Fundusz Allianz Bezpieczna Jesien SFIO, Fundusz Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Fundusz Allianz Platinium
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) zarzadzane przez TFl Allianz Polska S.A. Przed zmiang stan posiadania wynosit 641.013
akcji Spoétki, stanowigce 5,28% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 274.688 akcji Spotki, stanowigce 2,26% ogdlnej liczby
akcji (RB 3/2014 z dnia 4 kwietnia 2014 r.)

Zmniejszenie udziatu ponizej 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spoétki, przez
fundusze zarzadzane przez Metlife (dawniej Amplico) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przed zmiang stan
posiadania wynosit 1.253.330 akc;ji Spétki, stanowigce 10,32% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 1.085.080 akcji Spotki,
stanowiace 8,93% ogdlnej liczby akcji (RB 16/2014 z dnia 11 sierpnia 2014 r.)

Zmniejszenie udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przed zmiang stan posiadania wynosit 736.069 akcji Spotki, stanowigce
6,06% ogolnej liczby akcji, po zmianie wynosit 510.728 akcji Spotki, stanowigce 4,20% ogdlnej liczby akcji (RB 17/2014 z dnia
11 sierpnia 2014 r.)

Zmniejszenie udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki, przez
fundusze zarzadzane przez Metlife (dawniej Amplico) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przed zmiang stan
posiadania wynosit 1.085.080 akcji Spétki, stanowigce 8,93% ogdlnej liczby akcji, po zmianie wynosit 145.670 akcji Spotki,
stanowigce 1,2% ogdlnej liczby akcji (RB 24/2014 z dnia 23 listopada 2014 r.)

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakonczenia 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu

Nie wystgpity.

3.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez

czlonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Udziat w liczbie gtosow na
WZ na dzien przekazania
raportu’

Liczba akcji na dzien
przekazania rapor‘cu1

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 37,94%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 30 kwietnia 2015 r.
Liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zakladowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 144 982 akcji Emitenta, co stanowi 9,42% wszystkich akcji Spétki. Z kolei Janusz
Wojcik, przewodniczacy Rady Nadzorczej, zgodnie z jego zawiadomieniem w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad emisji akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem
Wojcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po
cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spétka TAMEX Inwestycje sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT
LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spétka Tamex S.A., w ktdrej Janusz Wojcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w
spotce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje
objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W 2014 r oraz w okresie od zakonczenia 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Netmedia S.A. przez cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Netmedia S.A., poza dokonanym skupem akcji i trwajacym procesie rejestracji ich umorzenia, nie posiada zadnych informacji o
umowach lub okolicznosciach (w tym réowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpicé
dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.

3.9. Ograniczenia praw wlasnosci akcji Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci ograniczajgce witasnos¢ akcji jak i wykonywanie prawa gtosu
przypadajace na akcje Spotki.

3.10. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spdtka nabyta w celu umorzenia w trzech transakcjach
tacznie 2.895.885 akcji wtasnych, o tgcznej wartosci 10.425.186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt).

Dnia 23 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji witasnych.
Umorzenie akcji nastgpi w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy umorzenia akcji
wtasnych, kapitat zaktadowy Spétki ulegnie obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 z, tj. o kwote 289.588,50 zt i
dzili¢ sie bedzie na 9.254.115 wyemitowanych akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spétke
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spotki zostat upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spoétki w tgcznej liczbie nie
wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spotki, w terminie do 3 lat od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie
dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wasnych. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza
niz 1,00 zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spo6tki moze okreslié minimalng i maksymalna
cene nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji Spotki,
powiekszona o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego
utworzonego na ten cel, ktdry wynosi 7.400.000 zt. Nabyte przez Spotke akcje wiasne mogga zostac przeznaczone do umorzenia,
odsprzedazy, wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spétki.

3.11. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, Netmedia S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata dywidendy.

3.12. Mozliwos$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktorego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa realizowata zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Spétki Grupy Netmedia przeprowadzity inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ,

ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Grupy. Spotki Grupy Netmedia sfinansowaty wyzej wymienione
inwestycje gtéwnie ze sSrodkdw wtasnych, jak réwniez wykorzystujac kredyty bankowe.
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3.13. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartosc¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

3.14. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczegodtowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

3.15. Zaciagniete pozyczKi i kredyty Emitenta

eTravel S.A. spétka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2014 r. strong istotnej umowy kredytowej z ING Bank Slaski z dnia 27 listopada
2013 r. aneksowanej w dniu 27 lipca 2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu ztotowego
na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank i na refinansowanie poniesionych przez pozyczkobiorce
naktadéw inwestycyjnych do tagcznej wysokosci 2.809 tys. zt.

eTravel S.A. spétka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2014 r. strong istotnej umowy kredytowej z ING Bank Slaski z dnia 27 listopada
2013 r. aneksowanej w dniu 27 lipca 2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank kredytu ztotowego w rachunku
bankowym do tacznej wysokosci 3.000 tys. zt.

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na stanowigcej wtasnos¢ Spétki nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej nr
WA2M/00226841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg Wieczystych, na
zabezpieczenie udzielonych kredytdw,

2. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Dodatkowo eTravel S.A. spdtka zalezna od Netmedia S.A. byta w 2014 r. strong niezabezpieczonych umoéw: kredytu w rachunku
biezgcym z Banku Millennium oraz pozyczki od oséb prywatnych, wartos¢ ktérych nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych.

Netmedia Business Travel sp. z 0.0. spdtka zalezna od eTravel S.A. byta w 2014 r. strong istotnej umowy kredytowej z ING Bank
Slgski z dnia 27 listopada 2013 r. aneksowanej w dniu 19 grudnia 2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank linii
wieloproduktowej sktadajgcej sie z kredytu w rachunku biezacym oraz linii na gwarancje bankowe do tacznej wysokosci 5.500 tys.
zt.

Saldo kredytu do sptacenia przez eTravel S.A. na koniec 2014 r. wynosito 2.187 tys. zt dla kredytu refinansowego oraz 2.926 tys. zt
dla kredytu w rachunku biezgcym. Saldo kredytu do sptacenia w ramach lini wieloproduktowej przez Netmedia Business Travel sp. z
0.0. na koniec 2014 r. wynosito 1.556 tys. zt. taczne saldo wszystkich kredytéw na koniec 2014 r. wynosi 7.261 tys. zt. Opis
otrzymanych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 33 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2014 r.

3.16. Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki

Netmedia S.A. w 2014 r. byta strong istotnych umoéw pozyczek w kwocie 7.691 tys zt zawartych w 2014 r. z podmiotem zaleznym
eTravel S.A. taczna warto$¢ udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 r. przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i
wynosita 8.019 tys. zt (w 2013 r. 2.853 tys. zt). Opis udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 20 do Jednostkowego
sprawozdania finansowego Netmedia S.A. za 2014 r.

tacznie w catej Grupie Kapitatowej wartos¢ udzielonych pozyczek podmiotom trzecim na 31 grudnia 2014 r. nie przekroczyta 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wynosita 67 tys. zt (w 2013 r. 1.290 tys. zt). Opis udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie
21 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2014 r.

3.16.1. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych spéiki

W 2014 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne byty strong umdéw poreczen osobom trzecim, ktérych tgczna wartosc dla jednego
podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta. Netmedia S.A. lub podmioty zaleine, poza zaciggnietymi
kredytami w ING Bank Slaski opisanymi w punkcie 3.15, byly strona poreczen linii gwarancyjnych w Bankach Millennium i Alior.
Spétki z Grupy udzielity wzajemnie crossowego poreczenia wszystkich kredytdw i linii gwarancyjnych do wysokosci 16.872 tys. zi.
Szczegotowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych Emitenta opisana zostata w nocie 40 do Skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 .
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3.17. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktorego dotyczy raport Grupa aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w szczegdlnosci oprogramowanie stuzace
do dziatan na rynku rezerwacji miejsc noclegowych przez Internet.

3.18. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2014 r.:
? w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

> spotki Grupy zatrudniaty 145 oséb na umowe o prace, w tym:

w Netmedia S.A. — 6 0s0b,

w eTravel S.A. — 45 osdb,

w NBT sp. z 0.0. — 76 osoby,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 9 0s6b,
w Bocho Travel sp. z 0.0. —9 0sdb.

O OO0 oo

Na dzien 31 grudnia 2013 r.:

? w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

2 spotki Grupy zatrudniaty 140 oséb na umowe o prace, w tym:

w Netmedia S.A. — 7 0s0b,

w eTravel S.A. — 41 osdb,

w NBT sp. z 0.0. — 72 osoby,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 11 oséb,
0 wBocho Travel sp. z 0.0. — 9 oséb.

O O oo

Grupa Kapitatowa Netmedia posiada réwniez szeroka sie¢ podwykonawcdéw i wspdtpracownikow dostarczajgcych szeroki wachlarz
ustug.
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3.19. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie Netmedia

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

2014r. 2013r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 426 477
- Z tytutu petnionej funkcji 114 84
- z tytutu wspotpracy 312 72
- z tytutu udzielonych poreczen* - 240
- pozostate - 81
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 239 185
- Z tytutu petnionej funkcji 78 48
- z tytutu pozostatych funkcji 161 137
RAZEM 665 662
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik 10,8 10,8
Jarostaw Kopyt 9,6 9,6
Tomasz Banasiak 9,6 9,6
Jacek Koczwara® 5,9 3,7
Michat Pszczota® 8,4 3,7
Artur Bar? - 4,7
Piotr Janik’® - 3,6
Krzysztof Wdjcik 2,6 -
RAZEM 46,9 45,6

! Jacek Koczwara i Michat Pszczota zostali powotani do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie 25 lipca 2013 r.
2 Artur Bar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej 25 lipca 2013 r.
® Piotr Janik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej 4 czerwca 2013 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2013 i 2014 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyze;j.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych

o kapitat Spotki, w tym programdw opartych na obligacjach z prawem pierwszernstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

3.20. Programy akcji pracowniczych
Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programdw akcji pracowniczych.
3.21. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

3.21.1. Zarzad Netmedia S.A.

Na koniec 2014 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2014 r. oraz w 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Obecna kadencja Zarzadu
uptywa z dniem 12 czerwca 2015 .
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3.21.2. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje. Na koniec 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej
obecnie wchodzili:

¥ Janusz Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

¥ Jarostaw Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
? Tomasz Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

¥  Krzysztof Wéjcik — cztonek Rady Nadzorczej,

2 Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

W 2014 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Dnia 10 wrzesnia 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Koczware. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Krzysztofa Wéjcika. W okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Obecna
piecioletnia) kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

3.22. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia
Spotki przez przejecie.

3.23. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.23.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroka dziatalnos¢ na réznych rynkach oferujac swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz
produktow. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i konkuruje o
klientéw z wieloma firmami konkurencyjnymi. Zawsze istnieje ryzyko przejecia czesci rynku Grupy Kapitatowej poprzez konkurenta
poprzez zaoferowanie lepszych produktéw w nizszej cenie lub oferujgc lepszy poziom obstugi klienta. Spotki Grupy Kapitatowe;j
nieustannie monitorujg dziatania podmiotéw konkurencyjnych i podejmujg dziatania aby dostosowac swojg oferte do wymogow
rynku i aby pozosta¢ konkurencyjnym na rynku.

3.23.2. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Spétki Grupy Kapitatowej w swojej dziatalnosci bardzo mocno wykorzystujg nowe technologie, w tym zwigzane z Internetem, e-
commerce oraz oprogramowaniem. Rynki na ktérych dziataja Spétki Grupy Kapitatowej charakteryzuje dynamiczny rozwdj
rozwigzan technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda
skutkowa¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjniejszych produktéow. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowac na pojawiajgce sie nowe
rozwigzania i oferowac ustug opartych o najnowsze technologie, co moze skutkowaé spadkiem atrakcyjnosci produktéw
sprzedawanych przez spétki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych
rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw.

3.23.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Netmedia Business Travel (NBT) jest strong trzech umoéw licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. NBT wystawia bilety w oparciu o
umowe licencyjng z 8 marca 1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele
zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji NBT dotrzymuje terminéw ptfatnosci za wystawiane bilety (podstawowy
warunek wspotpracy) i stara sie utrzymywac wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik rentownosci,
wskaznik kapitatow witasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatéw wtasnych na wymaganych przez IATA poziomach. W
przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrdézy majacym licencje IATA, co moze
spowodowac obnizenie rentownosci.

Dodatkowo NBT uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziatajg pod wspdlng marka Business Plus Lufthansa City Center w
oparciu o umowe franczyzowg z 13 kwietnia 2005 r. z Lufthansa City Center International. Licencja ta daje NBT dostep do pewnego
»know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania NBT, natomiast
w przewazajacej wiekszosci Klienci moga by¢ nadal obstugiwani przez NBT w przypadku utraty licencji.

NBT jest rowniez wytacznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — Swiatowego lidera w obstudze podrézy stuzbowych.
NBT jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. We wspotpracy z Egencig
generowana jest niewielka cze$¢ obrotéw NBT.

Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszych umdw, lecz w opinii Emitenta skutki te nie powinny by¢ nadmiernie
dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie matg liczbe klientéw globalnych.
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3.23.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowe] istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze
i doswiadczenie pracownikéow. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan
inwestycyjnych i operacyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow
mogtoby wigzac sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac¢ sie z
specyfikg dziatalnosci, co mogtoby opdzni¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

3.23.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisdw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikdéw, utrata klientow,
nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotdw przy szczegdinym zaangazowaniu kadry
zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcow, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.

3.23.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spétki, ktére stanowig 37,9% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu, natomiast po zarejestrowaniu umorzenia nabytych akcji wtasnych Emitenta, udziat
ten wzrosnie do blisko 50%. Prezes Zarzgdu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia.

3.23.7. Ryzyko zwiazane z finansowaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej

Spoétki z Grupy Kapitatowej stale zwiekszajg generowany obrét na podstawowym rynku swojej dziatalnosci — rynku ustug
turystycznych. Wiekszy obrét wymaga wiekszych srodkdw obrotowych, ktére w czesci finansowane sg przez instytucje finansowe.
W sytuacji pogorszenia sie kondycji sektora bankowego istnieje teoretyczne ryzyko powstania probleméw ptynnosciowych Emitent,
co moze ograniczy¢ dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta.

3.23.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy uzaleznione s3 w znaczagcym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku wystgpienia
naturalnych kataklizmow, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktow terroryzmu Grupa moze
odczu¢ spadek obrotéw i zyskéw.

3.23.9. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie bardzo dobrze. Przypadek wystgpienia spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego, moze
mieé¢ negatywny wptyw na konsumpcje oraz wysokos$¢ budzetéw przeznaczanych na podrédze stuzbowe klientéw korporacyjnych
oraz na wyjazdy wypoczynkowe obywateli i w konsekwencji na osiggane przychody i zyski Grupy Kapitatowej.

3.23.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisdbw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie
spotek publicznych mogg mie¢ negatywne konsekwencje dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla
obrotu gospodarczego regulacji, moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem s3dow,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

3.23.11. Ryzyko zwiazane z postepowaniami sgdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong
sporu sadowego, ktdrego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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3.24. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 23 lipca 2014 r. Emitent zawart z firmg PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B umowe,
ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2014 r. Ta sama umowa dotyczy
przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze poétrocze 2014 r. Firma PKF Consult sp. z 0.0. wpisana jest
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:
a. 8000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,
b. 15000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:
a. 3000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Consult sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt sp z 0.0.), ktéra badata sprawozdania roczne za lata
2008 - 2013 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pétrocza za lata 2008 — 2013.

3.25. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:

. nie wystgpity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu s3a istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez spétki Grupy,

e nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupg kapitatowa.

Warszawa, 30 kwietnia 2015 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzgdu e e
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Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 lutego 2009 r.) nizej podpisani
os$wiadczaja, ze:

>

wedle ich najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 i dane poréwnywalne za rok 2013
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2014 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty
w sposéb ciagty;

przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka oraz jej podmioty zalezne beda
kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi w kraju przepisami i
normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki
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