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Komisja Nadzoru Finansowego
Skonsolidowany raport pétroczny PSr 2014

przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr 33, poz. 259,
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwadrcza, budowlang, handlowa lub ustugowa.

Raport za | poétrocze roku obrotowego 2014 obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., zawiera skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (PLN) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Podmiot uprawniony do badania: PKF Consult sp. z 0.0.
Data przekazania raportu: 1 wrzesnia 2014 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 83393 65515 19 958 15547
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 800 2 046 670 485
EBITDA 3477 2 654 832 630
Zysk (strata) brutto 4 861 2148 1163 510
Zysk (strata) netto 4105 2079 982 493
jz/)srti(;;r:z)gzetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4105 2079 982 493
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2930) 2 310 (701) 548
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 068 (589) 3367 (140)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1438) (814) (344) (193)
Przeptywy pieniezne netto razem 9700 907 2321 215
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,34 0,17 0,08 0,4
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,34 0,17 0,08 0,4
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 101 704 92 834 24 443 22 385
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38437 28 162 9238 6791
Zobowigzania dtugoterminowe 11 353 10961 2728 2643
Zobowigzania krotkoterminowe 27 084 17 202 6 509 4148
Kapitat wtasny 63 267 64 671 15 205 15594
Kapitat zaktadowy 1215 1215 292 293
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,21 5,32 1,25 1,28
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,21 5,32 1,25 1,28
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgcji (szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

sredni kurs w | pétroczu 2013: 4,2140
sredni kurs w | pétroczu 2014: 4,1784
Sredni kurs na dzien 31.12.2013: 4,1472
Sredni kurs na dzien 30.06.2014: 4,1609

www.netmedia.com.pl

w tys. zt
| pétrocze | pétrocze
2014 2013
288 369
(747) (519)
(621) (379)
1379 (486)
669 (454)
(3 094) 353
8976 1585
(72) (1901)
5810 37
0,06 (0,04)
0,06 (0,04)
Stan na Stan na

30.06.2014 31.12.2013
55 495 54849
6 588 4451
3369 3373
3219 1078
48 907 50398
1215 1215
12 150 000 12 150 000
4,03 4,15
4,03 4,15

NETMEDIR
w tys. eur
| pétrocze | pétrocze
2014 2013
69 88
(179) (123)
(149) (90)
330 (115)
160 (108)
(740) 84
2148 376
(17) (451)
1390 9
0,01 (0,01)
0,01 (0,01)
Stan na Stan na

30.06.2014 31.12.2013
13 337 13 226
1583 1073
810 813
774 260
11 754 12 152
292 293
12 150 000 12 150 000
0,97 1,00
0,97 1,00
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skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Netmedia S.A.
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NETMEDIR

1. Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

1.83
1.8.5
1.8.4
1.8.6

1.8.11

1.8.7
1.8.8

stan na
30.06.2014

52074
4912
18 735
9 889
16 013

215
2310
49 630
1580
27 217

5354

202
13119
2158
101 704

stan na
31.12.2013

66 843
4710
18735
9894
30707

215
2582
25991
1023
16 568
26
2261

1290
3419

1404
92834

stan na
30.06.2013

69 079

4536
18 876
10459
32432

167
2609
31457
25
22822

2681

1273
2341

2315
100536
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wtasne
Zyski / straty z lat ubiegtych
Zysk netto
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl
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stan na
30.06.2014

63 267
63 202

1215

31313

30212

17 980

(2 160)

(3 643)

4105

65

11353

6702

1.8.11 4602
1.8.12 49

Nota

27 084

2763

286

13 343

5169

1.8.12 104
1.8.13 1533
3 886

101 704

NETMEDIR

stan na stan na
31.12.2013 30.06.2013
64 671 63 369
64 606 63 304
1215 1215
31313 31313
31621 31746
12 180 12180
(2927) (3049)
3384 2079
65 65
10961 4653
6 380 167
4532 4437
49 49
17 202 32514
2371 8298
168 153
9982 13 858
12 37
1445 6 544
104 89
836 808
2284 2727
92834 100 536
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po
spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach
dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy sSrodkdw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochoddéw catkowitych

www.netmedia.com.pl

Nota

| pétrocze

2014
83393
83 362
31
71167
71167
12 226
5635
3315
49
525
2 800
3477
382
2519
4 696
(498)
4861
756
4105

4105

4105

NETMEDIA

| pétrocze % zmiany
2013 2014 do 2013
65 515 27%
65514 27%
1 3000%
55 446 28%
55 446 28%
10 069 21%
5163 9%
3075 8%
370 (87%)
155 239%
2046 37%
2654 31%
412 (7%)
279 803%
(31) -
2148 126%
69 996%
2079 97%
2079 97%
2079 97%
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 4105 2079
Korekty razem: (7 035) 231
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 498 31
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 677 608
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1112) 14
Odsetki 41 32
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 696) -
Zmiana stanu rezerw 696 470
Zmiana stanu zapaséw (557) (13)
Zmiana stanu naleznosci (11 560) (8918)
iZIT:Sdnyigxnu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 7085 3989
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 535 107
Inne korekty - (1107)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 356 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 930) 2310
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 14 980 56
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci ) i
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 14737 -
Whptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 55 1
Whptywy z tytutu sptaty odsetek 187 55
Inne wptywy inwestycyjne = -
Wydatki 912 645
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 560 570
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 82 75
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 270 0
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne 0 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 068 (589)

www.netmedia.com.pl Strona 8
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NETMEDIA S.A.
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Whptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

1577
1433

144
3015
2160

600

222

(0)

33
(1 438)
9700
111
3419
13119

NETMEDIR

1334
1010

324
2148

1870
264

14
(814)
907
14
1434
2341

Pozycje: zmiana stanu naleznosci, zmiana stanu zobowigzan, zmiana stanu rezerw oraz zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych
uwzgledniajg zmiany bilansowe, korekty niegotowkowe i reklasyfikacje na potrzeby prawidtowej prezentacji wartosci przeptywow

Srodkéw pienieznych za wskazane okresy.

www.netmedia.com.pl
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1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2014 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2014 r. wg MSSF

po korektach

Koszt emisji akcji

Rezerwa na podatek

odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow

wtasnych konsolidowanych

spotek

Zysk netto za | p6trocze

2014r.

Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu

umorzenia

Kapitat wtasny na dzien

30 czerwca 2014 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2013 r. wg MSSF

Korekty btedow
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2013 r. wg MSSF
po korektach
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Rozliczenie kapitatow
wtasnych konsolidowanych
spotek
Zysk netto za 2013 r.
Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia
Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2013 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
emisyjnej

31313

31313

31313

31313

31313

31313

Kapitaty
rezerwowe

Pozostate
kapitaty

| pétrocze 2014 r.

12180

12180

5800

17 980
2013 r.

12180

12180

12180

19 440

19 440

(2 842)

(2 206)

(2 160)

12 232

18 267

18 267

613

560

19 440

Zyski
zatrzymane

458

458

(4737)

4105

636

462

(1043)

(1043)

(613)

3384
(1270)

458

NETMEDIA
Kapitat
\_Niasn_y Kapitaty Kapitat
akcjonariuszy B wiasny
. . mniejszosci X
jednostki ogétem

dominujacej

64 606

64 606

(1779)

4105
(1570)

(2 160)

63 202

61932

61932

3384
(710)

64 606

65 64 671
65 64 671
- (1779)
- 4105
- (1570)
- (2 160)
65 63 267
65 61997
65 61997
- 3384
- (710)
65 64 671
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Kapitat

Zapasowy ze

Kapitat sprzedazy

zaktadowy akcji pow.
ceny

emisyjnej

1215 31313

1 stycznia 2013 r. wg MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF 1215 31313

po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatow

wtasnych konsolidowanych - -

spotek

Zysk netto za | p6trocze
2013r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wiasny na dzien

1215 31313

30 czerwca 2013 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitaty
rezerwowe

Pozostate
kapitaty

| pétrocze 2013 r.

12180

12180

12 180

18 267

18 267

(563)

1862

19 566

NETMEDIR
Kapitat
Zyski \_Niasn'y Kapitat Iz
akcjonariuszy ., wiasny
zatrzymane . mniejszosci X

jednostki ogdtem

dominujacej
(1043) 61932 65 61997
(1043) 61932 65 61997
580 17 - 17
2079 2079 - 2079
(2 586) (724) - (724)
(970) 63 304 65 63 369
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1.5. OSwiadczenia

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogdélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dziert 30 czerwca 2014 r. Poréwnywalne dane finansowe za
okres 6 miesiecy koAczacy sie 30 czerwca 2013 r. (dla sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, sprawozdania z catkowitych
dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych) oraz na 31 grudnia 2013 r. (dla sprawozdania z sytuacji finansowej i
sprawozdania ze zmian w kapitale), zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W 2014 r. Emitent przyjat wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez niego dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Emitenta wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz 2013 r.

Emitent nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktdére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2013 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przeglagdu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

1.5.2. OsSwiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a umowa na przeprowadzenie przegladéow i badan
sprawozdan finansowych za | pétroczne 2014 r. zostata podpisana 23 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

www.netmedia.com.pl Strona 12



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

1.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.6.1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r., z wyjgtkiem zmian do standardow i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska,
ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”;

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”;

Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,,Jednostki inwestycyjne”;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”;

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw: Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych”;

v VvV VvV VvV VvV VvV VvV Vv Vv

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena - Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen”.

W 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 r. i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia
sytuacje finansowga i majatkowa Grupy Netmedia na dziert 30 czerwca 2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2013
r., a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za pierwsze pdtrocze 2014 r. i dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze
2013 r. Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r. nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Opinia i raport z przegladu stanowig zatgcznik do niniejszego raportu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

> MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwadch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosé
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskdw i strat.

> Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skfadki pracownicze - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg swiadczong
przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé
przez ten sam okres. Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza
sie Swiadczenia brutto objete programem.

> ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — opdzniony

> »Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

> MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone
organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i
ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i
nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako
,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére s wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

> MSSF 15 Przychody z umodw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokédw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

> Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

> Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
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W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak,
iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw generowanych przez
jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic
wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw
(kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdéw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze
stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

> Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdolnym
dziataniu, zastosowaé zasady wynikajgce z MSSF 3 Potfaczenia przedsiewziec (jak réwniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegbétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

Wedtug szacunkdéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na koniec okresu sprawozdawczego.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

1.6.2. Zmiany w prezentacji
Zmiany nie wytgpity.
1.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki w zaokragleniu do tysigca ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.6.4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

1.6.5. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
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oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych
aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich
wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Dane spétki zaleznej wytgcza sie z konsolidacji jezeli spetnione sg tacznie trzy warunki:
> taczna wartos¢ aktywow spotki nie przekracza 5% tgcznych aktywow Grupy,
> taczna wartos¢ przychoddw spétki nie przekracza 5% tacznych przychodéw Grupy,
> taczna wartos¢ zyskow netto spotki nie przekracza 5% tgcznych zyskéw netto Grupy.

Dla nowych naby¢, ktdére nastgpity po dniu 1 stycznia 2013 r. koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktdére jednostka
przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z
tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdinej
administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te s3 ponoszone w zamian za otrzymane ustugi. Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w
kwocie réznicy miedzy ceng nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci a wartoscia godziwa przejetych aktywow netto.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujagcymi

Dla transakgcji, ktére wystapity po dniu 1 stycznia 2013 r. udziaty niekontrolujace obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach
objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie jako wartos¢ aktywoéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako kapitat wtasny, oddzielnie od kapitatu wtasnego wiascicieli jednostki dominujacej. Udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto obejmuja:

> wartosc¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

> o zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w

zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.
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d) Spétki Grupy Netmedia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres koriczacy sie 30 czerwca 2014 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spoétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:

2 jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital LTD,

2 jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Netmedia Business Travel sp. z 0.0.,
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,

2 jednostka zalezna od Netmedia Business Travel sp. z 0.0., konsolidowana metodg petna:
o Bocho Travel sp.z0.0.,

2 jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta sp6tki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metodg praw wtasnosci:
o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit,

2 jednostka zalezna niekonsolidowana ze wzgledu na fakt, ze w dniu 9 kwietnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o upadtosé:
o NetmediaT.S. RO SRL,

? jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
o StayPoland sp.zo.0.,

2 jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o GTH Solutions sp. z 0.0.,
o Expedyt sp.zo.0.

W okresie do czerwca 2014 r. wszystkie akcje Finder S.A. posiadane bezposrednio i posrednio przez Emitenta zostaty sprzedane w
zwigzku z tym zaprzestano konsolidacji tej spotki metodg praw wtasnosci.
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1.7. Dane segmentowe

1.7.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,
> pozostate.

1.7.2. Informacje o poszczegé6lnych segmentach operacyjnych
Ustugi turystyczne

Segment obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji imprez oraz pozostatych
ustug turystycznych.

Dziatalnos$¢ pozostata
Segment obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktow i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje nieprzypisane zawierajace

dziatalno$¢ pozostaty jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
segmentdw, wytgczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

1.7.3. Informacje o poszczeg6lnych segmentach operacyjnych
a) |podtrocze 2014 r.

Ustugi turystyczne

Hotele® B”?ty Rejsy Oltganizagja Pozostate Razem Roze-taiey goetien
lotnicze imprez

Obrét 32223 92 138 3444 19874 3877 151557 436 151993
Przychody ze sprzedazy 28 389 29205 3444 19759 2312 83109 285 83393
Koszty segmentu 70902 265 71167
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 206 20 12 226
Koszty sprzedazy 5454 181 5635
Koszty ogdlnego zarzadu - 3315 3315
Zysk (strata) ze sprzedazy 6752 (3 476) 3276
Pozostate przychody operacyjne - 49 49
Pozostate koszty operacyjne - 525 525
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 752 (3952) 2800
Przychody finansowe - 5077 5077
Koszty finansowe - 2519 2519
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6752 (1393) 5359
;J;i;sgzz\gdzgg\lzlaac:yﬁks‘tratach jednostek ) (498) (498)
Zysk (strata) brutto 6752 (1891) 4 861
Podatek dochodowy - 755 755
Zysk (strata) netto 6752 (2 647) 4105

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe
2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)
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b) Ipodtrocze 2013 r.

Ustugi turystyczne

Hotele' B”?ty Rejsy Or.ga”izafja Pozostate Razem FASEE | Gt
lotnicze imprez

Obrét 30485 65 255 4892 15252 4284 120168 533 120701
Przychody ze sprzedazy 27 666 15836 4892 15237 1660 65 289 226 65 515
Koszty segmentu 55344 102 55 446
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 945 124 10 069
Koszty sprzedazy 4841 322 5163
Koszty ogdlnego zarzadu - 3075 3075
Zysk (strata) ze sprzedazy 5104 (3273) 1831
Pozostate przychody operacyjne - 370 370
Pozostate koszty operacyjne - 155 155
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5104 (3 058) 2 046
Przychody finansowe - 412 412
Koszty finansowe - 279 279
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5104 (2 925) 2179
Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podpotzqdlZowa nyﬁh : ) (31) (31)
Zysk (strata) brutto 5104 (2 956) 2148
Podatek dochodowy - 69 69
Zysk (strata) netto 5104 (3 025) 2079

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe
2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)

1.7.4. Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Polska 79 482 61 823
Europa 3697 2987
Ameryka 42 443
Pozostate 172 262
RAZEM 83 393 65 515

1.7.5. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Przedmiotowe rdznice nie wystgpity.
1.8. Szczegotowe noty

1.8.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rdznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
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istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
> Klasyfikacja umow leasingowych

W spétkach Grupy Kapitatowej umowy leasingu nie wystepuja.
b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

> Utrata wartosci aktywow

Przeglad przestanek na utrate wartosci aktywdéw nie wykazat koniecznosci przeprowadzenia testéw na dzien sprawozdawczy.
2  Wycenarezerw

Z uwagi na niematerialny charakter wartos¢ rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych nie zostata ujeta w sprawozdaniu Grupy.
> Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

> Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 1.8.15.

> Ujmowanie przychoddéw

Z uwagi na brak zawartych kontraktéw dtugoterminowych spétki z Grupy nie stosujag metody procentowego zaawansowania prac
przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.

> Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Grupa stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujgce roczne
stawki amortyzacyjne:

Dla srodkéw trwatych:

budynki i budowle 2,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 30%
Srodki transportu 20%
pozostate $rodki trwate 10 - 20%

Dla wartosci niematerialnych:

znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 10%
prawa do domen 5%

inne oprogramowanie 20 - 50%

1.8.2. Opis pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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1.8.3. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw

aktualizujacych z tytulu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 30 czerwca 2014 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 .
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2014 r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
30 czerwca 2014 r.
Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2014 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle
4486

529
529
90
90

4925

810

120
120
59
59

871

4054

Maszyny i
urzadzenia
879

61
61

941

619

249

Srodki
transportu

394

85
85
51
51

428

221

41
41
43
43

219

209

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I pétroczu 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
Srodki
trwate

590

34
34

624

511

99

Srodki
trwate w
budowie

372

293
293
514

151

151

Razem

6871

1002
1002
655
141

7219

2161

248
248
102
102

2307

4912

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych

w I pétroczu 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.
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2013 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- likwidacji
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia
2013r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien 31 grudnia
2013r.

Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2013 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4486

3676

Maszyny i
urzadzenia
834

58
58
12

2
10

879

477

260

Srodki
transportu

394

394

143

173

Pozostate
Srodki
trwate

570

20
20

590

486

79

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie

67 6 501

364 442

364 442

59 71

59 61

- 10

372 6871

- 1791

- 376

- 376

- 6

- 6

- 2161

372 4710

Kwoty zobowiagzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych w

2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.

www.netmedia.com.pl
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| pétrocze 2013 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 30 czerwca 2013 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2013 r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
30 czerwca 2013 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2013 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4486

4486

685

3738

Maszyny i
urzadzenia
834

12
12

846

477

291

Srodki
transportu

394

57
57

337

143

39
39
57
57

125

212

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I pétroczu 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
Srodki
trwate

570

15
15

555

486

12
12
15
15

483

72

NETMEDIR

Srodki
trwate w
budowie

67

74

Razem

6501

19
19
72
72

6448

1791

192
192
72
72

1911

4536

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych

w I pétroczu 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIR

1.8.4. Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z
tytutlu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
Zmniejszenie, z tytutu
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto
na 30 czerwca 2014 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2014 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2014 r.
Wartosc bilansowa netto
na 30 czerwca 2014 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 181

- 181

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo- ,,
P .g Wartosc
wanie kom- .
firmy
puterowe

13842 18735

423 -
423 -

14 265 18735

4143 -

423 -
423

9699 18735

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I pétroczu 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Inne

295

295

195

100

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

33053

423
423

28 624

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw warto$ci niematerialnych
w I pétroczu 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

www.netmedia.com.pl
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Koszty prac
2013 r. rozwojo-
wych1

Znaki
towarowe

Wartosc bilansowa brutto

na dzien 1 stycznia 2013 r. ) 181

Zwiekszenie, z tytutu: - -
- nabycia - -
Zmniejszenie - -
- zbycia - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31 grudnia 2013 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 11

- 181

- amortyzacji - 11
Zmniejszenie - -
- likwidacji - -
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2013 r.

Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2013 r.

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

13522

695
695
375
375

13 842

3405

799
799
61
61

4143

9699

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartosci nie-

NETMEDIR

Razem

32874

695
695
516
516

33053

3675

810
810
61
61

4424

28 629

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupoéw wartos$ci niematerialnych w

2013r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupow wartosci niematerialnych i prawnych.

www.netmedia.com.pl
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Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki

| pétrocze 2013 r.
towarowe

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- zbycia - -
Wartosc bilansowa brutto
na 30 czerwca 2013 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu: -
- amortyzacji -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- sprzedazy - -
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2013 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2013 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 30 czerwca 2013 r.

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

13522

536
536

14 058

3 405

380
380

10 273

Wartosc
firmy

18 876

18 876

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I pétroczu 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw

w I pétroczu 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

1.8.5.

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

www.netmedia.com.pl

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

NETMEDIR
Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie

295 - 32874
15 - 551
15 - 551
310 - 33425
195 - 3675
30 - 415
30 - 415
225 - 4 090
85 - 29335

wartos$ci niematerialnych
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NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
1.8.6. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30 czerwca 2014 r.
V\{ar'lcosc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
. udziatéw wg . . . .
Nazwa spotki cen aktualizujagce  bilansowa  posiadanych posiadanych
y. wartos¢ udziatéw udziatéw gtosow
nabycia
Nsoft S.A. 604 - 604 52,29% 52,29%
Netmedia T.S.RO SRL 2047 2047 - 100,00% 100,00%
'SA; )SiA' (facznie z eMonety.pl 15 467 - 13459 32,94% 32,94%
GTH Solutions sp. z 0.0. 1800 - 1800 33,83% 33,83%
Expedyt sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 150 - 150 65,20% 65,20%
StayPoland sp z o0.0. 550 550 - 51,00% 51,00%
Suma 21026 16 013
! konsolidowane wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
1.8.7. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
30.06.2014 31.12.2013
Materiaty na potrzeby produkcji - -
Pozostate materiaty - -
Potprodukty i produkcja w toku 1580 1023
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 1580 1023
Odpis aktualizujacy wartosc zapaséw - -
Zapasy netto 1580 1023
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
Nie wystgpity w | pétroczu 2014 r. oraz | pétroczu 2013 r.
1.8.8. Zmiana wartosci szacunkowych naleznos$ci handlowych
30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 27 217 16 568
- od jednostek powigzanych 255 669
- od pozostatych jednostek 26 962 15 899
Odpisy aktualizujgce 1260 1190
Naleznosci handlowe krdtkoterminowe brutto 28 477 17 758

www.netmedia.com.pl

Metoda
konsolidacji

brak
brak

praw witasnosci

brak
brak
brak
brak

30.06.2013

30.06.2013

22 822
150
22672
855
23677
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

| pétrocze 2014 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na
30 czerwca 2014 r.

| pétrocze 2013 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na
30 czerwca 2013 r.

Naleznosci handlowe
1190

89

89

19
19

1260

Naleznosci handlowe
907

46

46

98

98

855

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe

i Razem prze’\:leei'mi-
30.06.2014 r. nowane <30 dni 31-60dni 61 —90 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 138 138 - -
Odpisy aktualizujgce - - - -
Naleznosci netto 138 138 - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 124 9 7 6
Odpisy aktualizujgce 7 - - -
Naleznosci netto 117 9 7 6
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 28 215 19773 4324 1552 352
Odpisy aktualizujgce 1253 - - -
Naleznosci netto 26 962 19773 4324 1552 352

www.netmedia.com.pl

Przeterminowanie w dniach

91-180
dni

19

19

442

442

NETMEDIR

181-360 360 dni
dni

40 36

- 7

40 29

529 1243

105 1148

424 95
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Na dzien . Nie . Przeterminowanie w dniach
31.12.2013r. seem prf:;:::;m <30dni  31-60dni  61-90 dni 91(;n1i80 181 d;i%o >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 103 103 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 103 103 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 569 138 213 15 62 22 116
Odpisy aktualizujgce 3 - - - - - -
Naleznosci netto 566 138 213 15 62 22 116 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 17 086 10589 3267 783 330 366 422 1329
Odpisy aktualizujgce 1187 - - - - - - 1187
Naleznosci netto 15 899 10 589 3267 783 330 366 422 142
Na dzien - Nie _ Przeterminowanie w dniach
30.06.2013 . P e <30cni  3le0dni 61-s0dn o100 MEL-360gq0 gy
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 49 49 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 49 49 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 101 5 3 1 3 9 80 -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 101 5 3 1 3 9 80 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 23527 15517 4515 1029 328 301 736 1101
Odpisy aktualizujgce 855 - - - - - 204 651
Naleznosci netto 22 672 15517 4515 1029 328 301 532 450
1.8.9. Zmiana wartosci szacunkowych pozostatych naleznosci
stan na stan na stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Naleznosci krotkoterminowe inne, w tym: 5354 2261 2681
- od jednostek powigzanych 6 68 -
- od pozostatych jednostek 5348 2193 2 681
Odpisy aktualizujgce 1071 1071 1071
Naleznosci krotkoterminowe inne, brutto 6 425 3332 3751
www.netmedia.com.pl Strona 29
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1.8.10. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne rdznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej
Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowa, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2014

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akgcji IAP.

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

1.01.2014

49

104

1166
40
859
36
9418

1190
728
13590
19%
2582

1.01.2014

6 501

1236
24

14 891
1019
184

23 855
19%
4532

1.8.11. Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl

30.06.2014

2310

4 602

(2292)

zwiekszenia

57
1511

1256

437

3272
19%
622

zwiekszenia

256

33

1123
15
1427
19%
271

NETMEDIR

zmniejszenia

1161
12
507
12
2712

300
4704
19%
894

zmniejszenia

24

1013
21
1059
19%
201

31.12.2013

2582

4532

(1950)

30.06.2014

49

104

11
85
1863
29
7962

1627
428
12158
19%
2310

30.06.2014

6 757

1236
33

14 891
1129
178

24 223
19%

4 602

30.06.2013
2609

4437

(1828)
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1.8.12. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

30.06.2014

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

| pétrocze 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 30 czerwca 2014 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

2013 rok

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r., w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

| pétrocze 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 30 czerwca 2013 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

www.netmedia.com.pl

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

49

49
49

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

49

49
49

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

49

49
49

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

NETMEDIA
31.12.2013 30.06.2013
49 49 49
104 104 89
153 153 138
49 49 49
104 104 89
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy pozostate Razem
wypoczynkowe  $wiadczenia
104 - 153
104 - 153
- - 49
104 - 104
Rezerwy na Recz)e(;v?;{na
urlopy LR RAZEM
Swiadczenia
wypoczyn-kowe .
pracownicze
89 - 138
104 - 104
89 - 89
104 - 153
- - 49
104 - 104
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy pozostate Razem
wypoczynkowe  Swiadczenia
89 - 138
89 - 138
- - 49
89 - 89
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1.8.13. Pozostale rezerwy

30.06.2014
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty -
Rezerwa restrukturyzacyjna -
Rezerwy na zobowigzania 1533
Rozliczenia miedzyokresowe bierne -
Inne rezerwy -
Razem, w tym: 1533
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 1533

NETMEDIR
31.12.2013 30.06.2013
824 648
: 160
12 -
836 808
836 808

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

Zmiana stanu rezerw pozostatych

Rezerwy na

Rozliczenia
| potrocze 2014 r. naprawY Rezeryva nz? miedzyokre- Inne rezerwy

gwarancyjne zobowigzania sowe bierne

oraz zwroty

Stan na 1 stycznia 2014 r. - 824 - 12
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1157 - -
Wykorzystane - 448 - 12
Rozwigzane - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - - -
Stan na 30 czerwca 2014 r., w tym: - 1533 - -
- dtugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe - 1533 - -

Rezerwy na Rozliczenia
2013 rok naprawY Rezeryva nz? miedzyokre- Inne rezerwy

gwarancyjne zobowigzania sowe bierne

oraz zwroty

Stan na 1 stycznia 2013 r. - 338 - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 820 - 12
Wykorzystane - 230 - -
Rozwigzane - 104 - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r., w tym: - 824 - 12
- dtugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe - 824 - 12

www.netmedia.com.pl
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Rezerwy na
| potrocze 2013 r. naprawY Rezeryva na_i
gwarancyjne zobowigzania
oraz zwroty
Stan na 1 stycznia 2013 r. - 338
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 611
Wykorzystane - 138
Rozwigzane - 163
Korekta z tytutu réznic kursowych - -
Korekta stopy dyskontowe;j - -
Stan na 30 czerwca 2013 r., w tym: - 648
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - 648

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

160

160

160

NETMEDIR

Inne rezerwy

Ogotem

338
771
138
163

808

808

1.8.14. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Aktywa warunkowe

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wygasniecie

Stan na 30 czerwca 2014 r.

1.8.15. Instrumenty finansowe - informacja na temat wartosci godziwej

30.06.2014

Instrumenty finansowe Wartosé Wartosc

bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik . )
finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktyw'a fmans_owc.e dostepne do sprzedazy (wyceniane w 16 013 16 013
wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 32989 32989
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) i
wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 9 465 9465

www.netmedia.com.pl

Zobowigzania warunkowe

19 565
19 565
31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
30707 30707
19 044 19 044
8750 8 750
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1.8.16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

30.06.2014 31.12.2013
Poreczenie sptaty kredytu 12 900 12 900
Poreczenie sptaty weksla - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw 1999 1999
handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -
Zobowigzania z tytutu pozwow sgdowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w ) )
wtadzami podatkowymi
Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej 212 212
Gwarancja bankowa z Fytufu pgreczema nalezytego wykonania 5 400 5 400
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
G_w.aranqa bankow? w tytufg poreczenia kredytu w rachunku 1200 1200
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umow 854 854
Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem zobowigzania warunkowe 19 565 19 565

Hierarchia wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje / Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie

Akcje spotek notowanych na gietdzie wyceniane metoda praw wtasnosci
Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Akcje spotek notowanych

Akcje spotek nienotowanych

Inne

Razem

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Inne

Razem

poziom hierarchii
wartosci godziwej
Poziom 2

Poziom 2

poziom hierarchii
wartosci godziwej

poziom hierarchii
wartosci godziwej

30.06.2013

26 066

2331

212

2 400

2250
102

33361

30.06.2014

2554
13 459

16 013

30.06.2014

30.06.2014

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spotki Grupy stosuja ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw

finansowych wedtug metody wyceny:

www.netmedia.com.pl
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> Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan;

> Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majace
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa;

> Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywdw z 2 poziomu
hierarchii.

1.8.17. Emisja, wykup i sptata dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.18. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.19. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci.

1.8.20. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

W zwigzku z tym, ze eTravel S.A. (spotka zalezniej od Emitenta) prowadzi istotng czes¢ dziatalnosci operacyjnej Grupy, obroty jak i
salda naleznosci i zobowigzania wewnatrzgrupowe zostaty zaprezentowane zaréwno po stronie Netmedia S.A. jak i eTravel S.A.
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a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | pétrocza 2014 i 2013 r. — Netmedia S.A.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym ZOb\Z\gIE:::ma w tym zalegte, po

odmiotow odmiotow odmiotow rzetermino- . uptywie terminu
P oto P oto P oto P podmiotéw Py

H * H * H * ¢l
powigzanych powigzanych powigzanych wane oA ptatnosci

Skonsolidowane - Podmiot
powigzany

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Jednostka dominujaca —

Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 212 138 835 806 5081 3695 - - 1 8 - -
eTravel S.A. 166 87 832 766 4951 3690 - - - - R R
eMarketing sp. z 0.0. - 27 - 40 - - - - - 8 - -
ls\zl)?rzc;).:.olo Travel 15 15 ) ) 10 1 i i i i i i
NBT sp. z 0.0. 24 - 3 - 16 1 - - 1 - - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -
Netmedia Romania - - - - 104 - - - - 0 - -
Bocho Travel sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Sotuions5p.2 0. s o0
Travel Online sp. z 0.0. - 3 - - - 3 - - - - - N
StayPoland Sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - N

Jednostki stowarzyszone: 2 (3) - - - 117 - - - - - N
Finder S.A. - - - - - - - - - R - _
GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - _
Grupa IAP - - - - - - - - - - - -
Grupa Nsoft 2 (3) - - - 117 - - - - - -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -

Zarzad Spoétek Grupy 3 2 234 156 - 3 - - - 153 - -

Net Grow Andrzej Wierzba 3 2 234 156 - 2 - - - 153 - -
Net Travel Michat Pszczota - - - - - 1 - - - - - -
RAZEM 217 137 1069 962 5081 3815 - - 1 187 - -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spotek konsolidowanych na 30 czerwca 2014 r. podlegajg eliminacji w ramach wytaczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.
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b) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | pétrocza 2014 i 2013 r. — eTravel S.A.

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym w tym zalegte, po

Skon.solidowane - Podmiot podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- wol?ecl uptywie terminu
powigzany . ) ) podmiotow L
powigzanych * powigzanych * powigzanych * wane — ptatnosci

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Jednostka dominujaca — ) ) ) ) } ) ) ) } ) } )

eTravel S.A.

Jednostki powigzane: 5347 4472 22022 9739 1242 1310 - - 4984 6217 - -
Netmedia S.A. 831 766 166 86 - - - - 4951 3690 - -
eMarketing sp. z o0.0. - 20 - 524 - - - - - 1947 - -
'S\f:’?;’_:.""’ Travel 122 13 1 - 35 - - - 0 8 - -
NBT sp. z 0.0. 4228 3646 21817 9123 1188 1257 - - 7 513 - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -
Netmedia Romania - - - - 9 - - - - - - -
Bocho Travel sp. z 0.0. 112 9 - - 11 3 - - 26 58 -
Solutionssp.1.0., oW : S
Travel Online sp. z 0.0. - 20 - 6 - 50 - - - - - -
StayPoland Sp. z 0.0. 44 - 38 - - - - - - - - -

Jednostki stowarzyszone: 42 3 - 1 13 7 - - 26 - - -
Finder S.A. - - - - - - - - 1 - - -
GHT Solutions sp. z 0.0. 39 - - - - - - - - - - -
Grupa IAP - - - - - - - - - - - -
Grupa Nsoft 3 3 - 1 13 7 - - 26 - - -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -

Zarzad Spoétek Grupy 1 1 - - - 1 - - - - - -

Net Grow Andrzej Wierzba 1 1 - - - 1 - - - - - -
Net Travel Michat Pszczota - - - - - - - - - - - -
RAZEM 5390 4476 22022 9740 1255 1318 - - 5010 6217 - -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spotek konsolidowanych na 30 czerwca 2014 r. podlegajg eliminacji w ramach wytaczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.

c) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

d) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonek Zarzadu poreczyt kredyt dtugoterminowy dla spotki z Grupy Netmedia za

wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu w | pétroczu 2014 r. wyptacone zostato wynagrodzenie w
wysokosci 60 tys. zt. Dodatkowo Cztonek Zarzadu udzielit Emitentowi pozyczki na warunkach rynkowych.

1.8.21. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.22. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.
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1.8.23. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

1.8.24. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w ciagu poéirocza

Informacje zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014 r.

1.8.25. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za | pdtrocze 2014 r., zostaty opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2014 r.
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2. Potroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

2.8.3
2.8.4
2.8.5

2.8.9

2.8.6
2.8.7

2.8.8

stan na
30.06.2014
43 109
3745
1172
36211

1161
819
12 386

5301

5082

219

233

989
5853

10
55 495

stan na
31.12.2013

48 835
3819
1206

41477

800
1533
6014

2802

2363

439

313

2853
43

54 849

stan na
30.06.2013

49 554
3887
1516

41477

1320
1354
8581

2254
1368

886

2774

3354
188

11
58 135
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PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Akcje i udziaty wiasne
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

2.8.9

2.8.11
2.8.12

stan na
30.06.2014

48 907
1215
31313
18 455
17 800
(2 160)
(2 745)
669
3369

3369

3219
2830

238
33
204

118

33

55 495

NETMEDIR
stan na stan na
31.12.2013 30.06.2013
50 398 50 359
1215 1215
31313 31313
20 615 20615
12 000 12 000
(2330) (2330)
(415) (454)
3373 3510
- 168
3373 3342
1078 4266
730 3940
242 275
- 46
242 229
74 20
32 31
54 849 58 135
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2.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i mat., w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po
spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach
dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Efektywna cze$é¢ zmian wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodoéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Catkowity dochéd akcjonariuszy jednostki dominujgcej

www.netmedia.com.pl

| pétrocze
2014

288
288
133
133
154
23
854
12

37
(747)
(621)
3863
1736
1379
710
669

669

669

NETMEDIA

| pétrocze % zmiany
2013 2014 do 2013
369 (22%)
368 (22%)
1 -
120 11%
120 11%
249 (38%)
41 (44%)
956 (11%)
283 (96%)
54 (32%)
(519) -
(379) -
189 1944%
156 1010%
(486) -
(32) -
(454) -
(454) -
(454) -
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2.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptlywéw pienieznych

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 669 (454)
Korekty razem: (3 763) 807
Amortyzacja 126 139
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3 3
Odsetki (154) (3)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 644) -
Zmiana stanu rezerw 1 (9)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (836) 852
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 39 (134)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (7) (9)
Inne korekty 710 (32)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 094) 353
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 9296 1641
Whptyw ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci ) i
niematerialnych
Wptyw ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Whptyw ze sprzedazy jednostek powigzanych 8192 -
Wptyw ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 393 1484
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 542 1
Przychody z tytutu odsetek 170 156
Wydatki 320 56
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 18 56
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 82 -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 220 -
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne 0 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8976 1585
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DZIAALNOSC FINANSOWA

Wptywy 2700 1
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek 2 700 -
Wptywy z tytutu odsetek - -
Inne wptywy finansowe - 1
Wydatki 2772 1902
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 600 1745
Wydatki z tytutu odsetek 10 153

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - -

Whptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu - -

Inne wydatki finansowe 3 4
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 2 160 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (72) (1901)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 5810 37
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym - -
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 43 151
Srodki pieniezne na koniec okresu 5853 188

www.netmedia.com.pl Strona 43



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg MSSF
Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za | pétrocze 2014 r.
Woydzielenie funduszu pod skup
akcji wiasnych

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2014 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2013 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2013 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF
Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za | pétrocze 2013 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2013 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitat
zapasowy ze Kapitaty Pozostate
sprzed. akcji i
rezerwowe kapitaty
pow. ceny
nominalnej

| pétrocze 2014 r.

31313 12 000 8615
31313 12 000 8615

- 5800 (5 800)

- - (2 160)

- 5 800 (7 960)
31313 17 800 655

2013 r.

31313 12 000 8615
31313 12 000 8615
31313 12 000 8615

| pétrocze 2013 r.

31313 12 000 8615
31313 12 000 8615
31313 12 000 8615

NETMEDIR
. Razem
Wynik netto e TE
(2 745) 50 398
(2 745) 50 398
669 669
- (2 160)
669 (1491)
(2 076) 48 907
(2330) 50 813
(2330) 50813
(415) (415)
(415) (415)
(2 745) 50 398
(2330) 50 813
(2330) 50 813
(454) (454)
(454) (454)
(2 784) 50 359
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2.5. Oswiadczenia

2.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogé6lne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2014 r. Poréwnywalne dane finansowe za okres
6 miesiecy kornczacy sie 30 czerwca 2013 r. (dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych) oraz na 31 grudnia 2013 r. (dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze
zmian w kapitale), zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W 2014 r. Emitent przyjagt wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez niego dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Emitenta wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz 2013 r.

Emitent nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2013 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2013 r.

Niniejsze skrocone $réodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z
niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

2.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a umowa na przeprowadzenie przeglagdéow i badan
sprawozdan finansowych za | pétroczne 2014 r. zostata podpisana 23 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.
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2.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.6.1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Zasady
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.,
z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzuja dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”;

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

Zmieniony MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”;

Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,,Jednostki inwestycyjne”;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”;

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw: Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych”;

v VvV VvV VvV VvV V VvV Vv Vv

Zmiany do MSR 39 , Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena - Nowacja instrumentow pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen”.

W 2014 r. Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r.

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje
finansowg i majatkowa Spotki Netmedia na dzien 30 czerwca 2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2013 r., a takze
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za pierwsze pdtrocze 2014 r. i dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2013 r. Do
dnia sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2014 r. nie wystgpity
zdarzenia, ktoére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

Niniejsze srédroczne skrocone jdnostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Opinia i raport z przegladu stanowig zatgcznik do niniejszego raportu.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

> MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwdéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosc
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decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwe]j przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

> Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skfadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z praca $wiadczona
przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé
przez ten sam okres. Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza
sie Swiadczenia brutto objete programem.

> »Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — opdzniony

> »Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

> MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone
organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i
ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujagce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujagce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i
nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako
,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére s3 wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskdéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

> MSSF 15 Przychody z umodw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umdw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

> Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujagca w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

> Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéow trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb

konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak,
iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez
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jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikow, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic
wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw
(kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywdédw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze
stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

> Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdow we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdlinym
dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate wartosci.

Wedtug szacunkdw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na koniec okresu sprawozdawczego.

2.6.1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.6.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka
prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki w zaokragleniu do tysigca ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

2.7. Dane segmentowe

Informacje zostaty zamieszczone w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2014 r.
2.8. Szczegotowe noty

2.8.1. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie roznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresdw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
> Klasyfikacja umoéw leasingowych

W Spdtce umowy leasingu nie wystepuja.
c) Niepewnosc¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

> Utrata wartosci aktywow

Przeglad przestanek na utrate wartosci aktywéw nie wykazat koniecznosci przeprowadzenia testow na dzien sprawozdawczy.
> Wycena rezerw

Z uwagi na niematerialny charakter wartos¢ rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych nie zostata ujeta w sprawozdaniu Spotki.
> Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

> Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 2.8.14.

> Ujmowanie przychodéw

Z uwagi na brak zawartych kontraktow dtugoterminowych spétki z Grupy nie stosujg metody procentowego zaawansowania prac w
przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.

> Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw. Spotka stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujace
roczne stawki amortyzacyjne:

Dla srodkow trwatych:

budynki i budowle 2,5-10%
urzgdzenia techniczne i maszyny 30%
srodki transportu 20%
pozostate srodki trwate 10-20%

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 10%
prawa do domen 5%

inne oprogramowanie 20 - 50%

2.8.2. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.
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2.8.3. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw

aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci

, Budynki i Maszyny i
| pétrocze 2014 r. Grunty budowle S
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2014 r. 150 4370 264
Zwiekszenie, z tytutu: - 12
- nabycia sSrodkow trwatych - 12
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
Wartosc bilansowa brutto na
1 2 2
dzien 30 czerwca 2014 r. 50 438 67
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r. i 752 236
Zwiekszenie, z tytutu: - 57 30
- amortyzacji - 57 30
Zmniejszenie - - -
- sprzedazy - - -
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2014 r. i 809 266
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) )
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i
30 czerwca 2014 r.
Wartosc bilansowa netto na 150 3573 1

dzien 30 czerwca 2014 r.

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

- 127

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I pétroczu 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

4927

14
14

4942

1108

3745

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywéw trwatych
w I pétroczu 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych.
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2013r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- sprzedazy spotki zaleznej
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia
2013 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien 31 grudnia
2013r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4370

3619

Maszyny i
urzadzenia
249

17
17

266

182

28

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

- 127

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie

15 4911

- 17

- 17

15 4927

- 936

- 172

- 172

- 1108

15 3819

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywéw trwatych

w2013r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych.
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| pétrocze 2013 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 30 czerwca 2013 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2013 r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
30 czerwca 2013 r.
Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2013 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4370

4370

638

3675

Maszyny i
urzadzenia

Srodki Po,zosta.’re
transportu izl
P trwate
249 - 127
249 - 127
182 - 116
29 -
29 -
211 - 118
38 - 9

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I pétroczu 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw
w I pétroczu 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych.
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NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie

15 4911

15 4911

- 936

- 88

- 88

- 1024

15 3 887

rzeczowych aktywow trwatych
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2.8.4. Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z
tytutlu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto
na 30 czerwca 2014 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2014 r.
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2014 r.
Wartosc bilansowa netto
na 30 czerwca 2014 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 62

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

1944

4
4

1948

777
36
36

813

1136

Wartosc
firmy

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I pétroczu 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Inne

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

2006

4
4

2010

801
37
37

838

1172

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.
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Koszty Prac Znaki ER— Opro.gramo- Wartoéé WartO.SCI nie-
2013 r. rozwojo- . . wanie kom- . Inne materialnew  Razem
1 towarowe licencje firmy .
wych puterowe budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2013 r. ) 62 ) 2212 ) ) ) 2274
Zwiekszenie, z tytutu: - - - 108 - - - 108
- nabycia - - - 108 - - - 108
Zmniejszenie, z tytutu: - - - 375 - - - 375
- zbycia - - - 375 - - - 375
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 31 grudnia 2013 r. i 62 i 1944 ) ) ) 2006
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r. i 21 i 741 i i i 762
Zwiekszenie, z tytutu: - 3 - 97 - - - 100
- amortyzacji - 3 - 97 - - - 100
Zmniejszenie, z tytutu: - - - 62 - - - 62
- likwidacji - - - 62 - - - 62
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2013 r. i 24 i 77 ) ) ) 801
Odpisy aktualizujace na i i i i i i i i
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie - - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na i ) i i ) ) ) )
dzien 31 grudnia 2013 r.
Wartosc bilansowa netto na i 38 i 1168 ) ) ) 1206

dzien 31 grudnia 2013 r.

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

w2013r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.
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| pétrocze 2013 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
Zmniejszenie
Wartosc bilansowa brutto
na 30 czerwca 2013 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2013 r.
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2013 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 30 czerwca 2013 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.
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Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

Patenty i
licencje
- 2212

- 56
- 56

- 2268

- 741
- 50
- 50

- 791

- 1477

Wartosc
firmy

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I pétroczu 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Inne

NETMEDIR

Wartosci nie-
materialne w
budowie

Razem

2274

- - 56
- - 56

2330

- - 762
- - 52
- - 52

814

1516

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupow wartosci niematerialnych i prawnych.

2.8.5.

Nazwa spotki

IAPS.A."
NetmediaCapital
Netmedia T.S.RO SRL
Nsoft S.A.

GTH Solitions sp. z 0.0.
eTravel S.A.

Expedyt sp z 0.0.

Suma

! konsolidowane wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

www.netmedia.com.pl

Wartosc

Y Odpisy Wartosc
udziatéw wg .. .
aktualizujagce  bilansowa
ceny P oy
. wartosc udziatéw
nabycia

791 - 791
20 006 - 20 006
2047 2047 -
604 - 604
1800 - 1800
13010 - 13010
408 408 -
38 666 36 211

Procent

posiadanych

udziatow

0,02%
100,00%
100,00%

52,29%
33,83%
100,00%
25,13%

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30 czerwca 2014 r.

P_rocent Metoda
p05|ada,nych konsolidacji
gtosow
0,02% praw wtasnosci
100,00% petna
100,00% brak
52,29% brak
33,83% brak
100,00% petna
25,13% brak
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2.8.6. Zmiana wartos$ci szacunkowych zapasow

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.7. Zmiana wartos$ci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

| pétrocze 2014 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na
30 czerwca 2014 r.

| pétrocze 2013 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na
30 czerwca 2013 r.

www.netmedia.com.pl

30.06.2014

Naleznosci handlowe
608
31

31

639

Naleznosci handlowe

688

85

85

603

NETMEDIR
31.12.2013 30.06.2013
2 802 2254
2363 1368

439 886

608 603

3410 2 857
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Na dzien
30.06.2014 r.

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Na dzien
31.12.2013

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Na dzien
30.06.2013 r.

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi- . . . 91 -180
e —_— <30dni 31-60dni 61 —90 dni dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
4977 2182 - 26 40 479
4977 2182 - 26 40 479
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
105 7 5 6 6 17
105 7 5 6 6 17
Jednostki pozostate
858 160 38 14 2 1
639 - - - - -
219 160 38 14 2 1
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin : . . 91-180
owane <30dni 31-60dni 61 —90 dni dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
2204 444 95 . 1 )
2204 444 95 - 1 -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
158 7 6 6 7 20
158 7 6 6 7 20
Jednostki pozostate
1047 335 38 3 1 1
608 - - - - -
439 335 38 3 1 1
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi- ) ) ) 91 -180
O — <30dni 31-60dni 61 —90 dni dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
1280 24 1 1 1 1
1280 24 1 1 1 1
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
88 2 0 0 1 7
88 2 0 0 1 7
Jednostki pozostate
1489 299 60 4 2 67
603 - - - - -
886 299 60 4 2 67

Naleznosci netto

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.

NETMELIR
=2 | e
dni
84 2166
84 2166
35 29
35 29
3 639
- 639
3 -
181 3608 B e 0ldni
dni
1664 -
1664 -
112 -
112 -
60 608
- 608
60 -
1L _.360 >360 dni
dni
1252 -
1252 -
78 -
78 -
3 1054
- 603
3 451
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NETMEDIA S.A.

2.8.8. Zmiana wartos$ci szacunkowych pozostatych naleznosci

stan na
30.06.2014

Naleznosci krotkoterminowe, w tym 233
- od jednostek powigzanych -
- od pozostatych jednostek 233
Odpisy aktualizujgce 1071
Naleznosci krétkoterminowe brutto 1304

2.8.9. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2014 A A

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - -
Rezerwy na rekultywacje - -
Rezerwy na ochrone srodowiska - -

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowa 1161 -
Pozostate rezerwy 28 42
Rezerwa na pozostate koszty 2014 32 21
Ujemne réznice kursowe - -
Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych 6163 -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w

nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 608 31
Koszty NKUP - zte dtugi 76 -
Suma ujemnych réznic przejSciowych 8068 94
Stawka podatkowa 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1533 -

www.netmedia.com.pl

NETMEDIA
stan na stan na
31.12.2013 30.06.2013

313 2774
66 2416
247 358
1071 1071
1384 3845

zmniejszenia

1161

19

2 605

64
3849
19%

30.06.2014

71
33

3558

639
12
4313
19%
819
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
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1.01.2014

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg

2677

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek -

Dodatnie rdznice kursowe

Zmiana akgcji IAP.

14 891

Przychody zafakturowane w roku nastepnym -

Odsetki od pozyczki
Suma dodatnich réznic przejsciowych
Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

182

17 750
19%
3373

2.8.10. Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

2.8.11. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Nie wystepuja.

2.8.12. Pozostale rezerwy

30.06.2014

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty -

Rezerwa restrukturyzacyjna -

Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne -

Inne rezerwy

Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR

zwiekszenia zmniejszenia
3 -
- 21
3 21
19% 19%
30.06.2014 31.12.2013
819 1533
3369 3373
(2 550) (1 840)
31.12.2013

Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

30.06.2014

2680

14 891

161

17 732
19%
3369

30.06.2013

1354
3342

(1988)

30.06.2013
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

| pétrocze 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 30 czerwca 2014 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

2013 rok

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31 grudnia 2013 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

| pétrocze 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 30 czerwca 2013 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

www.netmedia.com.pl

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r.
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Rozliczenia
Rezerwa na .
. . miedzyokre-
zobowigzania .
sowe bierne
32 -
21 -
19 -
33 -
33 -
Rozliczenia
Rezerwa na .
. . miedzyokre-
zobowigzania .
sowe bierne
41 -
28 -
37 -
32 -
32 -
Rozliczenia
Rezerwa na .
. . miedzyokre-
zobowigzania .
sowe bierne
41 -
31 -
41 -
31 -
31 -

NETMEDIR

Inne rezerwy

Inne rezerwy

Inne rezerwy

Ogotem
32

21
19

33

33

Ogotem
41

28
37

32

32

Ogotem
41

31
41

31

31
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NETMEDIR

2.8.13. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wygasniecie

Stan na 30 czerwca 2014 r.

2.8.14. Instrumenty finansowe - informacja na temat wartosci godziwej

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w
wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe

Poreczenie sptaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
gtéwnie jako zabezp. wykonania uméw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwow sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej

Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Umowa zakupu udziatdw emonety.pl (zaptata ostatnich
rat zaleznych od osiggnietego przez spotke wyniku)

Poreczenie gwarancji eTravel
Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

6 300
6 300
30.06.2014 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
36211 36211 41 477 41 477
6 695 6 695 3915 3915
2 830 2 830 730 730
2.8.15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1950 1950 1950
- - 60
2 400 2 400 2 400
1200 1200 2250
750 750 -
6 300 6 300 7410
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Hierarchia wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje / Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie

Akcje spotek notowanych na gietdzie wyceniane metoda praw wtasnosci
Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Akcje spotek notowanych

Akcje spotek nienotowanych

Inne

Razem

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Inne

Razem

poziom hierarchii
wartosci godziwej

Poziom 2

Poziom 2

poziom hierarchii
wartosci godziwej

poziom hierarchii
wartosci godziwej

NETMEDIA

30.06.2014

35420
791

36 211

30.06.2014

30.06.2014

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spdétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych

wedtug metody wyceny:

> Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan;

> Poziom 2 - pozostate metody, dla ktorych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majace

istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag;

> Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywdéw z 2 poziomu

hierarchii.

2.8.16. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.17. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.18. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci

W Spétce nie wystepuje istotna sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

2.8.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Informacje zostaty zamieszczone w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2014 r.

www.netmedia.com.pl
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2.8.20. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.21. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.22. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spétka nie jest strong sporu sgdowego, ktérego wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych
Netmedia S.A.

2.8.23. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w ciagu pétrocza

Informacje zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014 r.

W okresie do czerwca 2014 r. wszystkie akcje Finder S.A. posiadane bezposrednio i posrednio przez Emitenta zostaty sprzedane.

2.8.24. Zdarzenia po dacie bilansowej

Informacje o zdarzeniach po dacie bilansowej dla sprawozdania za | pétrocze 2014 r. zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2014 r.
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Netmedia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest Netmedia S.A.
(,Spoétka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtdéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikéw finansowych Grupy majg podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (sprzedaz catosciowego pakietu spoétki
stowarzyszonej Finder S.A., zostata sfinalizowana do korica czerwca 2014 r.) oraz branzy sprzedazy metali szlachetnych i
numizmatdw, gtéwnie przez Internet (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu
dla osigganych wynikéw finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikdéw nieruchomosci oraz Swiadczenie
innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowe;j.

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktérego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
2 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W | pétroczu 2014 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Jacek Koczwara — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

VvVvVvvv

W | pdétroczu 2014 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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3.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
3.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowe] na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

Marco Polo Travel

eTravel S.A.
Sp. zo.o.
100% Netmedia Business 100% Bocho Travel
Travel Sp. z o.0. Sp.zo.o.
S1% StayPoland . .,
Sp.z0.0. Dziatalnos¢
turystyczna
100% Netmedia T.S. RO
SRL
65,2% . Travel Network
Solutions Sp. z 0.0
0,02%
T

v

0, F
100% NetmediaCapital 32,92% Inwestycje 100% eMonety.pl S.A
LTD Alternatywne Profit S.A. Al
52,29% 30%
Nsoft S.A. Pronet Sp. z o.0.

bkl

33,83%, GTH Solutions .
Sp.z0.0. Inwestycje
portfelowe
25,1% Expedyt
Sp.zo.0.

www.netmedia.com.pl Strona 65



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 15 podmiotow:
2 jednostki dominujacej Netmedia S.A.
¥ 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 100,0% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
2 3 jednostek stowarzyszonych:
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spdtke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Jézefowie, w ktdérej Emitent posiada 33,83% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow,
? orazspotek:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow,
o Netmedia Business Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiadata
65,2% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktérej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej stowarzyszona spotka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktdrej zalezna spdtka NSoft S.A. posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtosdw
na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

3.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

W | pétroczu miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Sprzedaz akcji Finder S.A.

2 W | pétroczu 2014 r. Emitent sfinalizowat sprzedaz catego pakietu akcji Finder S.A. posiadanego bezposrednio i posrednio
poprzez spotke zalezng NetmediaCapital LTD. Transakcje zostaty przeprowadzone z réznymi nabywcami w kilku etapach od
marca do czerwca, o czym Spotka informowata w raportach biezacych o nr. 7/2014, 10/2014 i 11/2014. Sprzedazy podlegat
caty posiadany na 1 stycznia 2014 r. pakiet 226.065 sztuk akcji stanowigcych 36,81% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Finder S.A. Cena sprzedazy ustalona zostata na 65,19 zt za akcje tym samym tgczna wartosé
sprzedazy wyniosta 14.737 tys. zt. Nabywcami byli inwestorzy indywidualni, spotka Finder oraz BNP Paribas Bank Polska S.A.
Po zrealizowaniu umowy sprzedazy zarowno Netmedia S.A., jak i Netmedia Capital LTD nie posiadajg akcji spotki Finder S.A.

Podwyiszenie kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0.

2 W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w spotce GTH Solutions sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy Spdtki w pierwszej transzy
inwestycyjnej zostat podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy i objety zostat przez dwoch inwestorow finansowych. Po dokonaniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki obnizyt sie z poziomu 45% do 33,83%.

Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej mozliwe jest przeprowadzenie w GTH Solutions sp. z o.o0. drugiej transzy
inwestycyjnej. Na mocy zawartej umowy istnieje opcja przystgpienia Netmedia S.A. wraz z pozostatymi inwestorami spotki
do drugiej transzy inwestycyjnej, w ramach ktérej Netmedia S.A. moze obja¢ nie wiecej niz 33 udziatéw po cenie 80.000 zt
za udziat, w tgcznej wartosci nie przekraczajacej 2.640.000 zt. Warunkiem przystgpienia do drugiej transzy inwestycyjnej jest
zadeklarowanie przez Emitenta woli przystgpienia nie pozniej niz do 29 sierpnia 2014 r.
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Nabycie pakietu akcji eTravel przez Netmedia S.A.

9 Dnia 12 czerwca 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej NSoft S.A. pakiet 0,10% akcji eTravel S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu eTravel S.A. wzrést do poziomu 100%.

Zmniejszenie udziatu w spoétce Pronet Sp. z 0.0.

2 W wyniku dziatan Zarzadu zaleznej od Emitenta sp6tki NSoft S.A. uchwalona zostata nowa tre$¢ umowy spétki Pronet sp. z
0.0. ktorej NSoft byt jedynym udziatowcem. W wyniku podjetych uchwat nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Pronet sp. z o.0. poprzez utworzenie 210 nowych udziatéw objetych przez spotke Polkredyt sp. z 0.0. Po
podwyzszeniu kapitatu udziat sp6tki NSoft w Pronet sp. z 0.0. zmalat ze 100% do 30% w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej do dnia przekazania raportu
Sprzedaz akcji Travel Network Solutions Sp. z 0.0. przez eTravel S.A. do Netmedia S.A.

2 Dnia 20 sierpnia 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej eTravel S.A. 1.500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w
spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji bezposredni udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Travel Network Solutions sp. z 0.0. wynosi 65,20%, natomiast stan
posiadania udziatdw w ramach Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Przystgpienie przez Netmedia S.A. do Il transzy inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z 0.0.

? Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej dotyczacej podwyzszenia kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0. zarejestrowanego
dnia 22 kwietnia 2014 r. przez Sad Rejestrowy w Warszawie, Emitent posiadat opcje przystgpienia do Il transzy
inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z o0.0. Opcja ta wigzata sie z koniecznoscig zadeklarowania przez Emitenta woli
przystapienia nie pdzniej niz do 29 sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przystgpieniu i objeciu 5 z 33 udziatéw
o wartosci 80.000,- zt kazdy, za taczng kwote 400.000,- zt. Na dzien przekazania niniejszego raportu, Zarzad Netmedia S.A.
nie otrzymat zawiadomienia od spotki stowarzyszonej o decyzji pozostatych inwestoréw odnosnie objecia pozostatych 27
udziatow z puli zarezerwowanej dla Emitenta. Tym samym, niemozliwe jest okreslenie wielkosci udziatu Spotki w kapitale
zaktadowym GTH Solutions sp. z 0.0. po zamknieciu tej transzy inwestycyjne;j.

Emitent prowadzi rozmowy, ktérych efektem mogg by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.

3.2.3. Informacje o spétkach Grupy Kapitatowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako podmiot dominujacy, prowadzi dziatalno$¢ zarzadczg, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowg i
koordynujgcg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spdtka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci. W wyniku reorganizacji Grupy Kapitatowej w 2011 r. cata dziatalnos¢ turystyczna zostata przeniesiona do zaleznej w
100% od Emitenta spotki eTravel.

2

,,
)
eTravel

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata w oparciu o nowe technologie we wszystkich segmentach rynku
turystycznego (hotele, bilety lotnicze, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochodéw oraz inne) i jest jednym
z lideréw rynku w Polsce. Gtdwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.hotele.pl, a od stycznia 2014 r. spétka jest
operatorem serwisu www.lataj.pl

NETMEDIAR EGENCIA Business Plus
e City Center

Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. (NBT), jako spdtka zalezna od eTravel S.A., zajmuje sie kompleksowg obstugg podrdzy
stuzbowych. NBT specjalizuje sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajgc klientom optymalizacje kosztéw podrézy
stuzbowych oraz kompleksowa i profesjonalng obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. NBT jest réwniez jednym z
lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy biletéw lotniczych oraz organizacji imprez typu MICE.
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NBT jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na $wiecie w obstudze podrézy stuzbowych.
W ramach przedstawicielstwa NBT jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientow pozyskanych przez EGENCIA. NBT
uczestniczy rowniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu NBT posiada dostep do
,know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej.

W

Marco Polo Travel

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z 0.0. jest sprzedaz rejsow wycieczkowych. Spotka dziata pod marka "Marco Polo"
od ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodacych linii oceanicznych z catego Swiata i oferuje najwiekszy wybor
rejsow. Gtéwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.rejsy.pl.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii specjalizuje sie w e-commerce, w szczegdlnosci w rezerwacjach hotelowych.
Dnia 9 kwietnia 2013 r. administrator rumunskiej spoétki ztozyt do sgdu rejestrowego w Brasov wniosek o ogtoszenie jej upadtosci. W
oparciu o posiadane wtasne domeny internetowe Emitent kontynuuje bezposrednio dziatalnos¢ turystyczng na rynku rumunskim.

[\/soFT

Spétka stowarzyszona Nsoft S.A. bezposrednio oraz poprzez podmiot stowarzyszony Pronet Sp. z 0.0., dziata w segmencie nowych
technologii dla rynku nieruchomosci. Podstawowgq gatezig jej dziatalnosci jest tworzenie zaawansowanego oprogramowania do
zarzadzania biurem nieruchomosci, oprogramowania dla rzeczoznawcéw majatkowych, systeméw MLS do wymiany ofert na
wytgcznos¢ oraz kompleksowej obstugi informatycznej biur nieruchomosci.

rinder

Spoétka stowarzyszona Finder S.A. dziata na rynku ustug lokalizacyjnych i zarzgdzania flotami samochoddéw. Spoétka jest liderem na
rynku pod wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw. Obecnie system Finder obstuguje blisko 2.000 klientéw korporacyjnych
monitorujgc ponad 35 tys. pojazddéw. Rozwigzania oferowane przez spoétke przynoszag klientom znaczne oszczednosci w zakresie
uzytkowania samochodéw firmowych. W okresie do 30 czerwca 2014 r. wszystkie akcje Finder S.A. posiadane bezposrednio i
posrednio przez Emitenta zostaty sprzedane.

<l
AP

Handel metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka jest gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki stowarzyszonej
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy i jest jednym z lideréow
polskiego rynku. IAP prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz e-numizmatyka.pl. Od 21
lutego 2013 r. spodtka jest notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

yieldPlanet

Stowarzyszona spotka GTH Solutions sp. z 0.0. jest spotka Swiadczgcg innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowe;.
Gtownym produktem spotki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem www.yieldplanet.com.
Oprogramowanie to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcéw oraz na wtasng strone www
hotelu jak i wspomaga revenue management. Spotka GTH Solutions dostarcza oprogramowanie do ponad 1500 obiektéw
hotelowych w ponad 30 krajach.
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EXPEDYT

Stowarzyszona spétka Expedyt sp. z 0.0. zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajgcych na publikacji kuponéw rabatowych w
Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest twdrcg spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONS

Travel Network Solutions sp. z 0.0. jest podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktéw turystycznych.
W ramach realizacji projektu stworzona zostata ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrdzy dziatajacych pod wspdling,
rozpoznawalng marka , Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwosé¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele).

@ Stay .com
Poland. made perfect

Zalezna od eTravel S.A. spotka StayPoland sp. z o.0. dziata na rynku turystycznym kierujac swoja oferte poprzez domene
www.staypoland.com gtéwnie do klientéw zagranicznych chcacych odwiedzi¢ Polske. Spotka specjalizuje sie takze w sprzedazy
noclegéw dla narciarzy w catej Europie poprzez dedykowany portal www.europe-mountains.com.

www.netmedia.com.pl Strona 69



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

3.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

3.3.1. Sprzedaz Grupy Netmedia

Catkowity obrét Grupy Netmedia w | pétroczu 2014 r. wynidst 151.993 tys. zt i byt 0 25,9% wyiszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy wynidst 120.701 tys. zt. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost obrotow byty:

9 przejecie obstugi serwisu www.Lataj.pl, co wptyneto na istotnie zwiekszenie wolumenu biletéw lotniczych sprzedawanych
klientom indywidualnym,

2 uruchomienie nowej innowacyjnej wersji platformy do obstugi podrézy stuzbowych CTA2 (Corporate Travel Assistant 2)
prezentujacej bogata oferte oraz nowe funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych,

> efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych
klientéw korporacyjnych,

2 poprawa koniunktury gospodarczej w | pétroczu 2014 r., wptywajgca na zwiekszanie wydatkéw na podréze stuzbowe oraz
organizacje imprez marketingowych przez klientéw korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w | pétroczu 2014 r. wyniosty 83.393 tys. zt i byly wyisze od uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 27,3%.

Rdéznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz
klienta gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z
ptatnoscig na miejscu.

| pétrocze 2014 r. | pétrocze 2013 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 151 557 436 151993 120 168 533 120701
Przychody ze sprzedazy 83 109 285 83393 65 289 226 65 515
Zysk brutto na sprzedazy 12 206 20 12 226 9945 124 10 069
% obrotu 8,1% 4,6% 8,0% 8,3% 23,3% 8,3%

3.3.2. Sprzedaz ushug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktory stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w
| pétroczu 2014 r. obrét wynidst 151.557 tys. zt co stanowi wzrost o 26,1%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost obrotu jest skutkiem przejecia obstugi serwisu Lataj.pl, uruchomienie nowej wersji CTA 2, efektywnych dziatarn handlowych
prowadzonych przez Emitenta i poprawy koniunktury gospodarczej w | potowie 2014 r.

W tym samym okresie przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 27,3% i wyniosty 83.109 tys. zt, przy
jednoczesnym wypracowaniu wyzszej marzy brutto liczonej w masie pienigdza. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw
wygenerowane zostaty na produktach o relatywnie nizszej % rentownosci. Z uwagi jednak na istotnie zwiekszong skale dziatalnosci,
taczny wypracowany zysk brutto wzrést o 22,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wynidst 12.206 tys. zt.

| pétrocze | pétrocze .
Segment ustug turystycznych 2014 2013 Zmiana
Obrot 151 557 120 168 26,1%
Przychody ze sprzedazy 83 109 65 289 27,3%
Zysk brutto na sprzedazy 12 206 9945 22,7%
% obrotu 8,1% 8,3% (0,2 pkt%)

Na rynku rezerwacji hotelowych w | pétroczu 2014 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta
wyniosta 73.305, co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 5,0%. Liczba
zrealizowanych pokojonocy[” wyniosta 147.588 (wzrost o 8,0%). Wzrost liczby operacji w stosunku do roku ubiegtego jest
konsekwencjg uruchomienia nowej innowacyjnej wersji platformy CTA2 (Corporate Travel Assistant 2) prezentujacej bogatg oferte
oraz nowe funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych, aktywnych dziatarn handlowych Emitenta, jak i
polepszajacej sie w | pétroczu 2014 r. koniunktury gospodarczej na polskim rynku hotelowym.
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Jako ekspert w sprzedazy rezerwacji hotelowych na rynku polskim, Emitent zwraca uwage na przetamanie dotychczasowego trendu
spadkowego cen pokojonocy, ktéory utrzymywat sie w Polsce od zakonczenia Mistrzostw Europy w Pitce Noznej — EURO 2012. W |
potroczu 2014 r. Srednia efektywna cena sprzedazy pokojonocy nieznacznie wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego do poziomu 245 zt.

Dzieki zwiekszeniu liczby zrealizowanych rezerwacji hotelowych w potaczeniu z nieznacznym wzrostem ceny sprzedazy obroty
Emitenta zrealizowane na dziatalnosci hotelowej w | pétroczu 2014 r. wzrosty o 5,7% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

. | pétrocze | pétrocze .
Rezerwacje hotelowe 2014 2013 Zmiana
Liczba zrealizowanych rezerwacji: 73 305 69 826 5,0%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 147 588 136 661 8,0%
Obrot segmentu hotele 32223 30485 5,7%

W | potroczu 2014 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie zawierania nowych kontraktéw z hotelami. Liczba obiektow w
ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec | pétrocza 2014 r. do 2.790 w pordéwnaniu z 2.350 na koniec | pétrocza 2013 r., co
stanowi wzrost o 18,7%. Nowe hotele kontraktowane byty gtdéwnie poza duzymi aglomeracjami, co skutecznie poprawito pokrycie
rynku i dostep do szerszej oferty hotelowej na terenie Polski.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.06.2014  31.03.2014 miana 5, 062014 30.06.2013 Zmiana
kwartalna roczna
w Polsce 2790 2697 3,4% 2790 2350 18,7%
w Rumunii 612 612 0,0% 612 612 0,0%
RAZEM: 3402 3309 2,8% 3402 2962 14,9%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletéw lotniczych, osiggnieto bardzo wysoka dynamike wzrostu wynikow operacyjnych.

W | pétroczu 2014 r. obroét ze sprzedazy biletéw lotniczych wynidst 92.138 tys. zt i byt az 0 41,2% wyiszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, kiedy to wynidst 65.255 tys zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggneta poziom
57.326 notujgc wzrost o 47,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten jest konsekwencjg znaczacego
wzmocnienia sprzedazy w sektorze klientéw indywidualnych w konsekwencji przejecia obstugi portalu www.Lataj.pl. Dodatkowym
elementem wptywajgcym na wysoka dynamike wzrostu byto prowadzenie aktywnych dziatarh handlowych Emitenta, skupionych na
powiekszaniu portfolio obstugiwanych klientéw w ramach uméw wtasnych, jak i uméw globalnych poprzez pozyskanie do obstugi
klientow w ramach konsolidacji sprzedazy dla nielicencjonowanych agentow IATA oraz wspétpraca i partnerstwo z siecig biur
Egencia i Lufthasa City Center.

W efekcie konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy w segmencie biletéw lotniczych, pozycja Emitenta na tym rynku
systematycznie sie umacnia. Dynamika wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia znacznie
przewyzszyta dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta, rynkowa wartos¢ sprzedazy
biletéw lotniczych w | pétroczu 2014 r. utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego.

| potrocze | pétrocze

Bilety lotnicze »014 2013 Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 57 326 38913 47,3%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. zt) 92 138 65 255 41,2%

Na rynku rejséw w | pétroczu 2014 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 3.444 tys. zt co oznacza spadek o 29,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek przychoddw ze sprzedazy rejsow wycieczkowych byt konsekwencjg znacznego
ograniczenia przez $wiatowych armatoréow ofert promocyjnych dostepnych na rynku polskim, jak i wysokiej bazy przychodowej
wynikajacej z realizacji w analogicznym okresie roku ubiegtego limitowanej liczby luksusowych rejsow dla klientéw VIP z oferty
Premium. Liczba zawartych umoéw w | pétroczu 2014 r. pozostata na poziomie roku ubiegtego.

| pétrocze | pétrocze

2014 2013 Zmiana

Rejsy

Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 3444 4892 (29,6%)
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W | pétroczu 2014 r. dziatalnos$¢ typu MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla klientéw biznesowych wygenerowata
przychdd ze sprzedazy na poziomie 18.752 tys. zt, co stanowi wzrost o 43% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost ten spowodowany jest realizacjg skutecznej polityki sprzedazowej prowadzonej przez Emitenta przy jednoczesnej
obserwowanej dalszej poprawie koniunktury gospodarczej przektadajacej sie na odblokowanie przez klientéw korporacyjnych
budzetéw na organizacje imprez marketingowych zaréwno dla pracownikéw, jak i partneréw biznesowych.

Dziatalno$¢ w obszarze imprez przyjazdowych w | pétroczu 2014 r. wygenerowata przychdd ze sprzedazy na poziomie nizszym o
blisko 50% w stosunku do osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. W roku ubiegtym Emitent zrealizowat duzg impreze
specjalng obstugiwang cyklicznie raz na 2-3 lata, stanowigcg wysoka baze odniesienia dla tegorocznych wynikéw sprzedazowych
charakteryzujacych sie typowym dla turystyki przyjazdowej niskim popytem w pierwszej potowie roku, spowodowanym nizszg
aktywnoscig turystyczng grup zagranicznych odwiedzajacych Polske.

W | potroczu 2014 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz biletow kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano nieznaczny spadek obrotéw w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Spadek liczby biletow kolejowych zakupionych przez klientéw korporacyjnych, znajduje swoje bezposrednie
odzwierciedlenie we wzroscie liczby sprzedanych biletéw lotniczych. W obszarze wynajmu samochodéw odnotowano spadek
obrotéw w konsekwencji zastosowania dedykowanych stawek korporacyjnych, nizszych niz rynkowe, wynegocjowanych przez
Emitenta dla klientéw korporacyjnych, czego bezposrednim efektem jest blisko 16%towy wzrost liczby zrealizowanych rezerwacji.

| pétrocze | pétrocze .
Rent-a-car 2014 2013 Zmiana
Liczba rezerwaciji 473 409 15,6%
Wartos$¢ rezerwaciji (tys. zt) 533 488 9,2%
. . | pétrocze | pétrocze .
Bilety kolejowe »014 2013 Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 16 006 21282 (24,8%)
Obrot na sprzedazy biletéw (tys. zt) 1958 2624 (25,4%)

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma nadal sprzedaz wycieczek zagranicznych. W | poétroczu 2014 r.
zanotowano nieznaczny spadek liczby oraz wartosci sprzedanych wycieczek bezposrednio przez Emitenta.

Emitent uwaza, ze rynek wycieczek zagranicznych jest perspektywiczny o duzym potencjale wzrostowym. W | pétroczu 2014 r.
zanotowano istotny wzrost liczby oraz wartosci wycieczek zrealizowanych na rynku przez touroperatorow w konsekwencji statej
poprawy koniunktury na rynku turystycznym. Doniesienia o dobrych wynikach finansowych uzyskanych w 2013 r. przez
touroperatoréw wptynety na wzrost zaufania do organizatordw turystyki, ktére przetozyto sie na wieksze zainteresowanie ich oferta
na sezon letni. Duzy wybdr i atrakcyjne ceny ofert Last Minute w okresie poprzedzajgcym gtéwny sezon turystyczny réwniez istotnie
przyczynity sie do wzrostu rynkowej sprzedazy w catym | pétroczu 2014 r.

Emitent korzysta z zauwazalnego trendu wzrostowego na rynku wycieczek zagranicznych poprzez niekonsolidowang spétke Travel
Network Solutions sp. z 0.0. posiadajaca ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrézy dziatajgcych pod wspdlng, rozpoznawalng
marka ,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwoé¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku
(wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele).

| pétrocze | pétrocze

Wycieczki 2014 2013 Zmiana
Lllczba sprzedanych osobowycieczek 298 316 (5,7%)
(liczona na osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 800 850 (5,9%)
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3.3.3. Zysk brutto na sprzedazy

W | pétroczu 2014 r. Emitent odnotowat wzrost o 22,7% wypracowanej marzy brutto z dziatalnosci turystycznej liczonej w masie
pienigdza do poziomu 12.206 tys. zt w stosunku do 9.945 tys. zt. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw wygenerowane zostaty na
produktach o relatywnie nizszej % rentownosci co przetozyto sie na spadek % marzy liczonego od obrotu o 0,2pkt% w stosunku do
marzy wypracowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3.3.4. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W | pétroczu 2014 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 8.950 tys. zt. i byty wyzsze o 712 tys. zt,
co stanowi wzrost o0 8,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwenc;ji:

koniecznosci zapewnienia obstugi znaczgco zwiekszonej liczby operacji dziatalnosci turystycznej,

akwizycji podmiotu branzowego StayPoland Sp. z 0.0. wraz z integracjg operacji hotelowych po stronie eTravel,
przejecia operacji na portalu www.Lataj.pl,

Znaczgcego rozwoju narzedzi informatycznych i oprogramowania,

statej poprawy jakosci obstugi klienta.

vVvvVvVvYVv

Jednoczesnie wzrost kosztéw byt ograniczany poprzez:
2 reorganizacje i uproszczenie struktury Grupy,
2 uefektywnienie proceséw operacyjnych,
2 optymalizacje kadrowg gtéwnie w obszarze back-office.

3.3.5. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitatlowej

Wynik EBITDA za | pétrocze 2014 r. wynidst 3.477 tys. zt. Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: lepszy wynik
na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztow statych.

W | pétroczu 2014 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 4.105 tys. zt i byt znaczaco wyzszy niz w roku ubiegtym.

Znaczacy wptyw na wypracowany zysk przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowe] ktéry w | pdtroczu 2014 r. wynidst 4.861 tys. zt
miaty transakcje jednorazowe. Pozycja przychoddéw finansowych uwzglednia jednorazowa transakcje sprzedazy catosciowego
pakietu akcji spétki Finder S.A., ktdéra byta inwestycjg portfelowg Emitenta od 2008 r. Wartos$¢ osiggnietego skonsolidowanego
zysku na sprzedazy akcji wyniosta 4,7 min zt. Z kolei w koszty finansowe odniesione zostaty jednorazowe odpisy aktualizujgce o
wartosci 2,3 min zt dotyczace gorzej performujacych aktywdw finansowych Emitenta.

| pétrocze | pétrocze .
p2014 p2013 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 83393 65 515 27,3%
Zysk brutto na sprzedazy 12 226 10 069 21,4%
EBITDA 3477 2654 31,0%
Zysk operacyjny 2 800 2046 36,9%
Zysk przed opodatkowaniem 4 861 2148 126,3%
Zysk netto 4105 2079 97,4%
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3.3.6. Wyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienia przedstawiajg wyniki operacyjne spotek stowarzyszonych podlegajgcych konsolidacji metoda praw wtasnosci.

W | pdtroczu 2014 r. przychody Grupy IAP wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 10% i wyniosty 61.074 tys
zt. Wzrost ten jest efektem podjetych dziatan marketingowych, ukierunkowanych na poszerzanie bazy klientéw. Wypracowana
marza EBITDA ulegta poprawie zmniejszajac strate odnotowang w analogicznym okresie roku ubiegtego, co jest efektem wzrostu
udziatu produktow o niskiej marzowosci (tj. ztoto inwestycyjne i wymiana walut obcych) w sprzedazy ogétem.

Przychody netto ze sprzedazy 61074 55517 10,0%
EBITDA 30 (97) -
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 10 (32) -
Zysk netto (337) (525) (35,8%)
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (111) (173) (35,8%)

W | pétroczu 2014 r. spétka Finder S.A. odnotowata spadek przychodéw o 16,8% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, ktére wyniosty 15.925 tys. zt. Spadek przychoddw niekorzystnie wptyngt na wypracowany zysk EBITDA i wygenerowana
strate netto. W okresie do 30 czerwca 2014 r. wszystkie akcje Finder S.A. posiadane bezposrednio i posrednio przez Emitenta
zostaty sprzedane.

. | pétrocze | pétrocze .
Finder S.A. p2014 p2013 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 15 925 19133 (16,8%)
EBITDA 1255 2297 (45,4%)
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 462 956 (51,7%)
Zysk netto (1076) 342 -
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (387) 142 -
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3.4. Istotne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Sprzedaz akcji Finder S.A.

2 W I pétroczu 2014 r. Emitent sfinalizowat sprzedaz catego pakietu akcji Finder S.A. posiadanego bezposrednio i posrednio
poprzez spotke zalezng NetmediaCapital LTD. Transakcje zostaty przeprowadzone z réznymi nabywcami w kilku etapach od
marca do czerwca, o czym Spotka informowata w raportach biezacych o nr. 7/2014, 10/2014 i 11/2014. Sprzedazy podlegat
caty posiadany na 1 stycznia 2014 r. pakiet 226.065 sztuk akcji stanowigcych 36,81% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Finder S.A. Cena sprzedazy ustalona zostata na 65,19 zt za akcje tym samym tgczna wartosé
sprzedazy wyniosta 14.737 tys. zt. Nabywcami byli inwestorzy indywidualni, spotka Finder oraz BNP Paribas Bank Polska S.A.
Po zrealizowaniu umowy sprzedazy zarowno Netmedia S.A., jak i Netmedia Capital LTD nie posiadajg akcji spotki Finder S.A.

Podwyiszenie kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0.

2 W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w spotce GTH Solutions sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy Spdtki w pierwszej transzy
inwestycyjnej zostat podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy i objety zostat przez dwoch inwestorow finansowych. Po dokonaniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spoétki obnizyt sie z poziomu 45% do 33,83%.

Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej mozliwe jest przeprowadzenie w GTH Solutions sp. z 0.0. drugiej transzy
inwestycyjnej. Na mocy zawartej umowy istnieje opcja przystgpienia Netmedia S.A. wraz z pozostatymi inwestorami spotki
do drugiej transzy inwestycyjnej, w ramach ktérej Netmedia S.A. moze obja¢ nie wiecej niz 33 udziatoéw po cenie 80.000 zt
za udziat, w tgcznej wartosci nie przekraczajacej 2.640.000 zt. Warunkiem przystgpienia do drugiej transzy inwestycyjnej jest
zadeklarowanie przez Emitenta woli przystapienia nie pdzniej niz do 29 sierpnia 2014 r.

Nabycie pakietu akcji eTravel przez Netmedia S.A.

? Dnia 12 czerwca 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej NSoft S.A. pakiet 0,10% akcji eTravel S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu eTravel S.A. wzrést do poziomu 100%.

Zmniejszenie udziatu w spoétce Pronet Sp. z o.0.

2 W wyniku dziatan Zarzadu zaleznej od Emitenta spétki NSoft S.A. uchwalona zostata nowa tre$é umowy spétki Pronet Sp. z
0.0. ktdrej NSoft byt jedynym udziatowcem. W wyniku podjetych uchwat nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego
spotki Pronet Sp. z 0.0. poprzez utworzenie 210 nowych udziatébw objetych przez spdtke Polkredyt sp. z o.0. Po
podwyzszeniu kapitatu udziat spotki NSoft w Pronet Sp. z 0.0. zmalat ze 100% do 30% w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Skup akcji wtasnych Emitenta w celu umorzenia

2 Na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2014 r. o wyrazeniu zgody na nabycie
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na
nabywanie akcji wtasnych spétki, Emitent nabyt 600.000 akcji wtasnych w ramach transakcji przeprowadzonej poza rynkiem
regulowanym. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 3,60 zt za akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a tgczna
wartos$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 60.000 zt. Nabyty pakiet 600.000 akcji wtasnych stanowi 4,94% kapitatu
zaktadowego Spotki, oraz 4,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu transakcji Emitent
posiadat 600.000 akcji wtasnych, stanowigcych 4,94% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 4,94% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu
celem ich umorzenia.

3.5. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Sprzedaz akcji Travel Network Solutions Sp. z 0.0. przez eTravel S.A. do Netmedia S.A.

2 Dnia 20 sierpnia 2014 r. Emitent nabyt od spétki zaleznej eTravel S.A. 1.500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w
spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji bezposredni udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Travel Network Solutions sp. z 0.0. wynosi 65,20%, natomiast stan
posiadania udziatdw w ramach Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Przystapienie przez Netmedia S.A. do Il transzy inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z 0.0.

2 Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej dotyczacej podwyzszenia kapitatu w GTH Solutions sp. z 0.0. zarejestrowanego
dnia 22 kwietnia 2014 r. przez Sad Rejestrowy w Warszawie, Emitent posiadat opcje przystgpienia do Il transzy
inwestycyjnej w GTH Solutions sp. z o0.0. Opcja ta wigzata sie z koniecznoscig zadeklarowania przez Emitenta woli
przystapienia nie pdzniej niz do 29 sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przystgpieniu i objeciu 5 z 33 udziatéw

www.netmedia.com.pl Strona 75



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2014 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

o wartosci 80.000,- zt kazdy, za taczng kwote 400.000,- zt. Na dzien przekazania niniejszego raportu, Zarzad Netmedia S.A.
nie otrzymat zawiadomienia od spotki stowarzyszonej o decyzji pozostatych inwestoréw odnosnie objecia pozostatych 27
udziatéow z puli zarezerwowanej dla Emitenta. Tym samym, niemozliwe jest okreslenie wielkosci udziatu Spotki w kapitale
zaktadowym GTH Solutions sp. z 0.0. po zamknieciu tej transzy inwestycyjnej.

Skup akcji wtasnych Emitenta w celu umorzenia

2 Na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2014 r. o wyrazeniu zgody na nabycie
akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na
nabywanie akcji wtasnych spotki, Emitent nabyt kolejne 600.000 akcji wtasnych w ramach transakcji poza rynkiem
regulowanym, w wyniku realizacji oferty zakupu akcji wtasnych ogtoszonej w dniu 15 lipca 2014 r. za posrednictwem DM
BOS S.A. Realizacja oferty zakupu akcji wtasnych zakoriczyta sie 70% redukcja zaoferowanych do sprzedazy akcji przez
akcjonariuszy. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 3,60 zt za akcje. Warto$é nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a
taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 60.000 zt. Nabyty pakiet stanowi 4,94% kapitatu zaktadowego i
daje 600.000 gtoséw na WZA, co stanowi 4,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spoétki. Po dokonaniu powyzszej
transakgji Spétka posiada tacznie 1.200.000 akcji wiasnych, stanowigcych 9,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
dajacych 1.200.000 gtoséw na WZA, co stanowi 9,88 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki. Transakcja zostata
dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu celem ich umorzenia.

3.6. Istotne czynniki ryzyka

3.6.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg Netmedia jest Internet. Staty wzrost liczby oséb
posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej przyciggat
bedzie nowe podmioty rozpoczynajace dziatalnos¢ w Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢,
tym samym zwiekszajgc konkurencje.

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroky dziatalnos¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujgc swoim klientom szereg
specjalistycznych ustug oraz produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo
konkurencyjnym rynku. Istnieje ryzyko, iz konkurenci zaoferuja lepsze produkty lub produkty o takiej samej jakosci w lepszej cenie.

Na rynku ustug turystycznych Grupa Netmedia zajmuje znaczaca pozycje. W szczegdlnosci jest jednym z lideréw w sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach, biletéw lotniczych oraz rejséw wycieczkowych. Jednak ze wzgledu na brak precyzyjnych danych
statystycznych nie mozna definitywnie stwierdzic iz podmioty Grupy Kapitatowej zajmujg de facto pozycje lideréw w wymienionych
branzach.

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktérym Grupa Netmedia uzyskuje najwiekszg cze$¢ przychoddw) istnieje wiele podmiotéw
konkurencyjnych zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

Na rynku organizacji rejséw wycieczkowych, na ktérym dziata Marco Polo Travel, oraz na rynku obstugi podrézy stuzbowych, na
ktorym dziata NBT istnieje wiele podmiotdw zaréwno w oparciu o kapitat krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotéw oferujacych rézne produkty i ustugi. Znaczaca czes$¢ tych podmiotéw posiada
produkty o mniejszym stopniu wyspecjalizowania niz spdtka stowarzyszona Nsoft S.A. Istnieje relatywnie niewiele firm, ktdre
kompleksowo obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod wzgledem programdéw do obstugi biura, systemdéw MLS jak réowniez
prezentacji internetowej ofert na wtasnych stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku
prezentacji internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz otodom.pl. Zarzad Spotki
uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysoka jakos¢ oferowanych rozwigzan istnieje pewna bariera dla wejscia nowych
konkurentéow. Jednakze ze wzgledu na dziatanie w obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia
i zaoferowania klientom Nsoft S.A. przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwna konkurencjg stowarzyszonej spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) jest Mennica
Polska S.A., podmiot o bardzo silnej pozycji rynkowej. Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych podmiotéw obstugujgcych
najczesciej lokalnych klientdw. Istnieje ryzyko powstawania kolejnych konkurencyjnych serwiséw WWW. Natomiast najwieksze
atuty IAP to bardzo silna pozycja w Internecie oraz duza liczba statych abonamentowych odbiorcéw.

Na rynku ustug lokalizacyjnych na ktérym dziata spotka stowarzyszona Finder S.A. obecnych jest szereg konkurentow, ktérzy
Swiadcza podobne ustugi, niektdrzy z ugruntowang pozycjg na rynku. W ostatnim okresie istnieje znaczgca presja cenowa na rynku
ustug lokalizacyjnych, co powoduje erozje marz i w konsekwencji pogorszenie wynikdéw finansowych spétki. Do czerwca 2014 r.
wszystkie akcje Finder S.A., posiadane bezposrednio i posrednio przez Emitenta, zostaty sprzedane.
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3.6.2. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce, oprogramowaniem oraz
nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje
mozliwos$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda skutkowaé wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych
produktow. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie
w krétkim czasie zareagowac na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oferowac ustug opartych o najnowsze technologie, co moze
skutkowaé spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez spétki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia
szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcow.

3.6.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Netmedia Business Travel (NBT) jest strong trzech umoéw licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. NBT wystawia bilety w oparciu o
umowe licencyjng z 8 marca 1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele
zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji NBT dotrzymuje termindw pfatnosci za wystawiane bilety (podstawowy
warunek wspotpracy) i stara sie utrzymywac wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezgcej ptynnosci, wskaznik rentownosci,
wskaznik kapitatow wiasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatéw wtasnych na wymaganych przez IATA poziomach. W
przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrdézy majgcym licencje IATA, co moze
spowodowac obnizenie rentownosci.

Dodatkowo NBT uczestniczy w globalnej sieci biur podroézy, ktére dziataja pod wspdlng markg Business Plus Lufthansa City Center w
oparciu o umowe franczyzowa z 13 kwietnia 2005 r. z Lufthansa City Center International. Licencja ta daje NBT dostep do pewnego
,know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania NBT, natomiast
w przewazajacej wiekszosci Klienci mogg by¢ nadal obstugiwani przez NBT w przypadku utraty licencji. NBT jest rowniez wytgcznym
przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — Swiatowego lidera w obstudze podrézy stuzbowych. NBT jest odpowiedzialna za
obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. Trudno jest obecnie oszacowad skutki utraty powyzszych umow,
lecz w opinii Emitenta skutki te nie powinny by¢ nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie matg liczbe
klientéw globalnych w poréwnaniu z klientami krajowymi.

3.6.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Dla Grupy Kapitatowej istotnym aktywem s3 zasoby ludzkie. Grupa Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptyng¢ na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na
dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem
rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z dziatalnoscia Grupy, co mogtoby opdzni¢ termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

3.6.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitent przejmowac bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe. Zaréwno przygotowanie jak
i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak
niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikdw, utrata klientéw, nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat
oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcow, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

3.6.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spétki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spotki, ktére stanowig 37,9% w kapitale zaktadowym oraz
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, natomiast Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu Spétki — nie posiada akcji Spotki.
Prezes Zarzgdu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje walnego zgromadzenia.

3.6.7. Ryzyko zwigzane z finansowaniem biezacej dzialalnosci operacyjnej

Emitent stale zwieksza generowany obrét na podstawowym rynku swojej dziatalnosci — rynku ustug turystycznych. Wiekszy obrot
wymaga wiekszych srodkéw obrotowych, ktére w czesci finansowane s przez instytucje finansowe. Ze wzgledu na trudna sytuacje
w instytucjach finansowych istnieje ryzyko powstania probleméw ptynnosciowych Emitent, co moze ograniczy¢ dalszy rozwdj
dziatalnosci Emitenta.
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3.6.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Emitenta uzaleznione s3 w znaczgcym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku
wystgpienia naturalnych kataklizmdw, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktéw terroryzmu
Emitent moze odczu¢ spadek obrotéw i zyskow.

3.6.9. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Ewentualne spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego w Polsce jak i najwiekszych krajach Unii Europejskiej moze mieé
negatywny wptyw na konsumpcje oraz wysokos¢ budzetéow przeznaczanych na podréze stuzbowe klientéw korporacyjnych i w
konsekwencji na osiggane przychody i zyski Emitenta.

3.6.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie
spotek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej,
istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

3.6.11. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

3.7. Przewidywany rozwoj Grupy

W | potowie 2014 r. Emitent osiggnat dobre wyniki finansowe i patrzy w przysztos¢ z optymizmem. Emitent w ostatnim potroczu
podjat wiele dziatarn w celu usprawnienia jego dziatalnosci i uzyskania przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach. Zarzad Emitenta
liczy na dalszg poprawe koniunktury gospodarczej w drugiej potowie 2014 r. Czynniki, ktdre mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w dalszych okresach:

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja w sektorze bankowym;

Warunki atmosferyczne;

Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na Swiecie;

Vv VvVVVVV VY

Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajgca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych.
¥ Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej;

3.8. Pozostate informacje

3.8.1. Czas trwania Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca Netmedia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

3.8.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2014 r.
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3.8.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba akcji , Zmiana udziatu . " Udziat w liczbie
. gtosdw na Wz - , Liczba akcji na ,
przedstawiona w . w liczbie gtosow . gtoséw na WZ
. przedstawiony w . dzien .
poprzednim oorzednim na WZ w okresie rzekazania na dzien
raporcie P rg orcie 15.05.2014- pra ortu? przekazania
kwartalnym1 P 1 1.09.2014 B raportu2
kwartalnym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610000 37,94% - 4 610 000 37,94%
Netmedia S.A. 3 0 0% 9,88 pkt% 1200 000 9,88%
Michat Pszczota 1144982 9,42% - 1144982 9,42%
Amplico TFI S.A. 1383042 11,38% (2,45 pkt%) 1085 080 8,93%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91% (2,71 pkt%) 510728 4,20%
Pozostali 4172281 34,34% (4,72 pkt%) 3599210 29,63%
Razem 12 150 000 100% - 12 150 000 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 15 maja 2014 .
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 1 wrzesnia 2014 r.
3 Akcje wiasne skupione na potrzeby umorzenia

Udziat % w kapitale zakladowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

B Andrzej Wierzba
Netmedia S.A.
B Michat Pszczota

Amplico TFI S.A.
W Quercus TFI S.A.

M Pozostali
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3.8.4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61ki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadaja nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

Liczba akcji i Rliesdl Zmiana udziatu Udziat w liczbie

. toso Wz — . Li kcji )
przedstawiona w glosow na w liczbie gtoséw e ELle gtosow na WZ

poprzednim prze:s::\:;:irr\: W na WZ w okresie rzglilaezr;nia na dzien
raporcie P rg orcie 15.05.2014- pra . przekazania
kwartalnym1 P 1 1.09.2014 P ra portu2
kwartalnym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 37,94% - 4610 000 37,94%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00% - 0 0,00%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzier 15 maja 2014 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 1 wrzesnia 2014 r.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 144 982 akcji Emitenta, co stanowi 9,42% wszystkich akcji Spotki. Z kolei Janusz
Wojcik, przewodniczacy Rady Nadzorczej, zgodnie z jego zawiadomieniem w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad emisji akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem
Wojcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po
cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spétka TAMEX Inwestycje sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT
LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spétka Tamex S.A., w ktdrej Janusz Woéjcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w
spotce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje
objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W | pétroczu 2014 r oraz w okresie do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji
Netmedia S.A. przez cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjgtkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz z
pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji Netmedia S.A.

3.8.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

3.8.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spé1ki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W | potroczu 2014 r. w Grupie Netmedia nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

3.8.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych spoétki

W | pdtroczu 2014 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong umoéw kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwarancji
osobom trzecim, ktérych faczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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3.8.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spoéiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Spotke

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie potrocznym nie istniejg inne tego typu informacje.

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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PKF

Grupa Kapitalowa NETMEDIA

PKF Consult Sp. z 0.0.
ul, Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

tel, +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63
aud kfpolska.pl

www.pkfpolska.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NETMEDIA S.A

z przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego skroconego sSrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NETMEDIA, w ktérej jednostka dominujaca jest
NETMEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Woronicza 15, na ktére skiada sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad NETMEDIA S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzgdzenego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa, kiodry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR 34") jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych
i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania przeglgdu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmuja
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak rowniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ spotek z Grupy Kapitatlowej NETMEDIA, wglad w ksiegi
rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze
wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢

1
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opinii z badania o zataczonym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupa Kapitatowa NETMEDIA na dzien 30
czerwca 2014 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wlasnym oraz przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z wymogami MSR
34 jak réwniez wymogami ocdnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NETMEDIA S.A.

z przegladu skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego NETMEDIA S.A. z siedzibga w Warszawie, ul. Woronicza 15, na ktére skiada sie:
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 30 czerwca 2014 roku,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dane
objasniajgce.

Zarzad NETMEDIA S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego
skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34") jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych Iub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
1 innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem
byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad s$rddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowiacymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ NETMEDIA S.A., wglad w ksiegi rachunkowe oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
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badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zatgczonym skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej NETMEDIA S.A. na dzieri 30 czerwca 2014
roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wlasnym oraz przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z wymogami MSR 34 jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietldowych.

Nustuma Gotels,

Justiina Gérak
Biegty rewident nr 11591
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