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Raport zostat przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr
33, poz. 259, dla emitentdéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrczg, budowlang, handlowa lub ustugowsa.

Raport za | kwartat roku obrotowego 2014 obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r., zawiera skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (PLN) oraz skrécone sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 15 maja 2014 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 37 550 29918 8963 7 168
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1300 647 310 155
EBITDA 1619 948 386 227
Zysk (strata) brutto 969 702 231 168
Zysk (strata) netto 1209 775 289 186
z\c/)i(ﬂ(;tjgzz)gzetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 1209 775 289 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1221) 3174 (291) 761
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (213) (336) (512) (80)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37 (780) 9 (187)
Przeptywy pieniezne netto razem (1397) 2058 (333) 493
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,10 0,06 0,02 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,10 0,06 0,02 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa razem 101 326 92 834 24 291 22 385
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35431 28 162 8494 6791

Zobowigzania dtugoterminowe 9 897 10961 2373 2643

Zobowigzania krétkoterminowe 25535 17 202 6122 4148
Kapitat wtasny 65 895 64 671 15797 15594
Kapitat zaktadowy 1215 1215 291 293
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,42 5,32 1,30 1,28
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,42 5,32 1,30 1,28
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (szt.)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w okresie 01 —03.2014:  4,1894
$redni kurs w okresie 01 —03.2013:  4,1738
Sredni kurs na dzien 31.03.2014: 4,1713
$redni kurs na dzier 31.12.2013: 4,1472

www.netmedia.com.pl

w tys. zt
| kwartat | kwartat
2014 2013
124 164
(325) (117)
(262) (45)
(252) (101)
(206) (30)
(1233) 118
30 632
1315 (776)
112 (26)
(0,02) (0,00)
(0,02) (0,00)
Stan na Stan na

31.03.2014 31.12.2013
55979 54 849
5787 4451
3395 3373
2392 1078
50192 50398
1215 1215
12 150 000 12 150 000
4,13 4,15
4,13 4,15

NETMEDIA
w tys. eur
| kwartat | kwartat
2014 2013
30 39
(78) (28)
(63) (12)
(60) (24)
(49) (7)
(294) 28
7 151
314 (186)
27 (6)
(0,00) (0,00)
(0,00) (0,00)
Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013
13 420 13 226
1387 1073
814 813
573 260
12033 12 152
291 293
12 150 000 12 150 000
0,99 1,00
0,99 1,00
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1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 315.toa; ;;14 315.t1a2rT znc?13 315.t083n.2n;13
Aktywa trwate 66 447 66 843 68 935
Rzeczowe aktywa trwate 1.7.2 4985 4710 4633
Wartosc firmy 1.7.3 18 735 18 735 18 876
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1.7.3 10 070 9894 10 401
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 1.7.5 29 530 30707 32705

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - -

Inne inwestycje dtugoterminowe 215 215 158
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.7.9 2912 2582 2162
Aktywa obrotowe 34 879 25991 29482
Zapasy 1.7.6 934 1023 25
Naleznosci handlowe 1.7.7 26 682 16 568 18977
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 26 142
Naleznosci krétkoterminowe inne 1.7.8 1682 2261 2 645

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1537 1290 1226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2022 3419 3492
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2021 1404 2975
AKTYWA RAZEM 101 326 92834 98 417
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.03.2014

14 65 895
65 830
1215

Nota

31313

31414

12 180

678

1209

65

9 897

5459

1.7.9 4389
1.7.11 49
25535

3369

176

15677

3304

1.7.11 104
1.7.12 872
1.7.12 =
2032

101 326

stan na
31.12.2013

64 671
64 606
1215

31313

31621
12 180
(2927)
3384
65

10 961
6380
4532
49

17 202
2371
168
9982
12
1445
104
836

2284
92 834

NETMEDIA

stan na
31.03.2013

62 897
62 832
1215

31313

29 873
12 180
(344)
775
65
5064
671
4344
49

30 456
7821
161
13091

4939
89

570

3785
98 417
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow,
w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego

Inne catkowite dochody, ktdre zostang przekwalifikowane na
zyski (straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane
na zyski (straty)

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

www.netmedia.com.pl

| kwartat
2014

37 550

37550

(0)
31906
31906

5643
2746
1467
2

132
1300
1619
179
111

(398)

969
(240)
1209

1209

1209

1209

| kwartat
2013

29918

29916
2

25457
25457

4461
2569
1449
258
54
647
948
182
137

10

702
(73)
775

775

775

775

% zmiany
2014 do 2013

36%

36%
1450%

35%
35%

39%
10%
9%
(99%)
(28%)
170%
118%
26%
18%

98%
111%

111%

111%

111%

MEDIA
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych

| kwartat | kwartat
2014 2013
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 1209 775
Korekty razem: (2 430) 2399
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw witasnosci 398 (10)
Amortyzacja 319 301
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (56) 4
Odsetki 80 93
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej = (708)
Zmiana stanu rezerw 36 232
Zmiana stanu zapaséw 89 (13)
Zmiana stanu naleznosci (9 535) (5 006)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 554 7 185
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (869) 505
Inne korekty 14 -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (459) (184)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1221) 3174
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 811 40
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych oraz i i
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 779 -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek = -
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 32 40
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 1024 376
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 770 302
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - 74
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 254 -
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (213) (336)
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

1019
952

67
982

865
105

11
37
(1397)

3419
2022

309
167

142
1089

952
133

(780)
2058

1434
3492

NETMEDIA

Pozycje: zmiana stanu naleznosci, zmiana stanu zobowigzan, zmiana stanu rezerw oraz zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
uwzgledniajg zmiany bilansowe, korekty niegotéwkowe i reklasyfikacje na potrzeby prawidtowej prezentacji wartosci przeptywow

srodkéw pienieznych za wskazane okresy.

www.netmedia.com.pl
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1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat

zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Kapitaty =~ Pozostate Zyski
zaktadowy akcji pow. rezerwowe kapitaty zatrzymane

ceny
emisyjnej
| kwartat 2014 r.
Kapitat wtasny na dzien
1215 31313 12180 19 440 457

1 stycznia 2014 r. wg MSSF

Korekty btedow - - - - -
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg MSSF 1215 31313 12180 19 440 457
po korektach
Koszt emisji akcji - - - - -
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku - - - 3384 (3 384)
Rozliczenie kapitatow
wtasnych konsolidowanych - - - - -

spotek

Zysk netto za | kw. 2014 r. - - - - 1209
Korekty konsolidacyjne - - - (3591) 3605
Skup akcji wt. w celu i i i i i
umorzenia

Kapitaf wiasny na dzief 1215 31313 12180 19233 1887

31 marca 2014 r. wg MSSF
I kwartat 2013 r.

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2013 r. wg MSSF

Korekty btedéw - - - - -

1215 31313 12180 18980 (924)

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF 1215 31313 12180 18 980 (924)
po korektach

Koszt emisji akcji - - - - -
Rezerwa na podatek

odroczony

Podziat zysku - - - (580) 580
Rozliczenie kapitatow

wtasnych konsolidowanych - - - - -
spotek

Zysk netto za | kw. 2013 r. - - - - 775
Korekty konsolidacyjne - - - (707) -
Skup akcji wt. w celu

umorzenia

Kapitat wtasny na dzien

31 marca 2013 r. wg MSSF 1215 31313 12 180 17 693 431

www.netmedia.com.pl

MEDIF
Kapitat
\.Niasn.y Kapitat Kapitat
akcjonariuszy ., . wiasny
. . ' mniejszosci .
jednostki ogotem
dominujacej
64 606 65 64 671
64 606 65 64 671
1209 - 1209
14 - 14
65 829 65 65 895
62 764 65 62 829
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Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF

po korektach

Koszt emisji akcji

Rezerwa na podatek

odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow

wtasnych konsolidowanych

spotek

Zysk netto za 2013 r.

Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu

umorzenia

Kapitat wiasny na dzien

31 grudnia 2013 r. wg

MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat

zaktadowy

1215

1215

1215

Kapitat

zapasowy ze

sprzedazy

akcji pow.
ceny

emisyjnej

31313

31313

31313

Kapitaty =~ Pozostate
rezerwowe kapitaty

2013 r.

12180

12180

12 180

18980

(713)

18 267

613

560

19 440

Zyski
zatrzymane

(924)

(119)

(1043)

(613)

3384
(1271)

457
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1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogdélne zasady sporzadzania

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzieri 31 marca 2014 r. Porownywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2013 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta, to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 marca 2014 .

1.5.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odnosi sie ich na kapitat wtasny, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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1.5.4. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2014 r. obejmuje jednostke dominujgca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
¥ jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,
o NetmediaCapital Ltd,
> jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnoéci:
o Grupa NSoft,
¥ jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Netmedia Business Travel sp. z 0.0.,
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
> jednostka zalezna od Netmedia Business Travel sp. z 0.0., konsolidowana metodg petna:
o Bocho Travel sp. zo0.0.,
> jednostki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wiasnosci:
o FinderS.A.,
¥ jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spétki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metodg praw wtasnosci:
o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit,
¥ jednostka zalezna niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o NetmediaT.S. RO SRL,
> jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
o StayPoland sp.zo.0.,
¥ jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnoéci:
o GTH Solutions sp. z 0.0.,
o Expedytsp.zo.o.

1.5.5.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujacej wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych
zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz
przychoddéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie
réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktérych dotycza. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z
definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione jesli dotycza wytacznie tego okresu
lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:
> rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych Grupa Kapitatowa Netmedia nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadéw pracy. Grupa Netmedia nie posiada takze programdéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétki Grupy
Netmedia lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczern emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyceniane s na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.
Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawart3 w Ramach Konceptualnych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia dtugoterminowe po okresie zatrudnienia
nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

> pozostate

Spotki Grupy Kapitatowe] dokonujg okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci
ustalenia okreséw uzytkowania poszczegoélnych sktadnikéw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych
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obiektow, jak rowniez odpisdw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci oraz zapasdw. Szacunki te oparte sg gtédwnie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz
mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

1.5.6. Opis korekty btedéw poprzednich okreséow

Nie wystgpity.

1.5.7. Opis pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

1.6. Dane segmentowe

1.6.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

> pozostate.

1.6.2. Informacje o poszczego6lnych segmentach operacyjnych

Ustugi turystyczne

Segment obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji imprez oraz pozostatych
ustug turystycznych.

Dziatalnos$¢ pozostata
Segment obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje nieprzypisane zawierajgce

dziatalno$¢ pozostaty jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
segmentow, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.
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1.6.3. Wyniki segmentéw operacyjnych

a) |kwartat2014r.
Ustugi turystyczne

Hotele' Io%cI:\??z/e Rejsy o:ﬁ::;:;gja Pozostale =~ Razem FERESEE | CLin
Obrét 14354 44716 1839 7734 1591 70233 164 70397
Przychody ze sprzedazy 13244 13 565 1839 7724 1071 37 441 108 37550
Koszty segmentu 31858 49 31906
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5584 59 5643
Koszty sprzedazy 2664 81 2746
Koszty ogdlnego zarzadu - 1467 1467
Zysk (strata) ze sprzedazy 2919 (1 489) 1430
Pozostate przychody operacyjne - 2 2
Pozostate koszty operacyjne - 132 132
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2919 (1 620) 1300
Przychody finansowe - 179 179
Koszty finansowe - 111 111
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2919 (1552) 1367
g:g:;\:zva\l/dzlz/g\l;zc:y{:stratach jednostek ) (398) (398)
Zysk (strata) brutto 2919 (1 950) 969
Podatek dochodowy - (240) (240)
Zysk (strata) netto 2919 (1710) 1209

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe
2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)

b) Ikwartat 2013 r.
Ustugi turystyczne

Hotele' Bilgty Rejsy Or.ganiza;:j ® pozostate  Razem PRASHEIR | EIRE
lotnicze imprez

Obrot 12 941 28 253 1759 5492 2050 50495 606 51101
Przychody ze sprzedazy 12 464 9383 1759 5443 747 29 796 122 29918
Koszty segmentu 25 405 52 25457
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4391 70 4461
Koszty sprzedazy 2 456 113 2569
Koszty ogdlnego zarzadu - 1449 1449
Zysk (strata) ze sprzedazy 1935 (1492) 443
Pozostate przychody operacyjne - 258 258
Pozostate koszty operacyjne - 54 54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1935 (1 288) 647
Przychody finansowe - 182 182
Koszty finansowe - 137 137
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1935 (1243) 692
Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzadkowanych ) 10 10
Zysk (strata) brutto 1935 (1233) 702
Podatek dochodowy - (73) (73)
Zysk (strata) netto 1935 (1 160) 775

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe
2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)
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1.6.4. Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

| kwartat 2014 | kwartat 2013

Polska 35619 27 848
Europa 1776 1831
Ameryka 2 6
Pozostate 153 233
RAZEM 37 550 29918

1.7. Szczegotowe noty

1.7.1. Opis pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

1.7.2. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséow
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci

) Pozostat Srodki
| kwartat 2014 r. Grunty iﬂjﬁwg l:\:lzaqu;/::i; trasr:;)s;:tu ngzltlfi : trswc:e w Razem
trwate budowie

\é\;ag:‘oféstt:'caz:is:‘g’gﬁ“r"tto na 150 4486 879 394 590 372 6871

Zwiekszenie, z tytutu: - 514 36 54 29 120 753

- nabycia srodkéw trwatych - 514 36 54 29 120 753

Zmniejszenie, z tytutu: - 90 - - - 341 431

- zbycia - 90 - - - 341 431

- likwidacji - - - - - -

Z\::?;; :::"r::fz"‘(’;::'tm na 150 4910 915 448 619 151 7193

gzsgi?a'ezgif:"e" - 810 619 221 511 - 2161

Zwiekszenie, z tytutu: - 45 34 20 7 - 106

- amortyzacji - 45 34 20 7 - 106

Zmniejszenie - 59 - - - - 59

- sprzedazy - 59 - - - - 59

;’:1:":;:': ;f:::ieﬁ - 796 653 201 518 - 2208

Odpisy aktualizujace na dzien i i i i i i i
1 stycznia 2014 r.

Zwiekszenie - - - - - - -

Zmniejszenie - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien i ) ) ) ) ) i
31 marca 2014 r.

Wartose bilansowa netto na 150 4114 262 207 101 151 4985

dzien 31 marca 2014 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci w I kwartale 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych
w I kwartale 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate Srodki
Srodki trwate w Razem
trwate budowie

Budynkii ~ Maszynyi Srodki

I (e Grunty budowle urzadzenia  transportu

Z\::;Of cstt\’/”caz:?:‘g'glgrf_tto n 150 4486 834 394 570 67 6501
Zwiekszenie, z tytutu: - - 8 - - 7 15

- nabycia srodkéw trwatych - - 8 - - 7 15
Zmniejszenie, z tytutu: - - - - - - -

- zbycia - - - - - - -

- likwidacji - - - - - - -

Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 marca 2013 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 30 38 17 7 - 92
- amortyzacji - 30 38 17 7 - 92
Zmniejszenie - - - - - - -

150 4486 842 394 570 74 6516

- 685 477 143 486 - 1791

- sprzedazy - - - - - - -

Umorzenie na dzien
31 marca 2013 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
31 marca 2013 r.

Wartosc bilansowa netto na

dzier 31 marca 2013 r. 150 3771 327 234 77 74 4633

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w I kwartale 2013 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow trwatych
w I kwartale 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywow trwatych.
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1.7.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z
tytulu trwatej utraty wartosci

| kwartat 2014 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2014 .

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31 marca 2014 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2014 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie

Umorzenie na dzien
31 marca 2014 r.

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2014 r.

Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na
dzien 31 marca 2014 r.
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31 marca 2014 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 181

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

13842

389
389

14 231

4143

211
211

4353

9878

Wartos¢
firmy

18735

18 735

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I kwartale 2014 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw

w I kwartale 2014 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

www.netmedia.com.pl

Inne

295

295

195

100

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

33053

389
389

33 442

4424
213
213

4637

28 805

warto$ci niematerialnych
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| kwartat 2013 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31 marca 2013 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie

Umorzenie na dzien
31 marca 2013 r.

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na
dzien 31 marca 2013 r.
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31 marca 2013 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 181

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

13522

30
30

13552

3405

45
45

3450

10 102

Wartos¢
firmy

18 876

18 876

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I kwartale 2013 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Inne

295

258
258

553

195
163
163

358

194

NETMEDIA

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

32874

288
288

33162

3675
209
209

3885

29 277

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I kwartale 2013 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

1.7.4. Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

www.netmedia.com.pl

Strona 19



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA

1.7.5. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 marca 2014 r.

Wartos¢
Nazwa spotki UdZi:::cl we

nabycia
Nsoft S.A. 604
Netmedia T.S.RO SRL 2047
Finder S.A. 7 563
ISA'Z)SA (tacznie z eMonety.pl 15 467
GTH Solutions sp. z 0.0. 1800
Expedyt sp. z 0.0. 408
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 150
StayPoland sp z 0.0. 550
Suma: 28 589

! konsolidowane wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

Wartos¢
bilansowa
udziatow

604

8967"
17 051°

1800
408
150
550

29 530

1.7.6. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

Materiaty na potrzeby produkc;ji
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw

Zapasy netto w tym:

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Nie wystgpity w | kwartale 2014 r. oraz | kwartale 2013 r.

stan na
31.03.2014

Procent
posiadanych
udziatow
52,29%
100,00%
34,87%"
32,94%"
45,00%
25,13%
65,20%
51,00%

stan na
31.12.2013

1.7.7. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krotkoterminowe brutto

www.netmedia.com.pl

stan na
31.03.2014

26 682
349
26333
1284
27 966

stan na
31.12.2013

16 568
669
15899
1190
17758

Procent
posiadanych
gtosow

52,29%
100,00%
34,87%

32,94%

45,00%
25,13%
65,20%
51,00%

stan na
31.03.2013

25

25

25

stan na
31.03.2013

18 977
146
18 831
908
19 885

Metoda
konsolidacji

brak
brak

praw wiasnosci
praw witasnosci

brak
brak
brak
brak
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

| kwartat 2014 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2014 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na
31 marca 2014 r.

| kwartat 2013 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1 stycznia 2013 r.
Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne
Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na
31 marca 2013 r.

Naleznosci handlowe
1190
93

93

1284

Naleznosci handlowe
907

13

13

12

12

908

Biezace i przeterminowane nalezno$ci handlowe

<30dni

Przeterminowanie w dniach

31-60 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacjg

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

8

8

Jednostki pozostate

. Nie
ACICHI Razem rzetermi-
31.03.2014 . :

nowane
Naleznosci brutto 111 111
Odpisy aktualizujgce - -
Naleznosci netto 111 111
Naleznosci brutto 239 48
Odpisy aktualizujgce - -
Naleznosci netto 239 48
Naleznosci brutto 27 616 19 445
Odpisy aktualizujgce 1284 -
Naleznosci netto 26 332 19 445

www.netmedia.com.pl

849 207

849 207

61 — 90 dni

91 -180
dni

143

143

370

370

MEDIR

= "_360 >360 dni

dni

7 3

7 3

329 1184

100 1184

229 (0)
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Na dzien Nie . Przeterminowanie w dniach
31.03.2013r. Razem p;?\:,:?;" <30dni  31-60dni  61-90 dni 91d_n1180 181 d;i%o >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto - - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto - - - - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 146 79 67 - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 146 79 67 - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 19739 10115 5970 785 606 415 351 1497
Odpisy aktualizujgce 908 - - - - - 73 835
Naleznosci netto 18 831 10115 5970 785 606 415 278 662
1.7.8. Zmiana wartosci szacunkowych pozostatych naleznosci
stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Naleznosci krétkoterminowe inne, w tym: 1682 2261 2645
- od jednostek powigzanych 75 68 600
- od pozostatych jednostek 1607 2194 2 045
Odpisy aktualizujgce 1071 1071 1071
Naleznosci krétkoterminowe inne, brutto 2753 3332 3716
1.7.9. Odroczony podatek dochodowy
glj(fx‘ae;?;t':j'ffgzzslffc‘:‘éf:sliceegfd“awa GO CE] 1.01.2014 zwiekszenia  zmniejszenia 31.03.2014
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 49 - - 49
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze - - - =
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 104 - - 104
Rezerwy na rekultywacje - - - -
Rezerwy na ochrone srodowiska - - - -
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci - - - -
godziwej
Réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa, a podatkowa 1166 7 - 1173
Pozostate rezerwy 40 18 0 58
Rezerwa na pozostate koszty 2013 858 407 376 889
Ujemne réznice kursowe 36 26 36 26
Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych 6163 419 - 6 582
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w ) ) ) )
nastepnych okresach
Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach 3255 1256 - 4511
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - -
Odpisy aktualizujace naleznosci 1190 93 0 1284
Przychody przysztych okreséw 728 645 721 652
Suma ujemnych réznic przejSciowych 13 590 2871 1133 15 328
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2582 546 215 2912
www.netmedia.com.pl Strona 22
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Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1.01.2014
Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowa 6501
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci )
godziwej

Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do i
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia i
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 1236
Dodatnie réznice kursowe 24
Zmiana akgcji IAP 14 891
Przychody zafakturowane w roku nastepnym 1020
Odsetki od pozyczki 184
Suma dodatnich réznic przejsciowych 23 855
Stawka podatkowa 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 4532

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

228

281
19%
53

1.7.10. Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

stan na
31.03.2014

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2912
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é 4389
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢

zaniechana i
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (1477)

1.7.11. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

stan na
31.03.2014
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 49
Rezerwy na nagrody jubileuszowe -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 104
Rezerwy na pozostate Swiadczenia -
Razem, w tym: 153
- dtugoterminowe 49
- krotkoterminowe 104

www.netmedia.com.pl

stan na
31.12.2013

2582

4532

(1 950)

stan na
31.12.2013

49

104

153
49
104

zmniejszenia

24

1013

1038
19%
197

stan na
31.03.2013

2162

4344

(2182)

stan na
31.03.2013

49

89
138
49
89

MEDIA

31.03.2014

6729

1236
16

14 891
12
216
23 099
19%
4389
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Zmiana stanu rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne

| kwartat 2014 r.

Stan na 1.01.2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.03.2014 r., w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

| kwartat 2013 r.

Stan na 1.01.2013 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31.03.2013 r., w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1.7.12. Pozostale rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na
odprawy
emerytalne
i rentowe

49

49
49

Rezerwy na
odprawy
emerytalne
i rentowe

49

49
49

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

stan na
31.03.2014

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

104

104

104

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

89

89

89

stan na
31.12.2013

824

12
836

836

NETMEDIR
Rezerwy na
pozostate Razem
Swiadczenia
- 153
- 153
- 49
- 104
Rezerwy na
pozostate Razem
Swiadczenia
- 138
- 138
- 49
- 89
stan na
31.03.2013
570
570
570

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

| kwartat 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 marca 2014 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

| kwartat 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 31 marca 2013 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

1.7.13. Instrumenty finansowe - informacja na temat wartosci godziwej

Instrumenty finansowe

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Rozliczenia

Rezerwa na
zobowigzania

824
763
189
526

872

872

miedzyokre-
sowe bierne

Rozliczenia

Rezerwa na
zobowigzania

338
388

156

570

570

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w

wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe

www.netmedia.com.pl

miedzyokre-
sowe bierne

31.03.2014
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
29530 29 530
30117 30117
8 828 8 828

MEDIF
Inne rezerwy Ogétem
12 836
- 763
12 201
- 526
- 872
- 872
Inne rezerwy Ogodtem
- 338
- 388
- 156
- 570
- 570
31.03.2013
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
32705 32705
23 006 23 006
8492 8492
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1.7.14. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéow w
wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowe;j
turystycznej

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego
wykonania umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umow
Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

stan na
31.03.2014

12 900

1999

212

2 400

1200

854

19 565

stan na
31.12.2013

12 900

1999

212

2 400

1200

854

19 565

stan na
31.03.2013

26

2331

212

2 400

2250

102

33361

1.7.15. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.16. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.17. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

www.netmedia.com.pl
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1.7.18. Transakcje z podmiotami powiazanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

W zwigzku z przeniesieniem dziatalnosci turystycznej z Netmedia S.A. do spétki zaleznej eTravel S.A. na przetomie Il i Ill kwartatu
2011 r. zaréwno obroty jak i salda naleznosci i zobowigzania wewngatrzgrupowe zostaty zaprezentowane zaréwno po stronie
Netmedia S.A. jak i eTravel S.A.

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | kwartaty 2014 i 2013 r. — Netmedia S.A.

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym w tym zalegte, po

Skonsolidowane - Podmiot P o v S o) wobec o Ul [

. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L, uptywie terminu
powigzany . % . % . % podmiotow -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych *
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 119 57 411 347 3589 4275 - - 2 - - -
eTravel S.A. 85 32 410 327 3385 3394 - - - - - -
eHotele.pl sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
eMarketing sp. z 0.0. - 15 - 20 - 873 - - - - - -

Farmaceo sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -

Marco Polo Travel
sp.z0.0.

NBT sp. z 0.0. 24 - 1 - 30 4 - - 2 - - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -
Netmedia Romania - - - - 169 - - - - - - -

Bocho Travel sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Travel Online sp. z 0.0. - 2 - - - 3 - - - - - -
StayPoland Sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone: 1 (4) - - - 100 - - - - - -
Finder S.A. - - - - - - - - - - - _
GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Grupa IAP - - - - - - - - - - - _
Grupa Nsoft 1 (4) - - - 100 - - - - - -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - _
Zarzad Spotek Grupy 3 - 234 78 - 1 - - - - - -
3 - 234 78 - - - - - - - -

Net Travel Michat Pszczota - - - - - 1 - - - - - -
RAZEM 123 53 645 425 3589 4376 - - 2 - - -

Net Grow Andrzej Wierzba

* Zaprezentowane obroty jak i salda spotek konsolidowanych na 31 marca 2014 r. podlegaja eliminacji w ramach wytaczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.
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b) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | kwartaty 2014 i 2013 r. — eTravel S.A.

. s Zobowi i
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym 0 \(:/\Z:Z:ma w tym zalegte, po

podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- il uptywie terminu

- o . o . o -
powigzanych powigzanych powigzanych wane SEErETED ptatnosci

Skonsolidowane - Podmiot
powigzany

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Jednostka dominujaca -
eTravel S.A.

Jednostki powigzane: 2326 1663 10 400 6 694 80 803 - - 4868 8308
Netmedia S.A. 410 327 85 32 - - - - 3385 977 - -
eHotele.pl sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
eMarketing sp. z 0.0. - 2 - 1299 - - - - - 6235 - -

Farmaceo sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -

Marco Polo Travel
sp.zo0.0.

NBT sp. z 0.0. 1754 1316 10 315 5360 - 751 - - 1456 1032 - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -

62 3 - - 59 - - - - - - -

Netmedia Romania - - - - 13 - - - - - - -

Bocho Travel sp. z 0.0. 93 5 - - 8 3 - - 26 64 - -

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Travel Online sp. z 0.0. - 10 - 3 - 46 - - - - - -
StayPoland Sp. z o.0. - - - - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone: 2 2 - 1 14 5 - - 26 - - -
Finder S.A. - - - - 5 - - - - - - -
GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - _
Grupa IAP - - - - - - - - - - _ _
Grupa Nsoft 2 2 - 1 9 5 - - 26 - - -
Expedyt sp. z 0.0.

Zarzad Spoétek Grupy

=R
.
1
1
1
1
.
1
.
1
.
.

Net Grow Andrzej Wierzba

Net Travel Michat Pszczota - - - - - - - - - - _ _
RAZEM 2328 1665 10 400 6 695 95 808 - - 4893 8308 - -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spétek konsolidowanych na 31 marca 2014 r. podlegaja eliminacji w ramach wyfaczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.

c) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

d) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonek Zarzadu poreczyt kredyt dtugoterminowy dla spétki z Grupy Netmedia za

wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu w | kwartale 2014 r. wyptacone zostato wynagrodzenie w
wysokosci 60 tys. zt. Dodatkowo Cztonek Zarzadu udzielit Emitentowi pozyczki na warunkach rynkowych.

1.7.19. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.20. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.
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1.7.21. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

1.7.22. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w I kwartale 2014 r.

Informacje zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 r.

1.7.23. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za | kwartat 2014 r., zostaty opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | kwartat 2014 r.
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

2.1. Podstawowa dzialalno$¢

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Netmedia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest Netmedia S.A.
(,Spdtka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikéw finansowych Grupy majg podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (spdtka stowarzyszona Finder S.A.) oraz
branzy sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw, gtéwnie przez Internet (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate
dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku
posrednikow nieruchomosci oraz swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowe;j.

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktdrego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
¥ Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W | kwartale 2014 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Jacek Koczwara — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

vVvvVvy

W | kwartale 2014 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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2.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
2.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowe] na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

Marco Polo Travel

eTravel S.A.
Sp. zo.o.
100% Netmedia Business 100% Bocho Travel
Travel Sp. z o.0. Sp.zo.0.
65,2% Travel Network
Solutions Sp. z o.0. Dzial'aanS’C’
51% StayPoland turyStyczna
Sp.zo.0.
100% Netmedia T.S. RO
SRL
0,02%
r 4
100% — 32,92% : 100% '
NetmediaCapital 19470 Inwestycje . eMonety.pl S.A
LTD Alternatywne Profit S.A P SA

14,41%
- FinderS.A.

20,46% 'f

| 3 = |

52,29% 100% _ |
Nsoft S.A. Pronet Sp. z o.0.
33,83%, GTH Solutions
Sp.zo.0.

25 ) 1% Ex pedyt
Sp.zo.0.

 —

Inwestycje
portfelowe

 S——
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Na dzien 31 marca 2014 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotéw:
> jednostki dominujacej Netmedia S.A.
¥ 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 99,9% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
¥ 4 jednostek stowarzyszonych:
o Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke zalezng NetmediaCapital
Ltd) posiada 34,87% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spdtke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu,
o GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie, w ktérej Emitent na koniec | kwartatu 2014 r. posiadat 45% (na dzien
przekazania niniejszego raportu 33,83%) kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
o Expedyt sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow,
> oraz spotek:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Netmedia Business Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada
65,2% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw,
o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktorej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow,
o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej stowarzyszona spétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej zalezna spotka NSoft S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

Sprzedaz czesci akcji Finder SA przez Netmedia Capital Ltd.

> Dnia 20 marca 2014 r. NetmediaCapital LTD., w 100% zalezna od Emitenta, zawarta umowe sprzedazy na rynku
niepublicznym czesci posiadanych akcji stowarzyszonej spétki Finder S.A. Umowa sprzedazy obejmowata 7.175 akcji z
100.400 akcji posiadanych przez spoétke zalezng, stanowigcych 1,17% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. taczna cena sprzedazy wyniosta 467.738 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiadata bezposrednio 125.665
akcji Finder stanowiacych 20,46% udziatéw w kapitale zakladowym Finder, a spétka NetmediaCapital Ltd posiadata 93.225
akcji Finder, stanowigcych 15,18% udziatéw w kapitale zaktadowym Finder. taczny posredni i bezposredni stan posiadania
przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji spadt 0 1,17% i wynosit 35,64%.

> Dnia 31 marca 2014 r. NetmediaCapital LTD., w 100% zalezna od Emitenta, zawarta umowe sprzedazy na rynku
niepublicznym czesci posiadanych akcji stowarzyszonej spétki Finder S.A. Umowa sprzedazy obejmowata 4.775 akcji z
93.225 akcji posiadanych przez spoétke zalezng, stanowigcych 0,78% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. t3czna cena sprzedazy wyniosta 311.282 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji
Finder stanowigcych 20,46% udziatéw w kapitale zaktadowym Finder, a spétka NetmediaCapital Ltd posiada 88.450 akcji
Finder, stanowigcych 14,40% udziatéw w kapitale zaktadowym Finder. taczny posredni i bezposredni stan posiadania przez
Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji spadt 0 0,78% i wynosi 34,87%.

0Od dnia zakoriczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

> W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyiszenie kapitatu w spotce GTH Solutions sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spodtki w pierwszej transzy
inwestycyjnej zostat podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy i objety zostat przez dwdch inwestoréw finansowych pozyskanych przez spétke. Po
dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki obnizyt sie z poziomu 45% do
33,83%.
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Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej mozliwe jest przeprowadzenie w GTH Solutions sp. z o.0. drugiej transzy
inwestycyjnej. Na mocy zawartej umowy istnieje opcja przystgpienia Netmedia S.A. wraz z pozostatymi inwestorami spotki
do drugiej transzy inwestycyjnej, w ramach ktorej Netmedia S.A. moze obja¢ nie wiecej niz 33 udziatéw po cenie 80.000 zt
za udziat, w tgcznej wartosci nie przekraczajacej 2.640.000 zt. Warunkiem przystgpienia do drugiej transzy inwestycyjnej jest
zadeklarowanie przez Emitenta woli przystapienia nie pdzniej niz do 29 sierpnia 2014 r.

W chwili obecnej Emitent posiada 90 udziatéw, co daje 33,83%. w kapitale zaktadowym Spotki. W razie podjecia decyzji o
przystgpieniu do drugiej transzy inwestycyjnej zaangazowanie Netmedia S.A. w spotke GTH Solutions sp. z 0.0 zwiekszy sie z
90 do 123 udziatéw co dawacd bedzie 41,14% w kapitale zaktadowym spétki i gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Emitent prowadzi rozmowy, ktdérych efektem mogg by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.
2.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

2.3.1. Sprzedaz Grupy Netmedia

Catkowity obrét Grupy Netmedia w | kwartale 2014 r. wynidst 70.397 tys. zt i byt o 37,8% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy wynidst 51.101 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost obrotéw byto uruchomienie nowej
innowacyjnej wersji platformy do obstugi podrézy stuzbowych CTA2 (Corporate Travel Assistant 2) prezentujacej bogatg oferte oraz
nowe funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych, efektywne dziatania handlowe prowadzone przez
Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych oraz zwiekszenie udziatu Emitenta
w sprzedazy biletéw lotniczych dla klientéw indywidualnych wraz z przejeciem obstugi portalu www.Lataj.pl. Dodatkowym
czynnikiem byta réwniez obserwowana w | kwartale 2014 r. poprawa koniunktury gospodarczej, wptywajgca na zwiekszanie
wydatkow przez obstugiwanych klientéw korporacyjnych na podréze stuzbowe oraz organizacje imprez marketingowych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w | kwartale 2014 r. wyniosty 37.550 tys. zt. i byly wyizsze od uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 25,5% kiedy wyniosty 29.918 tys. zt

Rdéznica pomiedzy obrotem o przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz
klienta gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z
ptatnoscig na miejscu.

| kwartat 2014 r. | kwartat 2013 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrét 70 233 164 70 397 50 495 606 51101
Przychody ze sprzedazy 37 441 108 37 550 29796 122 29918
Zysk brutto na sprzedazy 5584 59 5643 4391 70 4461
% obrotu 8,0% 36,3% 8,0% 8,7% 11,5% 8,7%

2.3.1. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w
| kwartale 2014 r. obrét wyniost 70.233 tys. zt co stanowi wzrost o 39,1%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wozrost obrotu jest efektem uruchomienia nowej innowacyjnej wersji platformy do obstugi podrézy stuzbowych CTA2 (Corporate
Travel Assistant 2) prezentujacej bogatg oferte oraz nowe funkcjonalnosci dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych,
efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw
korporacyjnych oraz zwiekszenie udziatu Emitenta w sprzedazy biletéw lotniczych dla klientéw indywidualnych wraz z przejeciem
obstugi portalu www.Lataj.pl. Dodatkowym czynnikiem byta réwniez obserwowana w | kwartale 2014 r. poprawa koniunktury
gospodarczej, wptywajaca na zwiekszanie wydatkéw przez obstugiwanych klientéw korporacyjnych na podréze stuzbowe oraz
organizacje imprez marketingowych. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw zostaty odnotowane gtéwnie w segmentach: MICE,
biletédw lotniczych i hotelowym.

W | kwartale 2014 r. przychody ze sprzedaiy w segmencie turystycznym wzrosty o 25,7% i wyniosty 37.441 tys. zi.
Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw wygenerowane zostaty na produktach o relatywnie nizszej % rentownosci. Z uwagi jednak na
istotnie zwiekszong skale dziatalnosci, taczny wypracowany zysk brutto wzrést o 27,2% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniost 5.584 tys. zt.
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| kwartat | kwartat .
Segment ustug turystycznych 2014 2013 Zmiana
Obrét 70233 50 495 39,1%
Przychody ze sprzedazy 37 441 29 796 25,7%
Zysk brutto na sprzedazy 5584 4391 27,2%
% obrotu 8,0% 8,7% (0,7 pkt%)

Na rynku rezerwacji hotelowych w | kwartale 2014 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta
wyniosta 35.604, co oznacza wzrost o 5,4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Liczba zrealizowanych
pokojonocym wyniosta 69.633 co stanowi wzrost 0 11,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wozrost liczby operacji w stosunku do roku ubiegtego jest konsekwencjg uruchomienia nowej innowacyjnej wersji platformy do
obstugi podrézy stuzbowych CTA2 (Corporate Travel Assistant 2) prezentujgcej bogatg oferte oraz nowe funkcjonalnosci
dostosowane do potrzeb klientéw korporacyjnych oraz aktywnych dziatarn handlowych Emitenta oraz polepszajacej sie koniunktury
gospodarczej na polskim rynku hotelowym.

Poprawa koniunktury gospodarczej przyczynita sie do wyhamowania spadku cen pokojonocy. W | kwartale 2014 r. Srednia
efektywna cena sprzedazy pokojonocy utrzymata sie na takim samym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego i
wyniosta 235 zt.

W konsekwencji wzrostu liczby zrealizowanych rezerwacji hotelowych oraz utrzymania sie poziomu S$rednich cen sprzedazy
pokojonocy obroty Emitenta zrealizowane na dziatalnosci hotelowej w | kwartale 2014 r. wzrosty o 10,9% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego do poziomu 14.354 tys. zi.

| kwartat | kwartat

Rezerwacje hotelowe 2014 2013 Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwacji 35 604 33766 5,4%
Liczba zrealizowanych pokojonocy 69 633 62 596 11,2%
Obrét segmentu hotele 14 354 12941 10,9%

W | kwartale 2014 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie zawierania nowych kontraktéw z hotelami ktérych liczba wzrosta na
koniec | kwartatu 2014 r. do 3.309 w porédwnaniu z 2.874 na koniec | kwartatu 2013 r., co stanowi wzrost o 15,1%. W efekcie
realizacji strategii jak najszerszego pokrycia rynku i zapewnienia klientom dostepu do zréznicowanej oferty hotelowej na terenie
Polski, Emitent dodatkowo zadbat o kontraktowanie obiektdw réwniez poza duzymi aglomeracjami.

Liczba zakontraktowanych hoteli 31.03.2014 31.12.2013 szarr'l::: 31.03.2014 31.03.2013 Zr”;az::
w Polsce 2697 2588 4,2% 2697 2262 19,2%
w Rumunii 612 612 0,0% 612 612 0,0%
RAZEM: 3309 3200 3,4% 3309 2874 15,1%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletow lotniczych, osiggnieto wysoka dynamike wzrostu wynikéw operacyjnych.

W | kwartale 2014 r. obrét ze sprzedazy biletéw lotniczych wynidst 44.716 tys. zt i byt az o 58,3% wyiszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, kiedy to wynidst 28.253 tys zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggneta
poziom blisko 29 tys. notujgc wzrost o 56,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten jest konsekwencja
zZnaczgcego wzmocnienia sprzedazy w sektorze klientéw indywidualnych w konsekwencji przejecia obstugi portalu www.Lataj.pl.
Dodatkowym elementem wptywajacym na wysoka dynamike wzrostu byto prowadzenie aktywnych dziatan handlowych Emitenta,
skupionych na powiekszaniu portfolio obstugiwanych klientéw w ramach uméw wtasnych, jak i umdéw globalnych poprzez

[ pokojonoc (roomnight) — jeden poksj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej. Wczesniej Emitent
informowat tylko o ilosci potwierdzonych rezerwacji hotelowych. Pokazanie liczby sprzedanych pokojonocy stanowi rozszerzenie i uzupetnienie
zakresu prezentowanych informacji.
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pozyskanie do obstugi klientdéw w ramach konsolidacji sprzedazy dla nielicencjonowanych agentéw IATA oraz wspétpraca i
partnerstwo z siecig biur Egencia i Lufthasa City Center.

W efekcie konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy w segmencie biletdw lotniczych, pozycja Emitenta na tym rynku
systematycznie sie umacnia. Dynamika wzrostu sprzedazy biletdw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia znacznie
przewyzszyta dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkdédw Emitenta, rynkowa wartos$¢ sprzedazy
biletdw lotniczych w | kwartale 2014 r. utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego.

Bilety lotnicze kwartat | kwartat Zmiana

v 2014 2013
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 28 916 18 510 56,2%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. z) 44716 28 253 58,3%

Na rynku rejséw w | kwartale 2014 r. odnotowano wzrost obrotéw o 4,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
ktéore wyniosty 1.839 tys. zt. Wzrost poziomu obrotéow byt mozliwy dzieki zawarciu i zrealizowaniu wiekszej liczby umoéw niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego przy jednoczenym spadku sredniej jednostkowej ceny rejsu.

Reis | kwartat | kwartat Zmiana
I 2014 2013
Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 1839 1759 4,5%

W | kwartale 2014 r. dziatalnos¢ typu MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla klientéw biznesowych wygenerowata
przychdd ze sprzedazy na poziomie 7.647 tys. zt, co stanowi wzrost o 64% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost ten spowodowany jest skutecznymi dziataniami sprzedazowymi Emitenta oraz obserwowanym ozywieniem gospodarczym
przektadajgcym sie na wzrost budzetéw klientéw korporacyjnych przeznaczanych na organizacje konferencji, szkolen oraz imprez
marketingowych.

Dziatalno$¢ w obszarze imprez przyjazdowych w | kwartale 2014 r. wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie nizszym niz
osiggniety w | kwartale 2013 r. W roku ubiegtym Emitent zrealizowat duzg impreze specjalng obstugiwang cyklicznie raz na 2-3 lata,
stanowiacg wysoka baze odniesienia dla tegorocznych wynikéw sprzedazowych charakteryzujacych sie typowym dla turystyki
przyjazdowej niskim popytem w pierwszych miesigcach roku spowodowanym nizszg aktywnoscig turystyczng grup zagranicznych
odwiedzajgcych Polske.

W | kwartale 2014 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz biletdw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano spadek przychodéw w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Spadek liczby biletow kolejowych zakupionych przez klientéw korporacyjnych, znajduje swoje bezposrednie
odzwierciedlenie we wzroscie liczby sprzedanych biletéw lotniczych. W obszarze wynajmu samochodéw odnotowano spadek
obrotéw w konsekwencji zastosowania dedykowanych stawek korporacyjnych, nizszych niz rynkowe, wynegocjowanych przez
Emitenta dla klientéw korporacyjnych, czego bezposrednim efektem jest 16%towy wzrost liczby zrealizowanych rezerwacji.

Rent-a-car | kwartat | kwartat Zmiana
2014 2013

Liczba rezerwacji 202 174 16,1%

Wartosc¢ rezerwacji (tys. zt) 214 218 (1,8%)

Bilety kolejowe ! k;:)alr;ai I k;:/)alr;af Zmiana

Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 8250 10 059 (18,0%)

Obrot na sprzedazy biletow (w tys. zt) 967 1231 (21,4%)

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma nadal sprzedaz wycieczek zagranicznych mimo tego, ze Emitent uwaza,
ze rynek wycieczek zagranicznych jest perspektywiczny o duzym potencjale wzrostowym. W | kwartale 2014 r. zanotowano istotny
wzrost liczby oraz wartosci wycieczek zrealizowanych na rynku przez touroperatorow w konsekwencji statej poprawy koniunktury
na rynku turystycznym. Doniesienia o dobrych wynikach finansowych uzyskanych w 2013 r. przez touroperatorow wptynety na
wzrost zaufania do organizatoréw turystyki oraz przetozyty sie na wieksze zainteresowanie w | kwartale 2014 r. ofertami typu First
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Minute na sezon letni. Emitent korzysta z zauwazalnego trendu wzrostowego na rynku wycieczek zagranicznych poprzez
niekonsolidowang spotke Travel Network Solutions Sp. z o0.0. posiadajgcg ogdlnopolskyg sie¢ franczyzowych biur podrézy
dziatajacych pod wspdlng, rozpoznawalng marka ,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwoé¢ zakupu petnej oferty
turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele).

| kwartat | kwartat

Wycieczki 2014 2013 Zmiana
Lllczba sprzedanych osobowycieczek 168 181 (7,2%)
(liczona na osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 411 473 (13,1%)

2.3.2. Zysk brutto na sprzedazy

W | kwartale 2014 r. Emitent wypracowat zysk brutto na sprzedazy na poziomie 5.643 tys. zt gidwnie na dziatalnosci turystycznej co
stanowi wzrost o 26,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Z uwagi na zmiane struktury sprzedazy oraz
wypracowaniu wysokich dynamik wzrostu na produktach turystycznych o nizszych % marzach, poziom marzy brutto liczonej do
wysokosci obrotéw byt nizszy o 0,7pkt% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3.3. Koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu

W | kwartale 2014 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzgdu Grupy Netmedia wyniosty tacznie 4.213 tys. zt i byly wyzsze o 195 tys. zt,
co stanowi wzrost 0 4,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

> koniecznosci zapewnienia obstugi znaczgco zwiekszonej liczby operacji dziatalnoéci turystycznej,

¥ akwizycji podmiotu branzowego StayPoland Sp. z 0.0. wraz z integracjg operacji hotelowych po stronie eTravel
¥ przejecia operacji na portalu www.Lataj.pl,

¥ znaczacego rozwoju narzedzi informatycznych i oprogramowania,

¥ statej poprawy jakosci obstugi klienta.

Jednoczesnie wzrost kosztéw byt ograniczany poprzez:

¥ reorganizace i uproszczenie struktury Grupy,
> uefektywnienie proceséw operacyjnych,
¥ optymalizacje kadrowg gtéwnie w obszarze dziatalnosci turystycznej.

2.3.4. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitalowej

Wynik EBITDA w | kwartale 2014 r. wyniost 1.619 tys zt. Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: lepszy wynik
na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztow statych.

W | kwartale 2014 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 1.209 tys. zt i byt znaczgco wyzszy niz w roku ubiegtym.
Konsekwentnie realizowana strategia rozwoju biznesu turystycznego, state uefektywnianie proceséw operacyjnych, dynamiczny
rozwoju narzedzi i systemow obstugi klienta oraz state podnoszenie jakosci swiadczonych ustug wptynety na istotng poprawe
wypracowanych w | kwartale 2014 r. wynikow operacyjnych ktére przewyzszyty oczekiwania Emitenta z poczatku roku.

| kwartat | kwartat Zmiana
2014 2013
Przychody ze sprzedazy 37 550 29918 25,5%
Zysk brutto na sprzedazy 5643 4 461 26,5%
EBITDA 1619 948 70,9%
Zysk operacyjny 1300 647 101,0%
Zysk przed opodatkowaniem 969 702 38,2%
Zysk netto 1209 775 56,0%
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2.3.5. Wyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienia przedstawiajg wyniki operacyjne spétek stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji metodg praw wtasnosci.

W | kwartale 2014 r. wartos$¢ przychoddéw Grupy IAP wyniosta 25.702 tys. zt co stanowi wzrost o 11,2% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost przychoddw byt osiggniety m.in. dzieki pozyskaniu nowych klientow w nowym dla
Grupy IAP kanale dystrybucji opartg na puntach sprzedazowych w galeriach handlowych w catej Polsce, ktérego budowe
rozpoczeto w Il kwartale 2013 r. Na dzier sporzgdzenia raportu Grupa IAP posiada juz szes$¢ lokalizacji innych niz salon firmowy:
Warszawa — CH Blue City, Katowice — Galeria Katowicka, Krakéw — CH Bonarka, Poznan — CH City Center, Wroctaw — CH Magnolia
oraz CH Riviera, Gdynia.

Wypracowana strata operacyjny EBITDA zmniejszyta sie o 35,2% do poziomu 322 tys zt. Na poziom marzy EBITDA w
| kwartale 2014 r. wptyw miat wyzszy poziom kosztéw wynikajgcy ze zwiekszenia wydatkéw z tytutu obstugi nowo powstatych
placéwek promocyjno-handlowych i ich biezgcej obstugi, wydatkow marketingowych oraz kosztéw wynagrodzen pracownikow.

W | kwartale 2014 r. Grupa IAP wygenerowata strate netto na poziomie 528 tys. zt., co oznacza poprawe wyniku w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r., kiedy wygenerowana zostata starata na poziomie 557 tys. zt. Istotny wptyw na wysokos¢ zysku netto Emitenta
miata odnotowana w | kwartale 2014 r. strata na dziatalnosci finansowej wynikajaca kosztéw obstugi finansowania.

Grupa IAP ! k%i':a ! k;\(l)alrataf Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 25702 23110 11,2%
EBITDA (322) (497) (35,2%)
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA (106) (164) (35,2%)
Zysk netto (528) (557) (5,2%)
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (174) (184) (5,2%)

W | kwartale 2014 r. warto$¢ przychoddéw spétki Finder S.A. wyniosta 7.267 tys. zt co stanowi spadek o 29% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wypracowany wynik operacyjny EBITDA zmniejszyt sie o 65% do poziomu 549 tys zt. W |
kwartale 2014 r. spétka Finder S.A. wygenerowata strate netto na poziomie 608 tys. zt., co oznacza pogorszenie wyniku w
poréwnaniu do | kwartatu 2013 r. kiedy wygenerowany zostat zysk na poziomie 465 tys. zt.

| kwartat | kwartat

Finder S.A. 5014 2013 Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 7 267 10219 (29%)
EBITDA 549 1577 (65%)
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA 202 657 (70%)
Zysk netto (608) 465 -
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (224) 194 -

2.4. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacym znaczny wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2014 r. czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze nie wystgpity.
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2.5. Istotne wydarzenia w I kwartale 2014 r.
Przejecie obstugi rezerwacji biletéw lotniczych na portalu Lataj.pl

W dniu 13 stycznia 2014 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. przejeta petng obstuge sprzedazy biletéw lotniczych i miejsc
hotelowych na portalu www.Lataj.pl, ktéry specjalizuje sie w obstudze klienta indywidualnego. Serwis udostepnia oferty wiodacych
linii lotniczych oraz miejsca hotelowe w Polsce i na Swiecie. Marka Lataj.pl jest rozpoznawalng markg na polskim rynku internetowe;j
sprzedazy biletéw lotniczych.

Sprzedaz czesci akcji Finder SA przez Netmedia Capital Ltd.

Dnia 20 marca 2014 r. NetmediaCapital LTD., w 100% zalezna od Emitenta, zawarta umowe sprzedazy na rynku niepublicznym
czesci posiadanych akcji stowarzyszonej spétki Finder S.A. Umowa sprzedazy obejmowata 7.175 akcji z 100.400 akcji posiadanych
przez spétke zalezng, stanowigcych 1,17% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. tgczna cena
sprzedazy wyniosta 467.738 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiadata bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46%
udziatow w kapitale zaktadowym Finder, a spdtka NetmediaCapital Ltd posiadata 93.225 akcji Finder, stanowigcych 15,18%
udziatow w kapitale zaktadowym Finder. taczny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku
transakcji spadt 0 1,17% i wynosit 35,64%.

Dnia 31 marca 2014 r. NetmediaCapital LTD., w 100% zalezna od Emitenta, zawarta umowe sprzedazy na rynku niepublicznym
czesci posiadanych akcji stowarzyszonej spotki Finder S.A. Umowa sprzedazy obejmowata 4.775 akcji z 93.225 akcji posiadanych
przez spétke zalezng, stanowigcych 0,78% kapitatu zaktadowego i tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu. tgczna cena
sprzedazy wyniosta 311.282 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46%
udziatow w kapitale zaktadowym Finder, a spétka NetmediaCapital Ltd posiada 88.450 akcji Finder, stanowigcych 14,40% udziatow
w kapitale zaktadowym Finder. £taczny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji spadt
00,78% i wynosi 34,87%.

Uruchomienie nowej platformy do obstugi podrézy stuzbowych (CTA2)

W | kwartale 2014 r. Emitent uruchomit nowg wersje zintegrowanej platformy do obstugi podrézy stuzbowych — CTA2 (Corporate
Travel Assistant 2). W ramach jednego narzedzia mozliwa jest jednoczesna rezerwacja noclegéw, biletow lotniczych i biletéw
kolejowych. Narzedzie to umozliwia znalezienie najatrakcyjniejszej oferty cenowej z serokiej bazy noclegowej obiektow hotelowych
na catym swiecie a wyszukiwarka biletéw lotniczych pozwala szybko znalezé optymalne potaczenie w najnizszej cenie. W dalszym
ciggu trwaja prace majgce na celu uzupetnienie obecnej oferty o Rent-a-car i ubezpieczenia.

2.6. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Podwyzszenie kapitatu w GTH Solutions

W dniu 22 kwietnia 2014 r. Sad Rejestrowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu w spdtce GTH Solutions sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy Spotki w pierwszej transzy inwestycyjnej zostat
podwyzszony z kwoty 10.000 zt do kwoty 13.300 zt poprzez ustanowienie 66 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i
objety zostat przez dwdéch inwestoréw finansowych pozyskanych przez spotke. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu,
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki obnizyt sie z poziomu 45% do 33,83%.

Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej mozliwe jest przeprowadzenie w GTH Solutions sp. z 0.0. drugiej transzy inwestycyjnej. Na
mocy zawartej umowy istnieje opcja przystgpienia Netmedia S.A. wraz z pozostatymi inwestorami spotki do drugiej transzy
inwestycyjnej, w ramach ktérej Netmedia S.A. moze obja¢ nie wiecej niz 33 udziatéw po cenie 80.000 zt za udziat, w tacznej wartosci
nie przekraczajacej 2.640.000 zt. Warunkiem przystapienia do drugiej transzy inwestycyjnej jest zadeklarowanie przez Emitenta woli
przystapienia nie pdzniej niz do 29 sierpnia 2014 r.

W chwili obecnej Emitent posiada 90 udziatéw, co daje 33,83%. w kapitale zaktadowym Spétki. W razie podjecia decyzji o

przystapieniu do drugiej transzy inwestycyjnej zaangazowanie Netmedia S.A. w spdtke GTH Solutions sp. z 0.0 zwiekszy sie z 90 do
123 udziatéw co dawac bedzie 41,14% w kapitale zaktadowym spétki i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
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2.7. Przewidywany rozwoj Grupy

Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

NETMEDIA

W drugiej potowie 2013 r. poprawita sie koniunktura gospodarcza w poréwnaniu do roku ubiegtego. Dodatkowo Emitent w 2013 r.
podjat wiele dziatann w celu usprawnienia swojej dziatalnosci i uzyskania przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach, tacznie z
przeprowadzeniem modernizacji platform sprzedazowych Emitenta. Zarzad tym samym patrzy w przysztos¢ z optymizmem.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej:

? Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegéInosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;

Zamieszki w popularnych destynacjach turystycznych takich jak Egipt;

v vV vV v Vv

tempie liczba kart ptatniczych;

> Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia;

2.8. Pozostale informacje

Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;

Warunki atmosferyczne, w szczegdlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami, takimi jak pyt wulkaniczny oraz powodzie;

Rozwdj technologii umozliwiajacy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajaca sie w Polsce w szybkim

2.8.1. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2014 r.

2.8.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba a'kcp gtosow na Wz
przedstawiona w .
. przedstawiony w
poprzednim .
. poprzednim
raporcie .
1 raporcie
okresowym 1
okresowym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 37,94%
Amplico TFI S.A. 1383042 11,38%
Michat Pszczota 1144982 9,42%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Pozostali 2931215 24,13%
Razem 12 150 000 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 3 marca 2014 .
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 15 maja 2014 r.

Zmiana udziatu
w liczbie gtosow
na WZ w okresie
14.11.2013-
3.03.2014

371377
966 378

Liczba akcji na
dzien
przekazania
raportu’

4610000
1383 042
1144 982
839 695
274 688
3897593
12 150 000

Udziat w liczbie
gtoséw na WZ
na dzien
przekazania
raportu’

37,94%
11,38%
9,42%
6,91%
2,26%
32,09%
100%

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dziers przekazania niniejszego raportu (akcjonariusze posiadajgcy pow. 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta).
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B Andrzej Wierzba

B Amplico TFI S.A.
Michat Pszczota

11,38% Quercus TFI S.A.

Pozostali

2.8.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujgce ilosci akcji Emitenta:

Liczba a.kcp Liczba akcji na
przedstawiona w .
. . . - . dzien
poprzednim Zwigkszenia Zmniejszenia .
. przekazania
raporcie I—
okresowym1 P
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610000 - - 4610000
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 - - 0

! Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 3 marca 2014 .
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 15 maja 2014 .

Michat Pszczota, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1 144 982 akcji Emitenta, co stanowi 9,42% wszystkich akcji Spotki. Z kolei Janusz
Wojcik, przewodniczacy Rady Nadzorczej, zgodnie z jego zawiadomieniem w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad emisji akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem
Wojcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po
cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spétka TAMEX Inwestycje sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT
LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, za$ spotka Tamex S.A., w ktdrej Janusz Wojcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatow w
spofce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje
objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 3 marca 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego nie nastgpita zadna zmiana w stanie posiadania akcji Netmedia S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjatkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz
z pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji Netmedia S.A.
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2.8.4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

2.8.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Sp6iki Grupy z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2014 r. w Grupie Netmedia nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

2.8.6. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych spo6tki

W | kwartale 2014 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong umoéw kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwaranc;ji
osobom trzecim, ktérych tgczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

2.8.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Spétke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie kwartalnym nie istniejg inne tego typu informacje.
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.03.2014

48 840
3777
1185

41 477

800
1601
7139

3822

3597

225

311

2 849
156

55979

stan na
31.12.2013

48 835
3819
1206

41477

800
1533
6014

2 802

2363

439

313

2853
43

54 849

stan na
31.03.2013

49 892
3930
1515

40877

2238
1332
9504

2684

1962

722

3385

3306
125

59 396
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
31.03.2014

50 192
1215

31313

20615
12 000
(2 745)
(206)
3395

3395

2392
2050

233
34
199

80

28

55979

stan na
31.12.2013

50398
1215
31313

20 615
12 000
(2 330)
(415)
3373

3373

1078
730

242
242

74

32

54 849

stan na
31.03.2013

50783
1215

31313

20615
12 000
(2 330)

(30)
3951

671
3280
4662
4485

126

126

16

35

59 396
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w

| kwartat | kwartat
2014 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i
materiatow, w tym: 228 164

Przychody netto ze sprzedazy produktow 124 163

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow - 1
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, 66 5
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 66 5

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 59 159
Koszty sprzedazy 4 22
Koszty ogdlnego zarzadu 380 448
Pozostate przychody operacyjne 0 194
Pozostate koszty operacyjne 0 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j (325) (117)
EBITDA (262) (45)
Przychody finansowe 113 95
Koszty finansowe 40 79
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (252) (101)
Podatek dochodowy (46) (71)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (206) (30)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (206) (30)
Sktadniki innych dochoddw catkowitych - -

ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty ) i

po spetnieniu okreslonych warunkéw

ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub . )

straty w kolejnych okresach
Suma dochodéw catkowitych (206) (30)

www.netmedia.com.pl

% zmiany
2014 do 2013

236%

239%

9040%

9040%
(52%)
(37%)
(13%)

(100%)

19%
(49%)
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieZnych

| kwartat | kwartat
2014 2013
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto (206) (30)
Korekty razem: (1027) 148
Amortyzacja 63 72
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 2
Odsetki (22) (18)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (4) (5)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (1 018) 459
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3) (287)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 3 (3)
Inne korekty - -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (46) (72)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1233) 118
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 250 662
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci 0 )
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy inwestycyjne - 567
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 218 1
Przychody z tytutu odsetek 32 94
Wydatki 220 30
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne - 30
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 220 -
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 632
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DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek

Wptywy z tytutu odsetek

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek

Wydatki z tytutu odsetek

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Whptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

1920
1920

605
600

1315
112

(0)
43
156

776
697
77

(776)
(26)

()
151
125
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3.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2014 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za | kwartat 2014 r.
Skup akcji wiasnych w celu
umorzenia

Emisja akgji

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2014 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za | kwartat 2013 r.
Skup akcji wiasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wiasny na dzien

31 marca 2013 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2013 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2013 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wiasny na dzien
31 gudnia 2013 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitaty Kapitat
Zapasowy  rezerwowy
| kwartat 2014 r.
31313 12 000
31313 12 000
31313 12 000
31313 12 000

| kwartat 2013 r.

31313 12 000

31313 12 000

31313 12 000
2013 r.

31313 12 000

31313 12 000

31313 12 000

Pozostate
kapitaty

8615

8615

8615

8615

8615

8615

8615

8615

8615

8615

Zyski
zatrzymane

(2 745)

(2 745)

(2 745)
(2951)

(2 330)

(2 330)

(30)
(30)
(2 360)

(2330)

(2 330)

(415)
(2 745)

MEDIF
Razem
przypisane
akcjonariu- Razem
szom kapitaty
jednostki

dominujacej

50 398 50 398
50 398 50 398
(206) (206)
50398 50398
50 192 50 192
- 50 813

- 50 813

- (30)

- (30)

- 50 783

50 813 50813
50 813 50 813
(415) (415)
(415) (415)
50 398 50 398
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Warszawa, 15 maja 2014 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu et

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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