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Wybrane dane finansowe

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgcji (szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w okresie 1.01.2011 - 31.12.2011: 4,1403
$redni kurs w okresie 1.01.2012 — 31.12.2012: 4,1736
sredni kurs na dziern 31.12.2011: 4,4186

$redni kurs na dzier 31.12.2012: 4,0882

www.netmedia.com.pl

w tys. zt
2012r. 2011r.
1285 61879
(2 418) 570
(2 149) 1040
(2 817) 2086
(2 330) 2253
(1 656) 4116
2258 (3 237)
(631) (1 563)
(29) (684)
(0,19) 0,19
(0,19) 0,19
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
60 416 76 014
9603 22871
4 454 6420
5149 16 451
50 813 53143
1215 1215
12 150 000 12 150 000
4,18 4,37
4,18 4,37

NETMEDIA
w tys. eur
2012r. 2011r.
308 14 946
(579) 138
(515) 251
(675) 504
(558) 544
(397) 994
541 (782)
(151) (378)
(7) (165)
(0,05) 0,04
(0,05) 0,04
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
14778 17 203
2 349 5176
1089 1453
1260 3723
12 429 12 027
297 275
12 150 000 12 150 000
1,02 0,99
1,02 0,99
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Zawartos¢

2>  List Zarzadu do Akcjonariuszy

? Opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2 Raport uzupetniajgcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 r. zawierajgce:

- sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

- sprawozdanie z catkowitych dochodow

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych
- zestawienia zmian w kapitale wfasnym

- dodatkowe informacje i objasnienia

b Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Netmedia S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r.
> Oswiadczenia Zarzadu
b Zasady tadu korporacyjnego stosowane w 2012 r.
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NETMEDIA S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2012 byt dla Grupy Netmedia czasem dynamicznego rozwoju, jak i kontynuacji zmian organizacyjnych zapoczatkowanych w
2011 r. Obecnie catos¢ dziatalnosci turystycznej skupiona jest w Grupie eTravel, ktora to na przetomie marca i kwietnia 2012 r.
uzupetniona zostata o kolejne spétki turystyczne — NBT Sp. z 0.0., Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i eHotele.pl Sp. z 0.0. (wczesniej
spotki zalezne od Netmedia S.A.) jak i nowe akwizycje. Obecnie Grupa eTravel realizuje peten zakres ustug turystycznych,
skierowanych do klientéw korporacyjnych i indywidualnych oraz agentéw i organizatoréw turystyki. W konsekwencji reorganizacji
Grupy, Netmedia S.A. stata sie sp6tka holdingowa petnigca role nadzorczg nad dziatalnoscig spétek z Grupy oraz zarzadzajaca
portfelem swoich inwestycji kapitatowych.

Reorganizacja struktury Grupy zgodnie z przyjetymi zatozeniami w widoczny sposéb przetozyta sie na wzrost jej efektywnosci oraz
mozliwosci dynamicznego rozwoju. W 2012 r. zwiekszylimy istotnie skale prowadzonej dziatalnosci na trudnym rynku
turystycznym. Branza turystyczna, w drugiej potowie minionego roku odnotowata spadek wydatkéw korporacyjnych w takich
obszarach jak podréze stuzbowe oraz realizacja imprez typu MICE (Meetings, Incentive, Conferences and Events) w wyniku
obserwowanego spowolnienia gospodarczego. Szacujemy, ze zaréwno rynek biletéw lotniczych mierzony obrotami BSP, jak i rynki
rezerwacji hotelowych oraz MICE mierzone wielkoscig sprzedazy, skurczyty sie o ok. 10%. Niesprzyjajgce warunki rynkowe
przetozyty sie na poziom uzyskanych przez nas w tym okresie marz z dziatalnosci turystycznej, a tym samym wypracowane wyniki
finansowe.

Wozrost skali dziatania odzwierciedla liczba zrealizowanych operacji w 2012 r. w ramach catej Grupy Netmedia, ktéra pozwolita
wypracowac historycznie rekordowy obrét na poziomie ponad 213 min zt. Dzieki temu umocnilismy nasza pozycje na polskim rynku
turystycznym, gdzie obecnie jestesmy jednym z lideréw w czterech perspektywicznych segmentach: rezerwacji hotelowych,
sprzedazy biletéw lotniczych, sprzedazy rejséw wycieczkowych oraz realizacji imprez MICE.

Nasze ustugi w ramach prowadzonej dziatalnosci rezerwacji hotelowych rozwijaja sie w stabilny, organiczny sposéb. W 2012 r.
przekroczyliSmy prog éwieré miliona zrealizowanych roomnight’éw. Baza hoteli w Polsce, z ktéorymi mamy zawarte umowy
wspotpracy powiekszyta sie do blisko 2.300 obiektow, a baza hoteli dostepnych do rezerwacji za granicg powiekszyta sie do ponad
270.000 obiektéw na catym swiecie.

Potwierdzeniem znaczacej pozycji na polskim rynku rezerwacji hotelowych Grupy eTravel byto zawarcie w listopadzie 2012 r.
umowy z siecig hoteli Accor, zgodnie z ktdrg zostalisSmy - jako pierwsza w historii polska firma - globalnym partnerem sieci Accor,
wspotpracujgc z hotelami sieci na catym swiecie.

Dziatalnos¢ sprzedazy biletéw lotniczych jest jedng z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie dziatalnosci w naszej Grupie. W 2012
r. wzrost liczby sprzedanych biletéw lotniczych przekroczyt 30% i wynidst blisko 70 tys. Na rynku, ktéry wedtug szacunkéw Spétki
spadt o ok. 10%, oznacza to, ze nasza dziatalnos¢ sprzedazy biletéw lotniczych urosta w stosunku do rynku o ok. 40%.

W obszarze realizacji imprez MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) najwiekszy wptyw na wypracowane wyniki miato
ograniczenie wydatkow marketingowych przez klientéw korporacyjnych z uwagi na widoczne spowolnienie gospodarcze w drugim
pétroczu 2012 r. Ograniczenie liczby eventow jakie klienci korporacyjni organizowali dla swoich partnerow biznesowych i
pracownikéw przetozyto sie na spadek naszych obrotow i wygenerowanej marzy z tej dziatalnosci.

W spétce Marco Polo Travel, ktéra w Grupie eTravel odpowiada za sprzedaz rejsow wycieczkowych, odnotowali$my poprawe
wynikéw operacyjnych po przeprowadzonej w 2012 r. reorganizacji. W efekcie przeprowadzonych dziatan wykazalismy zaréwno
wzrost obrotow i liczby sprzedanych wycieczek, jak i istotng poprawe wynikéw finansowych w konsekwencji wygenerowanych
oszczednosci kosztowych.

W pierwszych miesigcach 2012 r. spdtka eTravel S.A. dokonata akwizycji sp6tki Travel Online Sp. z o0.0., prowadzacej sprzedaz
rezerwacji hotelowych gtéwnie klientom zagranicznym. Dziatalnos¢ Travel Online uzupetnita prowadzong juz przez Grupe eTravel
dziatalnos¢ sprzedazy miejsc hotelowych poprzez portale internetowe.

Miniony rok to takze start nowego projektu ukierunkowanego na stworzenie ogdlnopolskiej sieci biur podrézy pod marka
Wakacyjny Swiat, realizowanego przez nowo powstatg spétke zaleing od eTravel S.A. - Travel Network Solutions Sp. z o.o0.
Dziatalnos¢ ta rozwija sie dynamicznie, dzieki regularnemu pozyskiwaniu do sieci nowych biur, ktérych liczba przekroczyta juz 30.

Naszym celem w kolejnym roku jest uproszczenie struktury Grupy eTravel na potrzeby dalszego zwiekszania jej efektywnosci i
obnizania kosztéw dziatania. Dodatkowo zalezy nam na dostosowaniu jej do obecnie funkcjonujgcego kompetencyjnego podziatu
procesdw i zadan w ramach prowadzonej dziatalnosci turystycznej. Pierwszymi elementami realizacji zatozonego planu byto
przytgczenie w listopadzie 2012 r. spotki eHotele.pl Sp. z 0.0. do spotki eTravel S.A. oraz ztozenie w kwietniu 2013 r. wniosku o
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upadtos¢ spotki rumunskiej S.C. NETMEDIA T.S. RO S.R.L. z siedzibg w Brasov, ktérej wartos¢ jednorazowo zostata uwzgledniona w
wyniku 2012 r.

W obszarze pozostatych inwestycji kapitatowych z portfela Netmedia S.A. chcemy zwrdci¢ uwage na kilka istotnych czynnikéw.
Finder S.A., spotka dziatajagca na rynku ustug lokalizacyjnych, odnotowata znaczacy wzrost liczby obstugiwanych pojazdéw, ktérych
liczba na koniec ubiegtego roku wyniosta ponad 35 tys., co stanowi wzrost o 36% rok do roku. Podobnie jak na rynku ustug
turystycznych zaobserwowano spadki wypracowywanych pozioméw marz z dziatalnosci operacyjnej. Odnotowac jednak nalezy, ze
w 2012 r. Finder S.A., podobnie jak Grupa eTravel, umocnit swojg pozycje lidera na rynku ustug lokalizacyjnych.

Grupa Inwestycje Alternatywne Profit (IAP), druga znaczaca inwestycja Netmedia S.A., dziatajaca na rynku sprzedazy metali
szlachetnych i monet kolekcjonerskich, zmagata sie w 2012 r. z jednej strony ze wzrostem konkurencji, a z drugiej ze spadkiem
popytu na produkty inwestycyjne. Jednym z powoddéw wptywajgcym na zachowania inwestoréow zainteresowanych produktami
oferowanymi przez IAP byta stagnacja cen metali. W Grupie IAP rok 2012 uptynat réwniez pod znakiem przygotowan do
upublicznienia, zakonczonych debiutem na rynku NewConnect w lutym 2013 r.

Naszym kolejnym dynamicznie rozwijajgcym sie projektem jest spotka GTH Solutions Sp. z 0.0., specjalizujgca sie w sprzedazy
kompleksowych rozwigzan na potrzeby optymalizacji zarzgdzania przychodami hoteli poprzez platforme www.yieldplanet.com.
Liczba zakontraktowanych obiektow noclegowych na catym swiecie przekroczyta juz 1.000. W naszej ocenie, inwestycja w GTH
Solutions bardzo pozytywnie wptynie w przysztosci na warto$¢ Grupy Netmedia, stad podjeta w 2012 r. decyzja o objeciu przez
Netmedia S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale tej spétki.

W 2013 r. i kolejnych latach zamierzamy kontynuowa¢ dynamiczny rozwéj Grupy Kapitatowej Netmedia, zarowno w sposéb
organiczny, jak i poprzez mozliwe do przeprowadzenia akwizycje. W dalszym ciggu naszym gtéwnym celem jest osiggniecie pozycji
lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Europie Srodkowej. Zarzad z optymizmem patrzy w przysztoéé co do mozliwosci dalszego
rozwoju dziatalnosci operacyjnej oraz skutecznej budowy wartosci dla akcjonariuszy.

Dziekujemy akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spétke Netmedia, a pracownikom, wspdtpracownikom
i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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NETMEDIA S.A,
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego NETMEDIA S.A. z siedziba w
Warszawie, Woronicza 15 (,,Spotka”), na ktdre sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2012 1., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoscei
oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest cdpowiedzialny za prawidlowodé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodcl Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartoSciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujagcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnodci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbgdng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych
wslkutek celowych dzialad ub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 =
pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowoéei™), Zarzad Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja
na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzenin procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidfowodci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan tub bledow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniodei stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawg do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

1

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 548
Sgd Rejonowy dla m.st, Warszawy XTI Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875




NETMEDIA S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2012y,

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe NETMEDIA 5.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno
svtuacje majatkowa i finansows Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pieniezne za rok obrotowy koficzacy sie tego, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodcei Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartodciowych
dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na
tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg
rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowodci i rzetelnodei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, z¢ jednostka nie zlozyla sprawozdania finansowego za 2011 r. do publikacji w
Monitorze Polskim B.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami usiawy o rachunkowosci, stwierdzamy, #e sprawozdanie z dziatalnosci
Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art, 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259) 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

HMustyaa, Gorall,
Justyna Gorak
Biegly rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, [ok, 1B

(02-695 Warszawa .
PR f»‘xu{.‘éy‘i 8o 7 0.0,

. . O 5G5 W, ] SirEy
Warszawa, 30 kwietnia 2013 1. v ve, ul Lt

2

Podmict wpisany na listg pedmiotdw uprawnienych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1T Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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NETMEDIA S.A.
Raport uzupebniajgcy opinig z badania sprawezdania finansowego
za rok ohrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2012 .

Spis tresci
1. Cze$¢ ogodlna raportu 3
1.1. Dane identyfikujgce badana jednostke 3
1.1.1.  Nazwa Spotki 3
1.1.2.  Siedziba Spoiki 3
1.1.3.  Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym 3
1.1.4.  Struktura wlasnosci i jednostki powigzane 3
1.1.5.  Kierownik jednostki 3
1.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych 4
1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta: 4
1.2.2.  Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania: 4
1.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy 5
1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci 5
2. Czes¢ analityczna raportu 7
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej 7
2.2 Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw 8
2.3 Wybrane wskazniki finansowe 9
3. Czes¢ szezegdtowa raportu 10
3.1 Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci 10
3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego 10
3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki 10
3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta 11

2

PKT Audyt Sp. z 0.0 <> (42:695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 360 76 63




NETMEDIA S.A.
Raport uzupetniaigey opinig = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezgey sie 31 grudnia 2012 r.

1. Cze¢s¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spélki
NETMEDIA S.A.

1.1.2. Siedziba Spolki

Warszawa, ul. Woronicza 15

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data; 30.06.2006 1,

Numer rejestru: KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP: 526-23-61-606

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoétki jest:

- dziatalno$é holdingowa,

- dziatalno$¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
- dzialalno$€ portali internetowych,

- ustugi zarzadcze.

| 1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dziei 31.122012 r. struktura wlasnodci kapitalu zakladowego Spélki w  wysokosci
1215 tys. zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartos ¢ Udziat

nominalna w lkapitale

Tloé ¢ glosdw akeji  zakladowym

Nazwa akejonariusza Tlodé akeji (w%) z1 '000 (W%}
Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu 4 610000 37,94% 461 37.94%
Michat Pszczota 725 000 5,97% 73 5,97%
Quercus TFI S.A. 839695 6,91% 84 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% 65 5,32%
Amplico TFIS.A. 624 355 5,14% 62 5,14%
Pozostali 4704 885 38,72% 470 38,72%
12 150 000 100,0% 1215 100,0%

Badana Spdlka wg stanu na koniec badanego okresu jest jednostks dominujaca wobec:

- ¢Travel S.A., wkidrej posiada 99,9% udzialu w kapitale i 99,9% udzialu w prawach glosu,

- Netmedia Capital LTD, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% udziatu w prawach glosu,
- Netmedia T.S. RO SRL, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% udzialu w prawach glosu,

- *Netmedia Business Travel Sp. z 0.0., w Warszawie, w ktorej posiada 99,9% udziatu w kapitale i
99,9% udzialu prawach glosu,

- *Marco Polo Travel Sp. z 0.0., w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i100%
udziatu w prawach glosu,

3

PEF Audyt Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel (022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




NETMEDIA S.A.
Raport uzupetniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2012 r.

*eMarketing Sp. z 0.0, w ki6rej posiada 99,9% udzialu w kapitale i 99,9 % udziatu w prawach
glosu,

*Travel Online Sp. z 0.0., w kidrej posiada 99,9% udziatu w kapitale i 99,9 % udzialu w prawach
glosu,

*Travel Notwork Solutions Sp. z 0.0., w ktérej posiada 65,2% udziatu w kapitale i 65,2 % udzialu w
prawach glosu,

**Bocho Travel Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% udzialu w prawach
glosu,

* Pogdredni udzial Netmedia S.A. w NBT Sp. z o.0., Marco Polo Travel Sp. z 0.0., eMarketing Sp. z 0.0.,

Travel Online Sp. z 0.0., Travel Network Solution Sp. z 0.0. poprzez zalezng spéike eTravel S.A.

** Posredni udziat Netmedia S.A. w Bocho Travel Sp. z o.0. poprzez spotke Netmedia Business Travel

Sp. z 0.0.

jest znaczacym inwestorem dla:

- FINDER S.A. , w ktorej posiada bezpoérednio i posrednio poprzez NetmediaCapital LTD. 41,6%

udziatu w kapitale i 41,6% udziatu w prawach glosu,

Inwestycje Alternatywne Profit S.A.,, w ktérej posiada bezpodrednio i posrednio poprzez
NetmediaCapital LTD. 32,9% udzialu w kapitale i 32,9% udzialu w prawach glosu (facznie =

akcjami posiadanymi przez NetmediaCapital ETD)
- NSOFT S.A , w ktorej posiada 52,3% udziatu w kapitale 1 52,3% udziatlu w prawach glosu,

- GTH Solitions Sp. z 0.0., w ktorej posiada 37.5% udzialu w kapitale 1 37,5% udzialu w prawach

glosu,

- Expedyt Sp. z 0.0., w ktérej posiada 31% udziatu w kapitale 1 31% udziaby w prawach glosu.

L1.5. Kierownik jednostki

1.2.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotkina dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
¢ Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
* Janusz Zapecki — Czlonek Zarzadu

Dnia 2 kwistnia 2012 r. Michat Pszczota zlozyt rezygnacje z funkeji wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Justyna Gérak
Numer w rejestrze: 11591

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Firma; PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba; Warszawa

Adres; ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestr; KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zalktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699
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PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 31.07.2012 r. zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16.07.2012 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoflkd w okresie od
25.03.2013 r. z przerwami do 30.04.2013 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymég niezaleznosci od badanej Spetki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdat finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

_ "Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koneczacy sie tego dnia
- zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0, 1 uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28.06.2012 r. przez Walne Zgromadzenie, ktdre
postanowito przeznaczy¢ w calodci zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2 253 tys. zt zlotych na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11.07.2012 1.
Sprawozdanie finansowe nie zostalo ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B,

1.4.  Zakres prac i odpowiedzialnosei

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z siedziba
Warszawie, ul. Woronicza 15 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z callcowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kotficzacy sig tego oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosdci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks, na podstawie
decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alccjonariuszy z dnia 08.05.2007 r.

Badanie sprawozdania finansowego pirzeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatun 7 ustawy
o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rad¢ Bieghych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelna
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Furopejska, jak rowniez wymogami odnoszgcymi
sig do emitentdw papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
nzupelniajacego, odnoédnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnodei
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniv zdarzen wplywajacych w
sposéb znaczgey na dane wykazane w sprawozdanin finansowym za rok badany,
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszysikie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepni! nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujace]j sig w
siedzibje PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czgs¢ analityczna raportu

2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
2t '000 bilans owej 7 000 bilansowe
Altywa trwale
Rreczowe aktvwa trwale : 3974 6,5%: 4230 5.6%
Warto$cie niematerialne ; 1512 2,5% . 963 1,3%
Inwestvcie w jednostkach podporzadkowanych . 40 877 . 67,7% . 54 868 722%
Inne inwestveie dugoterminowe , 2 805 4,5% . 1720 2.3%
Aktywa z tvtulu odroczonego podatku dochodoweeo 1260 2,1% 727 1.0%
50428 83,5% 62 508 82,2%
Aktywa obrotowe
Zavasy r 0.0% 504 0.7%
Naleznoéei handlowe : 3147 5,2%: 8 457 11,1%
Pozostale nalezmodei , 3381 , 5,6%’ 2 806 3.7%
Pozyczki udzielone krdtkoterminowe 3307 5.6% 1245 1,6%
$rodid pieniezme i ich ekwiwalenty ’ 151 03% 180 02%
Rozliczenia miedzyokresowe ’ 2 0,0%" 314 04%
9988 7 16,5% 13 506 17.8%
SUMA AKTYWOW 60 416 100% 76 014 100%
PASYWA 31-12-2012 Y sumy  31-12-2011 %o sumy
zt '000 bilans owe j 71 ‘000 bilans owe j
Kapital wlasny
Kanitat zakladowy : 1215 2,0%: 1215 1,6%
Kap}ta-f zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej ceny 31313 51.8% 31313 412%
nominalnej
Pozostale kabitaly 7 20 615 34,1%" 18362 242%
Wynik finansowy biczacego okresu (2 330) -3,9% 2253 3,0%
50 813 84,2% 83 143 69,9%
Zobowigzania dlugote rminowe
Kredyty i pozyczki 1174 1.9% 3186 42%
Rezerwy ztytuly odroczonego podatku
dochodowego 3280 53% 3234 43%
4 454 7,4% 6420 8,4%
Zobhowigzania krétlkote rminowe
Kredyty i pozyczki 4 679 1.7% 2673 3,5%
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0,0% 360 0,5%
Zobowiazania handlowe 408 0,7% 11 390 15,0%
Zobowiazania krétkoterminowe inne 21 00% 1 620 2,1%
Rezerwy na zobowiazaria 40 02% - 36 0,0%
Rozliczenia miedzvokresowe bierne 0 0;_0%'_'- e 0,0%
Rozliczenia micdzyokresowe przychoddw 0 01% . 3R 0,5%
5149 8,5%.. 16 451 21,6%
SUMA PASYWOW 60 416 _100,0% 76014 100,0%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw

2012 Y% 2011 %
z1'000  przychodow 71000  przychodéw
r

Przychody netto ze sprzedaly 1285 100,0% 61879 100,0%
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 1271 98.9% g 61 848 99,9%

Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materiatow 14 1,1% 31 0,0

. L r
Koszt?r $ Prze danych produktéw, towaréw i 239 18,6% 55132 89,3%
materialow
r

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ushig 225 17,5% 55201 89,2%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 1,1% 31 0,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1046 81,4% 6 647 10,7%
Koszty sprzedazy 287 23% 3629 5.9%
Koszty ogblnego zarzadu 1859 144,6% 2492 ©4.0%
Pozostale przychody operacyine 599 46,6% 132 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 1917 149,1% 88 0,1%
Zysk (strata) na dzintalnosci operacyjnej (2 417) -188,1% 570 0,9%
Przychody finansowe 2122 165,1% 2 068 3,3%
Koszy finansowe 2521 196,2% 352 0.9%
Zysk (strata) przed opodathowaniem (2 817) -219,2% 2086 34%
Podatek dochodowy {487) -37.9% (167) -0.3%
Zysk (strata) netto 7 dzidlalnoesci kontynuowanef (2 330) -181.3% 2253 3,6%
ZLysk (strata) netto (2 330) -181,3% 2253 3,0%
Suma dochodow calkowitych (2 330} -181,3% 2253 3,0%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010
1. Rentownos¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 1009 81,4% 10,7% 11,8%
przychedy netto
2. Rentowno§é kapitatlu wlasnego
wynik netto x 100% wartosé 4,3% 11,5%
$redni stan kapitalow wilasnych ujemnna
3. Szybko$¢ obrotu naleimofci
sredni stan naleznodei = tytulu dostaw 1 uslug x 365 dni 1648 dni 42 dni 24 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
Zzobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 15,9% 30,1% 25,2%
aktywa ogélem
5. Wskamik plynno$ci
aktywa obrotowe 1,9 0.8 1,0

zobowigzania krétkoterminowe
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3.2.

3.3.

Cze¢$¢ szezegolowa raportu
Prawidlowos§¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spaika posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowodei, przyjete przez Zarzad Spéiki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowoéci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoséci dziatania systemu rachunkowodci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczgcych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowos$ci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodei i ciaglo$ei stosowanych zasad (pohtykl) rachunkowoém
- udokumentowania operacji gospodarczych :

- rzetelnodci, bezblednodei i sprawdza]noém ks;qg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych, :

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstaw1e sald zatwwrdzonego sprawozdania
z sytuac]i finansowej za okres poprzedni, :

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi { sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- speliania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemnu rachunkowosci,

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreélonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosdci oraz imme informacje objasniajace, zostaly pizedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia infegralna czesc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnodci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r, w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartodciowych oraz warankéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego patistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) 1 53
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2012 r. i za okves koficzacy si¢ tego dnia wydaliémy opinig bez zastrzezen oraz uzupeliajacym
objasnieniem.

»Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowodei 1 rzetelnoéei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze jednostka nie zkozyla sprawozdania finansowego za 2011 r. do publikacji w
Monitorze Polskim B”.

3\\1 ) oy 3
; {J:j_\f{j\/! j“}:"t {QC{!TQL’{XK PRF !
PRE Audytep 200

Wi

( ’ ol Orrycka B ok 18
Justyna Gorak s : fax +45 27 550 76 59
Bieg{y cewident or 11591 MNiF ; A72975

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0. '
podmiotn uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

12
13
15
18

20

21
23,43

24
20
26

25

stan na 31.12.2012

50 428
3974
1512

40 877

2 805
1260
9988

3147
1918
1229

3381

3307
151

60416

stan na 31.12.2011

62 508
4230
963
54 868

1720
727
13 506
504
8457
574
7883

2 806
1245
180

314
76 014

NETMEDIA

Strona 4



NETMEDIA S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.

NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

27

28

29

31

42

31
32
34

35
41
42
36
36

stan na 31.12.2012

50813
1215

31313

20615
12 000
(2 330)
4454
1174
3280
5149
4679

408
408

21

41

60416

stan na 31.12.2011

53143
1215

31313

18 362
12 000
2253
6420
3186
3234

16 451
2673
360
11390
5380
6 010

1620

36

372
76 014
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towarow i materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd akcjonariuszy jednostki dominujacej

www.netmedia.com.pl

Nota

1,2

2012r.

1285

1271
14

239

225
14
1046
287
1859
599
1917
(2 418)
(2 149)
2122
2521
(2817)
(487)
(2 330)

(2330)

(2330)

2011r.

61879

61 848
31

55232

55201
31

6 647
3629
2492
132
88
570
1040
2068
552
2086
(167)
2253

2253

2253
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NETMEDIA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

2012r. 2011r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto (2330) 2 253
Korekty razem: 674 1863
Amortyzacja 269 581
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 28 (19)
Odsetki 86 191
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 534 (1759)
Zmiana stanu rezerw * (356) (837)
Zmiana stanu zapaséw 504 (504)
Zmiana stanu naleznosci * 12 164 (3681)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw * (12 009) 8073
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych * (59) (255)
Inne korekty - 7
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (487) 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 656) 4116
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3526 2236
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci 159 )
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Wptywy ze sprzedazy papieréow wartosciowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 1513 1759
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 1564 438
Przychody z tytutu odsetek 290 39
Wydatki 1268 5473
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 169 1227
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 685 2418
Woydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Woydatki na udzielone pozyczki 414 1828
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2258 (3 237)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1671 869
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek 1659 661
Wptywy z tytutu odsetek - -
Inne wptywy finansowe 12 208
Wydatki 2302 2432
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 1 885 2012
Wydatki z tytutu odsetek 377 420

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - -

Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu - -

Inne wydatki finansowe 40 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (631) (1563)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (29) (684)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym - -

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (28) 19
Srodki pieniezne na poczatek okresu 180 864
Srodki pieniezne na koniec okresu 151 180

Pozycje: zmiana stanu naleznosci, zmiana stanu zobowigzan, zmiana stanu rezerw oraz zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
uwzgledniajg zmiany bilansowe, korekty niegotéwkowe i reklasyfikacje na potrzeby prawidtowej prezentacji wartosci przeptywdw
Srodkow pienieznych za wskazane okresy.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2012 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2012 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2012 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2011 r. wg MSSF
Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2011r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2011 r. wg MSSF
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Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitat
zapasowy ze
sprzed. akcji

pow. ceny
nominalnej

31313

31313

31313

31313

31313

31313

Kapitaty
rezerwowe

2012r.
12 000

12 000

12 000

2011r.

12 000
12 000
12 000

Pozostate
kapitaty

6362

6 362

2253

8615

12 803

12810

5552

(12 000)
(6 448)
6362

NETMEDIR
. Razem
Wynik netto kapitaly
2253 53143
2253 53143
(2 253) -
(2330) (2330)
(4583) (2330)
(2330) 50 813
5552 50 883
- 7
5552 50 890
(5552) -
2253 2253
(3299) 2253
2253 53143
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnosc¢

Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spodtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Netmedia SA dzieli sie na 12 150 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wedtug
klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Poczgwszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢ zarzadcza, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowa
i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci

5.2. Sklad organéw Spotki

Na koniec 2012 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
¥ Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

2 kwietnia 2012 r. wiceprezes Zarzadu Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Od tego czasu Spdtka kieruje
dwuosobowy Zarzad. Od korica 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad dziatalnosciag Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktorej sktad na koniec 2012 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej

vVvVvVveVYY

W 2012 r. oraz w 2013 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

6. Oswiadczenia

6.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis gtéwnych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 .

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg w sprawie wyboru biegtego
rewidenta, a umowa na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych za 2012 r. zostata podpisana 31 lipca 2012 r. Rada
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Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2013 r.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2012 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg i
majatkowg Netmedia S.A. na dzier 31 grudnia 2012 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2011 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2012 r. i dane poréwnywalne za 2011 r. Do dnia sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2012 r. nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

7. Polityka rachunkowosci

7.1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

7.1.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Spotka prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r.

7.1.2. Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wihasnosci do produktéw zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddédw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sa ujmowane w momencie wykonania
ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowe] dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem Swiadczonych ustug. Koszty

sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem Spdtkg oraz koszty
administracyjne.

7.1.3. Pozostale przychody, koszty, zysKi i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Spétce
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spétce nie wystgpit.
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7.1.4. Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych w planie kont Spétki zostaty
wyréznione konta analityczne grupujgce koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychodow
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu / straty podatkowej nalezy uwzglednié
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

7.1.5. Podatek odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu
podatku odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

7.1.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, rozbudowe badZz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

0 budynkiibudowle 2,5 - 10%

0 urzadzenia techniczne i maszyny 30%

0 sSrodki transportu 20%

0 pozostate srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywdéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétka
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

7.1.7. Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne s3 wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Dla
wartosci niematerialnych Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacji:

0 znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 5 - 10%
domeny oprogramowaniem 5 - 10%
inne oprogramowanie 20 - 50%
inne WNIP (bazy danych) 5%

O O oo

Spotka stosujac zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo
w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

7.1.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, wartosé
rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.
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7.1.9. Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych.

7.1.10. Inwestycje

Spétka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spétki okresla
klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, jednostkach wspoétzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

7.1.11. Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej.

7.1.12. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartosé netto.

7.1.13. Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

7.1.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodéw jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych okresow
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane s3 w wysokosci
otrzymanych przedptat na ustugi, ktore bedg zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

7.1.15. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

7.1.16. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos$¢ zaniechana

Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch: biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.
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7.1.17. Kapital zakladowy i pozostate kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdéw
z czystego zysku rocznego Spotki.

Kapitat zapasowy powstaty ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej jest wynikiem otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od
wartosci nominalnej przy emisji akcji serii B, D, F oraz G przeznaczonych dla odbiorcéw indywidualnych, a takze w wyniku wyceny
akcji serii Ci E przekazanych pracownikom i wspotpracownikom wg zasad wyceny MSSF 2, a w 2009 r. z emisji akcji H oraz I.

7.1.18. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy

jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.1.19. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

7.1.20. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

7.1.21. Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akgji.

7.1.22. Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

7.1.23. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

7.2. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki okreslonych szacunkdw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu Spétki. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.
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7.2.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

a) Klasyfikacja umoéw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Wartos¢ firmy

Wartosc firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

7.2.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

a) Utrata wartosci aktywow
Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowe] osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

b) Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

c) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

d) Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktéorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

e) Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw

rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw.
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7.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i s obowigzujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w 2012 i pdznie;j:

MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiany wymagaja, aby zyski i straty aktuarialne byty bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach. Zmiany usuwajg
metode korytarza stosowang w przesztosci do ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych oraz eliminujg mozliwo$¢ ujmowania
wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych swiadczen i w aktywach programu swiadczen pracowniczych w wyniku
finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg réwniez, aby spodziewany zwrot z
aktywoéw planu rozpoznawany w rachunku zyskow i strat byt skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.

Zastosowanie przez spotke powyzszych zmian spowoduje, ze w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw spétka rozpozna zyski/straty
aktuarialne wynikajgce ze zmiany szacunkéw dotyczacych rezerwy na swiadczenia emerytalne.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014r.)

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji,
wtgczajgc w to podmioty, ktore aktualnie jako jednostki specjalnego przeznaczenia (JSP) sg w zakresie SKI-12. W nowym modelu
kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy
wtadzg a zwrotami. Nowy standard zawiera rowniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Spotka oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz oczekuje sie, ze ocena kontroli
nad podmiotami, w ktdre zainwestowano, dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni wnioskdw co do kontroli spétki nad
tymi podmiotami.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.)

MSSF 11 zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Zgodnie z nowym standardem wspdlne porozumienia sg
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:
0 wspdlna dziatalnos$¢ to taka, w ktérej wspotkontrolujace podmioty, zwane wspdlnikami wspdlnego dziatania , maja
udziat w aktywach oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych ze wspdlnym dziataniem;
0 wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktéorym wspotkontrolujace podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia maja
prawo do aktywow netto porozumienia.
Zgodnie z MSSF 11 dla porozumien traktowanych jako wspdlne przedsiewziecia (joint ventures) nalezy stosowa¢ metode praw
wtasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej.

Spétka oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz oczekuje sie, ze ocena
wspolnych porozumienn dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni sposobu ujmowania istniejacych wspdlnych
porozumien.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.)

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych osgdéw przy okreslaniu
charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkach , wspdlnych ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych i
jednostkach strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji.

Spotka analizuje wptyw nowego standardu na zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
oraz péiniej)

MSSF 13 zastgpi wskazowki dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej zawarte w poszczegdlnych standardach jednym Zrédtem
wskazowek w zakresie wyceny wedtug wartosci godziwej. Definiuje on warto$¢ godziwg, ustala ramy dla wyceny w wartosci
godziwej oraz okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,jak” ustali¢ wartos¢
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godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny
aktywow lub zobowigzan w wartosci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkdw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci
godziwej, ktére obecnie istniejg w pewnych standardach. Standard zawiera szczegdétowa strukture ujawnien, ktéra dodaje do
istniejgcych wymogow ujawnienia w celu dostarczenia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci
godziwej, ktdre wykorzystujg niedostepne dane, wptyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Spotka oczekuje, ze standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz metody i zatozenia obecnie
wykorzystywane przy wycenie sktadnikdéw aktywdw w wartosci godziwej s zgodne ze standardem.

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014r.)

MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnienn w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych z kilkoma drobnymi usci$leniami. Takze istniejgce wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych
sprawozdan finansowych zostaty wtgczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli i wymagan dotyczacych
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére zostaty przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

Spétka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach (obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.)

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

0 Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub czesci inwestycji, w jednostke stowarzyszong
lub wspdlne przedsiewziecie, ktdre spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej
czesci inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wtasnosci az do
momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest ujmowana metodg praw
wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspdine
przedsiewziecie.

0 Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Wczesniej
MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaty, ze zaprzestanie znaczacego wptywu lub wspoétkontroli powodowato we wszystkich
przypadkach konieczno$é¢ ponownej wyceny zatrzymanych udziatéow, nawet jesli znaczacy wptyw zamieniat sie we
wspotkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byty ponownie wyceniane.

Spétka nie oczekuje, aby zmieniony standard miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywéw (obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiana z 2010 r. wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12,
opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywoéw
bedzie wytacznie sprzedaz.

Powyzsza zmiana nie dotyczy sprawozdania finansowego spoétki, ze wzgledu na fakt, ze spotka nie posiada nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajagce w warunkach
hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywoéw i zobowigzan na

potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Spotka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miata wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.)

Zmiany nie wprowadzaja nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych. Wyjasniajg one
natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie niespdjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut:
0 nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz
0 jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub
upadtosci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany do standardu miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywow i zobowigzan finansowych, ktére:
0 s kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub
0 podlegaja ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub innym podobnym umowom.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany do standardu miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej (obowiazuje dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Spotka nie oczekuje, aby interpretacja miata wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatan zwigzanych z
usuwaniem nadktadu.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy -
Pozyczki rzagdowe (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace retrospektywnego zastosowania
innych MSSF w zakresie wyceny pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowej stopy procentowe;.

Powyzsze zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania finansowego spofki.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011 (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dokonane w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek. Wprowadzono zmiany do 5 standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 i MSR 34) oraz wynikajace z nich
zmiany do innych standardéw i interpretacji.

Spotka nie oczekuje, aby powyzsze zmiany miaty znaczgcy wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.)

Zmiany doprecyzowujg wymogi dotyczace zastosowania powyzszych standarddw po raz pierwszy.
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7.4. Nowe standardy oczekujace na wdrozZenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére oczekujg na zatwierdzenie w najblizszej przysztosci przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym:

MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009), Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010) oraz Zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnienia (obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: uimowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny
aktywow oraz zobowigzan finansowych. Jedng z istotnych zmian jest zmiana kategorii klasyfikacji aktywow finansowych. W
momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

0 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

0 aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

W zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych nowy
standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39. Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegdtow
dotyczacych skutkow poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych
zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Spétka analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Jednostki inwestycyjne (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 r.)

Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotdéw spetniajacych kryteria
jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych — jak réwniez w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowac je w drodze

konsolidacji.

Spoétka nie oczekuje, aby powyzsze zmiany do standardéw miaty wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz jednostka
dominujgca nie spetnia kryteriéw uznania za jednostke inwestycyjna.

Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.

8. Zmiany w prezentacji

8.1. Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2011r.
2012r.
Przed zmiang Po zmianie
Koszty ogdlnego zarzadu 1859 2603 2492
Koszty finansowe 2521 441 552

Zmiana dotyczy reklasyfikacji kosztow zwigzanych z obstugg kredytu w rachunku biezgcym spétki Netmedia S.A. w kwocie 111 tys.
zt. Koszty te zostaty wykazane pierwotnie w kosztach ogdlnego zarzagdu zamiast w kosztach finansowych.
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9. Szczegoélowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdow, towardéw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty

przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdétem Spétki prezentujg sie nastepujaco:

2012r. 2011r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatéw 14 31
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug 1271 61 848
SUMA przychoddw ze sprzedazy 1285 61879
Pozostate przychody operacyjne 599 132
Przychody finansowe 2122 2068
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 4 006 64 079
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 4 006 64 079

Pod koniec sierpnia 2011 r. Netmedia S.A. praktycznie zaprzestata dziatalnosci operacyjnej w nastepstwie wydzielenia catej
dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej aportem do zaleznej spétki eTravel, dlatego tez poréwnywanie danych rocznych nie
oddaje prawdziwego obrazu dziatalnosci Spétki. Analiza struktury przychoddéw jest wiasciwa w przypadku danych
skonsolidowanych, ktére przedstawiono w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2012r.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Spoétka prezentuje informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r.

Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju 2012r. 2011 r.

Amortyzacja 269 580
Zuzycie materiatow i energii 16 67
Ustugi obce 1334 58 830
Podatki i optaty 22 25
Wynagrodzenia 573 1261
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 70 120
Pozostate koszty rodzajowe 87 439
Rezerwy gwarancyjne (wart.sprzed.tow. i mat.) 14 31
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 2385 61353

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (287) (3629)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (1 859) (2492)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (239) (55 232)
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Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: - -
Amortyzacja srodkéw trwatych = -

2012r. 2011r.

Amortyzacja wartosci niematerialnych = -
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych = -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych = -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 269 298
Amortyzacja Srodkéw trwatych 148 120
Amortyzacja wartosci niematerialnych 121 178
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: - 282
Amortyzacja srodkéw trwatych - 67
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 215
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Koszty zatrudnienia 2012r. 2011 r.

Wynagrodzenia 573 1261

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 70 120

Koszty swiadczen emerytalnych - -

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych - -

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 643 1381
Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 76 736
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 567 645

Pod koniec sierpnia 2011 r. Netmedia S.A. praktycznie zaprzestata dziatalnosci operacyjnej w nastepstwie wydzielenia catej
dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej aportem do zaleznej spétki eTravel, dlatego tez poréwnywanie danych rocznych nie
oddaje prawdziwego obrazu dziatalnosci Spétki. Analiza struktury przychoddéw jest wiasciwa w przypadku danych
skonsolidowanych, ktdre przedstawiono w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012r.
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Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2012r.

Zysk ze zbycia majatku trwatego

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Dotacje rzgdowe

Sprzedaz licencji, znakdéw towarowych
Sprzedaz wiz

Zwroty za anulowane imprezy
Sprzedaz domeny

Przychody z niezrealizowanych imprez
Spisanie zobowigzania

Inne

Pozostate

RAZEM

Pozostate koszty operacyjne 2012r.

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikow majgtku obrotowego
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwe;j

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Spisanie naleznosci

Kary

Pozostate

RAZEM

Wartosc odpiséw aktualizujgcych 2012r.

Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Inne odpisy

RAZEM

www.netmedia.com.pl

2011r.
379 12
= 85
217 35
3 -
599 132
2011r.
1137 82
= 2

324 1

456 3
1917 88

2011r.

688 354
1071 268
2047 -
3 806 622
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Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 2012r. 2011r.
Przychody z tytutu odsetek 395 101
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 202 i
wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych i i
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do i i
sprzedazy

Dywidendy otrzymane 1513 1759
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -
Wycena instrumentow pochodnych - -
Pozostate 12 208
RAZEM 2122 2068
Koszty finansowe 2012r. 2011 r.

Koszty z tytutu odsetek 377 531
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 97 19
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych i i
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do i i
sprzedazy

Wycena instrumentdw pochodnych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek - -
Aktualizacja wartos¢ inwestycji (udziaty spotki rumunskiej) 2047 -
Pozostate - 2
RAZEM 2521 552

Nota 6. Podatek odroczony i odroczony podatek dochodowy
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2012 i 2011 przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy o .
Dotyczacy roku obrotowego - -

2012r. 2011r.

Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (487) (167)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic

przejéciowych (487) (167)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (487) (167)

catkowitych dochodéw

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

www.netmedia.com.pl Strona 23



NETMEDIA S.A.

Biezacy podatek dochodowy

Zysk przed opodatkowaniem
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw
Amortyzacja podatkowa

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w
zysku przed opodatkowaniem)

2012r.

(2817)
44
1612
396

3983
543
(1341)

(1341)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2011r.
2086

1969
423

891
1164
(578)

(578)

MEDIR

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach
Pozostate rezerwy

Koszty 2011 brak faktur 2012

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Rezerwa na brakujgce koszty 2012
Ujemne rdznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

31.12.2011

621

3 827
0,19
727

zwiekszenia

1150

3214
0,19
611

zmniejszenia

13

409
0,19
78

31.12.2012

1758

6 632

0,19
1260
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Zmiana akcji IAP

Odsetki od pozyczki

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé¢
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Nota 7. Dzialalno$é¢ zaniechana

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos$¢ zaniechana nie wystapita.
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NETMEDIR
31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2012
1964 292 - 2 256
14 891 - - 14 891
97 20 - 117
67 - 67 -
17 019 312 67 17 264
0,19 0,19 0,19 0,19
3234 59 13 3280
31.12.2012 31.12.2011
1260 727
3280 3234
(2 020) (2 507)
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Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajagcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje 31.12.2012 31.12.2011

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 330) 2253
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

zysku przypadajgcego na jedna akcje e 2253
Efekt rozwodnienia - -
Zysk wyk.azany dla potrzeb wylif:zenia war:tos’ci . (2 330) 2253
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje

e o e ) i ot 1215000 15000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje 12 150 000 12 150 000
w szt.

Zysk na jedna akcje (zt) (0,19) 0,19

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o przeznaczeniu catosci osiggnietego w 2011 r. zysku
netto na kapitat zapasowy Spoétki. Do dnia opublikowania niniejszego raportu Zarzad nie zaproponowat sposobu przeznaczenia
zysku netto wypracowanego w 2012 r.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity.
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Nota 12. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura wiasnosciowa (wartos¢ netto)

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

RAZEM

31.12.2012

3974

3974

MEDIR

31.12.2011

4230

4230

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowiazan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych

Nieruchomo$é Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w
Kredyt Banku

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego
Wartosc bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

31.12.2012

3186

3186

3186

31.12.2011

3995

3995

3995

c) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2012 r.

s Budynki i
Wyszczegdlnienie Grunty budowle
Wartos¢ bilansowa brutto na 150 4370

dziert 01.01.2012
Zwiekszenie, z tytutu: -
- nabycia srodkéw trwatych -
Zmniejszenie, z tytutu: -
- zbycia -
- sprzedazy spoétki zaleznej -
Wartosc bilansowa brutto na

dzien 31.12.2012 150 4370
Umorzenie na dzierr 01.01.2012 - 525
Zwiekszenie, z tytutu: - 113

- amortyzacji 113

Zmniejszenie -

- sprzedazy -

Umorzenie na dzien 31.12.2012 - 638

Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2012

Zwiekszenie -
Zmniejszenie -
Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2012

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2012

150 3732

www.netmedia.com.pl

Maszyny i
urzadzenia
215

43
43
9

249
168

66

Srodki
transportu

106

106
70
36

78

83
83

Pozostate
Srodki
trwate

124

127
100

Srodki
trwate w
budowie

136

15

Razem

5101

52
52
242
79
36

4911

871
148
148
83
83
936

3974
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MEDIR

d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2011 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzierd 01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- wniesienia aportu
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011
Umorzenie na dzierr 01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
- wniesienia aportu
Umorzenie na dzien 31.12.2011
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2011
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2011
Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2011

Grunty

150

150

e) Srodki trwate w budowie

Poniesione
naktady w
roku
obrotowym

01.01.2012

Poniesione
naktady w
roku
obrotowym

01.01.2011

135 1

www.netmedia.com.pl

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynkii ~ Maszyny i Srodki Po’zostaiie srodki
budowle urzadzenia  transportu srodki trwafe w
3 P trwate budowie
4370 327 158 151 135
- 62 - 1 -
- 62 - 1 -
- 174 51 28 -
- - 51 - -
- 174 - 28 -
4370 215 107 124 135
412 248 120 98 -
113 44 7 22 -
113 44 7 22 .
- 124 49 20 -
- - 49 - -
- 124 - 20 -
525 168 78 100 -
3 845 47 29 24 135
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tgz\i?czze:;al Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate T B
maszyny
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tgz\i?czze:;al Srodki Inne érodki ~ aktualizujace
transportu trwate ez
maszyny

Razem

5291

63
63
253
51
202

5 101

878
186
186
193

49
144
872

4230

31.12.2012

31.12.2011

136
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f) Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi

Powierzchnia

. , . wieczystej lub . dziatki [m2 Wartosé na
Adres nieruchomosci ZbiZ)r(’)\JN Nr dziatki na[ ] S i3 i
dokumentow 31.12.2012

Udziat we
- WA2M/00 wspot-

Warszawa, ul. Woronicza 15 296841/8 whasnodci 150
368/10000

RAZEM: 150

NETMEDIR

Powierzchnia

dziatki [m2] Wartosé na
na 31.12.2011
31.12.2011
Udziat we
wspot- 150
wtasnosci
368/10000
150

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 3.186 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r.: 3.995 tys. zt) objete s3 hipotekg ustanowiong w

celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spétki (nota 31).

g) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 13. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2012 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 01.01.2012

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 62

- nabycia - -
Zmniejszenie, z tytutu: - -
- zbycia - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2012

Umorzenie na dzien
01.01.2012

Zwiekszenie, z tytutu: - 3
- amortyzacji 3
Zmniejszenie, z tytutu: - -
- likwidacji - -
Umorzenie na dzien
31.12.2012

Odpisy aktualizujace na
dzien 01.01.2012

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -

Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2012
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2012

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

www.netmedia.com.pl

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

1542

962
962
292
292

2212

623

118
118

1471

Wartosc

firmy Inne

Wartosci nie-
materialne w
budowie

Razem

- 1604

- 962
- 962
- 292
- 292

- 2274

- 641

- 121
121

- 1512
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2011 r.

Koszty prac

. Znaki
rozwojo-
1 towarowe
wych
Wartos¢ bilansowa brutto i 12
na dzien 01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu: - -
- nabycia - -
Zmniejszenie, z tytutu: - 150
- wniesienia aportu - 150
Wartosc bilansowa brutto i 62
na dzien 31.12.2011
Umorzenie na dzien i 50
01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu: -
- amortyzacji - 8
Zmniejszenie, z tytutu: - 41
- wniesienia aportu - 41
Umorzenie na dzien 18
31.12.2011
Odpisy aktualizujgce na i i
dzierd 01.01.2011
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujace na i i
dzien 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa netto ) 4

na dzieri 31.12.2011
1Wytworzone we wiasnym zakresie.

c) Struktura wtasnosci

Wyszczegdlnienie

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM:

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

8208

1114
1114
7781
7781

1542

1794

386
386
1556
1556

623

919

31.12.2012

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢
firmy

1512

1512

Inne

NETMEDIR

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

31.12.2011

963

963

8420

1114
1114
7931
7931

1604

1844

394
394
1597
1597

641

963

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.

e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

Nota 14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja

www.netmedia.com.pl
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Nota 15. Inwestycje w jednostkach powigzanych

a) Udziaty wg stanu na 31.12.2012

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent
Nazwa spotki udziatow wg  aktualizujgce bilansowa posiadanych
ceny nabycia wartosc udziatow udziatow
Finder S.A. 4940 - 4940 20,46%
IAP S.A. (tacznie z Monety.pl S.A) 791 - 791 0,02%
NetmediaCapital 20 006 - 20 006 100,00%
Netmedia T.S.RO SRL - - - 100,00%
Nsoft S.A. 604 - 604 52,29%
GTH Solutions Sp. z 0.0. 1200 1200 37,50%
eTravel S.A. 12 928 - 12928 99,90%
Expedyt Sp. z 0.0. 408 - 408 31,00%
SUMA 40 877 40 877 -

! Konsolidowane wraz z akcjami Finder S.A. bedacymi w posiadaniu sp6tki NetmediaCapital LTD.
?Konsolidowane wraz z akcjami IAP S.A. bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

b) Udziaty wg stanu na 31.12.2011

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent

Nazwa spotki udziatéw wg  aktualizujgce bilansowa posiadanych

ceny nabycia wartosc udziatow udziatow
eHotele.pl sp.z 0.0. 679 679 100%
Netmedia Business Travel 13 263 13 263 100%
sp. z 0.0.
Marco Polo sp. z 0.0. 5829 5829 100%
Nsoft S.A. 523 523 46,5%
Netmedia T.S.RO SRL 1985 1985 88%
Finder S.A. 10051 10051 41,63%
IAP S.A. (tacznie z Monety.pl S.A) 8 8 0,02%
Farmaceo sp. z 0.0. 5 5 100%
NetmediaCapital LTD 14 676 14 895 100%
GTH Solutions sp. z 0.0. 1200 1200 37,5%
eTravel S.A. 6430 6430 99,9%
SUMA 54 649 54 868 -

! konsolidowane wraz z akcjami IAP bedacymi w posiadaniu spotki NetmediaCapital LTD.

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR
Procent
. Metoda
posgl{e:)cizr;\l/ch konsolidacji
20,46% prav
wtasnosci
0,02% praw
! witasnosci
100,00% petna
100,00% brak
52,29% brak
37,50% brak
99,90% petna
31,00% brak
Procent
posiadanych Metgda "
e konsolidacji
100% petna
100% petna
100% petna
46,5% brak
88% brak
41,63% praw -
wtasnosci
0,02% praw -
! wtasnosci
100% brak
100% petna
37,5% brak
99,9% petna
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c) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 44 809

Zwiekszenia, z tytutu: 12 159
- potgczenia jednostek gospodarczych S
- zakupu jednostki 6 641
- udziatu w zysku okresu =
- nabycie udziatéw NetmediaCapital za udziaty IAP 5518
- udziaty eTravel (aport) =
- udziaty NSoft (aport) =
- inne zwiekszenia =

Zmniejszenia, z tytutu: 21822
- sprzedazy udziatow 19775
- inne zmniejszenia (odpis udziaty S.C. Netmedia SRL RO) 2 047

Stan na koniec okresu 35 146

d) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 10 059

Zwiekszenia, z tytutu: 783
- pofaczenia jednostek gospodarczych =
- zakupu jednostki 783

Zmniejszenia, z tytutu: 5111
- sprzedazy jednostki zaleznej =
- sprzedazy jednostki stowarzyszonej -
- zamiana akcji IAP na udziaty NetmediaCapital 5111

Stan na koniec okresu 5731

31.12.2011

22083
22726

1255
14 895
6430
145

44 809

31.12.2011

23 925
1030
1030

14 895

14 895
10059

MEDIR

e) taczna wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metoda praw wtasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 817
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 8404
Zobowigzania krotkoterminowe 10 883
Zobowigzania dtugoterminowe 512
Aktywa netto 14 826
Udziat w przychodach i zysku jednostek

stowarzyszonych:

Przychody 44 378
Wynik finansowy 691

www.netmedia.com.pl

31.12.2011

18 086
8053
10463
767
14 909

61435
2887

Strona 32



NETMEDIA S.A.

Nota 16. Wyniki spétek powiazanych

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spo6tek powigzanych.

Kapitat
wiasny
31.12.2012 / 2012r.!
eTravel S.A. 69 708
Grupa IAP 28 488
eMarketing sp. z 0.0. 24 491
NetmediaCapital LTD 23 603
Finder S.A. 8751
Nsoft S.A. 5381
Netmedia Business 4217
Travel sp. z 0.0.
GTH Solutions sp. z 1158
0.0.
Netmedia T.S.RO SRL 735
Marco Polo sp. z 0.0. 642
BOCHO Travel 451
Tra\{el Network 33
Soltions
Travel Online (12)
Expedyt sp. z 0.0. (79)
31.12.2011/2011r.!
eTravel S.A. 63 399
Grupa IAP 29 495

eMarketing sp. z 0.0. 22 899
NetmediaCapital LTD 14 658

Nsoft S.A. 10 327
Finder S.A. 9276
I
eHotele.pl sp. z 0.0. 741
S;T Solutions sp. z 590
Marco Polo sp. z 0.0. 454
Netmedia T.S.RO SRL 368
Farmaceo sp. z 0.0. 4
Expedyt sp. z 0.0. (486)

Kapitat

zaktadowy zapasowy

1520
3129
22518
11
2457
933

100

10

2409
300
300

230

74
79

1380
3079

22518

933
2457

100
100

300
2409

Kapitat

68 875
23210

23143
5179
9300

3013

1975

201
43

35
446

62720
20353

14671
9408
3577

3013
85
1197
201

Wartos¢
aktywow

94 223
60 998
26119
23 657
14720

6 860

10921

1462

1759
3524
788

124

70
46

69 854
63 427

23294
14 705
11672
14 354

12 208
1292
704

4520
2252
5

431

Aktywa
trwate

87 962
17 943
20777
23580
5991
6829

1646

27

818
346
26

66

17

64 428
17 569

21916

11 607
5928

1480

890

441
1266

35
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Aktywa

obrotowe

6261
43 056
5342
77
8729
31

9275

1435

942
3179
762

58

70
28

5426
45 858

1379
14 705
65
8426

10729
401
696

4079
986

5

396

Wartos¢
zobowia-

zan

23237
28 026
1015
47
5197
1412

6125

304

1024
181
330

90

82
110

5289
29 586

270
47
1312
4383

5458
314
114

3839
1885
1

888

! Dane bilansowe na ostatni dziefi danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spétek: wartosé udziatéw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujgce wartos¢,
wartosc¢ bilansowa udziatow, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 15.

Nota17. Pozostate aktywa trwate

Nie wystepuja.

Nota 18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR

Przyzc:ody Tl

. netto

sprzedazy
84 987 13
98 871 689
5643 1742
- 466
28 369 1115
959 (78)
37 040 304
1703 (588)
112 367
11070 188
4136 108
76 (312)
401 (20)
151 (118)
32 853 (701)
155

382 4834
1573 381
- (17)
1125 (84)
28920 3242
39 852 2 255
3092 162
557 (515)
10422 (166)
1043 (393)
- (1)
265 (244)
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Nota 19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 20. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Doptaty do kapitatu
RAZEM:

b) Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Inne
RAZEM:

c) Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2012

2 005

800
2 805

3307

3307

5312

5312
2 005
3307

31.12.2011
920

800
1720

31.12.2011
1245

1245

31.12.2011
2165

2165
920
1245
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d) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota Oprocentowanie

. . . . Wartos¢ Termin Zabezpie-
Pozyczkobiorca pozyczki wg i " )
umowy bilansowa Nominalne Efektywne sptaty EENIE
Wog stanu na dzier 31.12.2012
Nsoft S.A. 1175 1211 8% 8% o Brak
NBT sp. z 0.0. 400 400 9% 9% 31-12-2017 Brak
NetmediaCapital Limited 41 45 7% 7% 21-08-2014 Brak
eTravel S.A. 3640 3640 8% 8% 01-09-2014 Brak
Pozostate pracownicze 10 16 - - - Brak
Wg stanu na dzien 31.12.2011
1X 2011 —
Nsoft S.A. 1155 1160 8% 8% Vil 2013 Brak
Netmedia T.S.RO SRL 869 925 7-8% 7-8% 02.09.2012 Brak
NetmediaCapital Limited 44 45 7% 7% 22.08.2014 Brak
Pozostate pracownicze - 35 - - - Brak
e) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.
f) Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag
Nie wystepuja.
g) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigezne
Nie wystepuja.
Nota 21. Zapasy
Zmiana wartosci szacunkowych zapasow 31.12.2012 31.12.2011
Materiaty na potrzeby produkcji - -
Pozostate materiaty - -
Potprodukty i produkcja w toku - 504
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto - 504
Odpis aktualizujacy wartosc zapaséw - -
Zapasy netto - 504

Pozycja produkcji w toku reprezentowata wartos$¢ niezafakturowanych kosztéw zwigzanych z dtugookresowa realizacjg ustug
turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajacych na koniec roku)
imprez turystycznych.

Nota 22. Umowa o ustuge budowlang

Nie wystepuje.
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Nota 23. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto

31.12.2012

3147
1918
1229

688
3835

31.12.2011

8457
574
7883
354
8811

MEDIR

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Spotka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych

Spotki.

Na 31 grudnia 2012 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 688 tys. zt (2011 r.: 354 tys. zt) zostaty uznane za niesciggalne i w

zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i
sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan
JEDNOSTKI POZOSTALE

Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i
sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

31.12.2012

354
334

334

688

688

31.12.2011

322
70

70

38

38

354

354
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sgdowego

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sgdowej

Nota 24. Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego
od os6b prawnych

- z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktywow trwatych
- rozrachunki z pracownikami
kaucje

- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji

-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2012

688

31.12.2012
3381

348

10

3016

1071
4452

31.12.2012

3381
3016

365
1071
4 452

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego nie wystepuja.

Nota 25. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Ubezpieczenia majgtkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Inne

Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym
Koszt nowych emisji akgji

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

MEDIR

285

2 806

476

782
1548
268
3074

2 806
782
2024
268
3074

274
37
314
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Nota 26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Inne srodki pieniezne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne:

Depozyt

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

RAZEM

31.12.2012

31.12.2011
43 180
43 180
108 -
108 -
151 180

MEDIR

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2012 r. wynidst

151 tys. zt wobec 180 tys. zt rok wczesniej.

Nota 27. Kapital zakladowy

. . Rodzaj . " Wartosc
Seria/emisja e Liczba akcjiw .
S uprzywilejo- jednostkowa
rodzaj akcji . " szt.
wania akcji w zt.

A fie uprzywt- 8 000 000 0,1
lejowane

B fie uprzywt- 1000 000 0,1
lejowane

c nie uprzywi- 65 000 0,1
lejowane

D nie uprzywi- 600 000 01
lejowane

E n|e.uprzyW|- 55 000 01
lejowane

F nie uprzywi- 1215000 0,1
lejowane

G nie uprzywi- 583333 0,1
lejowane

H nie uprzywi- 36 667 0,1
lejowane

nie uprzywi- 595 000 01
lejowane

Cena
emisyjna w
zt.

0,1
5,0
0,1
9,0
0,1
10,3

12,0

0,1

6,08

Wartosc

" . Sposéb
serii / emisji .
. pokrycia
wg wartosci .
. . kapitatu
nominalnej
800 000 gotéwka/
aport
100 000 gotowka
6 500 gotowka
60 000 gotowka
5500 gotowka
121 500 gotowka
sg333  Kompensata
zobowigzania
3667 gotowka
gotéwka/
59 500 kompensata
zobowigzan

Ograniczenia praw do akcji nie wystepuja w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akcji

www.netmedia.com.pl

Data
rejestracji

30.06.2006

26.10.2006

26.10.2006

05.07.2007

20.07.2007

08.10.2008

29.12.2008

25.05.2009

25.05.2009
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1215 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1215 1215

Wszystkie wyemitowane akcje (12 150 000) posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja
obligacji na akcje nie wystgpita.

Nota 28. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 31 313 tys. zt.

Nota 29. Pozostate kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2012 31.12.2011

Kapitat zapasowy 8 615 6 362
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 12 000 12 000
Akcje wtasne (-) - -
RAZEM 20 615 18 362

b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Kapitat aktualizacji Kapitat

zapasowy —— rezerwowy

Stan na dzier 01.01.2012 6362 - 12 000 - 18 362
Zwiekszenia w okresie 2253 - - - 2253

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do - - - -
sprzedazy

Wyszczegdlnienie Akcje wtasne Razem

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywodw - - - -
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2253 - - - 2253
Element kapitatowy programu motywacyjnego - - - -
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - - - - -
Zmniejszenia w okresie - - - - -
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do - - - -
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow - - - -
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego - - - -
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - - - -
Stan na dzien 31.12.2012r. 8615 - 12 000 - 20 615
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Stan na dzier 01.01.2011r. 12 803 -
Korekty btedéw 7 -

Stan na dzien 01.01.2011 r. po korektach 12 810 -

Zwiekszenia w okresie: 5552 -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do i i
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 5552 -

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - -
Zmniejszenia w okresie: 12 000 -

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - -

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych 12 000 -

Stan na dzien 31.12.2011r. 6362 -

Nota 30. Niepodzielony wynik finansowy

Nie wystepuje.

Nota 31. Kredyty i pozyczki

31.12.2012
Kredyty w rachunku biezgcym 787
Kredyty bankowe 3186
Pozyczki 1880
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 1450
-inne 430
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 5853
- dtugoterminowe 1174
- krétkoterminowe 4679

a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

31.12.2012
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4679
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 1174
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1174
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat -
- ptatne powyzej 5 lat -
Kredyty i pozyczki razem 5853

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR
- - 12 803
- - 7
- - 12 810
12 000 - 17 552
- - 5552
12 000 - 12 000
- - 12 000
- - 12 000
12 000 - 18 362
31.12.2011
662
5197
5 859
3186
2673
31.12.2011
2673
3186
3186
5859
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b) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2012

Kwota

Nazwa banku kredytu/pozycz Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj ki \AYg ur:oxy pozostata do stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] sptaty [tys. PLN] procentowa
Hipoteka zwykta, hipoteka kaucyjna, cesja
.Bank Peka.O SA/ krEdyt 10 060 3186 8% 31-07-2014  praw z polisy ubezpieczeniowej, porgczenie
inwestycyjny majatkowe cztonkdéw Zarzadu
B_an_k Millennium / rachunek ) 787 ) ) redytw rachunku biezacym
biezacy
NetmediaCapital - 430 7% 31-12-2013 Brak
Net Grow 1150 1150 9% 25-08-2013 Brak
AWP Ventures Limited 300 300 9% 25-08-2013 Brak
RAZEM 11510 5853
c) Kredyty i pozyczki—stan na 31.12.2011
Nazwa banku kre thV:?tZi - Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj . ytu/pozy pozostata do stopa Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki ML) sptfaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
Hipoteka zwykta, hipoteka kaucyjna, cesja
.Bank Peka_o SA/ krEdyt 10 060 5197 8% 31.07.2014 praw z polisy ubezpieczeniowej, poreczenie
inwestycyjny majatkowe cztonkéw Zarzadu
B.an.k Pekao S.A./ rachunek i 662 i i bra
biezgcy
RAZEM - 5859 - -
d) Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie $¢ $¢
y = wa rtos? W wartos¢ w PLN wa rtos? W wartos¢ w PLN
walucie walucie
PLN - 5 853 - 5859
Waluty zagraniczne - - - -
Kredyty i pozyczki razem - 5853 - 5859

Nota 32. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania leasingowe - -
Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu - -

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Wynagrodzenia z tyt. poreczenia kredytu - 360
Inne - -
Razem zobowigzania finansowe - 360

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe - 360

Zobowigzania leasingowe nie wystepuja.

Obligacje nie wystepuja.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuja.
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg nie wystepuja.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne nie wystepuja.
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Nota 33. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystepuja.

Nota 34. Zobowigzania handlowe

a) Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe

- wobec jednostek powigzanych

- wobec jednostek pozostatych

NETMEDIA
31.12.2012 31.12.2011
408 11390
- 5380
408 6010

b) Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

www.netmedia.com.pl

Razem

408

5380

6010

Nie
przetermin
owane

45

5362

2148

Przeterminowanie w dniach

< 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 -360 dni
31.12.2012

40 - 1 26
31.12.2011

7 - - 11

2919 329 206 279

>360 dni

296

129
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Nota 35. Pozostalte zobowiazania

a) Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2012 31.12.2011

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 18 9
dochodowego od oséb prawnych

Podatek VAT - -

Podatek zryczattowany u zrédta

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

N ©
w b

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)

Optaty celne
Akcyza - -
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych - -
Podatek od nieruchomosci 2 2
Pozostate - -
Pozostate zobowigzania 3 1611

Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu
wynagrodzen

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Zobowigzania z tytutu zaliczek -
Zobowigzania z tyt. ptatnosci kartg - 1606
Inne zobowigzania 2 4
Razem pozostate zobowigzania 21 1620

b) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin
. < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 —360 dni >360 dni

31.12.2012
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 21 20 _ _ _ -
pozostatych

31.12.2011
Wobec jednostek : ) ) B _ .
powigzanych
Wobec jednostek 1620 1606 5 _ R 2
pozostatych
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Nota 36. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséow

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym: - -
- rezerwa z tytutu niezafakturowanych kosztéw - -

Przychody przysztych okreséw - 372
- przedptacone rezerwacje -

Rozliczenia miedzyokresowe - 372
- krétkoterminowe - 372

- dtugoterminowe - -

Nota 37. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Spoétka za zgoda przedstawiciela pracownikéw postanowita w 2012 r. nie tworzy¢ Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych, co
stanowi integralng czes¢ regulaminu wynagradzania zaakceptowanego przez Zarzad Spétki.

Nota 38. Zobowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty kredytu 2700 -
Poreczenie sptaty weksla - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych

w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 60 60
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

trzecim i i
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 2 400 -

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -
Zobowigzania z tytutu pozwow sgdowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéow w
wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowe;j
turystycznej

Gwarancja bankowa z tyt. poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Umowa zakupu udziatéw emonety.pl (zaptata ostatnich
rat zaleznych od osiggnietego przez spotke wyniku)

Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem zobowigzania warunkowe 7 410 2405

2250 2250

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.
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Nota 39. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 01.01.2012
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Poreczenie sptaty kredytu
Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancje bankowe dokonywane w celu zabezpieczenia umoéw
handlowych
Gwarancje turystyczne z tytutu wykonywania dziatalnosci
turystycznej
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Wygasniecie
Stan na 31.12.2012

Aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Nota 40. NaleznoSci i zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego

Nie wystepuja.

Nota41. Rezerwa nas$wiadczenia emerytalne i podobne

Nie wystepuja.

Nota42. Pozostale rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

www.netmedia.com.pl

31.12.2012

31.12.2011

36

36

36

2405
5100
2700

2400
95
7410
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a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2012 r.

Rezerwy na

Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . ,
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 01.01.2012 - 36 - - 36
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 41 - - 41
Wykorzystane - 36 - - 36

Rozwigzane - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2012, w tym: - 41 - - 41
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 41 - - 41

b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2011 r.

Rezerwy na . .
Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogdtem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 01.01.2011 - 873 - - 873
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 36 - - 36
Wykorzystane - - - - -
Rozwigzane - 873 - - 873

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - - - -
Stan na 31.12.2011, w tym: - 36 - - 36
- dtugoterminowe - - - - -
- krotkoterminowe - 36 - - 36

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystepuje.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystepuje.

Nota 43. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, s$rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki.
Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spétke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
a) Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.
b) Ryzyko walutowe
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez

jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych.
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c) Ryzyko cen towaréw
Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami
hotelowymi i zawierajg korzystne dla Spétki zapisy w czesci ograniczajgce ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i kolejowych
zalezg od poziomu cen $wiatowych. Spotka posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

d) Ryzyko kredytowe
Spotka stara sie zawierac transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystaé z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw

naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2012

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 -360 .
SYENE <30dni 31-60dni 61 -—90 dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 103 19 8 7 7 22 40 -
Odpisy aktualizujgce = - - - - - - -
Naleznosci netto 103 19 8 7 7 22 40 -
Jednostki pozostate
Naleznos$ci brutto 1917 371 57 32 169 126 15 1147
Odpisy aktualizujgce 688 - - - - - - 688
Naleznosci netto 1229 371 57 32 169 126 15 459
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 1815 140 5 5 5 822 838 -
Odpisy aktualizujgce S - - - - - - -
Naleznosci netto 1815 140 5 5 5 822 838 -

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2011

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 -360 .
owane <30dni 31-60dni  61-90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 51 51 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 51 51 - - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 8 237 3466 2842 272 184 563 556 354
Odpisy aktualizujace 354 - - - - - - 354
Naleznosci netto 7 883 3466 2842 272 184 563 556 -
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 523 523 - - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - - - -
Naleznosci netto 523 523 - - - - - -

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow

finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
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zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wg daty zapadalnosci na podstawie

umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- od jednostek powigzanych
Instrumenty pochodne
31.12.2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- od jednostek powigzanych
Instrumenty pochodne

Na zadanie

787
787

> 3 miesiecy

608
503

105

13 907
1164

12736

5729

Nota44. Informacja o instrumentach finansowych

Od3do 12

.. Od1dob5 lat
miesiecy

3415 1471

3389 1174

26 297

- 0

2155 3186

1509 3186

635 -

11 -

>5 lat

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- Obligacje pozyczkowe

Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

- doptata do kapitatu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- w kasach i na rachunkach
bankowych

www.netmedia.com.pl

Wartosc bilansowa

31.12.2012

2 805

2005

800

6528

3307

3307
43
43

Wartosc godziwa

31.12.2011 31.12.2012

1720

920

800

11 263

1245

1245
180
180

2 805

2 005

800

6528

3307

3307
43
43

31.12.2011

1720

920

800

11 263

1245

1245
180
180

Narazenie na
ryzyko *

Minimalne - ryzyko
wypfacalnosci
pozyczkobiorcow
Brak
wystepowania
Minimalne - ryzyko
wypfacalnosci
odbiorcow

Minimalne - ryzyko
wypfacalnosci
pozyczkobiorcow

Minimalne - ryzyko
wyptacalnosci
banku

Kategoria
instrumentu
finansowego

udzielone kredyty i
pozyczki

udzielone kredyty i
pozyczki

udzielone kredyty i
pozyczki

naleznosci wtasne

srodki finansowe
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria instrumentu

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE .
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowe;j
- dtugoterminowe oprocentowane

wg statej stopy procentowej

6 640 5858 6 640 5858

1174 3186 1174 3186 Kredyty i pozyczki

- kredyt w rachunku biezgcym 787 - 787 - Kredyty i pozyczki
- pozostate - krotkoterminowe 2799 2673 2799 2673 Kredyty i pozyczki
-inne 1880 - 1880 - Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania inne
(dtugoterminowe), w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z - - - -
opcja zakupu
;- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte
- pozostate zobowigzania finansowe 360 - 360 Zobowigzania wiasne

- 360 - 360

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe, w tym: - - - -
- pochodne instrumenty finansowe,
w tym:
- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j - - - -
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - - - -
zabezpieczen

13011 - 13011 Zobowigzania wtasne

Nota 45. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. nie wprowadzono zadnych zmian
do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20 - 35%. Do zadtuzenia netto
Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat witasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5 853 5859
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowi:zania ’ ’ P 429 13370
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 180
Zadtuzenie netto 6131 19 049
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 50813 53143
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw i i
netto

Kapitat razem 50 813 53143
Kapitat i zadtuzenie netto 56 943 72192
Wskaznik dzwigni 11% 26%
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Nota 46. Programy $wiadczen pracowniczych
Nie wystepuja.
Nota47. Informacje o podmiotach powiazanych

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2012 i 2011 r.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.na'rzecz ZakuPy cfd NaIeznf)sc! od w tym' wobec w tym .zaleg’fe,' po

. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- . uptywie terminu
powigzany . . . podmiotéw -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 1878 35634 7942 69126 4234 525 - - 0 5360 - -
eTravel S.A. 1770 29120 6701 31756 3346 - - - - 4 856 - -
eHotele.pl sp. z 0.0. - 1183 - 1238 - 257 - - - - - -
eMarketing sp. z 0.0. 59 119 35 - 880 129 - - - - - -
Farmaceo sp. z o0.0. - 1 - - - 1 - - - - - -
(l\)/.lzrco Polo Travel sp. z 9 441 ) ) 3 ) i i i 13 i i
2?:‘5?.3 Business Travel 23 4765 362 36130 2 136 - - - 490 - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -
Netmedia Romania - 5 844 - - 2 - - 0 1 - -
Bocho Travel sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Travel Network Solutions 9 - - - 2 - - - - - - R
Travel Online sp. z 0.0. 8 - - - 1 - - - - - - -

Jednostki stowarzyszone: 18 105 6 75 88 800 - - - - - -
Finder S.A. - - - - - - - - - - N N
GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Grupa IAP - - - - - 783 - - - - - -
Nsoft S.A. 18 105 6 75 88 17 - - - - - R
Expedyt sp. zo.0. - - - - - - - - - - - N

Zarzad Spétek Grupy 8 76 712 688 12 30 - - - 22 - -

Net Grow Andrzej Wierzba 7 21 592 312 11 1 - - - 11 - -
Net Travel Michat Pszczota 1 55 120 376 1 29 - - - 11 - -

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonkowie Zarzadu za posrednictwem swoich firm (NetGrow i AWP Ventures) udzielili
kredytu w kwocie 1.150 tys. zt. za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych.
Cztonkowie Zarzadu poreczyli kredyt dtugoterminowy dla Netmedia S.A. za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych.
Z tego tytutu zawigzana zostata na 30 grudnia 2011 r. rezerwa na przyszte zobowigzania w Netmedia S.A. na tgczng kwote 360 tys.
zt.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota 48.

a) Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu

31.12.2012

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

RAZEM

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2012 r.
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyZszej kadry kierowniczej Spo6iki

31.12.2011
273 624
232 -
505 624

b) Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

31.12.2012
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
RAZEM

31.12.2011

105 239

105 239

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.

31.12.2012
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A.
Nota 49. Zatrudnienie
a) Przecietne zatrudnienie
31.12.2012

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali
RAZEM

www.netmedia.com.pl

31.12.2011
505 624
105 239
47 27
31.12.2011
2 2
1 1
5 15
8 18
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b) Rotacja zatrudnienia

31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikéw przyjetych 1 7
Liczba pracownikéw zwolnionych 11' 27
RAZEM (10) (20)

! W ramach zmian wewnatrz Grupy Kapitatowej pracownicy zwigzani z segmentem turystycznym przeniesieni do spétek z Grupy
eTravel.

Nota 50. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.
Nota 51. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Nie wystepuja.

Nota 52. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Netmedia S.A. nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

Nota 53. Postepowania sagdowe

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zaleine nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Nota 54. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga zostaé powiekszone o

dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 55. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Nie dotyczy.

Nota 56. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.
Nota 57. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

31.12.2012 31.12.2011

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

45 49

Za ustugi doradztwa podatkowego - -
Za pozostate ustugi - 31
RAZEM 45 80
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Nota 58. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 59. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréow wartosciowych

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 60. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla niniejszego sprawozdania, zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Netmedia S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r.

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu s
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1. Komentarz Zarzadu do dokonan Netmedia S.A.

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

W 2012 r. przychody Netmedia S.A. (dalej: ,,Netmedia”, ,Spétka”, ,Emitent”) wyniosty 1 285 tys. zt, wobec 61 879 tys. zt
osiggnietych w roku ubiegtym. Spadek sprzedazy jest spowodowany wydzieleniem pod koniec sierpnia 2011 r. catej dziatalnosci
turystycznej z Netmedia S.A. do spotki zaleznej eTravel S.A. Poczynajac od 1 wrzesnia 2011 r. przychody z dziatalnosci turystycznej
sg przychodami spotki zaleznej — eTravel S.A. (dalej: ,eTravel”). Wydzielenie catej dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza ustug
turystycznych i przeniesienie tej dziatalnosci do spotki zaleznej byto czescig reorganizacji, ktdérg Emitent rozpoczat po zakonczeniu
drugiego kwartatu 2011 r. Gtéwnym celem reorganizacji jest przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Netmedia
oraz uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kolejnym krokiem dziatan restrukturyzacyjnych zrealizowanych w 2012 r. byto podpisane umowy przeniesienia wtasnosci trzech
spoétek swiadczacych ustugi na rynku turystycznym z Netmedia S.A. na zalezng od Emitenta spotke eTravel S.A. na nastepujacych
warunkach:

> Netmedia wniosta do eTravel 97 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z o.0. (,NBT”), stanowigcych 49% kapitatu
zaktadowego, aportem wycenionym na 6.496 tys. zt. Aport zostat pokryty nowa emisjg 1.400.000 akcji, o cenie nominalnej
0,10 zt i cenie emisyjnej 4,64 zt za kazda akcje. NBT zajmuje sie kompleksowg obstuga podrézy biznesowych i specjalizuje sie
w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztow podrézy stuzbowych.

> eTravel nabyta od Netmedia 600 udziatéw Marco Polo Travel sp. z 0.0. (,Marco Polo”), stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego, za kwote 5.879 tys. zt. Marco Polo specjalizuje sie w sprzedazy rejsow wycieczkowych.

2 eTravel nabyta od Netmedia 200 udziatéw eHotele.pl sp. z 0.0. (,eHotele”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, za
kwote 772 tys. zt. eHotele.pl koncentruje swojg dziatalnos¢ na obstudze rezerwacji hotelowych, dziatajac gtéwnie w oparciu
o Internet oraz Call Center.

Ceny zbywanych podmiotéw wynikaja z wycen przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce i potwierdzone zostaty opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. Spétki bedace przedmiotem transakcji bedg kontynuowac swojg dziatalno$¢ w niezmienionym
zakresie. Powyzsze zmiany sg neutralne dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. zostata podpisana umowa, na mocy ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel nabyta od Netmedia
dodatkowe 101 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z 0.0. stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego za kwote 6.825 tys. zt. Cena
zbywanych udziatéw wynika z wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce, ktora potwierdzona zostata opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. Spdtka bedaca przedmiotem transakcji bedzie kontynuowaé swoja dziatalnos¢ w niezmienionym
zakresie. Powyzsza zmiana jest neutralna dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

W nastepstwie powyzszej transakcji oraz wczesniejszych dziatan cata dziatalnos¢ turystyczna Emitenta prowadzona w Polsce zostata
skupiona w Grupie Kapitatowe] eTravel. Oznacza to zakonczenie formalnych dziatan reorganizacyjnych w Polsce zapoczatkowanych
w potowie 2011 r. Zdaniem Zarzadu Netmedia, nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest
budowanie wartosci dla akcjonariuszy.

Ze wzgledu na wydzielenie dziatalnosci turystycznej z Netmedia S.A., ktéra stanowita niemalze catos$¢ dziatalnosci operacyjnej
Spétki, poréwnywanie danych rocznych nie oddaje prawdziwego obrazu Spétki. Kompletny obraz dziatalnosci turystycznej — wyniki
finansowe i operacyjne, dane segmentowe, itp. — zostaty przedstawione w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Obecnie Netmedia S.A. to spdtka holdingowa zarzadzajgca portfelem inwestycji kapitatowych, zajmujaca sie dodatkowo
dziatalnoscig zarzadcza, nadzorczg, informatyczng, ksiegowg, finansowg i koordynujgcg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spotka
prowadzi rowniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej dziatalnosci. Obecne wyniki finansowe uzaleznione s3 od
ustug Swiadczonych na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej oraz od dziatalnosci finansowe;j.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Netmedia S.A.
W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spoétki i wniesienia jej do zaleinej spotki eTravel, Netmedia S.A.
zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Przyszte wyniki finansowe beda gtdwnie uzaleznione od ustug swiadczonych na

rzecz spotek Grupy Kapitatowej oraz od dziatalnosci finansowe;.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie ma przestanek mogacych wptyna¢ na istotne pogorszenie sytuacji finansowej Netmedia S.A., ktéra
bedzie odzwierciedla¢ kondycje Grupy Kapitalowej Netmedia.
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1.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2012 r.

1.4. Istotne wydarzenia w 2012 r. w Grupie Kapitalowej Netmedia
Przejecie serwisu www.efly.pl przez spotke eTravel z Grupy Netmedia

Dnia 27 stycznia 2012 r. spodtka eTravel, dedykowana w Grupie Netmedia do sprzedazy ustug turystycznych, zakonczyta
przejmowanie kontroli nad serwisem internetowym www.efly.pl. Serwis, wraz z domenami, oprogramowaniem i bazami danych,
zostat zakupiony od eHoliday.pl sp. z 0.0.

Serwis efly.pl, ktory jest znang markg na rynku rezerwacji biletdw lotniczych online, oferuje mozliwosé zakupu biletéw lotniczych
wszystkich regularnych przewoznikéw. Co miesigc strone odwiedza od 40 do 60 tysiecy unikalnych uzytkownikdw generujac srednio
okoto 150 tysiecy odston.

Zakup popularnego i dobrze pozycjonowanego w wyszukiwarkach internetowych serwisu bedzie sprzyjat dynamicznemu wzrostowi
tego segmentu w eTravel i powinien pozytywnie wptyngé na sprzedaz biletéw lotniczych online wsrdd klientéw indywidualnych.

Nowy portal Hotele.pl

Dnia 31 stycznia 2012 r. zostata uruchomiona nowa wersja gtdwnego serwisu turystycznego Grupy Netmedia — www.hotele.pl.
Portal w nowej odstonie zyskat wiele nowych funkcjonalnosci atrakcyjnych dla uzytkownikow. Wprowadzono miedzy innymi
nowoczesng wyszukiwarke kontekstowg, poréwnywarke hoteli, mozliwos¢ wyszukiwania hoteli na mapie, wyznaczania trasy, fatwy
dostep do galerii zdjeé oraz interaktywny schowek pomocny przy zapisywaniu ulubionych hoteli lub wynikéw wyszukiwania. Portal
obecnie prezentuje réwniez znacznie bogatszg oferte, do ktérej dostep jest bardzo intuicyjny

Nabycie spétki Travel Online

Dnia 16 lutego 2012 r. eTravel S.A., w 99,9% zalezna od Emitenta, nabyta 100% udziatéw w spétce Travel Online sp. z 0.0. z siedziba
w Jozefowie za kwote 215 tys. zt. Dodatkowo umowa nabycia przewiduje mozliwosé wyptaty premii uzaleznionej od
wypracowanego zysku netto przez spotke w latach 2013 i 2014.

Nabyta spétka sprzedaje rezerwacje hotelowe przez Internet, klientom krajowym i zagranicznym. Posiada ponad 500
zakontraktowanych hoteli w Polsce i ponad 1.600 zakontraktowanych hoteli za granica. Dodatkowo Travel Online posiada szereg
atrakcyjnych domen internetowych, m.in. www.hoteladvisor.com, www.polhotels.com. Celem transakcji jest wzmocnienie pozyc;ji
Grupy Netmedia w obszarze obstugi klientdw zagranicznych oraz réwniez w mniejszym stopniu klientéw krajowych oraz
konsolidacja rynku.

Wygranie przetargu na obstuge agencji Frontex

Emitent 19 marca 2012 r. powziat informacje, ze spdtka z Grupy Netmedia - Netmedia Business Travel - wygrata przetarg na
organizacje podrozy w zakresie rezerwacji srodkow transportu i hoteli dla Frontex'u. Frontex jest Europejska Agencjg Zarzadzania
Wspotpracg Operacyjng na Granicach Zewnetrznych Panstw Cztonkowskich Unii Europejskiej. Siedzibg agencji jest Warszawa.
Szacowana przez Frontex warto$¢ zamowienia, ktérego dotyczyt przetarg, wyniesie miedzy 7,2 a 8,8 min euro (miedzy 29,6 a 36,2
min zt) w okresie 48 miesiecy.

Powotanie spoétki Travel Network Solutions

Dnia 19 marca 2012 r. zostata zawigzana spotka Travel Network Solutions sp. z 0.0., do ktérej eTravel S.A., spotka zalezna od
Emitenta, wniosta 65,2% kapitatu zaktadowego. Travel Network Solutions sp. z 0.0. bedzie dedykowanym w Grupie Netmedia
podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktow turystycznych. W ramach realizacji projektu planowane jest
stworzenie ogdlnopolskiej sieci franczyzowych biur podrézy dziatajgcych pod wspding, rozpoznawalng markg Wakacyjny Swiat,
oferujgcych klientom mozliwos$¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i
kolejowe oraz hotele).

Objecie akcji nowej emisji spotki Inwestycje Alternatywne Profit
Dnia 28 marca 2012 r. Emitent podpisat umowe objecia 412 tys. akcji serii C spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w zwigzku z

planowanym debiutem IAP na rynku New Connect. W konsekwencji objecia akcji procentowy udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym IAP wzrést do poziomu 32,9%.
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Przeniesienie udziatéw w spétkach turystycznych wewnatrz Grupy Kapitatowej - z Netmedia S.A. do eTravel S.A.

Dnia 30 marca 2012 r. zostaty podpisane umowy przeniesienia wtasnosci trzech spétek swiadczacych ustugi na rynku turystycznym z
Netmedia S.A. na zalezng od Emitenta spdtke eTravel na nastepujacych warunkach:
> Netmedia wniosta do eTravel 97 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z o.0. (,NBT”), stanowigcych 49% kapitatu
zaktadowego, aportem wycenionym na 6.496 tys. zt. Aport zostat pokryty nowg emisjg 1.400.000 akcji, o cenie nominalnej
0,10 zt i cenie emisyjnej 4,64 zt za kazda akcje. NBT zajmuje sie petng obstugg podrdzy biznesowych i specjalizuje sie w
dziedzinie Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztéw podrézy stuzbowych.
2 eTravel nabyta od Netmedia 600 udziatdw Marco Polo Travel sp. z 0.0. (,Marco Polo”), stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego, za kwote 5.879 tys. zt. Marco Polo specjalizuje sie w sprzedazy rejsow wycieczkowych.
> eTravel nabyfa od Netmedia 200 udziatéw eHotele.pl sp. z 0.0. (,eHotele”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, za
kwote 772 tys. zt. eHotele.pl koncentruje swojg dziatalnos¢ na obstudze rezerwacji hotelowych, dziatajac gtéwnie w oparciu
o Internet oraz Call Center.

Ceny zbywanych podmiotéw wynikajg z wycen przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce i potwierdzone zostaty opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. Spétki bedace przedmiotem transakcji bedg kontynuowac swojg dziatalno$¢ w niezmienionym
zakresie. Powyzsze zmiany sg neutralne dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. zostata podpisana umowa, na mocy ktérej zalezna od Emitenta spétka eTravel nabyta od Netmedia
dodatkowe 101 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z 0.0. stanowigce 51% kapitatu zakladowego za kwote 6.825 tys. zt. Cena
zbywanych udziatéw wynika z wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce, ktora potwierdzona zostata opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. Spdtka bedaca przedmiotem transakcji bedzie kontynuowaé swoja dziatalnos¢ w niezmienionym
zakresie. Powyzsza zmiana jest neutralna dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

W nastepstwie powyzszej transakcji oraz wczesniejszych dziatan cata dziatalnosc turystyczna Emitenta prowadzona w Polsce zostata
skupiona w Grupie Kapitatowe] eTravel. Oznacza to zakonczenie formalnych dziatan reorganizacyjnych w Polsce zapoczgtkowanych
w potowie 2011 r. Zdaniem Zarzadu Netmedia nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest uzyskanie
pozycji lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Polsce i Europie Wschodniej.

Rezygnacja wiceprezesa Zarzadu

Dnia 2 kwietnia 2012 r. Michat Pszczota z przyczyn osobistych zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Zarzadu Netmedia S.A. Po
rezygnacji Michata Pszczoty w sktad Zarzadu Emitenta wchodzg Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu oraz Janusz Zapecki — cztonek
Zarzadu.

Nabycie udziatéw w rumunskiej spétce Netmedia T.S. RO SRL

Dnia 31 maja 2012 r. zarejestrowana zostata przez rumunski sad rejestrowy transakcja nabycia przez Netmedia S.A. 12% udziatéw w
rumunskiej spotce Netmedia T.S. RO SRL za kwote 14.000 €. W nastepstwie transakcji Netmedia S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Nabycie udziatéw w spétce Expedyt

Dnia 29 czerwca 2012 r. Netmedia nabyta od inwestora prywatnego 47 udziatow w spétce Expedyt sp. z 0.0. W nastepstwie
transakcji Emitent posiada 519 udziatéw co stanowi 31% kapitatu zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Nowy portal www.rejsy.pl

W pierwszej potowie lipca uruchomiona zostata nowa ulepszona wersja gtdwnego serwisu turystycznego spétki Marco Polo Travel
sp. z o.0. dziatajgcej w segmencie rejsow wycieczkowych — www.rejsy.pl. Portal w nowe] odstonie zyskat wiele nowych
funkcjonalnosci atrakcyjnych dla uzytkownikéw zwigzanych gtéwnie z zaawansowanym wyszukiwaniem ktére podpowiada
najkorzystniejsze oferty rejsowe. Dodatkowo portal zostat uzupetniony o szczegétowe opisy tras, destynacji, portéw, statkéw oraz
linii. Portal obecnie prezentuje znacznie bogatszg oferte, do ktérej dostep jest bardzo intuicyjny.

Podpisanie umowy na $wiadczenie ustug dla PAZP

Dnia 23 lipca 2012 r. spo6tka nalezgca do Grupy Kapitatowej Emitenta — Netmedia Business Travel sp. z 0.0. — podpisata istotng
umowe z Polskg Agencja Zeglugi Powietrznej na $wiadczenie ustug rezerwacji i sprzedazy ustug hotelarskich, restauracyjnych i
konferencyjnych na terenie Polski oraz za granica.

Maksymalna warto$¢ umowy nie przekroczy 9.211.555,50 zt brutto. Wykonawca bedzie swiadczyt ustuge od dnia podpisania
umowy do 30 czerwca 2014 r. lub do wyczerpania maksymalnej wartosci umowy, w zaleznosci od tego ktére ze zdarzen wystgpi
wczesniej. Wykonawca ustugi przedtozyt Zamawiajagcemu zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 2%
maksymalnej wartosci umowy, tj. 184.231,11 zt, w formie gwarancji bankowej. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkdéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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Nabycie udziatéw w spoétce NSoft

Dnia 31 sierpnia 2012 r. Emitent, nabyt 540.000 akcji spotki NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie. Na skutek powyzszej operacji udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu wzrdst z 46,5% do 52,29%. Spétka zalezna NSoft S.A. dziata w
segmencie nowych technologii dla rynku nieruchomosci. Podstawowg gatezig jej dziatalnosci jest tworzenie zaawansowanego
oprogramowania do zarzgdzania biurem nieruchomosci, oprogramowania dla rzeczoznawcéw majgtkowych, systeméw MLS do
wymiany ofert na wytacznos¢ oraz kompleksowej obstugi informatycznej biurnieruchomosci. NSoft S.A. tworzy Grupe Kapitatowg
wraz z zalezng spdtka Pronet, ktdra zostata nabyta w 2011 r. Pronet jest liderem na polskim rynku w obstudze informatycznej
rzeczoznawcow. Pronet jest tworcg profesjonalnego oprogramowania o nazwie Walor umozliwiajgcego dokonywanie wycen
nieruchomosci.

Objecie nowych udziatéw w spétce GTH Solutions

Dnia 26 wrzesnia 2012 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions Sp. z 0.0. 30 udziatéw o wartosci nominalnej
2 tys. zt kazdy, za kwote 600 tys. zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu wzrosnie do poziomu 45%. Do dnia przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
Podwyzszenie kapitatu spotki GTH Solutions jest realizacjg kolejnego kroku zawartej w roku ubiegtym umowy inwestycyjnej. GTH
Solutions jest spotka $wiadczacg innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na
unikalnos$¢ i jakosé produktu, rosngce swiatowe zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie w potgczeniu z doswiadczeniem
zespotu spotki, spotka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowadé bardzo szybkie tempo rozwoju.

Dokonanie doptat do kapitatu spétki Travel Network Solutions

Dnia 27 wrzesnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Travel Network Solutions Sp. z 0.0. zobowigzato wspélnikéw do
dokonania doptat do kapitatu w wysokosci 50% wartosci nominalnej dotychczas posiadanych udziatéw. W wyniku powzietej
uchwaty Emitent dokonat doptaty do kapitatu w kwocie 75 tys. zt. Udziat Emitenta w kapitale spotki nie ulegt zmianie. Travel
Network Solutions sp. z o.0. jest dedykowanym w Grupie Netmedia podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji
produktow turystycznych. W ramach realizacji projektu planowane jest stworzenie ogdlnopolskiej sieci franczyzowych biur podrézy
dziatajacych pod wspdlng marka ,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwo$¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej
na polskim rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele).

Podpisanie umowy zobowigzujacej do sprzedazy akcji spétki Finder

Dnia 14 sierpnia 2012 r. Emitent oraz stowarzyszona spétka Finder S.A. zawarly umowe w sprawie sprzedazy akcji, na mocy ktérej
emitent zobowigzat sie wobec Finder S.A. do zbycia catosci lub czesci posiadanych akcji spétki Finder S.A. Umowa sprzedazy
obejmuje wszystkie 255.665 akcje obecnie posiadane przez Netmedia S.A stanowigce 41,63% kapitatu zaktadowego i tyle samo
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. taczna cena sprzedazy to 17.350 tys. zt pomniejszone o przypadajacg na Netmedia S.A. czes¢
dywidendy uchwalonej przez walne zgromadzenie Finder S.A. w wyniku podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

W wyniku podpisanej umowy inwestycyjnej dnia 25 pazdziernika 2012 r. Emitent wnidst aportem 130.000 akcji spétki Finder S.A.
(21,17% udziatéw) do spétki zaleznej NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze. taczna wartos¢ akcji objetych transakcjg wynosi
8.474.700,00 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46% udziatow w kapitale
zaktadowym Finder, a spotka NetmediaCapital Ltd posiada 130.000 akcji Finder, stanowigcych 21,17% udziatdéw w kapitale
zaktadowym Finder. t3czny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji nie ulegt
zmianie.

Kontynuacja optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej Netmedia

W celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej dnia 30 listopada 2012 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. (jako spotka
przejmujgca) pofaczyta sie ze spoétkg eHotele.pl sp. z 0.0. (jako spotka przejmowang). Spoétka eTravel posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw eHotele.pl. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 listopada 2012 r. z tym dniem eHotele.pl sp. z 0.0. zostata
wykreslona z rejestru a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spoétke przejmujacy (eTravel S.A.). Potaczenie zostato
przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj.
poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spétki przejmowane]j na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to
transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspding kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 , Potaczenia
jednostek gospodarczych”. Potgczenie miato na celu uproszczenie struktury organizacyjnej oraz zwiekszenie efektywnosci dziatania
Grupy Kapitatowej na rynku rezerwacji hotelowych.

Podpisanie umowy o strategicznym partnerstwie z siecig Accor

W listopadzie 2012 r. eTravel S.A., spdtka zalezna od Emitenta dedykowana na potrzeby prowadzenia dziatalnosci turystycznej w
Grupie Netmedia, zawarta z siecig hoteli Accor strategiczng umowe, na mocy ktérej eTravel S.A. zostat dotaczony do
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miedzynarodowego systemu rezerwacyjnego Accor - TARS (Travel Accor Reservation System). Po raz pierwszy w historii, polska
firma zostata globalnym partnerem sieci Accor. Dotychczasowa wspodtpraca obejmowata wytacznie hotele znajdujgce sie na terenie
Polski. Obecna umowa rozszerza wspotprace na obiekty Accor na Swiecie. Wszystkie najnowsze promocje, informacje o stawkach,
dostepnosci pokoi, ogtaszane przez Accor wsrdd hoteli na catym $wiecie sa od razu dostepne na portalach nalezagcych do eTravel
S.A.

1.5. Przyznane nagrody i wyréznienia
Przyznanie tytutu Superior Lufthansa City Center spétce zaleznej

NBT sp. z 0.0. spotka zalezna od Emitenta prowadzgca dziatalno$¢ w obszarze obstugi podrézy stuzbowych, petnigca w Polsce
funkcje biura koordynacyjnego dla grupy Lufthansa Country Organisations oraz partnera Business Plus dla Lufthansa City Center,
otrzymata od LCC tytut Superior za rok 2012. Efektem dziatan prowadzonych przez NBT w 2012 r. byto uzyskanie przez spdtke
najwyzszej oceny — kategorii A.

1.6. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Debiut Spotki IAP S.A. stowarzyszonej z Emitentem na rynku NewConnect

Dnia 15 lutego 2013 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate w sprawie wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, 22.177.713 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C sp6tki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wyznaczyt pierwszy dzien notowania akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. na dzien 21 lutego 2013 r. Stan posiadania akcji
Emitenta w upublicznionej spoétce stowarzyszonej do dnia przekazania raportu nie ulegt zmianie.

Woyniki kontroli poprawnosci sprzedazy biletéw lotniczych przeprowadzonej przez LOT wsrod agentow IATA

W | kwartale 2013 r. PLL LOT przeprowadzit kontrole poprawnosci wystawionych dokumentéw i faktur VAT za sprzedane bilety
lotnicze u agentdéw IATA, ktorzy Swiadczg ustugi dla instytucji publicznych. Sprawdzano zgodnos$¢ kwot sprzedazy z danymi w
systemie rozliczeniowym przewoznika. Kontroli podlegaty cztery losowo wybrane instytucje publiczne (kontrahenci) oraz cztery
wybrane losowo biura podrdzy IATA. Wyniki kontroli wskazuja, ze jedyng spdtka u ktorej stwierdzono catkowita zgodnosé
dokumentacji z danymi LOT-u jest spdtka zalezna od Emitenta, Netmedia Business Travel sp. z 0.0. U pozostatych agentow
stwierdzono nieprawidtowosci, ktdre to PLL LOT zgtosit do IATA w celu rozpoczecia procedury majgcej na celu odebranie licencji
nieuczciwym biuro podrézy uniemozliwiajacej im sprzedaz biletéw lotniczych.

Doptaty do kapitatu Travel Network Solutions

Dnia 29 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Travel Network Solutions Sp. z 0.0. zobowigzato wspdlnikéw do
dokonania doptat do kapitatu w wysokosci 50% wartosci nominalnej dotychczas posiadanych udziatéw. W wyniku powzietej
uchwaty Emitent dokonat doptaty do kapitatu w kwocie 75 tys. zt. Udziat Emitenta w kapitale spotki nie ulegt zmianie. Travel
Network Solutions sp. z o0.0. jest dedykowanym w Grupie Netmedia podmiotem konsolidujagcym agencyjny kanat dystrybucji
produktow turystycznych. W ramach realizacji projektu planowane jest stworzenie ogdélnopolskiej sieci franczyzowych biur podrézy
dziatajacych pod wspdlng marka ,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwoéé zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej
na polskim rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele).

Whiosek o upadtosé Netmedia T.S. RO SRL
Dnia 9 kwietnia 2013 r. administrator rumunskiej spotki S.C. NETMEDIA T.S. RO S.R.L. z siedzibg w Brasov, tj. spotki zaleznej od

Emitenta, ztozyt do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki S.C. NETMEDIA T.S. RO S.R.L. W oparciu o
posiadane wtasne domeny internetowe Emitent zamierza kontynuowac¢ bezposrednio dziatalnos¢ turystyczng na rynku rumunskim.

1.7. Przewidywany rozwoj Netmedia S.A.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej do zaleznej spétki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢
holdingowg polegajaca na zarzadzaniu aktywami oraz aktywnym wspieraniu spotek Grupy Kapitatowej, w tym zarzadcza, nadzorczg,
informatyczna, ksiegowg, finansowg i koordynujgcg wobec spotek Grupy Kapitatowe;.

Ogdlna strategia Emitenta bedzie podejmowanie wszelkich dziatarn zwigzanych ze wzrostem wartosci posiadanych aktywéw i w
konsekwencji zwigzanych ze wrostem wartosci dla akcjonariuszy Emitenta.
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Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Istnieje wiele przestanek dla dalszego dynamicznego rozwoju Grupy Netmedia, a tym samym Emitenta, w kolejnych latach.
Dziatalno$¢ w przewazajacej czesci odbywa sie na perspektywicznych rynkach. Rozwojowi sprzyja réwniez rozwdj Internetu w
Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz rynku e-commerce, gdzie szybko zwieksza sie liczba oséb
regularnie dokonujgcych zakupdéw poprzez sie¢ Internet. Dodatkowo w Polsce caty czas dynamicznie zwieksza sie poziom
korzystania z kart kredytowych oraz innych produktéw bankowych, co utatwia dokonywania zakupdw poprzez sie¢ Internet.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta w 2013 r.:
¥ Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegélnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
¥ Identyfikacja kolejnych interesujacych podmiotéw do przejecia;
2 Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
>

Rozwdj technologii umozliwiajacy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajaca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych.

2. Informacje dodatkowe

2.1. Podstawowe informacje o Netmedia S.A.

Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15, zostata utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku
przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spodtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Netmedia S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej
Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Kapitatowa Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Netmedia SA dzieli sie na 12 150 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wedtug
klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Netmedia S.A. to:
¥ dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorcza, informatyczna, ksiegowa, finansowa i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej,
¥ dziatalnoé¢ portali internetowych,

Na koniec 2012 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. wiceprezes Zarzadu Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Informacje o rezygnacji
przekazano 3 kwietnia 2012 r. raportem biezgcym nr 8/2012.

Dnia 12 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza uchwatg powotata Andrzeja Wierzbe j Janusza Zapeckiego na trzyletnig kadencje. Obecna
kadencja Zarzadu uptywa z dniem 12 czerwca 2015.

Nadzdr nad dziatalnoscig Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2011 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej

vVvVvVvIVYY

Dnia 28 czerwca 2012 r. Walne Zgromadzenie powotato wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej na trzecig piecioletnig kadencje.
Obecna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

2.2. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spoétki i wniesienia jej do zaleznej spotki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011 r. Netmedia S.A. praktycznie zaprzestata dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnosé
zarzadczg, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa i koordynujaca wobec spdtek Grupy Kapitatowe;.
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Emitent aktywnie wspiera i rozwija Grupe Kapitatowg, ktéra oferuje szeroki zakres produktow i ustug, gtéwnie poprzez dynamicznie
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet. Doktadny opis oferowanych produktéw, towardw i ustug zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

2.3. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

b pozostate (tacznie w portalami tematycznymi).

Ze wzgledu na niematerialny charakter dziatalnosci portali tematycznych, w oparciu o zasady istotnosci zawarte w ramach
Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, segment portali tematycznych z poczatkiem
2012 r. zostat potaczony z dziatalnoscig pozostatg Emitenta.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej do zaleznej spétki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011 r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Analiza struktury przychodow jest wtasciwa w przypadku
danych skonsolidowanych, ktére przedstawiono w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2012 r.

2.4. Rynki zbytu

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spoétki i wniesienia jej do zaleznej spotki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011 r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Analiza rynkéw zbytu jest wtasciwa w przypadku danych
skonsolidowanych, ktére przedstawiono w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2012r.

2.5. Umowy istotne

2.5.1. Wygranie przetargu na obstuge agencji Frontex

Emitent 19 marca 2012 r. powziat informacje, ze spdtka z Grupy Netmedia - Netmedia Business Travel - wygrata przetarg na
organizacje podrdzy w zakresie rezerwacji sSrodkéw transportu i hoteli dla Frontex'u. Frontex jest to Europejska Agencja Zarzadzania
Wspotpracg Operacyjng na Granicach Zewnetrznych Panstw Cztonkowskich Unii Europejskiej. Siedzibg agencji jest Warszawa.
Szacowana przez Frontex warto$¢ zamowienia, ktérego dotyczyt przetarg, wyniesie miedzy 7,2 a 8,8 min euro (miedzy 29,6 a 36,2
min zt) w okresie 48 miesiecy.

2.5.2. Podpisanie umowy na $wiadczenie ustug dla PAZP

Dnia 23 lipca 2012 r. spdtka nalezgca do Grupy Kapitatowej Emitenta — Netmedia Business Travel — podpisata istotng umowe z
Polska Agencja Zeglugi Powietrznej na $wiadczenie ustug rezerwacji i sprzedazy ustug hotelarskich, restauracyjnych
i konferencyjnych na terenie Polski oraz za granica.

Maksymalna wartos¢ umowy nie przekroczy 9.211.555,50 zt brutto. Wykonawca bedzie $wiadczyt ustuge od dnia podpisania
umowy do 30 czerwca 2014 r. lub do wyczerpania maksymalnej wartosci umowy, w zaleznosci od tego ktére ze zdarzen wystapi
wczesniej. Wykonawca ustugi przedtozyt Zamawiajagcemu zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 2%
maksymalnej wartosci umowy, tj. 184.231,11 zt, w formie gwarancji bankowej. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

2.5.3. Podpisanie umowy zobowiazujacej do sprzedazy akcji spé6tki Finder

Dnia 14 sierpnia 2012 r. Emitent oraz stowarzyszona spétka Finder S.A. zawarlty umowe w sprawie sprzedazy akcji, na mocy ktérej
emitent zobowigzat sie wobec Finder S.A. do zbycia catosci lub czesci posiadanych akcji spétki Finder S.A. Umowa sprzedazy
obejmuje wszystkie 255.665 akcje obecnie posiadane przez Netmedia S.A stanowigce 41,63% kapitatu zaktadowego i tyle samo
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna cena sprzedazy to 17 350 000 zt. pomniejszone o przypadajaca na Netmedia S.A. czes¢
dywidendy uchwalonej przez walne zgromadzenie Finder S.A. w wyniku podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

W wyniku podpisanej umowy inwestycyjnej dnia 25 pazdziernika 2012 r. Emitent wnidst aportem 130.000 akcji spétki Finder S.A.
(21,17% udziatéw) do spétki zaleznej NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze. taczna wartosé akcji objetych transakcjg wynosi
8.474.700,00 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46% udziatow w kapitale
zaktadowym Finder, a spotka NetmediaCapital Ltd posiada 130.000 akcji Finder, stanowigcych 21,17% udziatdéw w kapitale
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zaktadowym Finder. t3czny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji nie ulegt
zmianie.

Dnia 4 kwietnia 2013 r. Emitent poinformowat o niezrealizowaniu umowy zobowigzujacej do sprzedazy akcji Finder S.A. W wyniku
powyzszych zdarzen taczny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder S.A. nie ulegt zmianie. Na dzien
sporzgdzenia Sprawozdania Finansowego Netmedia S.A., Zarzad Emitenta nie prowadzi dziatan zmierzajgcych do zbycia akcji Finder
S.A.

2.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2012 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

2.7. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkéw z emisji

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Netmedia S.A. nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuinych papieréw
wartosciowych.

2.8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie gtosow na

e el UIEYeH WZ na dzien przekazania

. 1
przekazania raportu

raportu1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 37,94%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
Michat Pszczota 725 000 5,97%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Amplico TFI S.A. 624 355 5,14%
Pozostali 4704 885 38,72%
RAZEM 12 150 000 100%

! Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spdtki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

B Andrzej Wierzba
37,94% B Micha' Pszczotfa
B Quercus TFI SA
TFI Allianz Polska SA
Amplico TFI SA

Pozostali

Zmiany w akcjonariacie w 2012 r. nie wystgpity

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakoriczenia 2012 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystgpity.
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2.9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61ki lub uprawnien do nich (opcji)
przez cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Udziat w liczbie gtoséw na
WZ na dzien przekazania
raportu1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 37,94%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00%

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu®

! Liczba akcji jest réwna liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spoétki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W 2012 r oraz w okresie od zakonczenia 2012 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Netmedia S.A. przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjatkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz
z pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji Netmedia S.A.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji ani opcji na akcje Spoétki poza
Januszem Wajcikiem przewodniczacym Rady Nadzorczej. Zarzad Netmedia S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem Janusza
Wojcika w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad emisji
akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem Wajcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat
98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spotka TAMEX Inwestycje
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spétka Tamex S.A., w ktdrej Janusz
Wojcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w spdtce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w spétce Tamex
Inwestycje sp. z o0.0. jak i Tamex S.A. Janusz Wajcik jest prezesem Zarzadu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowia 0,81%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

2.10. Ograniczenia praw wlasno$ci akcji Spotki

Prezes Zarzadu Spoétki Andrzej Wierzba zawart ze Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank) umowe
o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu Andrzej Wierzba ustanowit na rzecz
Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000 (stownie: szeséset piecdziesigt tysiecy) akcji Spétki, pozostajacych na
rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska S.A. Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do
dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania
w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw
pienieznych w celu spfaty zadtuzenia wynikajacego z Kredytu. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci
ograniczajace wykonywanie prawa gtosu przypadajace na akcje Spoétki.

2.11. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wtasnych
Zdarzenia takie nie wystgpity w okresie ktorego dotyczy niniejszy raport.

2.12. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Netmedia S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata dywidendy.
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2.13. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Emitent realizowat zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjeta strategig rozwoju.

Netmedia S.A. przeprowadzita w ramach Grupy Kapitatowej inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate, wartosci
niematerialne i prawne oraz przejecia innych podmiotdéw, ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Grupy.
Netmedia S.A. oraz eTravel S.A. w wiekszosci sfinansowaty inwestycje gtéwnie ze srodkéw wtasnych, jak réwniez wykorzystujac
kredyty bankowe.

2.14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych
Netmedia S.A.

2.15. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczegétowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Netmedia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

2.16. Zaciagniete pozyczki i kredyty Emitenta

Netmedia S.A. byta w 2012 r. strong istotnej umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. z dnia 5 maja 2009 r. aneksowanej w dniu
31 lipca 2009 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci
10.077.200 zt, przeznaczonego na nastepujace cele:
e 4.500.000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu akcji spétki Finder S.A. z siedzibg w Warszawie (|l transza);
. 3.077.200 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci, zaciggnietego
w Kredyt Banku S.A. (Il transza);
e 2.500.000 zt z przeznaczeniem na zaptate ostatniej raty ceny nabycia udziatéw spétki Marco Polo Travel sp. z o.o.
(I transza).

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka zwykta w wysokosci 6.000.000 zt na stanowigcej wiasnos¢ Spétki nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej
nr WA2M/00226841/8 prowadzone]j przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg Wieczystych, na
zabezpieczenie kapitatu kredytu,

2. hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000 zt na stanowigcej witasnos¢ Spoétki nieruchomosci opisanej w Ksiedze
Wieczystej nr WA2M/0022841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg
Wieczystych, na zabezpieczenie odsetek od kredytu.

3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Saldo kredytu do sptacenia na koniec 2012 r. wynosito 3.186 tys. zt.

Netmedia S.A. byta w 2012 r. strong istotnej umowy kredytowej z Bankiem Millennium S.A. z dnia 26 sierpnia 2011 r. aneksowane;j
w dniu 24 sierpnia 2012 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank kredytu obortowego w wysokosci 800.000 zt,
przeznaczonego na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej spotki.

2.17. Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki

Netmedia S.A. lub podmioty zalezne w 2012 r. nie udzielity pozyczki, poreczenia i gwarancji o istotnej wartosci. taczna wartosc
udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2012 r. nie przekroczyta 10% kapitatdw wtasnych Emitenta i wynosita 1.227 tys. zt. Opis
udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 20 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Netmedia S.A. za 2012 r.

2.17.1. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych spéiki

W 2012 r. Netmedia S.A., poza zaciggnietym kredytem inwestycyjnym w Banku Pekao S.A. opisanym w punkcie 3.15, nie byta strong
umoéw kredytowych, nie udzielata poreczen ani gwarancji osobom trzecim, ktérych tgczna wartosc dla jednego podmiotu stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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Spétki z Grupy: Marco Polo Travel sp. z 0.0. i NBT sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spétki Netmedia S.A.
do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatow wtasnych Spétek
na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

Szczegdtowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych Emitenta opisana zostata w nocie 38 do Jednostkowego Sprawozdania
finansowego Netmedia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

2.18. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Ze wzgledu na przeniesienie catej dziatalnosci turystycznej do spétki zaleznej eTravel S.A., w okresie, ktérego dotyczy raport Spotka
aktywnie nie rozwijata na wtasny uzytek zadnej technologii ani nie prowadzita badan.

2.19. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:
? w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:
0  Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu,
> Spétka zatrudniata 5 oséb.

Spotka posiada réwniez grupe podwykonawcdw i wspdtpracownikdw dostarczajgcych wyspecjalizowanych ustug.
2.20. Wynagrodzenie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych Netmedia S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

2012r. 2011r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 436 396
- 2 tytutu petnionej funkcji 84 84
- 2 tytutu wspotpracy 72 72
- 2 tytutu udzielonych poreczen* 240 240
- pozostate 40 -
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu, w tym: 120 228
- z tytutu petnionej funkcji - 72
- z tytutu wspotpracy = 36
- 2 tytutu udzielonych poreczen* 120 120
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 185 11
- 2 tytutu petnionej funkcji 48 3
- 2 tytutu pozostatych funkcji 137 8
RAZEM 741 635
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik 10,8 6,9
Jarostaw Kopyt 9,6 5,7
Tomasz Banasiak 9,6 5,7
Artur Bar 8,4 4,8
Piotr Janik 8,4 4,8
RAZEM 46,8 27,9

* Wynagrodzenie z tytutu poreczenia osobistego — przyznane zostato przez Rade Nadzorcza Andrzejowi Wierzbie oraz Michatowi
Pszczole uchwatg nr 4 z dnia 9 marca 2009 r. zmienionej uchwatg nr 4 z dnia 12 czerwca 2012 r. za poreczenie swoim catym
majgtkiem osobistym udzielonego przez Bank Pekao S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci ok. 10 min zt, o ktérym mowa w
niniejszym raporcie. Pozycja zawiera wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego za dwa okresy 2011 r. i 2012 r.
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Andrzej Wierzba otrzymat w 2012 r. dodatkowo wynagrodzenie brutto z tytutu zasiadania w radach nadzorczych Finder S.A. —
30 tys. zt, Inwestycje Alternatywne Profit S.A. — 12 tys. zt oraz GTH Solutions Sp. z 0.0. — 17 tys. zt (obejmujgce 2011 r.i2012r.)

Michat Pszczota nie otrzymat w latach 2011 i 2012 wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie pobierali w latach 2011 i 2012 od podmiotéw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym
powyze;j.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
o kapitat Spotki, w tym programdw opartych na obligacjach z prawem pierwszernstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

2.21. Programy akcji pracowniczych
Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programdw akcji pracowniczych.
2.22. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

2.22.1. Zarzad Netmedia S.A.

Na koniec 2012 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
? Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2012 r. nastgpita jedna zmiana w skfadzie Zarzadu - dnia 2 kwietnia 2012 r. Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z funkcji
wiceprezesa Zarzadu. Petnit tg funkcje od dnia 30 czerwca 2006 r. (dnia przeksztatcenia w spotke akcyjna).

Andrzej Wierzba powotany zostat na funkcje prezesa Zarzagdu Netmedia S.A. z dniem 30 czerwca 2006 r. (dzien przeksztatcenia w
spotke akcyjng). Janusz Zapecki zostat powotany na cztonka Zarzadu 7 grudnia 2011 r.

Dnia 12 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza uchwata powotata Andrzeja Wierzbe j Janusza Zapeckiego na trzyletnig kadencje. Obecna
kadencja Zarzadu uptywa z dniem 12 czerwca 2015 .

Na dzien przekazania niniejszego raportu Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
2 Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

2.22.2. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje. W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodzg:
Janusz Wojcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Artur Bar — cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej.

vVvVveVvye

Dnia 28 czerwca 2012 r. Walne Zgromadzenie powotato wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej na trzecig piecioletnig kadencje.
Obecna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

W 2012 r. nie nastapity zadne zmiany osobowe w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.
2.23. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.
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2.24. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

2.24.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Emitenta i Grupe Kapitatowa Netmedia jest Internet. Staty wzrost liczby
0s6b posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej
przyciggat bedzie nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnos¢, tym samym zwiekszajac konkurencje.

Emitent i spotki Grupy Netmedia prowadza szerokg dziatalnos¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujgc swoim klientom
szereg specjalistycznych ustug oraz produktow. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo
konkurencyjnym rynku.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spoétki i wniesienia jej do zaleznej spotki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011 r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢
zarzadczg, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa i koordynujaca wobec spotek Grupy Kapitatowej. Od tego czasu ryzyko
zwigzane z konkurencja jest nieistotne.

2.24.2. Ryzyko zwigzane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Netmedia S.A. i spétki z Grupy portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktow. Spétki Grupy
uzyskuja znaczace przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach internetowych.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej do zaleznej spétki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢
zarzadczg, nadzorczy, informatyczng, ksiegowa, finansowg i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Od tego czasu ryzyko
zwigzane z rynkiem reklamy jest nieistotne.

2.24.3. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania spdtek Grupy Kaptatowej Emitenta sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan technologicznych. W
zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére bedg skutkowaé wdrozeniem przez
konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz
spotki Grupy Kaptatowej Emitenta nie bedg w stanie w krétkim czasie zareagowad na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oferowac
ustug opartych o najnowsze technologie, co moze skutkowac spadkiem atrakcyjnosci produktow sprzedawanych przez spétki Grupy
Kapitatowej. Strategia rozwoju spotek Grupy Kaptatowej Emitenta uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych
rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spoétki i wniesienia jej do zaleznej spotki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnosé
zarzadczg, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa i koordynujaca wobec spotek Grupy Kapitatowej. Od tego czasu ryzyko
zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami jest nieistotne.

2.24.4. Ryzyko utraty istotnych licencji

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystujg w swojej dziatalnosci istotne licencje oraz umowy o wsptpracy, ktérych utrata
moze skutkowac pogorszeniem wynikdéw finansowych. Spétki Grupy Kapitatowej stale monitorujg wszelkie warunki niezbedne do
utrzymania istotnych licencji i uméw o wspotpracy w taki sposob aby ich nie utracic.

W nastepstwie wydzielenia catej dziatalnosci turystycznej Spotki i wniesienia jej do zaleznej spétki eTravel S.A. pod koniec sierpnia
2011 r. Netmedia S.A. zaprzestata turystycznej dziatalnosci operacyjnej. Od tego czasu Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢
zarzadczg, nadzorczy, informatyczng, ksiegowa, finansowg i koordynujaca wobec spétek Grupy Kapitatowej. Od tego czasu ryzyko
utraty istotnych licencji jest nieistotne.

2.24.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Dla Emitenta i spdtek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sa zasoby ludzkie. Grupa Netmedia dziata w oparciu o wiedze
i doswiadczenie pracownikéow. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan
inwestycyjnych i operacyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow
wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z specyfika
dziatalnosci, co mogtoby opdzni¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.
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2.24.6. Ryzyko zwiazane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju, Emitent przejmowaé bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe. Zaréwno przygotowanie jak
i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak
niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikéw, utrata klientéw, nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat
oceny potencjalnych podmiotow przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéow, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

2.24.7. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spétki, ktére stanowig 37,9% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, natomiast Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu Spétki nie posiada akcji Spotki. Prezes
Zarzadu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje walnego zgromadzenia.

2.24.8. Ryzyko zwigzane ze sfinansowaniem poczynionych przez Emitenta inwestycji
kapitatlowych

Emitentowi pozostato do zaptaty 3.186 tys. zt z udzielonego kredytu inwestycyjnego w Banku Pekao S.A. (stan na koniec 2012 r.).
W przypadku problemoéw ptynnosciowych Emitent moze miec¢ problemy ze sptatg rat kredytowych.

2.24.9. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w znaczgcym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku
wystgpienia naturalnych kataklizmdw, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktéw terroryzmu
Emitent moze odczu¢ pogorszenie wynikow finansowych.

2.24.10. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z duzym deficytem budzetowym oraz szeregiem
innych czynnikéw ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci spowolnienia
gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mieé negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Emitenta.

2.24.11. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisébw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczern spotecznych, prawa spoétek handlowych i prawa regulujgcego
funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ spdtek Grupy Kapitatowe;j.
Wejscie w zycie nowej, istotne]j dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

2.24.12. Ryzyko zwiazane z postepowaniami sgdowymi

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartosc¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

2.25. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 31 lipca 2012 r. Emitent zawart z firmg PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzycka 6 lok. 1 B umowe, ktérej
przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2012 r. Ta sama umowa dotyczy przeprowadzenie
przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze potrocze 2012 r. Firma PKF Audyt sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:
a. 18000 zt netto za badanie jednostkowego sprawozdania,
b. 15000 zt netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych:
a. 6000 zt netto za przeglad jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto za przeglad skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Audyt sp. z 0.0., ktéra badata sprawozdania roczne za lata 2008 - 2011 oraz przeprowadzata
przeglady sprawozdan za pierwsze poétrocza za lata 2008 — 2012.
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2.26. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:

. nie wystgpity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spétki,

. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupg kapitatowa.

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzadu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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Jednostkowy raport roczny za 2012 r. — oswiadczenia Zarzgdu NETMEDIA

Oswiadczenia Zarzadu Spoéiki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 lutego 2009 r.) nizej podpisani
os$wiadczaja, ze:

>

wedle ich najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 i dane poréwnywalne za rok 2011
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci Netmedia S.A. za rok 2012 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty
w sposéb ciagty;

przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka oraz jej podmioty zalezne beda
kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2012, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,

dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami krajowego normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu Spoéiki
w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w 2012 roku

Zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych (...), Zarzad
Netmedia S.A. przekazuje Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Netmedia S.A. w 2012 r.

Informacje zawarte w Oswiadczeniu spetniaja wymagania raportu o stosowaniu ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”
okreslonych przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlegata w 2012 r. Netmedia S.A. zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” przyjetym Uchwatg Nr 17/1249/2010 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 19 maja 2010 .

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega w 2013 r. Netmedia S.A. zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” przyjetym Uchwatg Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 21 listopada 2012 r.

Teksty ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW S.A.” dostepne sg na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (http://www.corp-gov.gpw.pl/).

2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W 2012 r. Netmedia S.A stosowata sie do zbioru zasad tadu korporacyjnego dla spdtek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych z wytgczeniem wymienionych ponizej zasad:

Zasada I/1 w zakresie:
- umozliwiania transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad
i upubliczniania go na firmowej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie:

Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej oraz rejestracja przebiegu obrad i jego
upublicznienie beda realizowane w przypadku gdy poniesione na ten cel koszty beda uzasadnione duzym zainteresowaniem tg
forma komunikacji ze strony akcjonariuszy spoétki.

Zasada /5

Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslac¢
forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen
cztonkdw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych spotki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia
2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Uzasadnienie:

Spotka nie przedstawita deklaracji ujawniajacej polityke wynagrodzen na stronie internetowej Spotki. Wynagrodzenie Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, natomiast wynagrodzenie Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Wynagrodzenia cztonkéw
organdw Spotki ustalane sg na podstawie zakresu zadan i odpowiedzialnosci wynikajgcej z petnionych funkcji i wynikajg z wielkosci
Spétki oraz uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

Zasada 1/9

GPW rekomenduje spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w
prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;.

Uzasadnienie:

Emitent stoi na stanowisku, iz gtdwnymi kryteriami wyboru oséb sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru powinny
by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢
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osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyiszym zakresie. Obecnie nie przewiduje zadnych zmian celem spetnienia
rekomendacji GPW w zakresie zapewnienia zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadzania i
nadzoru w Spoétce.

Zasada lll/8
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).

Uzasadnienie:
Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym
sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie znajduje uzasadnienia.

Zasada IV/10

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Uzasadnienie:
Emitent nie stosuje sie do powyzszej zasady ze wzgledu na koszty, kontrowersje prawne (dotyczace dwustronnej komunikacji) oraz
brak sygnatéw od akcjonariuszy Spétki o potrzebie organizacji walnego zgromadzenia w opisany sposob.

Wraz z wejsciem z poczatkiem 2013 r. nowych ,Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na GPW”, bedacych Zatgcznikiem do Uchwaty
Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r., Spétka ponizej przedstawia zasady, ktérych nie stosuje w 2013 r.:

Zasada Il/1 w zakresie:
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Uzasadnienie:
Rejestracja przebiegu obrad i jego upublicznienie beda realizowane w przypadku gdy poniesione na ten cel koszty beda
uzasadnione duzym zainteresowaniem tg formg komunikacji ze strony akcjonariuszy spotki.

Zasada lll/8
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).

Uzasadnienie:
Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym
sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie znajduje uzasadnienia.

Zasada IV/10

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Uzasadnienie:
Emitent nie stosuje sie do powyzszej zasady ze wzgledu na koszty, kontrowersje prawne (dotyczace dwustronnej komunikacji) oraz
brak sygnatéw od akcjonariuszy Spoétki o potrzebie organizacji walnego zgromadzenia w opisany sposéb.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Netmedia S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ funkcjonowania w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych (...).
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System kontroli wewnetrznej Spétki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej funkcjonuje poprzez:
> procedury okreslajgce zasady sporzadzania sprawozdan finansowych w ramach Spétki i Grupy Kapitatowe;j,
> ustalenie zakresu raportowania w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
> roczne badania i pétroczne przeglady sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spotki sprawuje prezes
Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialne s3: Dziat Ksiegowosci oraz
Dziat Kontroli Finansowej, podlegajgce bezposrednio pod Cztonka Zarzadu ds. finansowych Netmedia S.A.

Zakres ujawnianych danych w raportach okresowych wynika z ewidencji ksiegowej Spoétki oraz dodatkowych informacji
przekazywanych przez komérki organizacyjne Emitenta. Spotki Grupy Kapitatowej przekazujg wymagane dane w formie pakietow
konsolidacyjnych w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres ujawnianych danych wynika z
obowigzkéw informacyjnych okreslonych przez MSR/MSSF. Na biezagco prowadzony jest monitoring zmian MSR/MSSF w celu
okreslenia potrzeby aktualizacji zakresu raportowania.

Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta. Wyniki badania i przegladu sg upubliczniane. Roczne sprawozdania sg zatwierdzane przez
Walne Zgromadzenie.

W Spétce nie funkcjonuje Komitet Audytowy Rady Nadzorczej.

4. Akcjonariusze Netmedia S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy wynosi 1.215.000 ztotych i podzielony jest na 12.150.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki:

Udziat w liczbie gtoséw na

e lesleziel WSZ na dzien przekazania

q 1
przekazania raportu

raportu1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 37,94%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
Michat Pszczota 725 000 5,97%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Amplico TFI S.A. 624 355 5,14%
Pozostali 4704 885 38,72%
RAZEM 12 150 000 100%

! Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spdtki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zmiany w akcjonariacie w 2012 r. nie wystapity

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakoriczenia 2012 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystapity.

5. AKcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych
uprawnien

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne.

6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Netmedia S.A.
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartosciowych emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.

8. Opis uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Uprawnienia osdb zarzadzajacych okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu Spoétki. Osoby zarzadzajace w
Netmedia S.A. nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji badz wykupie akcji.

9. Zasady zmiany statutu lub umowy spéiki emitenta

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych. Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowg wielkos¢ posiadanych akcji,
po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Zmiana Statutu Spotki nastepuje na
zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spotek handlowych.

W 2012 r. nie wprowadzono zadnych zmian w Statucie Spotki.

10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych
i Statutu oraz na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Petna tres¢ Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-

dokumenty-spolki/

11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Na koniec 2012 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
? Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. wiceprezes Zarzadu Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Informacje o rezygnaciji
przekazano 3 kwietnia 2012 r. raportem biezgcym nr 8/2012.

Dnia 12 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza uchwatg powotata Andrzeja Wierzbe j Janusza Zapeckiego na trzyletnig kadencje. Obecna
kadencja Zarzadu uptywa z dniem 12 czerwca 2015 .

Nadzdér nad dziatalnoscig Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na koniec 2012 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej.

vVvVveVvye

W 2012 r. oraz w 2013 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng, piecioletnig kadencje. Dnia 28 czerwca 2012 r. Walne Zgromadzenie powotato
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej na trzecig piecioletnia kadencje. Obecna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
uptywa z dniem 28 czerwca 2017 r.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonuja zadne komitety. Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci,
Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetéw nie znajduje uzasadnienia.

Zasady funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki regulujg Kodeks Spétek Handlowych oraz Statut Spoétki, Regulamin
Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej. Petna tre$¢ Statutu oraz Regulamindw znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod
adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/
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Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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