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Raport zostat przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr
33, poz. 259, dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworczg, budowlang, handlowa lub ustugowsa.

Raport za IV kwartat roku obrotowego 2012 obejmujace okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., zawiera skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (zt) oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (zt).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Podmiot uprawniony do badania: PKF Audyt Sp. z o.0.
Data przekazania raportu: 1 marca 2013 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
2012 2011 2012 2011
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 125990 134193 30187 32412
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1840 3747 441 905
EBITDA 2 940 4673 704 1129
Zysk (strata) brutto 2 253 6872 540 1660
Zysk (strata) netto 2727 5976 654 1443
?cl)s:]i(:ltjggzz)gr;etto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 2727 5976 654 1443
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 911 5445 218 1315
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 480) (6.816) (594) (1 646)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 248 1200 59 290
Przeptywy pieniezne netto razem (1321) (171) (317) (41)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,22 0,49 0,05 0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,22 0,49 0,05 0,12
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa razem 95 440 95 545 23 345 21623
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29575 32918 7234 7 450
Zobowigzania dtugoterminowe 5485 7 366 1342 1667
Zobowigzania krotkoterminowe 24 090 25552 5893 5783
Kapitat wtasny 65 865 62 627 16 111 14 173
Kapitat zaktadowy 1215 1215 297 275
Liczba akgcji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,42 5,15 1,33 1,17
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,42 5,15 1,33 1,17
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgcji (szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs za cztery kwartaty 2011:  4,1403
sredni kurs za cztery kwartaty 2012:  4,1736
sredni kurs na dzien 31.12.2011: 4,4186
sredni kurs na dzien 31.12.2012: 4,0882

www.netmedia.com.pl

w tys. zt
4 kwartaty 4 kwartaty
2012 2011
narastajgco narastajgco
1284 61879
(814) 459
(546) 1040
837 2086
1114 2253
(1671) 4116
2258 (3 237)
(628) (1563)
(42) (684)
0,09 0,19
0,09 0,19
Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011
64 082 76 014
9 825 22871
4454 6420
5371 16 451
54 257 53143
1215 1215
12 150 000 12 150 000
4,47 4,37
4,47 4,37

NETMEDIA
w tys. eur
4 kwartaty 4 kwartaty
2012 2011
narastajaco narastajaco
308 14 946
(195) 111
(131) 251
200 504
267 544
(400) 994
541 (782)
(150) (378)
(20) (165)
0,02 0,04
0,02 0,04
Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011
15675 17 203
2403 5176
1089 1453
1314 3723
13272 12 027
297 275
12 150 000 12 150 000
1,09 0,99
1,09 0,99
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za 1V kwartat 2012 r.
: yrap N : : MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A. NETMEDIR

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

tan n tan n tan n
AKTYWA Nota 315. 132.20312 305.;9.2;12 315. 12.20311
Aktywa trwate 71 358 71273 67 096
Rzeczowe aktywa trwate 1.7.1 4716 4758 4651
Wartos¢ firmy 1.7.3 18 876 18 876 18 635
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1.7.2 10333 10 253 8779
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 1.7.4 35 664 36 069 33 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - 1 -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - 920
SISZLVZZ;VZ?SU odroczonego podatku 1.7.9 1769 1316 361
Aktywa obrotowe 24 082 31056 28 449
Zapasy 1.7.5 12 120 582
Naleznosci handlowe 1.7.6 14 300 20913 17 822
gslciiondoos’\i/i:gtgtufu biezgcego podatku 31 43 155
Naleznosci krétkoterminowe inne 4750 4547 5053
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 346 321 1245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1369 2771 2690
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 3274 2342 902
AKTYWA RAZEM 95 440 102 329 95 545
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NETMEDIA S.A.

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

stan na
31.12.2012

65 865
65 800
1215

Nota

31313

30663
12 180

(118)

2727

65

5485

1174

1.7.9 4281
30

24090

8533

62

8727

3176
89
1.7.10 303

3200
95 440

stan na
30.09.2012

65 661
65 596
1215

31313

30589
12180
(655)
3134
65
5923
1677
4216
30
30745
6788
205
13162

6677
80
1142

5

2686
102 329

NETMEDIR

stan na
31.12.2011

62 627
62 562
1215

31313

24 646
12180
(599)
5987
65

7 366
3186
4150
30
25552
5592
360

12 868
22
5008
80
420

1202
95 545
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MEDIR

1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
EBITDA
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow
catk. dochoddéw

Catkowity dochdéd okresu

Catkowity dochdd akcjonariuszy
mniejszosciowych

Catkowity dochdéd akcjonariuszy jednostki
dominujacej

www.nhetmedia.com.pl

IV kwartat

2012

29 364

29362

24 881

24 878

4483
2923
1756
90
169
(275)
17
233
235

(380)

(657)
(250)
(407)

(407)

(407)

IV kwartat
2011

34 522
34 497

25

29149

29125
24
5373
2765
1890
48
158
608
826
274
150

1080

1812
321
1491

1491

1491

o .
|\/A)kT;gzz 4 kwartaty 4 kwartaty % zmiany
) 2012 2011 2012 do
o narastajaco narastajgco 2011
IV kw. 2011
(14,9%) 125990 134 193 (6,1%)
(14,9%) 125 967 134 161 (6,1%)
(92,5%) 23 32 (27,9%)
(14,6%) 106 618 113 912 (6,4%)
(14,6%) 106 602 113 881 (6,4%)
(86,0%) 16 31 (48,9%)
(16,6%) 19 372 20 281 (4,5%)
5,7% 11188 9993 12,0%
(7,1%) 6179 6 553 (5,7%)
87,1% 181 293 (38,1%)
7,0% 346 281 23,1%
- 1840 3747 (50,9%)
(98,0%) 2940 4673 (37,1%)
(15,0%) 701 717 (2,2%)
56,4% 971 479 102,7%
- 683 2 887 (76,3%)
- 2253 6 872 (67,2%)
- (474) 896 -
- 2727 5976 (54,4%)
- 2727 5976 (54,4%)
- 2727 5976 (54,4%)
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Skonsolidowany raport za 1V kwartat 2012 r.
: yrap N : : MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

IV kwartat IV kwartat 4 k;\(/)alr;a’ry 4 k\zlvoalr;a’ry
2012 2011 narastajgco narastajgco
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata netto (407) 1491 2727 5976
Korekty razem: (2121) 4595 (1 816) (531)
e oottt g0 w9y e
Amortyzacja 292 218 1100 926
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 54 (358) 298 (544)
Odsetki 128 255 478 368
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (713) - (713) -
Zmiana stanu rezerw (830) 145 (107) (531)
Zmiana stanu zapaséw 108 (582) 570 (582)
Zmiana stanu naleznosci 7 010 2328 5327 (7 489)
I s b i own s oo e
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (424) (95) (374) (158)
Inne korekty - - - -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (377) 1034 (675) 1038
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (2 528) 6 086 911 5445

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 869 (2 381) 1073 233
o wa e -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - - 5 -
Wptywy ze sprzedazy papierow wartosciowych - - - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek = - - 150
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 55 (131) 194 83
Inne wptywy inwestycyjne 713 (1041) 713 -
Wydatki 1179 492 3553 7 049
\r:\i/;/rizttlzirri\;rzzeczowy majatek trwaty i wartosci 430 323 2569 2820
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 724 (197) 959 2431
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki na udzielone pozyczki 25 367 25 1798
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (311) (2873) (2 480) (6 816)
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie
kapitatu
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

1567
1389

178
131
(107)
184

54
1436
(1402)

54

2771
1369

(1673)
(1526)
(147)
581
503
122

(44)
(2254)
959
544

1731
2690

NETMEDIR
3103 3619
2 596 3580

507 39
2 855 2419
1885 2012

673 451

297 (44)

248 1200

(1321) (171)

298 544
2 690 2861
1369 2 690
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wiasny na dzien
1 pazdziernika 2012 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 pazdziernika 2012 r. wg MSSF
po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za IV kwartat 2012 r.
Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2012 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2012 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2012 r. wg MSSF
po korektach

Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 4 kwartaty 2012 r.
Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2012 r. wg MSSF

www.nhetmedia.com.pl

Kapitat
. zapasowy ze .
Kapitat sprzedazy Kapitaty Pozostate
zakta- akcii pow.  TEZETWOS o
dowy )l pOw. we pitaly
ceny
emisyjnej

IV kwartat 2012 r.
1215 31313 12180 18 409
1215 31313 12180 18 409
- - - 74
1215 31313 12 180 18 483

4 kwartaty 2012 r.
1215 31313 12180 12 466
1215 31313 12180 12 466
- - - 6318
- - - (301)
1215 31313 12 180 18 483

Zyski
zatrzymane

2479

2479

(407)
537

2609

5388

5388

(5781)

2727
275

2609

MEDIMR
Kapitat
wtasny Kapitaty Kapitat
akcjonariuszy mniejszo- wtasny
jednostki Sci ogoétem
dominujacej
65 596 65 65 661
65 596 65 65 661
(407) - (407)
611 - 611
65 800 65 65 865
62 562 65 62 627
62 562 65 62 627
537 - 537
2727 - 2727
(26) - (26)
65 800 65 65 865
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NETMEDIA S.A.

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF
po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2011 r.
Korekty konsolidacyjne

Skup akcji wt. w celu umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2011 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zakta-
dowy

1215

1215

1215

Kapitat

zapasowy ze

sprzedazy

akcji pow.
ceny

emisyjnej

31313

31313

31313

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitaty  Pozostate
rezerwowe kapitaty
4 kwartaty 2011 r.

180 16 474

- 7

180 16 481

- 6912

- 1111

- (38)
12000 (12 000)
12 180 12 466

Zyski
zatrzymane

7 385

7 385

(6 873)
(1111)

5987

5388

NETMEDIA
Kapitat
\.Nfasn.y Kapitat Kapitat
akcjonariuszy .., . wiasny
) . mniejszosci X
jednostki ogdtem

dominujacej

56 567

56 574

39

5987
(38)

62 562

- 56 567

- 56 574

- 39

- 5987
65 27

65 62 627
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NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2012 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2011 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2011 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglagdowi ani badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére podlegato przeglagdowi, byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2012 r. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 .
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A. NETMEDIA
1.5.3. Zmiany w prezentacji

a) Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

Nie wystgpity.

1.5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (zt), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.5.5. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub
wywierany wpltyw

Nie wystgpity.
1.6. Dane segmentowe

1.6.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci w Grupie Netmedia z poczatkiem 2012 r.
wyrdznia sie dwa segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

b pozostate (tacznie w portalami tematycznymi).

Ze wzgledu na niematerialny charakter dziatalnosci portali tematycznych, w oparciu o zasady istotnosci zawarte w ramach
Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, segment portali tematycznych z poczatkiem
2012 r. zostat potgczony z dziatalnoscig pozostata Emitenta.

1.6.2. 0godlne informacje o segmentach operacyjnych:

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych i grupowych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw,
organizacji imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalnosci pozostatej obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktow i ustug o zréznicowanej tematyce na portalach
tematycznych Emitenta tj. kredyty.net, fundusze.com, ubezpieczenia.com, audyt.com, epodpis.pl, odchudzanie.com, filmy.pl oraz
pozycje nieprzypisane zawierajgce dziatalnos¢ pozostatg jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach,
m.in. pozostate przychody i koszty segmentéw, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

1.6.3. Informacje o poszczegoélnych segmentach operacyjnych

a) IV kwartat 2012r.
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Obrét
Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach
jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Hotele!

13 487
11939

Bilety
lotnicze

26 376
8349

Rejsy

Ustugi turystyczne

Organizacja
‘g ZJ Pozostate
imprez

6 864 2284
6 403 853

Razem

1537
1537

50548
29081
24673

4408

2672

1736

1736

1736

1736

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe
2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,

Events)
3

uzgadniajgce dane

www.netmedia.com.pl

NETMEDIA
Pozostate® Ogodtem
355 50903
283 29 364
208 24 881
75 4483
251 2923
1756 1756
(1932) (196)
90 90
169 169
(2 011) (276)
233 233
235 235
(2 013) (277)
(380) (380)
(2393) (657)
(250) (250)
(2143) (407)

w 2011 r. pozycja Pozostate zawierata dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, wytaczenia konsolidacyjne oraz inne korekty
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Skonsolidowany raport za 1V kwartat 2012 r.
: yrap N : : MEDIR
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

b) 4 kwartaty 2012 r. narastajaco

Ustugi turystyczne
Pozostate®  Ogétem

Hotele® Bllgty Rejsy Or.ganlzagja Pozostate Razem
lotnicze imprez

Obroét 57 557 105 558 11010 26878 9335 210338 2430 212768
Przychody ze sprzedazy 53918 31232 11 010 25653 3153 124 966 1024 125990
Koszty segmentu 106 186 432 106 618
Zysk (str'ata) brutto na 18 780 592 19372
sprzedazy
Koszty sprzedazy 10397 791 11188
Koszty ogdélnego zarzadu - 6179 6179
Zysk (strata) ze sprzedazy 8383 (6 378) 2004
Pozostaf.e przychody i 181 181
operacyjne
Pozostate koszty - 346 346
Zysk (str_ata.) z dziatalnosci 8383 (6 543) 1840
operacyjnej
Przychody finansowe - 701 701
Koszty finansowe - 971 971
Zysk (strata)_z dziatalnosci 8383 (6.813) 1570
gospodarczej
Udziaty w zyskach / stratach
jednostek - 683 683
podporzagdkowanych
Zysk (strata) brutto 8383 (6 129) 2253
Podatek dochodowy - (474) (474)
Zysk (strata) netto 8383 (5 655) 2727

! Segment Hotele obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe

2 Segment Organizacja imprez obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)

w 2011 r. pozycja Pozostate zawierata dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, wytaczenia konsolidacyjne oraz inne korekty
uzgadniajgce dane

3

1.6.4. Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientéow zewnetrznych

IV kwartat IV kwartat 4 kwartaty 4 kwartaty
2012 2011 2012 narastajgco 2011 narastajgco
Polska 20402 19 004 110559 111539
Europa 7 941 12 835 11 662 17 378
Ameryka 79 1038 2276 2358
Pozostate 943 1645 1493 2918
RAZEM 29 364 34522 125 990 134193

1.6.5. Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Ze wzgledu na niematerialny charakter dziatalnosci portali tematycznych, w oparciu o zasady istotnosci zawarte w ramach
Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, segment portali tematycznych z poczatkiem
2012 r. zostat potgczony z dziatalnoscig pozostata Emitenta.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

1.7. Szczegbéltowe noty

1.7.1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow
aktualizujacych z tytutlu trwatej utraty wartosci

. Budynkii ~ Maszynyi Srodki Po'zosta_Ie srodki
4 kwartaty 2012 r. narastajaco Grunty . Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia  transportu .
trwate budowie
ZZ:?;Z::?Z:?:‘;VSET.“O na 150 4630 538 232 532 186 6268
Zwiekszenie, z tytutu: - 31 307 267 54 58 717
- nabycia srodkdw trwatych - 31 307 267 54 58 717
Zmniejszenie, z tytutu: - 175 11 94 16 177 473
- zbycia - 175 11 94 16 177 473
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2012 r. 150 4486 834 405 570 67 6512
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2012 1. - 599 392 168 458 - 1617
Zwiekszenie, z tytutu: - 130 92 50 42 - 314
- amortyzacji - 130 92 50 42 - 314
Zmniejszenie - 44 2 76 14 - 135
- sprzedazy - 44 2 76 14 - 135
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2012 r. - 685 482 143 486 - 1796
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenie - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i i i i i
31 grudnia 2012 .
Wartosc bilansowa netto na 150 3801 352 262 84 67 4716

dzien 31 grudnia 2012 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w IV kwartale 2012 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych.
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4 kwartaty 2011 r. narastajaco

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkdw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2011 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2011r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2011 r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2011r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2011 r.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w IV kwartale 2011 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4630

4031

Maszyny i
urzadzenia
427

111
111

538

308

146

Srodki
transportu

281

49
49

232

190

27
27
49
49

168

64

Pozostate
Srodki
trwate

524

532

425

74

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie
135 6 147
51 170
51 170
- 49
- 49
186 6 268
- 1383
- 283
- 283
- 49
- 49
- 1617
186 4651

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA

1.7.2. Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow aktualizujacych z
tytutu trwatej utraty wartosci

4 kwartaty 2012 r.
narastajaco

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
Zmniejszenie, z tytutu
- zbycia
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2012 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu
- sprzedazy
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2012r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2012 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

- 181

- 181

- 106

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo- Yy
B .g Wartos¢
wanie kom- .
firmy
puterowe

11187 18 635

2340 241
2340 241

13 527 18 876

2668 -

732 -
732 -

10 127 18 876

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w IV kwartale 2012 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Inne

295

295

151

100

Wartosci nie-
materialnew  Razem
budowie

- 30298

- 2581
- 2581

- 29 209

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupoéw wartosci niematerialnych

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Znaki
towarowe

4 kwartaty 2011 r.
narastajgco

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2011 .
Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- zbycia - -
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2011r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenie, z tytutu: - 13
- amortyzacji - 13
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- sprzedazy - -
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2011 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2011 r.

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

Patenty i
licencje
- 10 296

- 1114
- 1114
- 223
- 223

- 11187

- 2270

- 478
- 478
- 80
- 80

- 2668

= 8519

NETMEDIR
Wartodé Warto.su nie-
firm Inne materialnew  Razem
4 budowie

17 690 (320) - 27 847
918 615 - 2647
918 615 - 2647
(27) - - 196
(27) - - 196
18 635 295 - 30298
- - - 2322

- 151 - 642

- 151 - 642

- - - 80

- - - 80

- 151 - 2884

18 635 144 - 27 414

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w IV kwartale 2011 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupoéw wartosci niematerialnych

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych.

30.09.2012

258
11815
5617
27
1018
141
18 876

1.7.3. Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

eTravel S.A. ' 258
NBT sp. z 0.0. 11 815
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617
eMarketing sp. z 0.0. 27
Bocho Travel sp. z 0.0. 1018
Travel Online sp. z 0.0. 141
Wartos¢ firmy (netto) 18 876

31.12.2011

258
11815
5617
27

918

18 635

! Wartoé¢ firmy przejeta przez eTravel S.A. w ramach potaczenia z eHotele.pl Sp. z 0.0.

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu wartoSci firmy z konsolidacji

Wyszczegélnienie

Wartosc bilansowa brutto na
poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
Zwiekszenie stanu z tytutu
przejecia jednostki
Zmniejszenia:
Wartosc bilansowa brutto na koniec
okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci ujete w trakcie okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu
Wartosc firmy (netto)

31.12.2012

18 635
241
241

18 876

18 876

30.09.2012

18 635
241

241

18 876

18 876

31.12.2011

17 690
945

945

18 635

18 635

NETMEDIA

1.7.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2012 r.

Nazwa spotki

Travel Network Solutions Sp. z 0.0.
Finder SA'

Inwestycje Alternatywne Profit
NetmediaCapital Ltd.

Netmedia T.S.RO SRL

Nsoft S.A.

GTH Solutions Sp. z 0.0.

Expedyt Sp. z 0.0.

Udzielone pozyczki

Suma:

Wartos¢
udziatow wg
ceny nabycia

Odpisy Wartos¢

aktualizujgce bilansowa

wartos¢ udziatéw
225 - 225
4940 - 7534
8 - 2715
20 006 - 20 006
2047 - 2047
604 - 604
1200 - 1200
408 - 408
925
29438 35664

Procent
posiadanych
udziatow

65,20%
20,46%
31,79%
100,00%
100,00%
52,29%
37,50%
31,00%

Procent
posiadanyc

h gtosow
65,20%
20,46%
31,79%
100,00%
100,00%
52,29%
37,50%
31,00%

Metoda
konsolidacji

brak
praw wtasnosci
praw wtasnosci
brak
brak
brak
brak
brak

! w dniu 14 sierpnia 2012 r., Netmedia S.A. oraz stowarzyszona spdtka Finder S.A. zawarty umowe w sprawie sprzedazy akcji, na mocy ktorej
Emitent zobowigzat sie wobec Finder S.A. do zbycia catosci lub czesci posiadanych akcji spétki Finder. Umowa sprzedazy obejmuje wszystkie 255.665
akcje obecnie posiadane przez Emitenta, stanowigce 41,63% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na mocy Umowy
zbycie akcji zostato poprzedzone wniesieniem 130.000 akcji posiadanych przez Netmedia, stanowigcych 21,17% kapitatu zaktadowego Finder S.A. do
zaleznej w 100% od Emitenta spotki NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze. Whiesienie to zostato przeprowadzone w dniu 25 pazdziernika 2012
r. Na warunkach Umowy, w okresie do dnia 31 marca 2013 r., zaréwno Netmedia jak i NetmediaCapital Ltd zobowigzujg sie sprzeda¢ wszystkie
posiadane akcje na rzecz Finder S.A lub wskazanego przez Finder nabywcy. Jednoczesnie w terminie przewidzianym umowa, Finder S.A. badz
wskazany nabyweca, posiada prawo zakupu czesci lub catosci posiadanego przez Emitenta pakietu akcji. Zgodnie z wytycznymi MSSF 8 Segmenty
operacyjne, dziatalno$¢ Finder S.A. zakwalifikowana zostata do Segmentu ,,Pozostate”.

1.7.5. Zmiana wartos$ci szacunkowych zapasow

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

www.netmedia.com.pl
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1.7.6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych
31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011
\réthoterminowe, w tym: 14300 20913 17 822
- od jednostek powigzanych 105 111 53
- od pozostatych jednostek 14 195 20 802 17 769
Odpisy aktualizujgce 587 529 485
(tkcterminowe brtto 14887 21442 18307
1.7.7. Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe
Na dzien . Nie . Przeterminowanie w dniach
31.12.2012r. srem p;?:vzrg" <30dni  31-60dni 61— 90 dni 91d—n1iso 181 d;i‘%o >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - - - R
Naleznosci netto - - - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 105 105 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 105 105 - - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 14 782 7214 3494 921 388 571 578 1616
Odpisy aktualizujgce 587 - - - - - - 587
Naleznosci netto 14 195 7214 3494 921 388 571 578 1029
Na dzier . Nie . Przeterminowanie w dniach
31.12.2011r. srem p;?:vzrg" <30dni  31-60dni  61-90dni 91d—n1iso 181 d;iaso >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto - - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto - - - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 53 53 - - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - - - R
Naleznosci netto 53 53 - - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 18 254 10292 4858 636 353 879 726 510
Odpisy aktualizujgce 485 - - - - - - 485
Naleznosci netto 17 769 10 292 4 858 636 353 879 726 25
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NETMEDIA S.A.

1.7.8. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2012 UG
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 30 -
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 80 89
Rezerwy na rekultywacje - -
Rdéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowa - 4
Pozostate rezerwy 27 13
Rezerwy na koszty 825 272
Rezerwa na brakujgce koszty 2012 - -
Ujemne réznice kursowe 7 23
Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych 2810 1985
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w i i
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach - 3244
Odpisy aktualizujace zapasy - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 753 102
Przychody przysztych okreséw - -
Suma ujemnych réznic przejSciowych 4532 5732
Stawka podatkowa 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 861 1089
Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg 4289 1246
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci i i
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 1236 -
Dodatnie réznice kursowe 117 13
Przychody ze sprzedazy akcji spotki eMonety.pl S.A. 14 891 -
Odsetki od pozyczki 97 20
Przychody zafakturowane w okresie nastepnym 1211 739
Przychody zafakturowane w nastepnych miesigcach - -
Suma dodatnich réznic przejsciowych 21841 2018
Stawka podatkowa 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 4150 383

1.7.9. Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2012 30.09.2012

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1769 1316
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé 4281 4216
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢

zaniechana i i
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2512) (2 900)

www.nhetmedia.com.pl

zmniejszenia

825

13

952
19%
181

zmniejszenia

31.12.2011
861

4150

(3 289)

MEDIR

31.12.2012

30

89
4
13
272

23
4795

3244

842

9312
19%
1769

31.12.2012

5535

1236
13

14 891
117
739

22531
19%
4281
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1.7.10. Pozostale rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2012

290

303

303

30.09.2012

1142

1142

1142

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

Zmiana stanu rezerw pozostatych

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty
Stan na 1 stycznia 2012 r. -

4 kwartaty 2012 r. narastajaco

Utworzone w ciggu roku obrotowego -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowej -
Stan na 31 grudnia 2012 r., w tym: -

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe -

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty
Stan na 1 stycznia 2011 r. -

4 kwartaty 2011 r. narastajaco

Utworzone w ciggu roku obrotowego -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowe;j -
Stan na 31 grudnia 2011 r., w tym: =

- dtugoterminowe -

- krotkoterminowe -

1.7.11. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wygasniecie

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Rezerwa na
zobowigzania

407
290
407

290

290

Rezerwa na
zobowigzania

893
407

20
873

407

407

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

Rozliczenia
miedzyokre-
sowe bierne

247
247

Aktywa warunkowe

MEDIR
31.12.2011
407
13
420
420
Inne rezerwy Ogotem
13 420
13 303
- 407
13 13
13 303
13 303
Inne rezerwy Ogdtem
16 909
13 667
- 267
16 889
13 420
13 420

Zobowigzania warunkowe

22117
202
236

22083

Zmiany wartosci zobowigzan warunkowych zwigzane sg z odnowieniem gwarancji turystycznych z tytutu wykonywania dziatalnosci

turystycznej w Grupie eTravel.

www.netmedia.com.pl
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1.7.12. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.13. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem. 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
przeznaczeniu catosci osiggnietego w 2011 r. zysku netto na kapitat zapasowy Spotki.

1.7.14. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

1.7.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

W zwigzku z przeniesieniem dziatalnosci turystycznej z Netmedia S.A. do spétki zaleznej eTravel S.A. na przetomie Il i lll kwartatu
2011 r. zaréwno obroty jak i salda naleznosci i zobowigzania wewnatrzgrupowe zostaty zaprezentowane zaréwno po stronie
Netmedia S.A. jak i eTravel S.A.

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za 4 kwartaty 2012 i 2011 r. narastajaco —
Netmedia S.A.

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych *

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym
podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino-
powigzanych * powigzanych * powigzanych * wane

Skonsolidowane - Podmiot
powigzany

Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 1854 35634 8260 69126 4234 525 - - - 5360 - -
eTravel S.A. 1772 29120 7018 31756 3346 - - - - 4856 - -
eHotele.pl sp. z 0.0. - 1183 - 1238 - 257 - - - - R R
eMarketing sp. z 0.0. 59 119 36 - 880 129 - - - - - -
Farmaceo sp. z 0.0. - 1 - - - 1 - R - - R R
ls\;l)z.a;cg.zfnlo Travel 9 441 _ 2 3 _ R R - 13 R -
NBT sp. z 0.0. (3) 4765 362 36130 1 136 - - - 490 - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - R - - R R
Netmedia Romania - 5 844 - - 2 - - - 1 R -
Bocho Travel sp. z 0.0. - - - - - - - - - _ _ _
Travel Network
Solutions sp. z 0.0. d ) ) ) 2 B - - B - - -
Travel Online sp. z 0.0. 8 - - - 1 - - - - _ B _

Jednostki stowarzyszone: 18 105 6 75 871 800 - - - - - -
Finder S.A. - - - - - - - - - - R -
GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - - - - - - _ _ _
Grupa IAP - - - - 783 783 - - - - - -
Grupa Nsoft 18 105 6 75 88 17 - - - - R -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - R - - R R

Zarzad Spétek Grupy 8 76 712 688 12 30 - - - 22 - -

Net Grow Andrzej Wierzba 7 21 592 312 11 1 - - - 11 - -
Net Travel Michat Pszczota 1 55 120 376 1 29 - - - 11 R -
RAZEM 1880 35815 8978 69889 5117 1355 - - 0 5382 - -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spétek konsolidowanych na 31 grudnia 2012 r. podlegaja eliminacji w ramach wytgczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.

b) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami za 4 kwartaty 2012 i 2011 r. narastajgco — eTravel S.A.
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- Zobowi i t legte,
. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Sl AL B b eg €
Skonsolidowane - Podmiot . o ey . wobec po uptywie
X podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- o .
powlazany owigzanych * owigzanych * owigzanych * wane podmiotow terminu
powlgzany powlgzany powlgzany powigzanych * ptatnosci

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Jednostka dominujaca -

eTravel S.A.

Jednostki powigzane: 16879 32468 31197 31514 658 4937 - - 6179 1619 -
Netmedia S.A. 7018 32268 1772 29120 - 4937 - - 930 - -
eHotele.pl sp. z 0.0. 1881 - 1410 669 - - - - - 314 -
eMarketing sp. z o.0. 2 95 5344 1486 - - - - 5249 1305 -

Farmaceo sp. z 0.0. - - - - - - - - - - -

Marco Polo Travel
sp.zo0.0.
NBT sp. z 0.0. 7 853 105 22618 239 610 - - - - - -

NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - -

49 - 45 - - - - - - - -

Netmedia Romania 4 - - - - - - - - - -

Bocho Travel sp. z 0.0. - - 5 - 5 - - - - - -

Travel Network 25
Solutions sp. z 0.0.

Travel Online sp. z 0.0. 47 - 2 - 41 - - - - - _
Jednostki stowarzyszone: 6 - - - 4 - - - - - -

Finder S.A. - - - - - - - - - - _

GHT Solutions sp. z 0.0. - - - - -

Grupa IAP

w N
'

'

'
H
'

'

'

'

'

'

Grupa Nsoft

Expedyt sp. z 0.0. - - -
Zarzad Spétek Grupy - - - - - - - - - - -
Net Grow Andrzej Wierzba - - - - - - - - - - -
Net Travel Michat Pszczota - - - - - - - - - - -
RAZEM 16885 32468 31197 31514 663 4937 - - 6179 1619 -

* Zaprezentowane obroty jak i salda spétek konsolidowanych na 31 grudnia 2012 r. podlegaja eliminacji w ramach wytgczen
konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia.

c) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu.

d) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z udziatem cztonkdédw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonek Zarzadu poreczyt kredyt dtugoterminowy dla Netmedia S.A. za wynagrodzeniem

okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu za IV kwartat 2012 wyptacone zostato wynagrodzenie w wysokosci 60 tys. zt.
Dodatkowo Cztonek Zarzadu udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 1.150 tys. zt na warunkach rynkowych.

1.7.16. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w IV kwartale 2012 r.

1.7.17. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zaleine nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.
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1.7.18. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w ciagu IV kwartatu 2012 r.

Informacje dla skonsolidowanego sprawozdania za IV kwartat 2012 r. zamieszczone zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2012 r. w rozdziale 2.2.2.

1.7.19. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za IV kwartat 2012 r., zostaty opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2012 r.

1.7.20. Polaczenie spoiki eHotele.pl sp. z 0.0. ze sp6ika eTravel S.A.

eTravel S.A. potaczyt sie ze swojg spoétka zalezng eHotele.pl Sp. z 0.0., w ktdrej posiadat 100% udziatéw. Potgczenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 listopada 2012 r. Z
tym dniem eHotele.pl Sp. z o0.0. zostata wykreslona z rejestru a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke
przejmujaca.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z
uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdling kontrolg, nie majg do niej zastosowania
uregulowania MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Z tego powodu zastosowano metode tgczenia udziatéw. Zarzad Spétki
uwaza, ze metoda taczenia udziatéw prawidtowo odzwierciedla istote transakcji.

W tabeli ponizej przedstawiono bilans oraz rachunek zyskéw i strat taczacych sie spétek oraz szczegoéty ksiegowe dotyczace
rozliczenia potaczenia na dzien potaczenia:

Bilans po
AKTYWA potaczeniuna  Wytaczenia Razem eTravel S.A. I
30.11.2012 A e

Aktywa trwate 86 283 (780) 87 063 86 226 837
Rzeczowe aktywa trwate 283 - 283 283 -
Wartos¢ firmy = - - - -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 43 415 - 43 415 42578 837
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 42 347 (780) 43127 43127 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy = - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe = - - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - -
gl:z\:]vc\)lzsvx?;u odroczonego podatku 238 ) 238 )38 )
Aktywa obrotowe 7254 - 7254 7 216 38
Zapasy 4 - 4 4 -
Naleznosci handlowe 6383 - 6383 6377 6
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku ) ) _ _ )
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe inne 693 - 693 665 28
Pozyczki udzielone krétkoterminowe = - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161 - 161 157 4
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 13 - 13 13 -
AKTYWA RAZEM 93 537 (780) 94 317 93 442 875
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PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Zyski / straty z lat ubiegtych
Zysk netto
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Bilans po
pofaczeniu na
30.11.2012

69 386
69 386
1520

68 875

(701)
(308)

2538

1733
805

21613

5985

11 020

3147

1248

213
93 537

Wytaczenia

(780)
(780)
(100)

(285)

(931)

537

(780)

Razem

70 166
70 166
1620

69 161

931

(1238)
(308)

2538

1733
805

21613

5985

11020

3147

1248

213
94 317

MEDIR

eTravel S.A. itoiale

sp.z 0.0.
69 605 561
69 605 561
1520 100
69 076 85
- 931
(701) (537)
(290) (18)
2303 235
1733 -
570 235
21534 79
5985 -
11 002 18
3086 61
1248 -
213 -
93 442 875
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i

materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

www.netmedia.com.pl

Rachunek
zyskoéw i strat
po potfaczeniu

za okres
01.01.2012 -
30.11.2012

78 210
78 201

9

69 859

69 859

8351
8579
1415
14
(1657)
(1 076)
1879
549

(327)
(19)
(308)

(308)

Wytaczenia

(1893)

(1893)

(439)

(439)
(1454)
(1410)

(44)

Razem

80103

80094

70 298

70298

9 805
9989
1459

14

(1657)

(1 076)
1879

549

(327)
(19)
(308)

(308)

MEDIR
eTravel S.A. 2imiizlz
Sp. z 0.0.

78 254 1849
78 245 1849
9 -
69 859 439
69 859 439
8395 1410
8 889 1100
1156 303
- 14
(1 650) (7)
(1123) a7
1879 -
549 -
(320) (7)
(30) 11
(290) (18)
(290) (18)
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NETMEDIA S.A. NETMEDIR

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

2.1. Podstawowa dzialalnos$é

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Netmedia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest Netmedia S.A.
(,Spdtka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtdwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikéw finansowych Grupy majg podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (spotka stowarzyszona Finder S.A.) oraz
branzy sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw, gtéwnie przez Internet (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate
dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku
posrednikdw nieruchomosci, prowadzenie internetowych portali tematycznych oraz $wiadczenie innowacyjnych ustug
informatycznych dla branzy hotelowej.

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktérego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
? Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W IV kwartale 2012 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej.

vVvVvVveVvVYY

W IV kwartale 2012 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
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NETMEDIA

2.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
2.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowej na koniec okresu objetego sprawozdaniem przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

29.9% eTravel S.A 100% eMarketing
o Sp.zo.0.
100% H
Travel Online H z
(T Dziatalnos¢
turystyczna
Marco Polo Travel
Sp. zo.0.
B Netmedia Business 100% Bocho Travel
| Travel Sp. z 0.0. Sp. zo.0.
100% Netmedia T.S. RO 65,2% Travel Network
SRL Solutions Sp. z 0.0.
0,02%

[ v

100% NetmediaCapital 31,77% Inwestycje 100%
eMonety.pl S.A.
LTD Alternatywne Profit S.A.

21,17%
- Finder S.A.
20,46% *
r

52,29% 100% -
H Nsoft S.A. ﬁl Pronet Sp. z 0.0. Inwestije
portfelowe
37,5% GTH Solutions
Sp. z 0.0.
31% Expedyt
Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitalowa Netmedia sktadata sie z 17 podmiotow:
2 jednostki dominujacej Netmedia S.A.

www.netmedia.com.pl Strona 30



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r. MEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4 jednostek zaleznych:

o

eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 99,9% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 52,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

3 jednostek stowarzyszonych:

(o]

(0]

Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke zalezng NetmediaCapital
Ltd) posiada 41,6% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

GTH Solutions sp. z o0.0. z siedzibg w Jozefowie, ktérej Emitent posiada 37,5% kapitatu zaktadowego i gtoséow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 31% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw,

oraz spotek:

(0]

Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Travel Online sp. z 0.0. z siedzibg w Jézefowie, ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw.

eMarketing sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Netmedia Business Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada
65,2% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdrej Emitent posrednio poprzez Netmedia Business Travel kontroluje
100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikéw,

Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej stowarzyszona spétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej stowarzyszona spétka NSoft S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Spotki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidaciji:
jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:

>

o
o

eTravel S.A,,
NetmediaCapital Ltd,

jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

(0]

Grupa NSoft,

jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta sp6tki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:

(o]
(o]
(0]
(0]

Netmedia Business Travel sp. z 0.0.,
eMarketing sp. z 0.0,,

Marco Polo Travel sp. z 0.0.,

Travel Online sp. z 0.0.,

jednostka zalezna od Netmedia Business Travel sp. z 0.0., konsolidowana metodg petna:

o

Bocho Travel sp. z 0.0.,

jednostki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci:

(0]

Finder S.A.,

jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spdtki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metoda praw wtasnosci:

o

Grupa Inwestycje Alternatywne Profit,

jednostka zalezna niekonsolidowana z uwagi na brak istotnosci:

(0]

Netmedia T.S. RO SRL,

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
0 Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

(o]
(0]

GTH Solutions sp. z 0.0.,
Expedyt sp. z 0.0.
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NETMEDIA S.A.

2.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutké6w zmian

2 Dnia 25 pazdziernika 2012 r. Emitent wnidst aportem 130.000 akcji spétki Finder S.A. (21,17% udziatéw) z siedzibg w
Warszawie do spotki zaleznej NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze. taczna wartosé akcji objetych transakcjg wynosi
8.474.700 zt. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46% udziatéw w
kapitale zaktadowym Finder, a spotka NetmediaCapital Ltd posiada 130.000 akcji Finder, stanowigcych 21,17% udziatéw w
kapitale zaktadowym Finder. £aczny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji
nie ulegt zmianie. Transakcja wniesienia akcji Finder aportem do spétki zaleznej NetmediaCapital Ltd jest wynikiem realizacji
kolejnego etapu zawartej umowy inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a Finder.

¥ W celu uproszczenia struktury Grupy Kapitalowej dnia 30 listopada 2012 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. (jako
spotka przejmujgca) potaczyta sie ze spdtka eHotele.pl sp. z 0.0. (jako spdtka przejmowang). Spétka eTravel posiadata 100%
kapitatu zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow eHotele.pl. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 listopada 2012 r. z tym dniem
eHotele.pl sp. z o0.0. zostata wykreslona z rejestru a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spodtke
przejmujaca (eTravel S.A.). Pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6
(taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki
przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng
kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie miato na
celu uproszczenie struktury organizacyjnej oraz zwiekszenie efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej na rynku rezerwacji
hotelowych.

> Dnia 26 wrzeénia 2012 r. Emitent objat w podwyzszonym kapitale spétki GTH Solutions Sp. z 0.0. 30 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej udziatéw w wysokosci 1.500 zt, za kwote 600 tys. zt. W wyniku
podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu wzrosnie do poziomu
45%. Do dnia przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy. Podwyiszenie
kapitatu spdtki GTH Solutions jest realizacja kolejnego kroku zawartej w 2011 roku umowy inwestycyjnej. GTH Solutions jest
spotka sSwiadczacg innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos¢ i
jakos¢ produktu, rosngce Swiatowe zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie w potgczeniu z doswiadczeniem
zespotu spétki, spotka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowac bardzo szybkie tempo rozwoju.

Od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia przekazania niniejszego raportu zaszta jedna zmiana w strukturze Grupy
Kapitatowej Netmedia:

> Dnia 29 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Travel Network Solutions Sp. z 0.0. zobowigzato
wspodlnikéw do dokonania doptat do kapitatu w wysokosci 50% wartosci nominalnej dotychczas posiadanych udziatow. W
wyniku powzietej uchwaty Emitent dokonat doptaty do kapitatu w kwocie 75 tys. zt. Udziat Emitenta w kapitale spotki nie
ulegt zmianie. Travel Network Solutions sp. z 0.0. jest dedykowanym w Grupie Netmedia podmiotem konsolidujgcym
agencyjny kanat dystrybucji produktéow turystycznych. W ramach realizacji projektu planowane jest stworzenie
ogdlnopolskiej sieci franczyzowych biur podrézy dziatajacych pod wspélng marka ,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom
mozliwos¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz
hotele).

2 Dnia 13 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Expedyt Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu w drodze emisji 473 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udziaty zostaly objete przez
inwestorow indywidualnych. Liczba posiadanych udziatéw przez Emitenta nie ulegta zmianie w zwigzku z powyzszym udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu spadnie do poziomu 24,2%. Do dnia przekazania
raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

2 Dnia 15 lutego 2013 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie wprowadzenia
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, 22.177.713 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C spotki
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. wyznaczyt pierwszy dzien notowania akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. na dzien 21 lutego
2013 r. Stan posiadania akcji Emitenta w upublicznionej spoétce stowarzyszonej do dnia przekazania raportu nie ulegt
zmianie.
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NETMEDIA S.A.

2.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

Najistotniejszg dziatalnosciag Emitenta jest sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu, dla klientow
korporacyjnych oraz indywidualnych. W drugim pdtroczu, a w szczegdlnosci w IV kwartale 2012 r. Grupa Netmedia zmagata sie z
trudniejszym niz do tej pory rynkiem ustug turystycznych, z uwagi na:

2 wyrazne ostabienie koniunktury gospodarczej,

? ograniczenie limitéw wydatkdw na koszty obstugi podrézy stuzbowych pracownikéw przez klientéw korporacyjnych,

2 ograniczenie przez klientéw korporacyjnych wydatkéw w zakresie organizacji wyjazdéw, imprez, konferencji i eventéw
marketingowych,

¥ kurczacy sie rynek sprzedazy biletéw lotniczych, potwierdzony danymi rynkowymi BSP,

2 obnizenie cen sprzedazy ustug rezerwacji hotelowych wymuszone nadpodazg miejsc noclegowych w Polsce,

2 zaostrzong konkurencjg na rynku ustug turystycznych spowodowang zmniejszonym popytem i kurczagcym sie rynkiem.

Pomimo tych trudnych warunkéw Emitentowi udato sie zwiekszy¢ skale dziatania w 2012 r. wyrazong catkowitym obrotem oraz
liczba zrealizowanych operacji.

2.3.1. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie turystycznym, ktéry stanowi obecnie zdecydowanie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Netmedia, w IV
kwartale 2012 r. obrét wynidst 50.548 tys. zt i tym samym pozostat na niezmienionym poziomie w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Narastajgco za 4 kwartaty 2012 r. obrét z dziatalnosci turystycznej Emitenta urdst o 7,9% do poziomu
210.338 tys. zt. Zwiekszenie obrotu, jako wskaznika najlepiej odzwierciedlajgcego skale dziatalnosci Emitenta, jest wynikiem
prowadzonych przez Emitenta skutecznych dziatan handlowych, ktdre przyczynity sie do rozwoju portfolio obstugiwanych klientow.

W IV kwartale 2012 r. przychody w segmencie turystycznym spadty o 15,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i
wyniosty 29.081 tys. zt. Narastajgco za 4 kwartaty 2012 r. przychody w segmencie turystycznych spadty o 5,8% do poziomu
124.966 tys. zt. Rdznica pomiedzy osiggnietym przychodem a obrotem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletdw lotniczych
realizowanych w imieniu i na rzecz klienta, gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji, jak rowniez z
rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu, gdzie przychodem jest jedynie prowizja uzyskiwana od hoteli.

W IV kwartale 2012 r. skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy z dziatalnosci turystycznej wynidst 4.408 tys. zt, co oznacza spadek o
4,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na osiggniety wynik najistotniejszy wptyw miata realizacja mniejszej
liczby imprez w obszarze dziatalnosci MICE, co byto wynikiem ograniczenia aktywnosci marketingowej przez klientéw
korporacyjnych. Dodatkowym czynnikiem ograniczajacym wypracowany zysk brutto jest spadek cen sprzedazy noclegéw w wyniku
obserwowanej na rynku nadpodazy miejsc noclegowych ze wzgledu na istotne zwiekszenie bazy hotelowej w 2012 r. Narastajaco za
4 kwartaty 2012 r. poziom wypracowanej marzy brutto z dziatalnosci turystycznej (masy pienigdza) byt wyzszy o 50 tys. zt i wynidst
18.780 tys. zt.

Segment ustug turystycznych MALENE] IV kwartat Zmiana ! k;voalrga’fy ! k‘ZN()alria}ry Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajgco

Obrét 50548 50 697 (0,3%) 210338 194 996 7,9%

Przychody ze sprzedazy 29 081 34 456 (15,6%) 124 966 132617 (5,8%)

Zysk brutto na sprzedazy 4408 4620 (4,6%) 18 780 18 734 0,2%

% obrotu 8,7% 9,1% (0,4 pkt%) 8,9% 9,6% 0,7 pkt%
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NETMEDIA S.A.

2.3.2. Opis dziatalnosci operacyjnych na rynku ustug turystycznych

Na rynku rezerwacji hotelowych w IV kwartale 2012 r. liczba sprzedanych pokojonocy (roomnight)m spadta w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,3%, i wyniosta 64.084 tys. Podstawowym czynnikiem wptywajacym na spadek liczby
realizowanych rezerwacji hotelowych byt wydtuzony okres Swiat Bozego Narodzenia, ograniczajacy aktywno$¢ klientéw w zakresie
indywidualnych jak i grupowych rezerwacji hotelowych oraz wdrazanie przez klientow korporacyjnych planéw optymalizacji
kosztow w wyniku obserwowanego na rynku ostabienia koniunktury gospodarcze;j.

W IV kwartale 2012 r. obrét z rezerwacji hotelowych zmniejszyt sie 0 15,8% do poziomu 13.487 tys. zt w konsekwencji spadku liczby
zrealizowanych rezerwacji oraz nizszych cen sprzedazy noclegéw. Jednostkowa efektywna cena sprzedazy pokojonocy spadta w IV
kwartale 2012 r. o ponad 20 zt do poziomu 250 zt. Spadek jednostkowej ceny negatywnie wptyngt na wypracowang marze brutto z
dziatalnosci hotelowej ze wzgledu na fakt, iz wynagrodzeniem Emitenta z tej dziatalnosci jest prowizja procentowa mierzona od
wartosci zrealizowanego obrotu.

Podstawowym czynnikiem obnizenia cen sprzedazy noclegdw w Polsce jest zaostrzajgca sie konkurencja cenowa hoteli w wyniku
nadpodazy miejsc noclegowych ze wzgledu na istotne zwiekszenie bazy hotelowej, ktéra wzrosta w samym 2012 r. o ponad 12 tys.
t6zek. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym na spadek cen sprzedazy i obrotéw jest wdrozenie przez klientéw korporacyjnych
nowych procedur dotyczacych podrézy stuzbowych pracownikéw, ograniczajagcych mozliwosci rezerwacji do tanszych hoteli o
nizszym standardzie.

Narastajgco za 4 kwartaty 2012 r. liczba sprzedanych pokojonocy byta na poziomie roku ubiegtego i wyniosta niecate 256 tys. przy
10 ztotowym spadku jednostkowej ceny sprzedazy pokojonocy do poziomu 260 zt.

Rezerwacje hotelowe' MALEIED MALEIE Zmiana 4k\évglrt23*y ! I(‘ZNOaHaJ{y Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajaco
Liczba zrealizowanych rezerwaciji:
- rezerwacje indywidualne* 33222 37 141 (10,6%) 129 104 134 744 (4,2%)
- rezerwacje grupowe 420 255 64,7% 1439 1069 34,6%
RAZEM 33 642 37 396 (10,0%) 130 543 135 813 (3,9%)
Liczba zrealizowanych pokojonocy:
- rezerwacje indywidualne* 60 258 64 128 (6,0%) 232 548 225382 3,2%
- rezerwacje grupowe 3 826 5730 (33,2%) 23 165 31180 (25,7%)
RAZEM 64 084 69 858 (8,3%) 255713 256 562 (0,3%)
Obrot na sprzedazy rez. Hotelowych 13 487 16 014 (15,8%) 57 557 60 247 (4,5%)

* Rezerwacje zrealizowane w systemach rezerwacyjnych Grupy Netmedia

W IV kwartale 2012 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie podpisywania nowych kontraktéw z hotelami. Liczba obiektéw w
ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec IV kwartatu 2012 r. do 2.158 w poréwnaniu z 1.813 na koniec IV kwartatu 2011 r., co
stanowi wzrost o ok. 20%. W Rumunii na koniec ubiegtego roku osiggniety zostat docelowy poziom liczby zakontraktowanych
obiektow hotelowych dla pierwszego etapu rozwoju dziatalnosci w tym kraju. W Polsce nowe hotele kontraktowane byty gtéwnie
poza duzymi aglomeracjami, co skutecznie poprawito pokrycie rynku i dostep do szerszej oferty hotelowej na terenie Polski.

Liczba zakontraktowanych hoteli 31122012  30.09.2012  Zmiana 31122012 31122011  Zmiana
kwartalna roczna

w Polsce 2158 2114 2% 2158 1813 19%

w Rumunii 612 612 0% 612 597 3%

RAZEM: 2770 2726 2% 2770 2410 15%

1 pokojonoc (roomnight) — jeden pokdj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej. Wezeéniej Emitent
informowat tylko o ilosci potwierdzonych rezerwacji hotelowych. Pokazanie liczby sprzedanych pokojonocy stanowi rozszerzenie i uzupetnienie
zakresu prezentowanych informacji.

14 7 poczatkiem 2012 r. Emitent przeszedt z raportowania potwierdzonych rezerwacji hotelowych na zrealizowane rezerwacje hotelowe. Dzieki
zmianie wyniki operacyjne w segmencie hotelowym korespondujg z danymi finansowymi w danym okresie.
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Na bardzo istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletow lotniczych, Grupa osiggneta wysoka dynamike wzrostu liczby
sprzedanych biletéw lotniczych jak i wartosci obrotu.

Wysoka dynamika wzrostu wartosci sprzedazy w IV kwartale i catym 2012 r., ktéra wyniosta odpowiednio 22% i 25% oraz wysoka
dynamika liczby sprzedanych biletéw lotniczych, ktéra wyniosta odpowiednio 26% i 30% jest gtéwnie efektem organicznego
rozwoju tej dziatalnosci Emitenta poprzez sukcesywne powiekszanie portfolio obstugiwanych klientéw w wyniku skutecznych
dziatan handlowych oraz dynamicznemu rozwojowi uméw globalnych w ramach grupy Egencia.

W 2012 r. zanotowano spadek sredniej ceny brutto biletéw lotniczych o 70 zt (4%). Spadek ten jest konsekwencjg pogarszajacej sie
koniunktury gospodarczej kiedy to klienci korporacyjni ograniczali limity wydatkéw, a tym samym koszty obstugi podrozy
stuzbowych pracownikow.

Dynamika sprzedazy biletow lotniczych Grupy Netmedia w IV kwartale 2012 r. znacznie przewyzszyta dynamike sprzedazy catego
rynku lotniczego. Wedtug szacunkéw Spoétki, w IV kwartale 2012 r. caty pasazerski rynek lotniczy z pominieciem linii low-cost
skurczyt sie w Polsce o ok. 8%, przy rosngcych obrotach brutto Grupy z tej dziatalnosci na poziomie ok. 22%. W zwigzku z
powyzszym w samym IV kwartale Grupa urosta w stosunku do rynku o ok. 30%.

W catym 2012 r. wzrost liczby sprzedanych przez Emitenta biletéw lotniczych przekroczyt 30% i wynidst blisko 70 tys., na mocno
kurczacym sie rynku, ktéry wedtug szacunkéw Spétki spadt o ok. 9%. W zwigzku z powyzszym narastajgco za 4 kwartaty 2012 r.
Grupa urosta w stosunku do rynku o ok. 40%.

IV kwartat IV kwartat 4kwartaty 4 kwartaty

Bilety lotnicze Zmiana 2012 2011 Zmiana
2012 2011 narastajagco  narastajaco

Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 16 184 12 858 26% 68 333 52396 30%

Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. z) 26 376 21706 22% 105 558 84 411 25%

Na rynku rejsow w IV kwartale 2012 r. zanotowano spadek przychodéw ze sprzedazy na poziomie 19% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Pogorszenie wynikow sprzedazy byto efektem spadku sredniej ceny rezerwacji pomimo
wzrostu liczby obstugiwanych pasazerdw. Spadek jednostkowej ceny sprzedazy spowodowany byt zwiekszonym zainteresowaniem
klientéw kierunkami popularnymi tj. Morze Srédziemne. W catym 2012 r. liczba sprzedanych wycieczek wzrosta o 4% w stosunku do
roku ubiegtego, przektadajgc sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5,6%. taczne przychody z dziatalnosci rejsowej Emitenta w
catym 2012 r. wyniosty 11.010 tys. zt.

IV kwartat IV kwartat 4kwartaty 4 kwartaty

Rejsy Zmiana 2012 2011 Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajgco
Obrot brutto na sprzedazy rejséw (tys. zt) 1537 2 056 -25% 11 010 10422 6%

Na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodza: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, w IV kwartale 2012 r.
zanotowano spadek przychoddw na poziomie 33% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Narastajgco za 4 kwartaty
2012 r. na rynku organizacji imprez spadek przychoddw wynidst 24% rok do roku.

W IV kwartale 2012 r. dziatalnos¢ typu MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla klientéw biznesowych wygenerowata
przychdd nizszy o ponad 52% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ujemna dynamika przychodéw ze sprzedazy
spowodowana jest ograniczeniem liczby realizowanych imprez przez klientéw korporacyjnych, co jest wynikiem oszczednosci w
zakresie prowadzonych dziatart marketingowych, w tym organizacji imprez dla klientéw. Drugim powodem spadku przychododw jest
obnizenie $redniej jednostkowej wartosci imprezy na skutek ograniczenia budzetéw przeznaczonych na dziatania promocyjno-
eventowe przez korporatow. Narastajaco za 4 kwartaty 2012 r. dziatalnos¢ MICE z powyzszych powodow skurczyta sie o ponad
5 min zt co stanowi spadek o ponad 20% rok do roku.

Dziatalno$¢ w zakresie obstugi imprez przyjazdowych w IV kwartale 2012 r. wygenerowata przychdd ze sprzedazy wyzszy od
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego w konsekwencji wydtuzenia sezonu turystycznego na wrzesien i pazdziernik
2012 r. Przesuniecie to spowodowane byto organizowanymi w maju i czerwcu w Polsce Mistrzostwami Europy w Pitce Noznej, ktore
wptynety na przesuniecie ruchu turystycznego na pdzniejsze miesigce. Narastajaco za 4 kwartaty 2012 r. Emitent z dziatalnosci
imprez przyjazdowych wygenerowat przychdd ze sprzedazy na nizszym poziomie w stosunku do osiggnietego w roku ubiegtym z
uwagi na wysoka baze przychodowg w konsekwencji realizacji w | kwartale 2011 r. duzej imprezy specjalnej organizowanej
cyklicznie raz na 2-3 lata.

W IV kwartale 2012 r. tak samo jak i w catym 2012 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodza: sprzedaz
biletéw kolejowych, wycieczek zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano wysoka dynamike wzrostu
przychoddw i marzy brutto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W przypadku biletéw kolejowych za 4 kwartaty
2012 r. wzrost sprzedazy biletéw kolejowych wyniost az 70% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost
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przychoddéw zostat osiggniety gtownie dzieki sprzedazy wiekszej liczby biletéw kolejowych w konsekwencji systematycznego
powiekszania portfolio obstugiwanych klientow.

IV kwartat IV kwartat 4kwartaty 4 kwartaty

Rent-a-car Zmiana 2012 2011 Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajaco

Liczba rezerwaciji 264 230 14,8% 868 703 23,5%

Wartosc¢ rezerwacji (tys. zt) 334 306 9,1% 1245 1142 9,1%

IV kwartat IV kwartat 4kwartaty 4 kwartaty

Bilety kolejowe Zmiana 2012 2011 Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajaco

Liczba sprzedanych biletow 11726 10 378 13,0% 44 175 25980 70,0%

Obrét na sprzedazy biletow (tys. zt) 1448 1398 3,5% 5533 3584 54,4%

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma w dalszym ciggu sprzedaz wycieczek zagranicznych. W IV kwartale
2012 r. zanotowano spadek liczby sprzedanych wycieczek, co byto zwigzane gtéwnie z ostabieniem koniunktury gospodarczej,
trudnymi warunkami na rynku turystycznym oraz stabngcym zaufaniem do touroperatoréw wraz z ogtaszanymi kolejnymi upadkami
biur.

Natomiast w przeciwienstwie do pozostatych segmentéw wiekszym zainteresowaniem klientéw cieszyty sie dalsze i drozsze
kierunki zagraniczne, takie jak: Kenia, Meksyk czy Tajlandia, co przetozyto sie na wieksza wartos¢ sprzedanych wycieczek w IV
kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Bogatsza oferta potaczen czarterowych na dalekich trasach
spowodowata, ze podroze te staty sie bardziej dostepne i chetniej wybierane przez klientow.

W catym 2012 r. liczba sprzedanych wycieczek rowniez byta nizsza w stosunku do roku ubiegtego, przy rosnacej cenie jednostkowej
wycieczki co pozytywnie wptyneto na wzrost przychoddw z tej dziatalnosci Emitenta.

4dkwartaty 4 kwartaty
Woycieczki MALEIE MALEIE Zmiana 2012 2011 Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajaco
Liczba sprzedanych osobowycieczek
(Iiczona na osoby dOI"OS’fe) 79 108 (26,9%) 911 1143 (20’3%)
Obrét na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 220 183 20,3% 2107 1962 7,4%

2.3.3. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego zarzadu

W IV kwartale 2012 r. koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu Grupy Netmedia byty na poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego i
wyniosty tacznie 4.679 tys. zt. W catym 2012 r. koszty state wzrosty o 822 tys. zt w wyniku strategicznych decyzji poczynionych przez
Emitenta ukierunkowanych na zwiekszenie zespotéw: handlowego oraz informatycznego. W okresie ostatniego 1,5 roku Emitent
istotnie zainwestowat w rozwdj narzedzi, systeméw, programow informatycznych i innych rozwigzan z tego obszaru
nakierunkowanych na znaczgca poprawe jakosci i wydajnosci obstugi klienta. W zwigzku z poniesionymi naktadami inwestycyjnymi,
koszty amortyzacji w Grupie Netmedia wzrosty o ponad 200 tys. zt w stosunku do 2011 r.

W IV kwartale 2012 r. koszty state, pomimo zwiekszonych kosztéw amortyzacji, pozostaty na niezmienionym poziomie w
konsekwencji:

¥ ograniczenia kosztéw Emitenta w efekcie zakoriczenia proceséw reorganizacyjnych Grupy,
¥ zwiekszenia efektywnosci i automatyzacji proceséw operacyjnych,
2 optymalizacji kadrowej gtéwnie w obszarze dziatalnoéci turystycznej.

2.3.4. Zysk operacyjny, EBITDA i zysk netto Grupy Kapitalowej

Skonsolidowany wynik EBITDA za IV kwartat 2012 r. wynidst 17 tys. zt i byt nizszy o 809 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Na spadek ten ztozyta sie gtdwnie zrealizowana nizsza marza brutto z dziatalnosci MICE i rezerwacji hotelowych
skompensowana czesciowo wzrostem marzy na sprzedazy biletéw lotniczych, kolejowych i pozostatej dziatalnosci turystycznej.
Narastajgco za 4 kwartaty catosciowy wynik EBITDA skurczyt sie o 1.733 tys zt w wyniku spadku marzy brutto o 909 tys. z,
zwiekszonym kosztom statym (z wytaczeniem amortyzacji) o 647 tys zt oraz wygenerowanej stracie na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej powstatej w wyniku likwidacji , Travel Shopu” nalezacego do Marco Polo Travel sp. z 0.0. zlokalizowanego w centrum
Warszawy.
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W IV kwartale 2012 r. wynik netto Grupy Kapitatowej Netmedia byt ujemny i wynidst -407 tys. zt. Istotnym sktadnikiem poniesionej
straty byty wyniki spétek stowarzyszonych, ktére w IV kwartale 2012 r. zanotowaty straty na poziomie zysku netto. W catym 2012 r.
wyniki spotek stowarzyszonych w czesci przypisanej Emitentowi byty nizsze w stosunku do roku ubiegtego o 2 204 tys. zt co istotnie
wptyneto na osiggniety wynik netto catej Grupy Netmedia.

IV ;\gfzrta’f Vv ;\gf 1rta’f Zmiana 4k\£lglrt2a+y ! k%aﬁafy Zmiana
narastajgco  narastajgco
Przychody ze sprzedazy 29 364 34 522 (14,9%) 125990 134193 (6,1%)
Zysk brutto na sprzedazy 4483 5373 (16,6%) 19372 20281 (4,5%)
EBITDA 17 826 (98,0%) 2 940 4673 (37,1%)
Zysk operacyjny (275) 608 - 1840 3747 (50,9%)
Zysk przed opodatkowaniem (657) 1812 - 2253 6872 (67,2%)
Zysk netto (407) 1491 - 2727 5976 (54,4%)
2.3.5. Wyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienia przedstawiajg wyniki operacyjne spotek stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy stowarzyszonej Grupy IAP w IV kwartale 2012 r. spadty o 48,8% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 24.708 tys. zt. Istotnym czynnikiem wptywajacym na nizsze przychody byta niekorzystna sytuacja na rynku ztota
inwestycyjnego, przejawiajaca sie wyprzedazg w koricowce roku kontraktéw na ztoto i tym samym jego przeceng. Kurs ztota nie
zwyzkowat pomimo ogtoszonego w IV kwartale przez FED wzrostu podazy pienigdza. Dodatkowo deprecjacja kursu dolara
amerykanskiego wptyneta niekorzystnie na wysokos¢ ceny ztota wyrazonej w PLN i tym samym na wielko$¢ realizowanych
przychoddw.

Grupa IAP MALEIED MALEIE Zmiana 4k\évglrtza’ry ! I(‘ZNOaHaJry Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajgco

Przychody netto ze sprzedazy 24708 48 250 (48,8%) 98 871 155 382 (36,4%)

EBIT 67 1051 (93,6%) 1903 4443 (57,1%)

Zysk netto (868) 815 - 689 4834 (85,7%)

Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (276) 271 - 219 1537 (85,7%)

Przychody spétki Finder w IV kwartale 2012 r. zanotowaty spadek o 24% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i
wyniosty 7,7 min zt. Spadek przychoddw niekorzystnie wptynat na wypracowany zysk operacyjny pomimo podpisania w IV kwartale
2012 r. istotnych umoéw flotowych z instytucjami publicznymi. W konsekwencji znacznego wzrostu bazy abonenckiej spdtka
przewiduje stopniowg poprawe rentownosci operacyjnej. Ujemny wynik w IV kwartale 2012 r. spowodowany jest w szczegdlnosci
dwoma czynnikami o naturze jednorazowej: zbudowaniem wtasnej krajowej sieci serwisowej na potrzeby montazu i konserwacji
urzadzen oferowanych przez spétke oraz jednorazowymi odpisami aktualizujgcymi wartos$é posiadanych aktywéw.

Finder S.A. dane finansowe IV kwartat IV kwartat Zmiana 4k\£lglrtza’fy ! k\ZNOalrFW Zmiana
2012 2011 narastajgco  narastajaco

Przychody netto ze sprzedazy 7743 10174 (23,9%) 28 369 28 927 (1,9%)

EBIT (62) 2706 - 1484 4326 (65,7%)

Zysk netto (249) 2295 - 1115 3594 (69,0%)

Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (104) 955 - 464 1495 (69,0%)

W IV kwartale 2012 r. jak i w catym 2012 r. spdtka Finder istotie rozwineta dziatalnos¢ operacyjng wyrazong wzrostem liczby
zakontraktowanych pojazdéw ktdry wynidst odpowiednio 18,7% oraz 35,9%..

Finder S.A. dane operacyjne 31122012 30002012  ~miana 31122012 31122011  ~miana
kwartalna roczna

Liczba pojazdéw w systemie 35 265 29710 18,7% 35 265 25943 35,9%
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2.3.6. Osiagniecia niekonsolidowanych spétek zaleznych

Od poczatku 2012 r. dziatalno$¢ turystyczna na rynku rumunskim prowadzona przez spotke Netmedia T.S. RO SRL, byfa
przygotowywana do integracji w ramach spétki eTravel S.A. W Il i IV kwartale 2012 r. realizowano plan poprawy efektywnosci
operacyjnej i organizacyjnej dziatalnosci turystycznej prowadzonej przez Emitenta w Rumunii. Zatozeniem planu byto
przeprowadzenie optymalizacji proceséw biznesowych oraz redukcji kosztéw operacyjnych. W ramach przeprowadzanych dziatan
prowadzono:

przebudowe gtéwnych portali sprzedazowych,

przenoszenie kontraktow hotelowych na polska spotke eTravel,
optymalizacje zatrudnienia,

redukcje kosztow operacyjnych i administracyjnych.

vVvVvVveYy

2.3.7. Istotne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Whiesienie akcji Finder S.A. aportem do spétki zaleznej NetmediaCapital Ltd.

Dnia 25 pazdziernika 2012 r. Emitent podpisat umowe subskrypcyjng na mocy ktérej wnidst aportem do zaleinej spotki
NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze 130.000 akcji spotki Finder S.A., stanowigcych 21,17% kapitatu zaktadowego Finder.
taczna warto$¢ akcji objetych transakcjg wynosi 8.474.700 zt. W zamian Emitent objat 600 akcji NetmediaCapital Ltd. o tgcznej
wartosci 600 euro stanowigcych 23% w podwyzszonym kapitale zaktadowym NetmediaCapital Ltd. Transakcja wniesienia akcji
Finder aportem do spotki zaleznej NetmediaCapital Ltd. jest realizacjg kolejnego etapu zawartej 14 sierpnia 2012 r. umowy
inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a Finder.

NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze jest kontrolowang w 100% przez Emitenta spétkg powotang w celu efektywniejszego
wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywéw Emitenta.

Finder S.A. jest spotka stowarzyszong wobec Netmedia S.A. Finder dziata na rynku ustug lokalizacyjnych i zarzadzania flotami
samochoddw. Spotka jest liderem na rynku pod wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw w Polsce.

Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 125.665 akcji Finder stanowigcych 20,46% udziatéw w kapitale zaktadowym
Finder, a spétka NetmediaCapital LTD posiada 130.000 akcji Finder, stanowigcych 21,17% udziatéw w kapitale zaktadowym Finder.
taczny posredni i bezposredni stan posiadania przez Emitenta akcji Finder w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.

Optymalizacja struktury Grupy Kapitatowej Netmedia

Dnia 30 listopada 2012 r. zalezna od Emitenta sp6tka eTravel S.A. (jako spdtka przejmujaca) potaczyta sie ze spotka eHotele.pl sp. z
0.0. (jako spdtka przejmowang). Spdtka eTravel posiadata 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
eHotele.pl. Potaczenie zostato przeprowadzone w uproszczony sposéb zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6
(taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki
przejmowanej na spotke przejmujgcy. Potgczenie miato na celu uproszczenie struktury organizacyjnej oraz zwiekszenie
efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej na rynku rezerwacji hotelowych.

2.3.8. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Debiut Spotki IAP S.A. stowarzyszonej z Emitentem na rynku NewConnect

Dnia 15 lutego 2013 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, 22.177.713 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wyznaczyt pierwszy dzier notowania akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. na dzien 21 lutego 2013 r. Stan posiadania akcji
Emitenta w upublicznionej spdtce stowarzyszonej do dnia przekazania raportu nie ulegt zmianie.

Wyniki kontroli poprawnosci sprzedazy biletéw lotniczych przeprowadzonej przez LOT wsréd agentow IATA

W | kwartale 2013 r. PLL LOT przeprowadzit kontrole poprawnosci wystawionych dokumentow i faktur VAT za sprzedane bilety
lotnicze u agentdéw IATA, ktérzy swiadczg ustugi dla instytucji publicznych. Sprawdzano zgodnos¢ kwot sprzedazy z danymi w
systemie rozliczeniowym przewoznika. Kontroli podlegaty cztery losowo wybrane instytucje publiczne (kontrahenci) oraz cztery
wybrane losowo biura podrézy IATA. Wyniki kontroli wskazujg, ze jedyng spdtka u ktdrej stwierdzono catkowitg zgodnosc
dokumentacji z danymi LOT-u jest spdtka zalezna od Emitenta, Netmedia Business Travel sp. z 0.0. U pozostatych agentéw
stwierdzono nieprawidtowosci, ktére to PLL LOT zgtosit do IATA w celu rozpoczecia procedury majacej na celu odebranie licencji
nieuczciwym biuro podrézy uniemozliwiajgcej im sprzedaz biletow lotniczych.
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2.4. Przewidywany rozwdj Grupy

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych odnotowanych w 2012 r. Zarzad patrzy w przysztos$¢ z optymizmem. Emitent w 2012 roku
podjat wiele dziatan w celu usprawnienia jego dziatalnosci i uzyskania przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach. Zarzagd Emitenta
liczy na poprawe koniunktury gospodarczej w 2013 r., a w szczegdlnosci w drugiej potowie roku.

Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w najblizszych kwartatach:

¥ Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegélnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej co znajduje swoje
odzwierciedlenie w licznych upadkach krajowych podmiotéw gospodarczych z sektora budowlanego jak i
touroperatorskiego;

Sytuacja w sektorze bankowym, w szczegdlnosci zwigzana z kryzysem finansowym strefy EURO;

Warunki atmosferyczne, w szczegoélnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt wulkaniczny oraz powodzie;
Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotow do przejecia;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;

Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na Swiecie;

v VvV VvV v v v

Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajgca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych;

2 Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej;

Wedtug Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w ostatnich latach (2008 —
2011) powinna ulec poprawie w kolejnych latach (2014 — 2017). Wedtug prognoz Instytutu, ogdlna liczba przyjazdéw turystow po
spadku do 13 min w 2008 r. i do 11,9 min w 2009 r., bedzie powoli rosng¢. Ze wstepnych szacunkdéw liczba przyjazdéw turystéow w
2012 wzrosta do poziomu 14,7 min. Duza dynamika wzrostu wzgledem 2011 r. wynika z organizowanych maju i czerwcu Mistrzostw
Europy w Pitce Noznej — EURO 2012. Zaktualizowana prognoza Instytutu przewiduje utrzymanie trendu wzrostowego. Wedtug
szacunku Instytutu Turystyki liczba turystéw odwiedzajacych Polske w 2017 r. wzrosnie do 16,2 min. Zarzad spdlki szacuje ze
przewidywany wzrost liczby turystéw polskich i zagranicznych przetozy sie pozytywnie na poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki.

Polepszenie sytuacji w turystyce w Polsce i za granica powinno wptyna¢ na poprawe wynikéw finansowych Grupy Netmedia,
poniewaz sprzedaz ustug turystycznych stanowi najwazniejszg dziatalnos¢ Grupy i przynosi najwyzsze przychody.

Przyjazdy turystow zagranicznych
18,0 -+
17,0 1 16,2
16,0 -
15,0
14,0
13,0
12,0
11,0
10,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: oszacowania InstytutuTurystyki
Rok 2012: wstepne oszacowanie; lata 2013 — 2017: prognoza

www.netmedia.com.pl Strona 39



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

2.5. Pozostate informacje

2.5.1. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca Netmedia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.5.2.
prognoz wynikéw na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2012 r.

2.5.3.

NETMEDIA

Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zaleZne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba akcji 3 Zmiana udziatu
. gtoséw na Wz N )
przedstawiona w . w liczbie gtoséw
. przedstawiony w .
poprzednim oorzednim na WZ w okresie
raporcie P rz s 14.11.2012-
okresowym® P X 1.03.2013
okresowym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 610 000 37,94% -
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91% -
Michat Pszczota 725 000 5,97% -
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% -
Amplico TFI S.A. 624 355 5,14% -
Pozostali 4704 885 38,72% -
Razem 12 150 000 100% -

! Stan wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 listopada 2012 r., przedstawiony w raporcie za Il kwartat 2012 r.

% Stan wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 1 marca 2013 r.

Liczba akcji na
dzien
przekazania

2
raportu

4 610 000
839 695
725000
646 065
624 355

4 704 885

12 150 000

Udziat w liczbie
gtoséw na Wz
na dzien
przekazania

2
raportu

37,94%
6,91%
5,97%
5,32%
5,14%

38,72%

100%

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W Andrzej Wierzba
m Mirhat Pszerota

m Ouercus TFI SA

Amplico TFI SA

Pozostali

2.5.4.
czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

TFI Allianz Polska SA

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61iki lub uprawnien do nich (opcji) przez

Zgodnie z wiedza Zarzadu stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu wraz z zestawieniem zmian przedstawiono w

ponizszej tabeli.
Liczba akgcji
przedstawiona w
poprzednim
raporcie
okresowym'

4610000 -
0 -

Zwiekszenia

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu

Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu

!stan wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 listopada 2012 r., przedstawiony w raporcie za Il kwartat 2012 r.

% Stan wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 1 marca 2013 r.
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Zmniejszenia

Liczba akcji na
dzien
przekazania

2
raportu

4610 000
0
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Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki nie posiada akcji ani opcji na akcje Spétki poza
Januszem Wojcikiem przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Zarzad Netmedia S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem
Janusza Wajcika w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez
Zarzad emisji akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem Wéjcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedziba
w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spotka
TAMEX Inwestycje sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spétka Tamex S.A.,
w ktérej Janusz Wojcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatow w spdtce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz I, akcje objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w
Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 14 listopada 2012 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego nie nastgpita zadna zmiana w stanie posiadania akcji Netmedia S.A. przez cztonkdw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjatkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz
z pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji Netmedia S.A.

2.5.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartosc¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

2.5.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spé6iki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W IV kwartale 2012 r. w Grupie Netmedia nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

2.5.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatléow wlasnych spo6iki

W IV kwartale 2012 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong umoéw kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwarancji
osobom trzecim, ktdrych tgczna wartosc dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Spotki z Grupy: Marco Polo Travel sp. z 0.0. i NBT sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spétki Netmedia S.A.
do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatow wtasnych Spétek
na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

Netmedia S.A. poreczyta dwie gwarancje udzielone spotce zaleznej NBT sp. z 0.0. stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy z MSZ oraz zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym. Specyfikacja zobowigzan pozabilansowych ujeta zostata w
nocie 1.7.11.

2.5.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spoé1ki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie Srédrocznym nie istniejg inne tego typu informacje.
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA ?:ls.tlazn.znoa 12 ?:OS.:)HQn.ZnOa 12 3ls.t1aZr.'2n;11
Aktywa trwate 52 364 52 378 62 508
Rzeczowe aktywa trwate 3970 3974 4230
Wartosci niematerialne i prawne 1517 1514 963
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 45 026 45 146 54 368

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Naleznosci dtugoterminowe 5 - -

Inne inwestycje dtugoterminowe 800 800 1720
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1051 944 727
Aktywa obrotowe 11718 9952 13 506
Zapasy - - 504
Naleznosci handlowe, w tym: 3706 2988 8 457

Naleznosci od jednostek powigzanych 1918 987 574

Naleznosci od pozostatych jednostek 1788 2001 7 883
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Naleznosci krétkoterminowe inne 4990 3974 2 806
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 2426 2401 1245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 138 180
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 457 451 314
AKTYWA RAZEM 64 082 62 330 76 014
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tan n tan n tan na

PASYWA 315. laZ.ZOalZ 305.()39.2;12 315. 12.2011
Kapitaty wiasne 54 257 53 889 53 143
Kapitat zaktadowy 1215 1215 1215
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 31313 31313 31313
Pozostate kapitaty, w tym: 20 615 20615 18 362

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 12 000 12 000 12 000
Zyski zatrzymane - - -
Wynik finansowy biezgcego okresu 1114 746 2253
Zobowiazania dtugoterminowe 4454 4936 6420
Kredyty i pozyczki 1174 1677 3186
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3280 3259 3234
Pozostate rezerwy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 5371 3505 16 451
Kredyty i pozyczki 4679 2826 2673
Pozostate zobowigzania finansowe - - 360
Zobowigzania handlowe, w tym: 630 605 11390

Wobec jednostek powigzanych - 54 5380

Wobec pozostatych jednostek 630 551 6010

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 22 52 1620
Rezerwa na swiadczenia pracownicze - - -
Rezerwy na zobowigzania 40 22 36
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - - 372
PASYWA RAZEM 64 082 62 330 76 014
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w

Przychody netto ze sprzedazy produktow, tow. i mat., w

tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,

w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z

instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw

pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Catkowity dochdéd akcjonariuszy jednostki dominujacej

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV kwartat
2012*

284

283
1

92

89
3
192
36
528

43
(406)
(342)
837
149
282
(86)
368

368

368

IV kwartat
2011

305

281
24

200

176
24
105

582
36
13

(462)
(415)
425
124
(161)
165
(326)

(326)

(326)

% zmiany
IV kw. 2012

do

IV kw. 2011

(6,9%)

0,6%
(94,6%)

(54,0%)

(49,3%)
(88,1%)
82,7%
350,5%
(9,3%)
(75,2%)
229,0%
96,8%
20,1%
(275,0%)
(212,8%)

(212,8%)

(212,8%)

4 kwartaty
2012
narastajgco*

1284

1270
14

243

227
16
1041
291
1856
382
90
(814)
(546)
2122
471
837
(277)
1114

1114

1114

MEDIR
o .

4 kwartaty % zmiany
5011 2012 do

. 2011

narastajaco

61879 (97,9%)
61848 (97,9%)
31 (53,9%)
55232 (99,6%)
55201 (99,6%)
31 (48,9%)
6 647 (84,3%)
3629 (92,0%)
2603 (28,7%)
132 189,3%
88 2,0%
459 -
1040 -
2068 2,6%
441 6,8%
2086 (59,9%)
(167) -
2253 (50,6%)
2253 (50,6%)
2253 (50,6%)

* wyniki jednostkowe Netmedia S.A. nie uwzgledniajg przychoddw i kosztow z dziatalnosci turystycznej wniesionej aportem do

spotki zaleznej eTravel S.A. dnia 31 sierpnia 2011 r.
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych
IV kwartat IV kwartat 4 k;\(/)alr;a’ry 4 k\zlvoalr;a’ry
2012 2011 narastajgco narastajgco
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 368 (326) 1114 2253
Korekty razem: (3 125) 5058 (2 785) 1863
Amortyzacja 64 47 268 581
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 39 166 28 (19)
Odsetki 13 (113) 84 191
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (712) (358) (1513) (1759)
Zmiana stanu rezerw 19 (945) (356) (837)
Zmiana stanu zapaséw - (504) 504 (504)
Zmiana stanu naleznosci (2 451) 120 10779 (3 681)
iir;ida;?’):;canu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i (5) 6 662 (11787) 8073
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (6) (412) (515) (255)
Inne korekty - 7 - 7
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (86) 388 (277) 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (2 758) 4742 (1671) 4116
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 3110 (5719) 3526 2236
y;:tyc\)/gczien?:r;z:iiiigl;ii(lf]zowych aktywow trwatych oraz 159 (6 250) 159 i
Whptyw ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Whptyw ze sprzedazy jednostek powigzanych (207) - - -
Wptyw ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - - -
Inne wptywy inwestycyjne 1513 358 1513 1759
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 1564 148 1564 438
Przychody z tytutu odsetek 81 25 290 39
Wydatki 1046 (5 885) 1268 5473
\r:\ilg/:;ttllir?;rzzeczowy majatek trwaty i wartosci 7 17 169 1227
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 600 (6299) 685 2418
Woydatki na nabycie papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki na udzielone pozyczki 374 397 414 1828
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2064 166 2258 (3237)
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytow / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie
kapitatu
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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0 ile nie podano inaczej)

722
722

26
(108)
95

40
696

(39)

138
139

(4 329)
(4352)
23

606
503
103

(4 935)
(27)

19

207
180

NETMEDIR
1671 869
1659 661

12 208
2298 2432
1885 2012

373 420

40 -

(628) (1563)

(41) (684)

(28) 19

180 864

139 180
Strona 46



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2012 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 pazdziernika 2012 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za IV kwartat 2012 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2012 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2012 r. wg MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 4 kwartaty 2012 r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2012 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2011r.

Skup akcji wtasnych w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2011 r. wg MSSF
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Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitat
zapasowy ze .
sprzed. akgji ]
rezerwowe
pow. ceny
nominalnej
IV kwartat 2012 r.
31313 12 000
31313 12 000
31313 12 000

4 kwartaty 2012 r.

31313 12 000
31313 12 000
31313 12 000
4 kwartaty 2011 r.

31313 -
31313 -

- 12 000

- 12 000
31313 12 000

Pozostate
kapitaty

8615

8615

8615

6 362

6 362

2253

8615

12 803

12810

5552

(12 000)
(6448)

6362

MEDIR

. Razem

Wynik netto Kapitaly
746 53 889
746 53 889
368 368
368 368
1114 54 257
2253 53143
2253 53143
(2 253) -
1114 1114
(1139) 1114
1114 54 257
5552 50 883
- 7
5552 50 890
(5552) -
2253 2253
(3 299) 2253
2253 53 143
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Warszawa, 1 marca 2013 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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