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przygotowany zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr 33, poz. 259, dla
emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowa.

Raport za rok obrotowy 2011 obejmujacy okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., zawierajacy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).
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NETMEDIA S.A.

Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wiys. 2 T, G
2011r. 2010r. 2011r. 2010 .
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 134193 131762 32411 32904
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3747 8044 905 2 009
EBITDA 4673 8955 1129 2236
Zysk (strata) brutto 6872 10052 1660 2510
Zysk (strata) netto 5976 8412 1443 2101
i\(/)s:ﬂ(;ltjggzae)gr;etto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 5976 3412 1443 5101
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5433 (5581) 1312 (1394)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 098) 2 360 (1714) 589
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1189 3155 287 788
Przeptywy pienigzne netto razem (476) (66) (115) (17)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,49 0,69 0,12 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,49 0,69 0,12 0,17
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa razem 95 200 80 080 21545 20221
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32584 23512 7374 5937

Zobowigzania dtugoterminowe 7 366 9017 1667 2277

Zobowigzania krétkoterminowe 25218 14 495 5707 3660
Kapitat wtasny 62 616 56 567 14171 14 284
Kapitat zaktadowy 1215 1215 275 307
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,15 4,66 1,17 1,18
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,15 4,66 1,17 1,18

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w okresie 1.01.2010 — 31.12.2010: 4,0044
$redni kurs w okresie 1.01.2011 — 31.12.2011: 4,1403
Sredni kurs na dziert 31.12.2010: 3,9603

$redni kurs na dzien 31.12.2011: 4,4186
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Zawartos¢

>  List Zarzadu do Akcjonariuszy
> Opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
» Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

¥ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony
31 grudnia 2011 r. zawierajace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
- zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- dodatkowe informacje i objasnienia

> Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

> Oswiadczenia Zarzadu
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NETMEDIA S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2011 byt kolejnym rokiem charakteryzujgcym sie niesprzyjajacg sytuacjg gospodarcza oraz trudnymi warunkami na
najwazniejszym rynku dla Grupy Netmedia — rynku ustug turystycznych. Pomimo to udato sie osiggna¢ dobre wyniki operacyjne
i finansowe.

Na najwazniejszym dla Grupy Netmedia rynku rezerwacji hotelowych w 2011 r. dokonano 132 tysigce potwierdzonych rezerwacji
poprzez systemy rezerwacyjne nalezace do Grupy, co oznacza wzrost o 17% w stosunku do roku poprzedniego. Wysoki wzrost
zostat w znacznym stopniu skonsumowany brakiem w 2011 r. rezerwacji dokonywanych na zewnetrznych systemach
rezerwacyjnych w zwigzku ze sprzedazg w Ill kwartale 2010 r. wykorzystywanych w tym celu domen.

Na drugim najwazniejszym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletéw lotniczych osiggnieto 9% wzrost liczby sprzedanych
biletow, co jest gtdownie efektem znacznej rozbudowy portfela obstugiwanych klientow. Warty podkreslenia jest fakt, ze dynamika
wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych Grupy Netmedia w 2011 r. przekroczyta dynamike wzrostu sprzedazy catego rynku lotniczego.

Wyniki sprzedazy udato sie poprawi¢ rowniez w segmentach MICE i obstugi turystycznych grup przyjazdowych. Niestety gorsze
wyniki sprzedazy odnotowano w segmencie rejséw, ktéry obstugiwany jest przez spotke zalezng Marco Polo Travel. Bezposrednim
powodem ujemnej dynamiki sprzedazy w stosunku do 2010 r. byt spadek ilosci sprzedanych rejsow.

W efekcie sumarycznego zwiekszenia sprzedazy ustug turystycznych w 2011 r. obrét w segmencie turystycznym Grupy Netmedia
wyniost 195 min zt, co oznacza wzrost o 7% w stosunku do roku ubiegtego. W tym samym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty
0 2%. Wiekszy wzrost obrotéw niz przychoddw ze sprzedazy jest wynikiem wzrastajgcego udziatu sprzedazy rozliczanej w systemie
prowizyjnym.

Skonsolidowany zysk netto nieuwzgledniajgcy zdarzenia jednorazowe byt w 2011 r. o 4% wyzszy niz w roku ubiegtym i wynidst
6 min zt. Na poprawe zysku netto wptyw miat wiekszy udziat w zyskach spotki stowarzyszonej IAP oraz lepszy wynik wypracowany z
dziatalnosci finansowej Emitenta. W 2011 r. zanotowano jednak spadki na poziomie zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA,
odpowiednio 0 26% i 21%, co zostato spowodowane gtéwnie wzrostem kosztéw statych z uwagi na podjete dziatania prorozwojowe
i restrukturyzacyjne w ramach Netmedia S.A. oraz w spdtkach Grupy Kapitatowej oraz dynamiczng rozbudowe i reorganizacje Grupy
Kapitatowe;j.

W ramach spétek znacznie wzmocniono zespoty sprzedazy i marketingu, dzieki czemu udato sie dotrze¢ z ofertg do szerszego
spektrum klientéw. Rozbudowanemu dziatowi kontraktowania hoteli zawdzieczamy duze wzrosty liczby zakontraktowanych hoteli
— 0 55% w Polsce i 91% ogdtem. Dzieki rozbudowie zespotu informatykdéw znacznie przyspieszono i usprawniono opracowywanie
i wdrazanie nowych projektow informatycznych, kluczowych dla rozwoju Grupy Netmedia.

W 2011 r. obraz grupy Kapitatowej zmienit swoje oblicze. Grupa rozszerzyta sie 0 9 nowych podmiotéw. Przeprowadzono akwizycje
Bocho Travel, ktéra wzmocnita segment turystyczny w obszarze obstugi klientéw korporacyjnych oraz zwiekszyta mozliwosci
rozwoju dziatalnosci turystycznej na perspektywicznych rynkach lokalnych Slgska i Matopolski. Doszty réwniez dwie
perspektywiczne inwestycje portfelowe — GTH Solutions posiadajaca innowacyjna, globalng platforme dla hoteli i biur podrézy
yieldplanet.com oraz Expedyt bedacy twoércg gry internetowej i rozwijajacy serwis lepszacena.pl. Zalezna spétka Nsoft dziatajgca
w branzy oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci kontynuowata dziatania konsolidacyjne dokonujac akwizycji
spotki Pronet. W 2011 r. zostata utworzona spdtka NetmediaCapital w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu
ekonomicznego aktywdéw Emitent.

Rozpoczeto w ubiegltym roku reorganizacje Grupy Kapitalowej majacej na celu uporzadkowanie struktury oraz przyspieszenie
rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie. W tym celu utworzono spétki eTravel oraz eMarketing, do ktdrych wniesiono aktywa
zwigzane z dziatalnoscia turystyczng i marketingowa. Reorganizacja powinna zakorczy¢ sie w pierwszym poétroczu 2012 r.

Rozwdj naszej organizacji zostat w 2011 r. doceniony. Netmedia juz trzeci kolejny rok zajeta najwyzsze miejsca w rankingach
Deloitte'a. Uplasowata sie na 1. miejscu wsréd polskich spoétek technologicznych z wynikiem wzrostu przychodéw w latach 2006-
2010 na poziomie 3 640% oraz 1. miejsce wsrod wszystkich duzych spotek w regionie Centralnej i Wschodniej Europy. Netmedia
zajeta rowniez wysokie 3. miejsce w rankingu 100 Spétek Gietdowych Najszybciej Budujacych Wartos¢ w sektorze
teleinformatycznym, opracowanym przez tygodnik Newsweek i firme doradczg A.T.KEARNEY.

W 2012 r. i kolejnych latach zamierzamy kontynuowaé dynamiczny rozwoj Grupy Netmedia, zaréwno w sposdb organiczny, jak
i poprzez mozliwe akwizycje. Pierwsze miesigce potwierdzajg aktywnosé firmy w tym zakresie — przejeta zostata spoétka Travel
Online sprzedajaca rezerwacje hotelowe, gtéwnie klientom zagranicznym, w oparciu o dobrze wypozycjonowane strony
internetowe. Udato sie réwniez przeja¢ popularny i dobrze pozycjonowany w wyszukiwarkach internetowych serwis sprzedazy
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biletéw lotniczych efly.pl. W dalszym ciggu Naszym gtéwnym celem jest osiggniecie pozycji lidera w sprzedazy online ustug
turystycznych w Europie Srodkowej i Wschodniej.

Dziekujemy akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spdtke Netmedia, a pracownikom, wspdtpracownikom
i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze kolejny rok bedzie okresem dynamicznego wzrostu, co przyniesie
korzysci wszystkim interesariuszom spotki.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Netmedia 8.4.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 v,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Netmedia S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Woronicza 15 (,,jednostka dominujgca™), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 20!1 1., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajace.

Cdpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak roéwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierdw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowiazujacymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodei Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki
dominufgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtizng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nigprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dzialan ub bleddéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wizeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz, U, z 2009 r, nr 152, poz. 1223 z
poZniejszymi zmianami} (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowic
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnoéé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i pirzeprowadzenia badania w taki sposdéb, aby uzyskaé racjonalna pewnodé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidlowodct,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowodei  sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziafaf lub blgddw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwagg kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjs skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obegjmuje réwniez ocene odpowiednioci stosowanej polityki rachunkowosdci, zasadnodel szacunkéw
dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiy wystarczajgceg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2011 v.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Netmedia S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows 1 finansowa Grupy Kapitalowej na dzieni 31 grudnia
2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsks, jak rdéwniez
wyineganmi odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartodciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowait gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgeymi na treéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa,

Inne bwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowe]j uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Minisira Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
patistwern czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartyni w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PKF Audyt sp. zo.0.

01-747 Warszawa, ul, Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

Hole Dl NIP 7251043699, REGON 471072925

Marta Drobek
Biegly rewident nr 12358

kluczewy biegly rewident przeprowadzajgey badanie
w imienin PKF Audyt Sp. z 0.0,
podmiotu uprawnionege do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 30.04.2012 r.
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Raport uzupelniajgey opinie = badania skonsolidowanego sprawoezdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 1.
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Raport uzupelniaigey opinig z badania skonsolidowanego sprawazdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2011 v,

1.

i.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes€ ogblna raportu

Dane identyfikujace Grupg Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Stedziba jednostki dominujacej
Warszawa, ul. Woronicza 15

Rejestracja jednostii dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wrydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrit Sadowego

Data: 30.06.2006 1.

Numer rejestr; KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP; 526-23-61-606

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzieft struktura wlasnodci kapitabu zakladowego jednostki dominujace] w wysokodel 1215 tys.
przedstawia sig nastgpujaco;

Udzial

Wartodé  w kapitale

Ilo§é gloséw  nominalna akeji zakladewym

Nazwa jednostki Ilos € akcji (w %) zt (w %)
Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu 4 610 000 37,94% 461 000,0 37.94%
Michal Pszczoh 725 000 5.97% 72 500,0 5.97%
Quercus TFI S.A. ' 839 695 691% 83 969,5 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% 64 606,5 532%
Amplico TFI S.A, 624 355 5,14% 624355 5,14%
Pozostaii 4 704 885 38,72% 470 488,5 38.72%
12 150 000 100,0% 1215 000,0 100,0%

Informacja o jednostkach wehodzgeych w skiad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly objete konsolidacjg:

Jednostka dominujgea:

¢ Netmedia S.A.

Tednostki zalezne objgte konsolidacja metoda pelna:
¢ eHotele.pl Sp. z 0.0,

¢ Netmedia Business Travel Sp. z 0.0.

* Marco Polo Travel Sp. z 0.0.

e Neimedia Capital Ltd.

e e-Travel S.A.
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy kornezqey sig 31 grudnia 2011 r.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

¢ e-Marketing Sp. z 0.0.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacia po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2011 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujacy:

o e-Travel S.A.

¢  e-Marketing Sp. z 0.0.

¢  Netmedia Capitat Lid.

Jednostki stowarzyszone objgte konsolidacia metodg praw wlasnosel:
e Finder S.A.

»  Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdantem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r, nastepujace jednostki zalezne wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacjg:

¢ Nsoft S.A. —dane nieistotne

¢ Netmedia T.S. RO SRL — dane nieistotne
¢ Farmaceo Sp. z 0.0. — dane nieistotne

* Bocho Travel Sp. z 0.0. — dane nieistotne

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostkd dominujacej.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacef na dziefi 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

¢ Andrzej Wicrzba — Prezes Zarzadu,
¢ Michal Pszczola — Wiceprezes Zarzadu,
— Czlonek Zarzgdu.

¢ Janusz Zapeceki

7 grudnia 2011 r. do Zarzadu zostal powolany Janusz Zapecki. 2 kwietnia 2012 r. Wiceprezes Zarzadu
Michal Pszczola zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcii.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony deo badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluezowego biegiego rewidenta:

Imie i nazwiske: Marta Drobek
Numer w rejestrze: 12358

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania;

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba; Warszawa
Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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Grupa Kapitatowa Nefmedia S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiczqey sig 31 grudnia 2011 r.

1.3.

1.4.

Kapitat zakladowy: 80.000 zi
Numer NiP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat
finansowych pod numerem 548,

Badanie skonsotidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 17
stycznia 2012 r., zawarig na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Netmedia S.A. z dnia 30 lipca 2010 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone od 11.04.2012 r. do
30.04.2012 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymoég niezaleznoéci od badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U, Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2010 1. i za okres koficzacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 15 czerwea 2011 r. przez Walne
Zgromadzenie,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 22.06.2011 1,
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2362 z 25 listopada 2011 r..

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul, Woronicza 15 1 dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na kidre sklada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2011 r,,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezodéei Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 08 maja 2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialt 7 ustawy o rachunkowoscl, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidiowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartodciowych dopuszezonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinil i sporzgdzenie raportu
uzupelniajacego, odnodnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosei skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
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1.5

zdarzen wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadezenia, wyjadnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0,

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdai finansowych jednostek objetych
konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spélek podporzgdkowanych, sporzadzone na dzieft 31 grudnia
2011 r, ktore zostaly zbadane i uzyskaly opinig:

Podmiot uprawnieny do Rodzaj opinii bieglego
Nazwa jednostki badania rewidenta Metoda konsolidacji
Netmedi S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0, opinia bez zastrzezen pelna
Netmedia Business Travel Sp. z o.0. opinia bez zastrzezel z

PKF Audyt Sp. z 0.0, uzupeiajgcym objasnienicm peina

e-Travel S.A, PKF Audyt Sp. z 0.0, brak opinii* pelna
Marce Polo Travel Sp. z o.0. PKF Audyt Sp. zo.0. brak opinii** peha
cHotele.pl Sp. z 0.0, PKT Audyt Sp. z o.0. brak opinii** pehna
e-Marketing Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z ¢.0. brak apinii** pelna
Netmedia Capital Sp. z o.0. PKF Audyt Sp. z 0.0. brak opinii*# pelna
Finder S.A. PKF Audyt Sp. zo.0. opinix bez zastrzezen praw whsnogci
Inwestycie Aliernatywne Profit S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0. brak opinii¥** praw whsnosei

{*) dane finansowe spolki e-Travel S.A.. zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie sporzgdzono jednak kompletnego sprawozdania finansowego, dlatego nie wydano do tego
sprawozdania opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do sprawozdania jednostkowego
spolki e-Travel S.A.

(*¥) przeprowadzono wybrane procedury w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Netmedia S.A. przez PKYF Audyt Sp. z o.0. (spdki nie podlegajace obowiagzkowi badania na
dziet 31.12.2011 1)

(**¥) sprawozdanie finansowe Inwestycje Alternatywne Profit podlega badaniu, do dnia 30.04,.2011 r. nie
wydano opinii z badania sprawozdania finansowego Inwestycje Alternatywne Profit S.A. za okres
01.01.2011 — 31.12.2011 r., sp6ika dokonala konsolidacji danych Inwestycje Alternatywne Profit na bazie
projekiu sprawozdania
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.

Raport uzupetniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityezna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-20114 % sumy 31-12-2010 %o sumy
zi '000 bilansowej 21 '000 bilansowej
Aktywa frwale
Rzeczowe aktywa trwvalke 4 601 4,8% 4 764 5,9%
Wartodé firmy 17 717 18,6% 17 690 22,1%
Pozostale wartodci niematerialne i prawne 8779 9,2% 7 835 9,8%
Akeje iudzialy w jednostkach podporzgdkowych 34 500 36,2% 26331 36,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% 782 1,0%
Inne inwestycie dlugeterminowe 920 1,09 300 04%
Aktywa z tvinlu odroczonego pedatku dochodoweso 861 1.0% 765 1,0%
67 378 70,8% 61 467 76,8%
Aktywa ebrotowe
Zapasy 582 0,6% 0,0%
Nalkzmnosci handlowe 17 534 18,4% 13 371 16,7%
Nalezmosei z tytuhi podatku dochodowego 141 0.1% 245 0.3%
dochodowego
Nakimoici krotkoterminowe inne 5035 5,3% [ 232 1,5%
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1245 1,3% 217 0,3%
Srodki pienicrne iich ekwiwalenty 2385 2.5% 2 861 3,6%
Rozliczenia migdavokresowe 900 1,0% 687 0.8%
27 822 29,2% 18 613 23,2%
SUMA AKTYWOW 95 200 100% 80 080 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej 21 '600 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital wlasny wdzialowedw jednostki dominujgeej 62 551 65,7% 56 567 70,6%
Kapitat zakladowy 1215 1,3% 1215 1,5%
Kapfta} za?asowy ze sprzedazy akeji powyzej ceny 31313 32.9% 31313 39,1%
nominalnej
Pozostake kapitaly 24 646 25,9% 16 654 20,8%
Zyski/ straty z lat ubieglych (599) -0,6% (1027) -1,3%
Zysk netto 5976 6,3% 8 412 10,5%
Kapital udzialowedw mnie jszodciowych 65 0,1%
62 616 65,9% 56567 70,6%
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe
Kredyty i pozyezki 3186 3,2% 5197 6,5%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4150 4,4% 3790 4,7%
Rezerwa na $wiadczenje pracowicze 30 0.1% 30 0,1%
7 366 7,7% 9017 11,3%
Zohowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 5592 5,9% 2012 2,5%
Pozostak zobowigzania finansowe 360 04% 360 0,4%
Zobowigzania handlowe 12 558 13,2% 6 347 8,0%
Zobowigzania krétkoterminowe nne 5 006 54% 3600 4,5%
Rezerwa na Swiadezenia pracownicze 80 0,1% 71 0,1%
Rezerwy na zobowigzania 420 0,4% 960 1,2%
Rozliczenie miedzyokresowe bierng 0,0% 183 0,2%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 1202 1,2% 962 1,2%
25218 26,6% 14 495 18,1%
SUMA PASYWOW 95 200 100,0% 80 679 100,0%
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Grupa Kapitalowa Netmedia 5.4,

Raport uzupelniafgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 Yo 2010 Y
7z1'600  przychodow z'000  przychoddéw
Przychody netto ze sprzedazy produkt6éw i uslug 134 193 100,0% 131 762 100,0%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug 134 161 99,9% 131 762 100,0%
Przychody netto ze sprzedaZy towardw i materialow 32 0,1% 0 -
Koszt?' sprzedanych produktow, towardw i 113 912 84,9% 111 116 84,3%
mafterialéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw iusiug 113 881 84,9% 111 116 84,3%
Wartoéé sprzedanych towardw i materialdw 31 0,0% 0 -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 281 15,1% 20 646 13,7%
Koszty sprzedazy 9993 74% 10 320 7.8%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 553 4.9% 5488 4.2%
Pozostale przychody operacyjne 293 0,2% 3735 2,8%
Pozostale koszty operacyjne 281 0.2% 529 04%
Zysk (strata) na dzialalno$ci aperacyjnef 3 747 2,8% 8 044 6,1%
Przychody finansowe 717 0,5% 231 02%
Koszty finansowe 479 04% 1017 0.8%
Udzial w zyskach (statach) netto jednostek 2 877 2,1% 2794 2,1%
stowarzyszonych
Zysk (strata) pried opodatkowaniem 6 872 5,1% 10 052 7,6%
Podatek dochodowy 896 0.7% 1640 1.2%
Zysk (strata) netto z dzialalnodei kontynuowane] 5976 4.5% 8 412 64%
Zysk (strata) netto 5976 4,5% 8412 6,4%
Inne calkowite dochody 0 0
Calkowity dochdd akcionariuszy fednostki dominujacej 5976 4,5% 8412 6,4%
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Grupa Kapitalowa Netmedia S.A.
Raport wzupefniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokczgey sig 31 gradnia 2011 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011

2010

2009

1. Renfowno$é sprzedazy

wynik na spreedazy brutto x 100%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik netto x 100%
$redni stan kapitalow whasnych

3. Szybkosc¢ obrotu naleinosci

Sredni stan nalesnogei 7 tytolu dostaw i ustup x 365 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
aktywa ogdkem

5. Wskainik plynnofei

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

9

15,1%

10,0%

42 dni

34,2%

1,1

15,7%

16,1%

37 dni

294%
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Grupa Kapitalowa Netmedia 5.4,
Raport uzupeiniaigey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kerczqey sig 31 grudnia 2011 1.

3.2,

3.3.

3.4,

Czeét szezegblowa raportu
Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowo$é dokementacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposdb ustalenia wartosei firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujgeej, w zakresie wymaganym przepisami art, 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymog6w rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdaft finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i
innymi obowigzujgeymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wigledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacsg, dla
potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcert sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowodci
stosowanych w jednostce dominujgeej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane rzawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgeych opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo, Dane te stanowig
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno§ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnodei Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istoinych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (Dz. U, z 2009 r., nr 33,
poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegélnych skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowsj
wlaczono tytko te czgéci odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére
powstaly od dnia obj¢cia koniroli nad nimi przez jednostke dominujacs.

Wyliczenia udzialdw mnicjszodci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym dokonano na podstawie procentowego udzial udzialéw niekontrolujacych w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na konice okresu sprawozdawczego.
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Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy konezgey sig 31 grudnia 2011 1.

3.5,

3.6.

Wylaezenia konsolidacyjne

Podczas  konsolidacji dokonano wlgezen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylaczeil dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw
finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytuhn dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czgdci udziatéw (akeji) w jednostkach
objetych konsolidacia.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczett, uzyskano z ksigg rachunkowych Netmedia S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydali$my
opinie bez zastrzezen.

PKF Audyt sp. z 0.0.

01.747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
‘% % M fel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
y ) 0 NIP 725-10-13-699, REGON 47107292+
Marta Drobek
Biegly rewident nr 12358

kluezowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. 7 0.0
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-7477 Warszawa

Warszawa, 30.04.2012 1.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.
SIEULAEDIES S (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) NETMEDIH

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 8.2)

stan na 31.12.2010

AKTYWA Nota stan na 31.12.2011 [ ——

Aktywa trwate 67 378 61467
Rzeczowe aktywa trwate 12 4601 4764
Wartos¢ firmy 13,14 17 717 17 690
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 13 8779 7 835
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16,17 34 500 29331
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 782
Inne inwestycje dtugoterminowe 21 920 300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 861 765
Aktywa obrotowe 27 822 18 613
Zapasy 22 582 0
Naleznosci handlowe 24 17 534 13371
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 141 245
Naleznosci krétkoterminowe inne 25 5035 1232
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 21 1245 217
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 2 385 2861
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 26 900 687
AKTYWA RAZEM 95 200 80 080
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM
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NETMEDIA S.A.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 8.1)

Nota 2r [przezlgitg’f!one]
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 134 161 131762
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 32
\vaots\/zr::/:sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 3 113 912 111 116
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 113 881 111116
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 31
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20281 20 646
Koszty sprzedazy 3 9993 10 320
Koszty ogdlnego zarzadu 3 6 553 5488
Pozostate przychody operacyjne 4 293 3735
Pozostate koszty operacyjne 4 281 529
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3747 8044
Przychody finansowe 5 717 231
Koszty finansowe 5 479 1017
gtiaa;r\;\;zzzl;?i: (stratach) netto jednostek 5 887 2794
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 872 10 052
Podatek dochodowy 6 896 1640
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5976 8412
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 8 5976 8412
Inne catkowite dochody 0 0
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy innych skfadnikow
catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd okresu
Catkowity dochéd akcjonariuszy mniejszosciowych
Catkowity dochéd akcjonariuszy jednostki dominujacej 5976 8412
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.

SIEULAEDIES S (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) MEDIR
3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pieniezZnych
2011r. 2010r.
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto 5976 8412
Korekty razem: (543) (13 993)
s o et o poronanc 1 4am @ 7an
Amortyzacja 926 911
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (544) -
Odsetki 368 488
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (5 965)
Zmiana stanu rezerw (531) (18)
Zmiana stanu zapasow (582) -
Zmiana stanu naleznosci (7 183) 974
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7617 (2 866)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (156) (3 765)
Inne korekty - -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1030 (958)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5433 (5581)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 233 4769
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz ) 3171
wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wohptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 150 67
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 83 -
Inne wptywy inwestycyjne - 1531
Wydatki 7331 2409
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1852 1473
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 3681 -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 1798 617
Wydatki na zaptacone odsetki -
Inne wydatki inwestycyjne - 319
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 098) 2360
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg
MSSF

Korekty btedow

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow
wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2011r.

Korekty konsolidacyjne
Skup akcji wt. w celu
umozenia

Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2011 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg
MSSF

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow
wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2010 r.
Korekty konsolidacyjne
Wyptata dywidendy

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2010 r. wg
MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy
zaktadowy  akcji pow.

ceny
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1215 31313
1215 31313
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1215 31313

Kapitaty
rezerwowe

180

180

12 000

12 180

180

180

Pozostate

kapitaty  zatrzymane

2011r.

16 474

16 481

6912

1111

(38)

(12 000)

12 466

2010r.

7309

8187

978

16 474

Zyski

7385

7 385

(6 873)
(1111)

5976

5377

8187

(8 187)

8412
(1027)

7385

Kapitat
wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujace;j

56 567

56 575

39

5976
(38)

62 551

48 204

8412
(1027)
978

56 567

MEDIR
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostkag dominujgcg w Grupie Kapitalowej Netmedia (,,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z sidzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spotka”, ,Emitent”), ktora zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wyniost
8,50 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Netmedia SA dzieli sie na 12 150 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wedtug
klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediéw.

Podstawoweprzedmioty dziatalnosci Grupy Netmedia to:

dziatalnos¢ posrednikow, organizatorow oraz agentdw turystycznych,
dziatalnos$¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ portali internetowych,

sprzedaz detaliczna prowadzona Internet,

ustugi lokalizacyjne,

sprzedaz metali szlachetnych i numizmatow,

tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikéw nieruchomosci.

vVvvVvvVVVY

5.2. Sklad organow Spoiki

Na koniec 2011 r. Spédtka kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
> Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
? Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

Nadzér nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktérej sktad na koniec 2011 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej

vvvvy

7 grudnia 2011 r. do Zarzadu zostat powotany Janusz Zapecki. Po zakoriczeniu 2011 r. — 2 kwietnia 2012 r. — wiceprezes Zarzadu
Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. W 2011 r. oraz w 2012 r. do dnia publikacji niniejszego rapportu nie nastgpity
zadne zmiany w sktadach Rady Nadzorczej.

5.3. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w ciagu okresu konczacego sie 31 grudnia 2011 r.

Na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki eTravel z dnia 31 sierpnia 2011 r. podwyziszono kapitat
zaktadowy spdtki z kwoty 100 000 zt do kwoty 1 380 000 zt. Podwyzszenie nastgpito w drodze emisji 12 771 000 akcji imiennych serii
B i 29 000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda (cena emisyjna kazdej akcji nowej emisji wyniosta 5 zt).
Wszystkie akcje przeznaczono do objecia w nastepujacy sposdb:
> Spétka Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 12 771 000 akcji serii B (o wartosci nominalnej réwnej 0,10 oraz
wartosci emisyjnej rownej 5 zt) w zamian za wktad niepieniezny. Przedmiotem wktadu niepienieznego byta zorganizowana
cze$é przedsiebiorstwa o wartosci godziwej rownej 63 855 000 zt. Wyzej wymienione akcje zostaty objete za taczng cene
emisyjng réwng 63 855 000 zt. tgczna nadwyzka ponad warto$¢ nominalng objetych akcji (agio) w wysokosci 62 577 900 zt
zostata przekazana na powiekszenie kapitatu zapasowego.
> Spétka Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 16 200 akcji serii C (o wartoéci nominalnej réwnej 0,10 zt oraz wartosci
emisyjnej rownej 5 zt) w zamian za wkfad pieniezny. Wyzej wymienione akcje zostaty objete za taczna cene emisyjng réwng
81 000 zt. taczna nadwyzka ponad wartos¢ nominalng objetych akcji (agio) w wysokosci 79 380 zt zostata przekazana na
powiekszenie kapitatu zapasowego.
> Spoétka NSOFT S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 12 800 akgji serii C (o wartosci nominalnej réwnej 0,10 zt oraz wartosci
emisyjnej rownej 5 zt) w zamian za wkfad pieniezny. Wyzej wymienione akcje zostaty objete za taczna cene emisyjng rowna
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64 000 zt. taczna nadwyzka ponad warto$é nominalng objetych akcji (agio) w wysokosci 57 600 zt zostata przekazana na
powiekszenie kapitatu zapasowego.

Na mocy Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw eMarketing sp. z 0.0. z dnia 2 wrzesnia 2011 r.
podwyzszono kapitat zaktadowy spotki z kwoty 5 000 zt do kwoty 22 518 000 zt. Podwyzszenie nastgpito poprzez ustanowienie
450.260 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty w kapitale zaktadowym spotki
przeznaczono do objecia w nastepujgcy sposdb:
> Spodtka eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 450 260 udziatéw (o wartosci nominalnej réwnej 50 zt) w zamian za wkifad
niepieniezny o tgcznej wartosci 22 513000 zt. Przedmiotem wktadu niepienieznego byta zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa o wartosci godziwej rownej 22 513 000 zt. Wyzej wymienione udziaty zostaty przekazane na kapitat
zaktadowy.

6. Oswiadczenia

6.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy oraz ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis gtéwnych
ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwata w sprawie wyboru biegtego
rewidenta, a umowa na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych za 2011 r. zostata podpisana 17 stycznia 2012 r. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2012 r.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzierh 31 grudnia 2011 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowgq i
majgtkowg Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na 31 grudnia 2010 r., a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2011 r. i dane poréwnywalne za 2010 r. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z badania stanowig
zafacznik do niniejszego raportu rocznego.

Skonsolidowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

www.netmedia.com.pl Strona 11



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. NETMEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

7. Polityka rachunkowosci

7.1. Zasady konsolidacji

7.1.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezine to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentdéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzieh wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow niekontrolujgcych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej,
roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

7.1.2. Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala
sie jako wartos$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

o wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

o zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

7.1.3. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosdéw w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w

zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.

7.1.4. Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:
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Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw

31.12.2011 31.12.2010

Netmedia S.A. — jednostka dominujaca nd. nd.
eTravel S.A. 99,9% -
eMarketing Sp. z 0.0. 99,9%

eHotele.pl sp. z 0.0. 100% 100%
Netmedia Business Travel sp. z 0.0. 100% 100%
Marco Polo sp. z 0.0. 100% 100%
NetmediaCapital LTD 100% -
Finder S.A. 41,6% 41,6%
IAP S.A. 31,8% " 29,8%

! tacznie konsolidowane udziaty posiadane przez Netmedia bezposrednio wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spotki
NetmediaCapital LTD.

Akcje spoétek Finder S.A. oraz IAP S.A. konsolidowane s metoda praw wtasnosci. Pozostate wyzej wymienione spotki sg
konsolidowane metodg petna.

7.1.5. Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. nie obejmuja
nastepujacych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2011 31.12.2010
Farmaceo sp. z 0.0. 100% -
Bocho Travel sp. z 0.0. 100%" -
Netmedia T.S. RO SRL 88% 70%
GTH Solutions sp. z 0.0. 37,5% -
Expedyt sp. z 0.0. 30% -
Nsoft S.A. 46,5% 61%
eMonety.pl S.A. - 4,96%

! Poéredni udziat Netmedia S.A. w Bocho Travel sp. z 0.0. poprzez zalezng spétke Netmedia Business Travel sp. z 0.0.

7.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéow

7.2.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajgcych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztdw segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wiekszg ilosé segmentow przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko
wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentéw. Spoétki stanowigce Grupe Kapitatowa ujawniaja
przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéow
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

7.2.2. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sa w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody s3
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktow zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
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przychoddw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztéow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $wiadczonych ustug. Koszty
sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem spdétkami Grupy oraz
koszty administracyjne.

7.2.3. Pozostale przychody, koszty, zyskKi i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg. W Spétce
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktdrego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w spétkach Grupy nie wystapit.

7.2.4. Podatki

Podstawowa dziatalno$¢ spotek Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych w planie kont Spétek Grupy
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujgce koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym, koszty zwiekszajgce podstawe opodatkowania oraz konta grupujgce przychody nie stanowigce przychodéw
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu /straty podatkowej nalezy uwzglednic¢
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

7.2.5. Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywow a ich wartosciag
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w latach przysztych, spétki Grupy tworza rezerwe i ustalajg aktywo
z tytutu podatku odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

7.2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, rozbudowe badZz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowe]. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla sSrodkéw trwatych spotki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

o budynkiibudowle 2,5-10%
o urzadzenia techniczne i maszyny 30%
o $rodki transportu 20%
o pozostate srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywdéw co, do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztow operacyjnych. Spotki Grupy
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt mogy odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

7.2.7. Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne s wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metody liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Dla wartosci niematerialnych spétki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacji:
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o znaki towarowe 5%

O oprogramowanie systemowe 5-10%
o domeny z oprogramowaniem 5-10%
o inne oprogramowanie 20 - 50%
o inne WNiP (bazy danych) 5%

Spoétki Grupy stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczgtkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

7.2.8. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg identyfikowalnych sktadnikdw aktywow i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Na
dzien nabycia jednostka dominujgca:

o ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywow,

o poczatkowo wycenia wartosc firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Wartos$¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleinej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

7.2.9. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majgtku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartosé
rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych.

7.2.10. Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

7.2.11. Inwestycje

Spotki Grupy zaliczaja swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej
z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzady Spétek
okreslajg klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddajg je weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badzZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 9 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

7.2.12. Aktywaizobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

7.2.13. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto.

7.2.14. NaleznoS$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisow na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobierstwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m. in. Nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajacym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.
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7.2.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy dokonuja rozliczern miedzyokresowych kosztow i przychodoéw jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Do czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okresow oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane s3
w wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktére bedg zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

7.2.16. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkdw pienieznych sg krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych s3 ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskow i strat. R6znice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Dla celéw sprawozdania z przeptywoéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposéb, jak dla
celéw ujmowania w bilansie.

7.2.17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos¢ zaniechana

Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

7.2.18. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest
z odpisow z czystego zysku rocznego Spétek.

7.2.19. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat witasny jednostki dominujgcej
powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej
jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

7.2.20. Kapital mniejszo$ciowy
Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartosé aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom
spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym
ze straty moga byC¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢.

Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

7.2.21. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy

jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.2.22. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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7.2.23. Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

7.2.24. Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos$é w formie akciji.

7.2.25. Wyptata dywidend

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoétki.

7.2.26. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétki prowadzg dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

7.3. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady spoétek okreslonych szacunkéw
i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszos¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzagdédw Spétek. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdéw na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

7.3.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

a) Klasyfikacja umoéw leasingowych
Spotki dokonuja klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

7.3.2. Niepewno$¢ szacunkéow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.
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a) Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

b) Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

c) Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

d) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

e) Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie dokonuja weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

7.4. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i s obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w 2011 r. i pdzniej:

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywoéw finansowych

Obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. oraz pdzniej. Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra
umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:
o zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywoéw finansowych, ktéry nie zostat w catosci wytaczony ze
sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymij i
o ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wyfaczony
sktadnik aktywodw.
Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow dotyczacych ujawnien.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na prezentowane wczesniej jednostkowe sprawozdania
finansowe.

7.5. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére oczekujg na zatwierdzenie w najblizszej przysztosci przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. oraz pdzniej. Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostac
zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce
wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢
tej wartosci godziwe] jako kosztu zaktadanego tych aktywoéw i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania
z sytuacji finansowej wg MSSF.
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Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. oraz pdzniej. Zmiany wymagajg, aby:
o jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochoddéw, ktére mogg w przysztosci byé
przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego.
Jesli pozycje innych catkowitych dochoddw sg prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi, wéwczas taczne
kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochodow.
o zmieni¢ nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody”, inne tytuty réwniez moga by¢ uzywane.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2013 r. oraz pdzniej. Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie
ujawnien dla aktywow i zobowigzan finansowych, ktore:

o sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub

o podlegajg ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub innym podobnym umowom.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. oraz pdzniej. Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad
dotyczacych kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych. Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczgce kompensat, co ma
na celu usuniecie niespojnosci w ich stosowaniu. Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten
tytut:
o nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz
o jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub
upadtosci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 r. oraz pdzniej. Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte
w MSR 39, Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard
eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdéch kategorii:

o - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

o - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF9 daje mozliwosé
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Wydane w 2010 r., obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. oraz pdzniej. Zmiany do MSSF 9
z 2010 r. zmieniaja wskazowki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczenia aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
oraz wylaczania aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczgtkowego ujecia jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane jako inne catkowite dochody. Pozostata czes¢ zysku lub straty z
wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w zysku lub stracie biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu
powoduje brak wspdétmiernosci przychoddw i kosztéw, woéwczas cata zmiana wartosci godziwej jest uymowana w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie pdzniej do zysku lub straty biezgcego
okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wtasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw
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finansowych, ktére s ze sobg powigzane i muszg by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentow kapitatowych,
ktorych wartosé nie moze zostac wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwej.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia

Obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. oraz pdzniej. Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace
ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
(2009) oraz MSSF 9 (2010). Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegdtow dotyczacych skutkdw poczatkowego zastosowania
MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jesli
jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdZniej, wowczas nie jest wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych
dla okreséw przed datg poczgtkowego zastosowania. Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 w 2012 r., wéwczas ma wybor czy
przeksztatca¢ dane pordwnawcze czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia, zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 7. Jesli
jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r., wéwczas nie musi ani przeksztatca¢ danych poréwnawczych ani przedstawiaé
dodatkowych ujawniern wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pozniej. MSSF 10 przewiduje jeden nowy model
analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji, wtgczajagc w to podmioty, ktére aktualnie
jako Jednostki Specjalnego Przeznaczenia (JSP) sg w zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli,
ktére rdznig sie od dotychczasowych wymogdéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot,
w ktorym dokonat inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten
podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy wtadza a zwrotami. Nowy
standard zawiera rowniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

MSSF 11 Wspdlne porozumienia

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. MSSF 11 Wspdlne porozumienia zastepuje
MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji porozumienia
pod wspdlng kontrola, chociaz definicja kontroli i posrednio wspétkontroli ulegty zmianie w zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym
standardem wspdlne porozumienia sg podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowano
nastepujgce modele ujmowania:
o wspdlna dziatalno$¢ to taka, w ktérej wspdtkontrolujgce podmioty, zwane wspdtzarzadzajagcymi maja prawa do
aktywow oraz obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig;
o wspodlne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspdtkontrolujace podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia maja
prawo do aktywdéw netto porozumienia.

MSSF 11 wytgcza z MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia chociaz sg oddzielnymi podmiotami, to rozdzielenie jest
nieefektywne w pewien sposdb. Takie porozumienia sg traktowane podobnie do wspotkontrolowanych aktywodw/dziatalnosci
zgodnie z IAS 31 i teraz s3 nazywane wspolng dziatalnoscig. Dla pozostatych jednostek wspétkontrolowanych z MSR 31 nazywane
teraz wspdlnymi przedsiewzieciami (joint ventures), trzeba stosowa¢ metode praw wiasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania
konsolidacji proporcjonalne;j.

MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi
ujawnien dotyczacych znaczacych osaddéw i zatozen przy okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie, w jednostki
zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pozniej. MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace
wyceny wedtug wartosci godziwej zawarte w poszczegdlnych standardach jednym zrédtem wskazéwek w zakresie wyceny wedtug
wartosci godziwej. Definiuje on warto$¢ godziwg, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej oraz okresla wymagania co do
ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 wyijasnia ,jak” ustali¢ warto$¢ godziwg, jesli jest to wymagane lub
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywdw lub zobowigzan w
wartosci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére obecnie istniejg
w pewnych standardach. Standard zawiera szczegétowg strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejgcych wymogdw ujawnienia w
celu dostarczenia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy
dokonywaniu wyceny wedtug wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci godziwej, ktéore wykorzystuja
niedostepne dane, wptyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.
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MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce
wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkoma drobnymi
uscisleniami. Takze istniejgce wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych zostaty wtaczone
do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli i wymagan dotyczgcych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktdre zostaty przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

o Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub czesci inwestycji, w jednostke stowarzyszong
lub wspdlne przedsiewziecie, ktdre spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej
czesci inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wtasnosci az do
momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest uymowana metodg praw
wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspdlne
przedsiewziecie.

o Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Wczesniej
MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaty, ze zaprzestanie znaczgcego wptywu lub wspétkontroli powodowato we wszystkich
przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet jesli znaczagcy wptyw zamieniat sie we
wspodtkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byty ponownie wyceniane.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. oraz pdzniej. Zmiana z 2010 r. wprowadza wyjatek od
obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy
podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie
beda miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika
aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. Zmiany wymagajg, aby zyski i straty
aktuarialne byty bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach. Zmiany usuwajag metode korytarza stosowang w
przesztosci do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych oraz eliminujg mozliwos¢ ujmowania wszystkich zmian w zobowigzaniach
z tytutu okreslonych Swiadczen i w aktywach programu s$wiadczern pracowniczych w wyniku finansowym, co jest aktualnie
dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg rowniez, aby spodziewany zwrot z aktywoéw planu rozpoznawany w
rachunku zyskéw i strat byt skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu (,,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdiniej. Koszty odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej bedg ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposdb, ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej
beda realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcéw. Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywaczej, ktére zapewniajg
korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sg rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej jezeli nastepujgce kryteria sg spetnione:
o jest prawdopodobne, ze w przysztosci beda ptynety do spétki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy)
zwigzane z prowadzong dziatalno$cia wydobywcza,
o jednostka moze zidentyfikowac sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,
o koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnoscia wydobywczg powigzane z tym sktadnikiem rudy moga by¢ wiarygodnie
wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to poniesione
koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczgce odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej oraz zapas na
podstawie innych odpowiednich wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measures". Aktywo zwigzane w kosztami
wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejacego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lub
niematerialne w zaleznosci od charakteru istniejacych aktywdw, ktérych czes¢ stanowi. Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia
wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub wartosci przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.
Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposéb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej
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uzytecznosci zidentyfikowanych sktadnikow ztoza, ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda
amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac innej bardziej odpowiedniej metody.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy -
Pozyczki rzadowe

Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. Zmiany wprowadzajag nowe zwolnienie
dotyczace retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka stosujagca MSSF po raz pierwszy, moze zastosowaé wymagania
w zakresie wyceny, wynikajgce ze standardow dotyczacych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSR 9) dla pozyczek rzagdowych
udzielonych ponizej rynkowej stopy procentowej prospektywnie od daty przejscia na MSSF. Alternatywnie, jednostka stosujaca
MSSF po raz pierwszy, moze zdecydowacd, ze zastosuje wymagania w zakresie wyceny dla pozyczek rzadowych retrospektywnie,
jesli niezbedne informacje do wyceny byty dostepne na moment ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla
kazdej pozyczki indywidualnie.

Spoétki obecnie analizujg konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyziszych nowych standardow oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.

8. Zmiany w prezentacji

8.1. Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

2010r.
2011r. Przed
. Po zmianie  Rdznica

zmiang
Przychody ze sprzedazy 134193 131762 131762 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 113912 112 626 111116 (1510)
Zysk brutto na sprzedazy 20281 19 136 20 646 1510
Koszt sprzedazy 9993 8810 10320 1510

W sprawozdaniu za 2011 r. ujednolicone zostaty zasady kwalifikacji kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym za lata 2010 i 2011. Zmiana
polega na zaprezentowaniu marzy brutto jedynie jako marzy po kosztach bezposrednich. Koszty posrednie zwigzane ze sprzedazg
zostaty przekwalifikowane do kosztu sprzedazy. Kwota przekwalifikowania z kosztu wtasnego sprzedazy do kosztu sprzedazy w 2010
r. wynosi 1.510 tys. zt.

8.2. Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2010r.
2011r. B
. Po zmianie  Roznica
zmiang
Akcje i udziaty jednostkach podporzadkowanych 34 500 29331 29331
Inwestycje WJeanStIfth powigzanych wycenianych i 27020 i (27 020)
metodg praw wtasnosci
Akge i udziaty V\{jed.nostkachpodporzadkowanych nie ) 2311 (2311)
objetych konsolidacja -
Inne inwestycje dtugoterminowe 920 - 300 300
Pozostate aktywa finansowe / aktywa trwate - 300 (300)
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1245 217 217
Pozostate aktywa finansowe / aktywa obrotowe - 217 (217)
Pozostate zobowigzania 5020 4657 3600 (1057)
Pozostate rezerwy - 87 - (87)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 313 - 183 183
Rezerwy na zobowigzania 96 - 960 960

Zmiana dotyczy przekwalifikowania w 2010 r. rezerw na zobowigzania z pozostatych zobowiazan na odpowiednie pozycje rezerw.
Zmiana ma na celu ujednolicenie prezentacji danych.

www.netmedia.com.pl Strona 22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. NETMEDIR
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

9. Szczegolowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione

na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

2011r. 2010r.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Sprzedaz towardw i materiatéw 32
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug 134 161 131762
SUMA przychodéw ze sprzedazy 134193 131 762
Pozostate przychody operacyjne 293 3735
Przychody finansowe 717 231
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 135 203 135728
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 135 203 135728

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie trzy
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

> reklama i portale tematyczne,

> pozostate korporacyjne.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji
imprez oraz pozostatych ustug turystycznych. Segment reklama i portale tematyczne obejmuje posrednictwo w sprzedazy
produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce poprzez strony internetowe, m.in. kredyty.net, fundusze.com, ubezpieczenia.com,
audyt.com, epodpis.pl, odchudzanie.com, filmy.pl oraz przychody z zamieszczania reklam na wtasnych serwisach internetowych.
Segment pozostate korporacyjne obejmuje pozycje nieprzypisane zawierajace dziatalnos$¢ pozostata, pozycje uzgadniajace dane
nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty segmentéw, wytgczenia konsolidacyjne oraz inne
korekty uzgadniajace.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktére Zarzad Spétki dominujacej wykorzystuje do oceny wynikow
segmentow. Segmentacja sprawozdawcza przychoddéw zaréwno jednostki dominujacej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzgdzania i organizacji dziatu handlowego jednostki dominujacej. Organizacja i zarzgdzanie odbywaja sie w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke,
oferujacg inne produkty i ustugi.
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a) Przychody i wyniki segmentow operacyjnych w 2011 r.

Obroét
Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Udziaty w zyskach stratach
jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Ustugi turystyczne

Pozostate Razem

6020 194996
1844 132617
113 883

18734

9 889

8 845

8845

8845

8845

8845

Reklama i
portale
tematyczne

35
35
29

6

104

(98)

(98)

(98)

(98)

(98)

NETMEDIA
Pozostate

korpora- Ogotem
cyjne

1530 196 561

1541 134193

113912

1541 20 281

- 9993

6553 6553

(5012) 3735

293 293

281 281

(5 000) 3747

717 717

479 479

(4762) 3985

2 887 2 887

(1 875) 6872

896 896

(2771) 5976

! Segment Organizacja imprez obejmuje: grupowe rezerwacje hotelowe, obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE

(Meetings, Incentives, Conferences, Events)
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b) Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych w 2010 r.

Obrot
Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Udziaty w zyskach stratach
jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Hotele

42 649
41166

Bilety
lotnicze

71641
37041

Ustugi turystyczne

Organizacja

Rejsy R Pozostate
15428 35127 4576
15428 33831 1393

Razem

169 421
128 859
110 600
18 259
9478

8781

8781

8781

8781

Reklamai
portale
tematyczne
622
517
164

353
180

173

173

173

173

173

c) Segmenty geograficzne wedtug przychoddéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Polska
Europa
Ameryka
Pozostate
Ogoétem

www.netmedia.com.pl

2011r.

111 539
17 378
2 358
2918
134193

2010r.

MEDIR
Pozostate
korpora- Ogotem
cyjne
2844 172 887
2386 131762
352 111116
2034 20 646
662 10 320
5488 5488
(4 116) 4838
3735 3735
529 529
(910) 8044
231 231
1017 1017
(1 696) 7258
2794 2794
1098 10 052
1640 1640
(542) 8412
113294
13 259
2501
2708
131762
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Nota 3.

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
(wieloko$¢ ujemna)

Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Koszty zatrudnienia

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

www.netmedia.com.pl
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2011r.

926
233
118 837
1314

6 608
974
1535
31
130458

(9 993)
(6 553)

(113 912)

2011r.

216
41
175

372
121
251

338
122
216

2011r.

6 608
920

54
7582
385
5261
1936

2010r.

911
178

118 052
75
6175
915

618

126 924

(10 320)
(5 488)

(111 116)

2010r.

59

59

520
116
404

405
167
238

2010r.

6175
915

7 090
1027
5504

559

MEDIR
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Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia majatku trwatego
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych, w tym:

- naleznosci handlowe

- pozostate naleznosci

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow

aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Dotacje rzgdowe

Spisanie zobowigzania

Sprzedaz licencji, znakdw towarowych
Sprzedaz wiz

Zwroty za anulowane imprezy

Pozostate

RAZEM

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych, w tym:
- naleznosci handlowe
- pozostate naleznosci

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikdw majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

Koszty niezrealizowanych imprez

Spisanie naleznosci

Pozostate

RAZEM

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢

Aktywa finansowe
Naleznosci

Zapasy

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
RAZEM

www.netmedia.com.pl

2011r.

2011r.

2011r.

12

172

38
134

35

11
61

293

175
70
105

53
45

281

485

485

NETMEDIAR

2010r.

462

3197
46
18

3735

2010r.

11

509

529

2010r.

495

495
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Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 2011r. 2010 .

Przychody z tytutu odsetek 145 136
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw

wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 134

Wycena instrumentdw pochodnych

Przewalutowanie dodatnie na 31.12.2011 9

Przychody z kart kredytowych 220

Pozostate 209 95
RAZEM 717 231
Koszty finansowe 2011 r. 2010 .

Koszty z tytutu odsetek 451 559
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 19 387

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wycena instrumentow pochodnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek

Aktualizacja wartos¢ inwestycji

Przewalutowanie ujemne na 31.12.2011 7
Pozostate 2 71
RAZEM 479 1017

Nota 6. Podatek odroczony i odroczony podatek dochodowy
Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2011 i 2010 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

2011 r. 2010 .
catkowitych dochodéw Oiir 010r
Biezacy podatek dochodowy 632 955
Dotyczacy roku obrotowego 632 955
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 264 685
ZW|a_zlar1y z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 264 685
przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 396 1640

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.
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Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawga do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone Srodowiska

Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie roznice kursowe

Zmiana akcji IAP

Odsetki od pozyczki

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl

31.12.2010

30

71

16
751

2230

921

4026
19%
765

31.12.2010

4284

1236

13 149
36
1237
19 949
19%
3790

31.12.2011

zwiekszenia

80

16
836

580

1519

289

zwiekszenia

2325

117

14 891
62
1211
18 606

3535

861

4150

(3 289)

zmniejszenia

71

16
751

168

1013

192

zmniejszenia

2320

13149

1237
16714

3176

31.12.2010

765

3790

(3 025)
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31.12.2011

30

80

16
836

2810

753

4532
19%
861

31.12.2011

4289

1236
117

14 891
97
1211
21 841
19%
4150
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Nota 7. Dzialalnos$¢ zaniechana

W okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie, dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje 31.12.2011 31.12.2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5976 8412
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

7

podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje >976
Efekt rozwodnienia
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

R X . . 5976 8412
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Sred!'ua wazo,né liczba akcji wykazana dla.potrzeb V.VV|I- 12 150 000 12 150 000
czenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na 12 150 000 12 150 000
jedng akcje w szt.
Zysk na jedna akcje (w zt) 0,49 0,69

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Nie wystapity. 15 czerwca 2011 r. zwyczajne walne zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu catosci osiaggnietego w 2010 r.
zysku netto na kapitat zapasowy Spofki.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity.
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Nota 12. Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura wtasnosciowa (wartosé netto)

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

31.12.2011

4601

4601

MEDIR

31.12.2010

4764

4764

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych
Nieruchomo$é Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w
banku Pekao S.A.

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub

stanowigcych zabezpieczenie

31.12.2011

3995

3995

3995

31.12.2010

4108

4108

4108

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 3 995 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2010 r.: 4 108 tysiecy PLN) objete sg hipoteka

ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spoétki.

c) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2011 r.

. Budynki i
Wyszczegdlnienie Grunty bud:;wle
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 01.01.2011 150 4630
Zwiekszenie, z tytutu: - -
- nabycia $rodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu: - -
- zbycia
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011 150 4630
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 460
Zwiekszenie, z tytutu: - 139
- amortyzacji 139
Zmniejszenie - -
- sprzedazy
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 599
Odpisy aktualizujace na dzien i i
01.01.2011
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien i )
31.12.2011
Wartosc bilansowa netto na 150 4031

dziert 31.12.2011

www.netmedia.com.pl

Maszyny i
urzadzenia

427

111
111

538

308
84
84

392

146

Srodki
transportu

281

49
49

232

190
27
27
49
49

168

64

Pozostate
Srodki
trwate

524

532

425
33
33

458

74

Srodki
trwate w
budowie

135
1

136

Razem

6147

120
120
49
49

6218

1383
283
283

49
49
1617

4601
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2010 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2010

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia sSrodkdéw trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- likwidacji
- whniesienia aportu
-inne
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2010
Umorzenie na dzier 01.01.2010
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie
- likwidacji
- whiesienia aportu
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2010

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2010

Zwigkszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2010
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2010

Grunty

150

150

150

e) Srodki trwate w budowie

Poniesione
01.01.2011 nakfady w
roku
obrotowym
135 1
Poniesione
01.01.2010 A
roku
obrotowym
130 5

www.netmedia.com.pl

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki i
budowle
4 606

24 10
10
14

4630

321
143
143

460

4170

Rozliczenie naktaddw

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Rozliczenie naktaddéw

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

i ¢rodki Polzosta.fe Srodki
urzadzenia  transportu el e o
3 P trwate budowie
443 286 481 130
61 40 47
61 40
38
77 45 42
17
22
38 45 38
427 281 524 135
265 165 390
119 25 42
77 25 38
42
76
17
19
40
308 190 425
119 91 99 135
Odpisy
Srodki Inne $rodki  aktualizujace
transportu trwate na BZ
Odpisy
Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate na BZ

Razem

6 096

164
18
25

121

6147

1141
329
283

46
87
18
21
48
1383

4764

31.12.2011

136

31.12.2010

135
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f) Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia

MEDIR

Powierzchnia

. , . Nr ksiegi wieczystej lub s s Wartos¢ na . Wartos¢ na
Adres nieruchomosci o , Nr dziatki dziatki [m2] na dziatki [m2] na
zbioréw dokumentéw 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Udziat we Udziat we
Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspotwtasnosci 150 wspotwiasnosci 150
368/10000 368/10000
RAZEM: 150 150
g) Srodki trwate w leasingu
31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate Warto$¢é Umorzenie Warto$¢ Warto$¢é Umoraenie Warto$¢
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu 137 62 75
Pozostate srodki trwate
RAZEM: 0 0 0 137 62 75
Nota 13. Wartosci niematerialne
a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2011 r.
Koszty prac Znaki PR Oprqgramo— Wartoéé Warto'sa nie-
rozwojo- . . wanie kom- ) Inne materialnew  Razem
1 towarowe licencje firmy .
wych puterowe budowie
Wartosc bilansowa brutto
na dzie 01012011 181 - 10296 17690 (320) - 27 847
Zwiekszenie, z tytutu: - - 1114 - 615 - 1729
- nabycia 1114 615 1729
Zmniejszenie - - 223 (27) - - 196
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzief 31.12.2011 181 - 11187 17 717 295 - 29 380
Umorzenie na dzien
01.01.2011 >2 i 2270 i i i 2322
Zwiekszenie, z tytutu: 13 - 478 - 151 - 642
- amortyzacji 13 478 151 642
Zmniejszenie - - 80 - - - 80
Umorzenie na dzien
31.12.2011 65 - 2668 - 151 - 2 884
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) )
dzien 01.01.2011
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2011
Wartosc bilansowa netto
na dzier 31.12.2011 o - 8519 17717 144 - 2649
1Wytworzone we wiasnym zakresie.
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2010 r.

Koszty prac Znaki ER— Oprqgramo- Wartoéé Warto_scn nie-
rozwojo- . . wanie kom- . Inne materialnew  Razem
1 towarowe licencje firmy .
wych puterowe budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2010 181 8997 17690 26868
Zwiekszenie, z tytutu: 1702 1702
- nabycia 1702 1702
Zmniejszenie 403 320 723
- zbycia 403 320 723
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzier 31.12.2010 181 10 296 17 690 (320) 27 847
Umorzenie na dzien
01.01.2010 42 1727 1769
Zwiekszenie, z tytutu: 10 624 634
- amortyzacji 10 620 630
-inne 4 4
Zmniejszenie 81 81
- sprzedazy 81 81
Umorzenie na dzien
31.12.2010 52 2270 2322
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2010
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa netto
na dzieft 31.12.2010 129 8026 17 690 (320) 25525
1Wytworzone we wiasnym zakresie.
c) Struktura wiasnosci
Woyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Witasne 26 496 25525
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM: 26 496 25525

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
Nie dotyczy.
e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.
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Nota 14. Wartos¢ firmy
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
eHotele.pl sp. z 0.0. 258 258
NBT sp. z 0.0. dawniej TAU Agencja Turystyczna sp. z 0.0. 11815 11815
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617 5617
eMarketing sp. z 0.0. 27
Wartos¢ firmy (netto) 17 717 17 690
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 17 690 17 690
Zwiekszenia, z tytutu: 27
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 27
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pdzniejszego ujecia
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany wartosci bilansowej
Zmniejszenia, z tytutu:
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z
pdZniejszego ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek
rozwodnienia
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany wartosci bilansowej
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 17 717 17 690
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu
Pozostate zmiany — sprzedaz akcji Monety.pl
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu
Wartosc firmy (netto) 17 717 17 690
Nota 15. Nieruchomosci inwestycyjne
Nie wystepuja
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Nota 16. Inwestycje w jednostkach powigzanych
a) Stanna31.12.2011
Wartosc Odpisy Wartosc Procent Procent
L s o . . . Metoda

Nazwa spotki udziatéw wg  aktualizujgce bilansowa posiadanych  posiadanych S

. P . s , konsolidacji

ceny nabycia wartosé udziatéw udziatow gtosow
Nsoft S.A. 523 0 523 46,5% 46,5% brak
Netmedia T.S.RO SRL 1985 0 1985 88% 88% brak
Finder S.A. 10051 0 12 146 41,63% 41,63% praw -
wtasnosci
IAP S.A. 8 0 1317 0,02% 0,02% praw |
wtasnosci

Farmaceo sp. z 0.0. 5 0 5 100% 100% brak
IAP S.A. posrednio przez o/3 0 praw
NetmediaCapital LTD 14895 0 16074 31,8% 31,8% witasnosci
GTH Solutions sp. z 0.0. 1200 0 1200 37,5% 37,5% brak
BOCHO Travel sp z 0.0. 1250 0 1250 100% 100% brak
SUMA 29917 0 34500 - - -

! konsolidowane wraz z akcjami IAP bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
2 spotka zalezna od spotki Netmedia Business Travel sp. z o0.0.

3 akcje IAP posiadane bezposrednio przez spdotke NetmediaCapital LTD i konsolidowane metodg praw wtasnosci przez Netmedia S.A.

b) Stan na31.12.2010

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki udziatéw wg  aktualizujace bilansowa posiadanych  posiadanych
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw gtosow
Nsoft S.A. 327 - 327 61% 61%
Netmedia T.S.RO SRL 1985 - 1985 70% 70%
Finder S.A. 10051 - 11 837 41,63% 41,63%
IAP S.A. 13874 - 15183 29,8% 29,8%
SUMA 26 237 - 29331 - -

Metoda
konsolidacji

brak
brak
praw
wtasnosci
praw
wtasnosci

c) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja

Wyszczegdlnienie 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 29 331

Zwiekszenia, z tytutu: 5169
- pofaczenia jednostek gospodarczych
- zakupu akgcji juz posiadanej spotki 3681
- udziatu w zysku okresu 1488

Zmniejszenia, z tytutu: _
- sprzedazy udziatow
Stan na koniec okresu 34 500

www.netmedia.com.pl

31.12.2010

27 668
1663

1663

29331
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d) taczna wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Wyszczegdlnienie

Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Aktywa netto

Udziat w przychodach i zysku jednostek

stowarzyszonych:
Przychody
Wynik finansowy

Nota 17.

Wyniki spétek powigzanych

31.12.2011

18 086
8053
10 463

767
14909

61435
2 887

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spotek powigzanych.

31.12.2011 /2011 r.
eHotele.pl sp.z 0.0.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.
Marco Polo sp. z 0.0.

Finder S.A.

IAP S.A.
NetmediaCapital LTD
eTravel S.A.

Nsoft S.A.

Netmedia T.S.RO SRL
Farmaceo sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.

Expedyt sp. z 0.0.
eMarketing sp. z 0.0.

31.12.2010 / 2010+."
Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.
eHotele.pl sp. z 0.0.

Marco Polo sp. z 0.0.
Finder S.A.

IAP S.A.

Nsoft S.A.

Netmedia T.S.RO SRL

! Dane bilansowe na ostatni dzier danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.

Kapitat
wtasny

741
6168

454
9276
29 495
14 658
63 399
10327
368

590
(486)
22899

3914

578

980
8534
24 894
6929
802

Kapitat

zaktadowy

100
100

300
2457
3079

1380
933
2409

22518

100

100

300
2457
3079

700
2409

Kapitat
zapasowy

85
3013

201
3577
20353
14671
62720
9408

2119

85

36
1993
17597
6159

Wartosc
aktywow

1292
12 208

4520
14 354
63 427
14 705
69 854
11672

2252

704
431
23294

8643

1124

3198
13398
47 100

7067

2582

Aktywa
trwate

890
1480

441
5928
17 569

64 428
11607
1266

35
21916

276

948

507
3054
16 318
6991
1157

31.12.2010
13797
7021
8359
453
11 890
37 429
2794
e Warto:éc’ Przychody Zysk
sl | oo Er e netto
zan sprzedazy
401 314 3092 162
10729 5458 39852 2255
4079 3839 10422 (166)
8426 4383 28 920 3242
45 858 29 586 155 382 4834
14 705 47 - (17)
5426 5289 32853 (701)
65 1312 1125 (84)
986 1885 1043 (393)
5 1 - (1)
696 114 557 (515)
396 888 265 (244)
1379 270 1573 381
8367 4729 34971 1213
176 546 2585 207
2691 2218 15428 526
10 344 4040 27 189 4084
30782 18 359 78 236 3622
76 131 290 70
1405 1962 1633 (474)

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spoétek: wartosé¢ udziatéw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujgce wartosé,
wartos¢ bilansowa udziatéw, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 16.
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Nota 18.

Nie wystepuja.

Nota 19.

Wyszczegélnienie

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

RAZEM:

Pozostale aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2011

o O O O ©o

NETMEDIAR

31.12.2010

782
0
0
0
782

W 2009 r. aktywa w wys. 782 tys. zt byty wykazywane jako inwestycje krétkoterminowe, gdyz zg.z MSFF 5 sprzedaz akcji byta
wysoce prawdopodobna. Aktywo w 2010 r. i w 2011 r. do momentu jego sprzedazy 26 pazdziernika 2011 r. byto zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe aktywo finansowe przeznaczone do sprzedazy, poniewaz aktywo to nie spetniato warunkéw okreslonych w
MSR 5 by mozna je byto zaklasyfikowaé do aktywdw krotkoterminowych przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 20.

Nie wystepuja.

Nota 21.

a) Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Inne
RAZEM:

b) Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Inne
RAZEM:

www.netmedia.com.pl

Pozostate aktywa finansowe

31.12.2011
920

920

31.12.2011
1245

1245

31.12.2010

31.12.2010

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

300

300

217
177

217

Strona 38



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. MEDIA
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

c) Udzielone pozyczki

31.12.2011 31.12.2010

Udzielone pozyczki, w tym: 2 165 517
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 177

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek 2165 517
- dtugoterminowe 920 300
- krétkoterminowe 1245 217

d) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota Oprocentowanie Termin Zabezpie-

. . . . Wartos¢
Pozyczkobiorca pozyczki wg i ! -
TR bilansowa Nominalne Efektywne sptaty EAEE

Wog stanu na dzien 31.12.2011

X 2011 -

0, 0,
Nsoft S.A. 1155 1160 8% 8% Vil 2013 Brak

Netmedia T.S.RO SRL 869 925 7-8% 7-8% 02.09.2012 Brak
NetmediaCapital Limited 44 45 7% 7% 22.08.2014 Brak
Pozostate pracownicze - 35 - - - Brak
Wg stanu na dzien 31.12.2010

Michat Pszczota 150 177 5%

Nsoft S.A. 40 40 8% 15.02.2011 Brak
Netmedia T.S.RO SRL 291 300 7-8% 02.09.2012 Brak

e) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.

f) Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag
Nie wystepuja.

g) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Nie wystepuja.
Nota 22. Zapasy

Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw 31.12.2011 31.12.2010

Materiaty na potrzeby produkc;ji - -
Pozostate materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku 582 -
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 582 -
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow

Zapasy netto 582 -

Pozycja produkcji w toku reprezentuje warto$¢ niezafakturowanych kosztéow zwigzanych z dtugookresowg realizacjg ustug

turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajgcych na koniec roku)
imprez turystycznych
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NETMEDIA S.A.

Nota 23. Umowa o ustuge budowlanag

Nie wystepuje.

Nota 24. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 17534 13371
- od jednostek powigzanych 53
- od pozostatych jednostek 17 481 13371
Odpisy aktualizujgce 485 495
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 18 019 13 866

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2011 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 485 tys. zt (2010 r.: 495 tys. z1) zostaty uznane za niesciggalne i w
zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2011 31.12.2010
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu
- zakoniczenie postepowan
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu 322 885
Zwiekszenia, w tym: 272
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i
sorme P P 70 272
Zmniejszenia w tym: 662
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptata naleznosci 38 662
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci 354
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
handlowych na koniec okresu 485 495
c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania 285
sadowego
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci spornych 285
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na 0 0

drodze sgdowej
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SIEULAEDIES S (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) NETMEDIH
Nota 25. Pozostate naleznoS$ci
31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 5035 1232
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego
. 859 36
od o0s6b prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy 965
- kaucje 53
- rozrachunki z pracownikami 25
- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 783
-inne 3368 178
Odpisy aktualizujgce 268 426
Pozostate naleznosci brutto 5303 1658
31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 5035 1232
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 5035 1232
Odpisy aktualizujgce 268 426
Pozostate naleznosci brutto 5303 1658
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego nie wystepuja.
Nota 26. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2011 31.12.2010
Ubezpieczenia majgtkowe 53 15
Prenumerata czasopism
Kampanie reklamowe i projekty
Inne
Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym 530 540
Koszt nowych emisji akgji 274 122
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 43 1
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 900 687
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 27. Srodki pieniezine i ich ekwiwalenty

31.12.2011
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 1775
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1775
Inne srodki pieniezne: 610
Srodki pieniezne w drodze 10
Lokaty overnight 600
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:
Depozyt
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej
RAZEM 2 385

31.12.2010

3044
3044
(210)
(210)

27
27

2861

MEDIR

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi

2 448 tys. zt (31 grudnia 2010 r.: 2 861 tys. zt).

Nota 28. Kapital zakladowy

Wartosc

. .. Rodzaj Rodzaj . " Wartos¢ " - Sposdb
Seria/emisja L . . Liczba akcjiw . serii / emisji .
S uprzywilejo- ograniczenia jednostkowa , . pokrycia
rodzaj akcji . " N szt. wg wartosci .
wania akcji praw do akgji w zt. . . kapitatu
nominalnej
A nie uprzywi- 8000 000 0,1 800 000 gotowka/
lejowane aport
B nie uprzywr- 1000 000 0,1 100 000 gotéwka
lejowane
C nie uprzywi- 65 000 0,1 6 500 gotéwka
lejowane
D nie uprzywr- 600 000 0,1 60 000 gotéwka
lejowane
£ nie uprzywt- 55 000 0,1 5500 gotéwka
lejowane
F nie Uprzywi- 1215 000 0,1 121500 gotéwka
lejowane
G nie uprzywi- 583 333 0,1 58333 kompensata
lejowane zobowigzania
H nie uprzywi- 36 667 0,1 3667 gotéwka
lejowane
nie uprzywi- gotowka/
uprzy 595 000 0,1 59 500 kompensata
lejowane o
zobowigzan
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1215 1215
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1215 1215

www.netmedia.com.pl
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MEDIR

Wszystkie wyemitowane akcje (12 150 000) posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja
obligacji na akcje nie wystgpita.

Nota 29. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 31 313 tys. zt. Ponadto kapitat zapasowy
powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 12 803 tys. zt.

Nota 30. Pozostate kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 10423 15542
Kapitat z aktualizacji wyceny 932 932
Pozostaty kapitat rezerwowy 12 180 180
Akcje wtasne (-) - -
RAZEM 23535 16 654
b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow
. Kapitat z .
Wyszczegdlnienie zaK;apsl:)é\‘:/y aktupalizacji reszfviltj:vy Akcje wiasne Razem
wyceny
Stan na dzien 01.01.2011 15 542 932 180 16 654
Korekty btedow 7 7
Stan na dzier 01.01.2011 po korektach 15549 932 180 16 661
Zwiekszenia w okresie 6912 12 000 18 912
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 6912 6912

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji 12 000 12 000

wtasnych
Inne korekty konsolidacyjne (38) (38)

Zmniejszenia w okresie 12038 12038
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji 12 000 (12 000)
wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne

Stan na dziert 31.12.2011 r. 10423 932 12180 23535
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Stan na dzien 01.01.2010 . 7 489
Zwiekszenia w okresie: 8053
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 7 842
Sprzedaz akcji spotki zaleznej

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Inne korekty konsolidacyjne 211
Zmniejszenia w okresie:

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw
Stan na dzien 31.12.2010r. 15 542

Nota 31. Niepodzielony wynik finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

932

932

NETMEDIAR

180 8601
8053

7842

211

180 16 654

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajace wyptacie w formie dywidendy
RAZEM

31.12.2011

31.12.2010

(1027)
(1027)

Nota 32. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych

Nie wystepuje.

Nota 33. Kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Pozyczki
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
Suma kredytow i pozyczek, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

31.12.2011

3580
5198

8778
3186
5592

31.12.2010

7209

7 209
5197
2012
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

31.12.2011
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 5592
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3186
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 3186
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat -
- ptatne powyzej 5 lat -
Kredyty i pozyczki razem 8778
b) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011
Kwota
Nazwa banku . Kwota Efektywna
. . . kredytu/pozycz
/pozyczkodawcy i rodzaj . pozostata do stopa
kredytu/pozyczki AT sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ‘
Bank Pfekao S.A./. 10 060 5108 8%
kredyt inwestycyjny
Bank Pekaq S_.A/ 3580
rachunek biezgcy
RAZEM 10 060 8778
c) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010
Kwota
Nazwa banku . Kwota Efektywna
. . . kredytu/pozycz
/pozyczkodawcy i rodzaj . pozostata do stopa
kredytu/pozyczki ki wg umowy sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
Bank P'ekao S.A./. 10 060 7209 8%
kredyt inwestycyjny
RAZEM 10 060 7 209
d) Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2011

Wyszczegdlnienie

wartoséw walucie wartos¢ w PLN

PLN - 8778
Waluty zagraniczne - -
Kredyty i pozyczki razem - 8778

www.netmedia.com.pl

Termin sptaty

31-07-2014

Termin spfaty

31.07.2012

MEDIR

31.12.2010

2012
5197
4024
1173

7 209

Zabezpieczenia

Hipoteka zwykta, hipoteka
kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie
majgtkowe cztonkdéw Zarzadu

Zabezpieczenia

Hipoteka zwykta, hipoteka
kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie
majatkowe cztonkdw Zarzadu

31.12.2010
wartoséw walucie wartos¢ w PLN

- 7 209

- 7 209
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 34. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2011

Zobowigzania leasingowe

Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu 360

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Inne ZFSS

Razem zobowigzania finansowe 360
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 360

Zobowigzania leasingowe nie wystepuja.
Obligacje nie wystepuja.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuja.

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg nie wystepuja.
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne nie wystepuja.

Nota 35. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystepuja.
Nota 36. Zobowiagzania handlowe
a) Zobowiazania handlowe

31.12.2011

Zobowiazania handlowe, w tym: 12 558
- wobec jednostek powigzanych 22
- wobec jednostek pozostatych 12 536

b) Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

NETMEDIAR

31.12.2010

360

360

360

31.12.2010

6 347
13
6334

Nie Przeterminowanie w dniach

Razem przetermin

ERG <60 dni 61—-90 dni

31.12.2011
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

22 22 - -

12 536 8208 3207 363

31.12.2010
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

13 - 13 -

6334 3904 1912 33

www.netmedia.com.pl

91-180dni 181 - 360 dni >360 dni

257 334 167

101 313 71
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Nota 37.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale zobowigzania

a) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 3092 409
dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 203 178
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 57 72
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 134 97
Opfaty celne
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 2
Podatek od nieruchomosci 2
PEFRON 3
Pozostate 2 693 60
Pozostate zobowigzania 1914 3191
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu ) 1
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1207
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu ptatnosci karta 1606
Zobowigzania z tytutu zaliczek
Podatek dochodowy od oséb prawnych 281
Inne zobowigzania 25 1983
Razem pozostate zobowiagzania 5006 3600
b) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi-
R < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 —360 dni
31.12.2011
Wobec jednostek ) i i i i i
powigzanych
r:;g‘::;&’:;wek 4959 4992 5 - - 2
31.12.2010
Wobec jednostek ) ) ) ) ) )
powigzanych
pomcrbot e swo - - - -
Nota 38. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

MEDIR

>360 dni

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokos$ci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi.
Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Grupy.

www.netmedia.com.pl
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Wyszczegdlnienie

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu

Nota 39. Zobowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowe;j
turystycznej

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego
wykonania umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancja bankowa w tytutu poreczenia kredytu w
rachunku biezgcym dla podmiotu

Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie uméw 25 000,-
Euro; przeliczone kursem z 31.12.2011 r.

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31.12.2011

64
102

166

31.12.2011

1760

481

2 400

2250

110

22117

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

MEDIR

31.12.2010
96
96

31.12.2010
95
15211

Nota 40. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na 01.01.2011

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania

umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku

biezagcym dla podmiotu zaleznego NBT
Gwarancje bankowe dla dostawcow ustug

Gwarancje turystyczne z tytutu wykonywania dziatalnosci

turystycznej
Wygasniecie
Stan na 31.12.2011

www.netmedia.com.pl

Aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

- 15211
6 906

2 400

2250
1870
386

0
- 22117
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Nota 41.

Nie wystepuja.

Nota 42.

Wyszczegélnienie

Dotacje

A Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Naleznosci i zobowigzania dlugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Przychody przysztych okreséw

- przychody dotyczace imprez koriczgcych sie w 2012r./

przedptacone reze

rwacje

Przychody z rezerwacji imprez

Przedptaty na imprezy grupowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Nota 43.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

31.12.2011

1202

1202

1202

1202

Rezerwa na S$wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Rezerwy na pozosta
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

te swiadczenia

- krotkoterminowe

a) Zmiana stanu rezerw w 2011 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 01.01.2011
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 31.12.2011, w tym:

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

30

30
30

30.12.2011
30

80

110
30
80

Rezerwy na
urlopy
wypoczyn-
kowe

71

80

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

71
80

80

31.12.2010

962

962

962

962

31.12.2010
30

71

101
30
71

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia
pracownicze

RAZEM

NETMEDIAR

101
80
71

110
30
80
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a) Zmiana stanu rezerw w 2010 r.

Rezerwy na
Wyszczegélnienie emogf;:a\?’:e i
rentowe

Stan na dzier 01.01.2010 42

Utworzenie rezerwy 30
Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy 42

Stan na dzien 31.12.2010, w tym: 30

- dtugoterminowe 30

- krétkoterminowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Nota 44. Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

31.12.2011

a) Zmiana stanu rezerw pozostatych i rozliczern miedzyokresowych biernych w 2011 r.

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Stan na 01.01.2011 -

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowe;j

Stan na 31.12.2011, w tym: -
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Rezerwa na

zobowigzania

893
407

20
873

407

407

b) Zmiana stanu rezerw pozostatych i rozliczenn miedzyokresowych biernych w 2010 r.

Rezerwy na
naprawy

gwarancyjne

oraz zwroty
Stan na 01.01.2010 -
Utworzone w ciggu roku obrotowego -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowej -
Stan na 31.12.2010, w tym: -
- dtugoterminowe -
- krotkoterminowe -

www.netmedia.com.pl

Rezerwa na

zobowigzania

960

960

960

MEDIR
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy ) pgzostafg Ogélem
wypoczyn- Swiadczenia
kowe pracownicze
42
71 101
42
71 101
30
71 71
31.12.2010
407 960
- 183
13 -
420 1143
420 1143
Rozliczenia
miedzyokre- Inne rezerwy Ogodtem
sowe bierne
- 16 909
247 13 667
247 276
16 889
- 13 420
13 420
Rozliczenia
miedzyokre- Inne rezerwy Ogodtem
sowe bierne
183 - 1143
183 - 1143
183 - 1143
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystepuje.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystepuje.

Nota45. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.

b) Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych.

c) Ryzyko cen towaréow
Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych umdéw handlowych z duzymi sieciami
hotelowymi i zawierajg korzystne dla Spdtek Grupy zapisy w czesci ograniczajgce ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i
kolejowych zaleza od poziomu cen $wiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

d) Ryzyko kredytowe
Grupa stara sie zawierac transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzystac z
kredytéw kupieckich, poddawani s3 procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw

naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2011

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem pr(z;z::]neﬂln <30dni 31-60dni  61-—90dni 91d—n1i80 181d:1i360 >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 53 53
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto 53 53

Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 17 966 10 226 4780 608 342 855 645 510
Odpisy aktualizujgce 485 485
Naleznosci netto 17 481 10 226 4780 608 342 855 645 25

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto - - - - - - R .
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto - - - - - - - -
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2010

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . : . 91-180  181-360 .
e — <30dni 31-60dni  61-—90dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 54 54
Odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto 54 54

Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 13 812 7 659 4010 531 290 131 621 570
Odpisy aktualizujace 495 495
Naleznosci netto 13 317 7 659 4010 531 290 131 621 75

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - - - -
Naleznosci netto - - - - - - - -

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie > 3 miesiecy Od.3 (‘:|O 12 Od1do5lat >5 lat
miesiecy

31.12.2011 4193 13 900 5063 3186 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1164 4428 3186 -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw ) ) i i i
w spotkach zaleznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
oraz po?ostaie zc:/bowiqzania : 4193 12736 635 i )

- od jednostek powigzanych 4 7 11 - -
Instrumenty pochodne - - - - -
31.12.2010 - 9 965 1994 5197 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 503 1509 5197
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw
w spotkach zaleznych
Zaptata za udziaty
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 9462 485

oraz pozostate zobowigzania
- od jednostek powigzanych 13
Instrumenty pochodne
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Nota 46. Informacja o instrumentach finansowych

NETMEDIAR

Ponizsza tabela przedstawia porodwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spotki,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- Obligacje pozyczkowe

Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krétkoterminowe), w tym:
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen:

Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- w kasach i na rachunkach
bankowych
-inne

www.netmedia.com.pl

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

920
920

22 569

1245

1245

300 920
300 920
14 603 22 569
217 1245
217 1245

300
300

14 603

217

217

Maksymalne
narazenie na
ryzyko
kredytowe *

Kategoria
instrumentu
finansowego

Udzielone
pozyczki i
naleznosci wiasne

Udzielone
pozyczki
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Wartosc bilansowa Wartosc godziwa iai
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE & Kategoria instrumentu
31122011  31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i 8778 7209 8778 7209 Zobowigzanie finansowe
pozyczki, w tym:
- diugoterminowe oprocentowane 3186 5197 3186 5197 Zobowigzanie finansowe

wg zmiennej stopy procentowe;j*

- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezgcym

- pozostate - krotkoterminowe 5592 2012 2673 2012

Pozostate zobowigzania inne
(dtugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z
opcja zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

- pozostate zobowigzania finansowe 360 360

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

360 360

17 564 9947 17 564 9947 Zobowigzanie finansowe

Nota47. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktéore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowa¢ nowe akcje. W latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. nie wprowadzono zadnych zmian
do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20 - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny naleiny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8778 7 209
Zobowilazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 564 9947
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 385 2861
Zadtuzenie netto 23 957 14 295
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 62 616 56 575
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw
netto
Kapitat razem 62 616 56 675
Kapitat i zadtuzenie netto 86 573 70 870
Wskaznik dzwigni 28% 20%

Nota 48. Programy Swiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.
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Nota49. Informacje o podmiotach powigzanych
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2011 i 2010 r.

Zobowigzania

. . rzedaz na rzecz Zak Naleznosci w tym w tym zalegh
Skonsolidowane - Podmiot RRze X a, ec a UF.)Y cfd ale PSC, e tv X wobec ty .aeg e{ po
. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L. uptywie terminu
powigzany . . . podmiotéw -~
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.
Jednostki zalezne:
eHotele.pl Sp. z 0.0. 1183 948 1238 1637 257 1 - - - 9 - -
eMarketing Sp. z 0.0. 119 - - - 129 - - - - - - -
eTravel Sp. z 0.0. 29120 - 31756 - - - - - 4 856 - - -
Farmaceo Sp. z o.0. 1 - - - 1 - - - - - - -
L\)A.z.rco Polo Travel Sp. z 21 137 ) ) . i i i 13 84 i i
NBT Sp. z o0.0. 4765 1274 33057 36130 136 123 - - 490 476 - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - R - - R
Netmedia Romania 5 7 1 - 2 - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone:
Finder S.A. - 2 - - - - - - - - - R
GHT Solutions Sp. z 0.0. - - - - - - - - - R - R
Grupa IAP - 43 - - 783 - - . - - - -
Nsoft S.A. 105 133 82 - 17 - - - - - - -
Expedyt Sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Zarzad Spoétek Grupy
Net Grow Andrzej Wierzba 21 - 317 312 1 - - - 11 7 - -
Net Travel Michat Pszczota 55 32 156 376 29 - - - 11 6 - -

Spétki z Grupy: Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i NBT Sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spotki Netmedia S.A.
do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatéw wiasnych Spétek
na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu. W | kwartale 2011 r. zostata sptacona
pozyczka udzielona wiceprezesowi Zarzagdu Michatowi Pszczole w dniu 19 czerwca 2007 r. w kwocie 150 tys. zt.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonkowie Zarzadu poreczyli kredyt dtugoterminowy dla Netmedia S.A. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu zawigzana zostata na 30 grudnia 2011 r. rezerwa na przyszte zobowigzania w
Netmedia S.A. na tgczng kwote 360 tys. zt.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota 50. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyzszej kadry Kierowniczej Grupy
a) Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterm|n9w§ Swiadczenia pracownicze 967 1497
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe
RAZEM 967 1497
b) Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
31.12.2011 31.12.2010
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
o 768 287
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
RAZEM 768 287
Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.
31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie cztonkéw zarzagdu Netmedia S.A 624 636
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu NBT Sp. z 0.0. 259 234
Wynagrodzenie cztonkdéw zarzadu eHotele Sp. z 0.0. 72 72
Wynagrodzenie cztonkéw zarzagdu Marco Polo - 96
Wynagrodzenie cztonkéw zarzagdu eMarketing sp. z 0.0. 12 -
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu eTravel S.A. - -
RAZEM 967 1038
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 28 20
Nota 51. Zatrudnienie
a) Przecietne zatrudnienie
2011 2010
Zarzad 8
Administracja 10 5
Dziat sprzedazy 46 45
Pion produkcji 31 34
Pozostali 19 5
RAZEM 114 98
www.netmedia.com.pl

MEDIR
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b) Rotacja zatrudnienia

31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 20 18
Liczba pracownikéw zwolnionych 4 21
RAZEM 16 (3)

Nota 52. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.

Nota 53. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

Nota 54. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

Nota 55. Postepowania sagdowe

Na dzien publikacji raportu Spoétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktorego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o zakazanie czynéw
nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartosé
przedmiotu sporu nie byta okreslona.

Nota 56. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga zostaé powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dziern 31 grudnia 2010 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 57. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Nie dotyczy.

Nota 58. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.
Nota 59. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

31.12.2011 31.12.2010

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego

64 69

Za pozostate ustugi 31
RAZEM 95 69
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Nota 60. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 61. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 62. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla niniejszego sprawozdania, zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Warszawa, 30 kwietnia 2012 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e e e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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1. Komentarz Zarzadu do dokonan Grupy Kapitalowej Netmedia

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

1.1.1. Sprzedaz

W 2011 r. skonsolidowane przychody Grupy Netmedia wyniosty 134 193 tys. zt, w stosunku do 131 762 tys. zt osiggnietych w roku
ubiegtym. Sg to rekordowe roczne przychody w historii Emitenta. Wzrost sprzedazy w 2011 r. spowodowany jest gtownie
organicznym rozwojem Emitenta.

Lepsze wyniki sprzedazowe w 2011 r. zostaty osiggniete mimo nastepujacych czynnikdw majgcych negatywny wptyw na poziom
przychoddéw ze sprzedazy:

¥ Brak przychodéw z rezerwacji hotelowych dokonanych na stronach internetowych, ktérych domeny zostaty zbyte w
Il kwartale 2010 r. Na zbytych domenach dokonywane byty rezerwacje spoza wtasnego systemu rezerwacji Emitenta.

> Zaprzestanie ujmowania przychodéw z dziatalnosci na rynku oprogramowania dla branzy nieruchomosci. W Il kwartale
2010 r. zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Netmedia S.A. w czesci dotyczacej obstugi informatycznej rynku
nieruchomosci zostata wniesiona do powotanej spo6tki Nsoft S.A., w ktérej obecnie Netmedia posiada 46,5% akcji. Wyniki
Nsoft S.A. nie sg konsolidowane.

¥ Nizsze od ubiegtorocznych przychody ze sprzedazy w spoétce zaleznej Marco Polo Travel dziatajacej w obszarze posrednictwa
w sprzedazy rejsow.

¥ Rezerwacje hotelowe z ptatnoscig na miejscu, gdzie przychodem dla Grupy Netmedia jest jedynie prowizja wyptacana przez
hotele, a nie peten obrét w sytuacji kiedy ptatnosé jest przychodem Grupy Netmedia w petnej wysokosci.

Z szacunkow Emitenta wynika, ze w nastepstwie powyzszych zdarzen skonsolidowane przychody w catym 2011 r. uleglty
zmniejszeniu o ok. 7 mIn zt w stosunku do roku ubiegtego.

Catkowity obrdt w 2011 r. wynidst 196 561 tys. zt i byt 0 7,2% wyzszy niz w roku ubiegtym. Pozytywna dynamika wzrostu obrotow
wygenerowana zostata na dziatalnosci turystycznej Emitenta, z uwagi na znaczne rozszerzenie portfolio posiadanych klientéw oraz
wygrane przetargi na kompleksowg obstuge podroézy stuzbowych.

Roéznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta w
spotce zaleznej Netmedia Business Travel oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu, gdzie przychodem
Emitenta s3 jedynie kwoty prowizji z danej transakgji.

W segmencie turystycznym, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment w Grupie Netmedia, w 2011 r. obrét wynidst 194 996 tys. zt
co stanowi wzrost o 7,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 1,4% i wyniosty 132 617 tys. zt, a zysk brutto wzrdst do kwoty 18 734 tys zt co stanowi wzrost o 2,4%. Wiekszy wzrost
obrotéw niz przychodoéw ze sprzedazy wynika ze wzrastajgcego udziatu sprzedazy rozliczanej w systemie prowizyjnym.

Segment ustug turystycznych 2011r. 2010r. Zmiana

Obrot 194 996 181902 7,2%
Przychody ze sprzedazy 132617 130744 1,4%
Zysk brutto na sprzedazy 18 734 18294 2,4%
% obrotu 9,6% 10,1% -0,5 pkt%

W segmencie rezerwacji hotelowych w 2011 r. liczba rezerwacji dokonanych na systemach rezerwacyjnych Emitenta wzrosta do
132 419, co oznacza wzrost o 16,6% w stosunku do roku ubiegtego a liczba zarezerwowanych pokojonocyl wzrosta do 229 349, co
stanowi wzrost 0 26,4%. Omawiany okres byt rekordowym rokiem w historii dziatalnosci Emitenta pod katem liczby zrealizowanych
rezerwacji hotelowych.

! Pokojonoc (roomnight) — jeden pokdj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej. Wczeéniej Emitent
informowat tylko o ilosci potwierdzonych rezerwacji hotelowych. Pokazanie liczby sprzedanych pokojonocy stanowi rozszerzenie i uzupetnienie
zakresu prezentowanych informacji.
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W 2011 r. $rednia efektywna cena transakcyjna pokojonocy pozostata na poziomie roku ubiegtego i wyniosta 263 zt. Wzrosta
natomiast o 4% s$rednia cena transakcyjna jednej rezerwacji do poziomu 439 zt.

Wysoki wzrost przychoddéw z rezerwacji hotelowych realizowanych w oparciu o wtasne systemy rezerwacyjne zostat gtéwnie
skonsumowany brakiem prowizji z rezerwacji dokonywanych w 2011 r. na zewnetrznych systemach rezerwacyjnych w zwigzku ze
sprzedazg domen w Il kwartale 2010 r.

Rezerwacje hotelowe 2011 r. 2010 . Zmiana
Liczba potwierdzonych rezerwacji, w tym: 132 419 129 097 2,6%
- dokonanych w systemach rezerwacyjnych 132 419 113 582 16,6%
Netmedia
- dokonanych w ozbcych systemach 0 15 515 1100,0%
rezerwacyjnych
Liczba sprzedanych pokojonocy, w tym 229 349 227 435 0,8%
- przez systemy rezerwacyjne Netmedia 229 349 181511 26,4%
- przez obce systemy rezerwacyjne 0 45924 -100,0%

W 2011 r. Emitent zintensyfikowat dziatania w zakresie podpisywania nowych kontraktéw z hotelami. Liczba obiektéw w ofercie
Grupy Netmedia wzrosta na koniec 2011 r. do 2 410 w poréwnaniu z 1 264 na koniec 2010 r., co oznacza wzrost o 90,7%.
Najwiekszy wzrost liczby zakontraktowanych obiektéw odnotowano w Rumunii, gdzie na koniec roku osiggniety zostat docelowy
poziom liczby zakontraktowanych obiektéw hotelowych dla pierwszego etapu rozwoju dziatalnosci w tym kraju. W Polsce nowe
hotele kontraktowane byty gtéwnie poza duzymi aglomeracjami, co skutecznie poprawito pokrycie rynku i dostep do szerszej oferty
hotelowej na terenie Polski.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.12.2011 30.12.2010 Zmiana

W Polsce 1813 1169 55,1%
W Rumunii 597 95 528,4%
RAZEM: 2410 1264 90,7%

Zdaniem Zarzadu, w perspektywie Mistrzostw Europy w pitce noznej EURO 2012, ceny ustug hotelowych i popyt na ustugi hotelowe
w 2012 r. wzrosng. Pod koniec 2011 roku Emitent zakoriczyt prace nad realizowanym wspdlnie z PL.2012 projektem Polish Pass
i pod koniec 2011 r. uruchomit portal www.polishpass.com.pl, ktérego celem jest kompleksowa obstuga turystyczna kibicow
przybywajgcych do Polski na EURO 2012. Sprzedaz miejsc hotelowych poprzez Polish Pass moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia liczby
rezerwacji.

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletow lotniczych, zanotowano réwniez dobre wyniki operacyjne.

Bilety lotnicze 2011r. 2010r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 52 396 48 233 8,6%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. zt) 84 411 70 652 19,5%

Relatywnie wysoka dynamika wzrostu liczby sprzedanych biletéw jak i bardzo wysoka dynamika obrotéw zwigzana jest ze
znaczacym rozwojem portfolio obstugiwanych klientéw. Dodatkowo na wzrost sprzedazy wptynety wygrane przetargi na
kompleksowg obstuge podrézy stuzbowych, miedzy innymi wygrany przetarg na obstuge Ministerstwa Spraw Zagranicznych (MSZ)
o wartosci 80 min zt w ciggu 4 lat. Dodatkowym czynnikiem przyczyniajagcym sie do wzrostu obrotéw jest wzrost $redniej ceny
biletu. W 2011 r. $rednia cena biletu netto wzrosta o 8,7% w stosunku do 2010 r. Wzrost sredniej ceny biletu lotniczego zwigzany
jest gtéwnie z podniesieniem przez przewoznikdw poziomu taryf lotniczych netto. Drugi czynnik wptywajgcy na wzrost Sredniej ceny
biletu, to czestsze dokonywanie wyboréw przez firmy drozszych taryf pozwalajgcych na ewentualne zmiany daty podrdézy, co w
konsekwencji w wielu przypadkach przektada sie na nizsze wydatki firm na bilety lotnicze ogétem. Dynamika wzrostu sprzedazy
biletédw lotniczych Grupy Netmedia w 2011 r. przekroczyta dynamike wzrostu sprzedazy catego rynku lotniczego.

W 2010 r. rezerwacje odbywaty sie rowniez przez domeny internetowe w oparciu o obcy system rezerwacyjny, ktore to domeny zostaty zbyte
w Il kw. 2010 r.
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W segmencie rejséw w 2011 r. zanotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 33% w stosunku do roku ubiegtego. Gtéwna
przyczyna spadku przychodéw w omawianym okresie byto:

¥ wycofanie przez jednego z kluczowych armatoréw ofert, ktére w latach ubiegtych decydowaly o wysokim poziomie
sprzedazy,

¥ nizsze od zaktadanego zainteresowanie wyjazdami klientéw biznesowych,
¥ wzmozona konkurencja na polskim rynku, oraz

> spadku $rednich efektywnych cen rejséw, spowodawane pojawieniem sie na rynku wielu atrakcyjnych promocji cenowych
wprowadzanych bezposrednio przez europejskich armatordow.

Zarzad Marco Polo Travel ocenia, ze trend oferowania atrakcyjnych cenowo promocji jest naturalnym elementem polityki
marketingowej linii oceanicznych konkurujgcych o nowych klientéw i nowe rynki, ktéory w niedalekiej przysztosci powinien
spowodowac wiekszg popularyzacje rejsow wycieczkowych w Polsce i w konsekwencji powinien przyczynic sie do wzrostow liczby
klientéw i przychoddw ze sprzedazy.

W sktad segmentu organizacja imprez wchodzg: grupowe rezerwacje hotelowe, obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz
MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events).

W 2011 r. dziatalnos$¢ typu MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla klientdw biznesowych wygenerowata przychéd ze
sprzedazy w wysokosci ponad 25 min zt, co oznacza wzrost w stosunku do 2010 r. o 5%. Wygenerowana marza brutto na tej
dziatalnosci ulegta poprawie w efekcie przeprowadzanej optymalizacji kosztéw dziatowych w ciggu catego roku oraz zwiekszonej
sprzedazy. Zwiekszona sprzedaz wynika ze wzmozonego zainteresowania klientéw ustugami $wiadczonymi przez Netmedia
Business Travel celem zwiekszenia efektywnosci i motywacji swoich pracownikéw, co z kolei przektada sie na wiekszg efektywnoscé
naszych klientéw. Dodatkowym powodem zwiekszenia przychodoéw jest pozyskanie nowych klientéw do obstugi w zakresie MICE.

Dziatalno$¢ obstugi grup przyjazdowych dla turystéow zagranicznych zanotowata wysoki, 57% wzrost przychodéw w 2011 r.
w stosunku do roku ubiegtego. Wygenerowany w 2011 r. zysk brutto réwniez zanotowat podobny wzrost. Poprawa wynikow
w zakresie imprez przyjazdowych wynika gtéwnie ze wzmozonych dziatan sprzedazowych oraz organizacji duzej imprezy specjalnej,
ktéra odbywa sie z czestotliwoscig 2-3 letnia.

Segment pozostatych ustug turystycznych obejmuje giéwnie sprzedaz wycieczek zagranicznych, ubezpieczen turystycznych,
rent-a-car oraz sprzedaz biletéw kolejowych.

Sprzedaz wycieczek stanowi stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia. W 2011 r. zanotowano 7,7% wzrost liczby
sprzedanych wycieczek, pomimo znacznego ograniczenia wyjazdéw do krajéw arabskich z uwagi na niestabilng sytuacje polityczna.
Wartos$¢ obrotu w tym samym okresie spadfa o 14,5% w wyniku nizszej Sredniej ceny wycieczek wybieranych przez klientéw.

Woycieczki 2011r. 2010r. Zmiana
Liczba sprzedanych osobowycieczek (liczona na 1143 1061 7.7%
osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 1962 2 296 -14,5%

1.1.2. Zysk brutto na sprzedazy

W 2011 r. zysk brutto na sprzedazy Grupy Netmedia utrzymat sie na poziomie z roku ubiegtego i wynidst 20 281 tys. zt.

Wzrost wygenerowanej marzy brutto na sprzedazy, liczonej jako masa pienigdza, z dziatalnosci sprzedazy biletéw lotniczych oraz
organizacji imprez skompensowat spadki spowodowane sprzedaza domen internetowych w Il kwartale 2010 r., ograniczeniem
wypracowanego zysku brutto Marco Polo Travel oraz brakiem uwzglednienia zysku brutto z segmentu nieruchomosci, ktéry zostat
wydzielony we wrzesniu 2010 r. do spétki podporzadkowanej Nsoft S.A. Ze wzgledu na matg istotnos¢ spétka Nsoft S.A. nie
podlegata w 2011 r. konsolidacji.

W 2011 r. procent wypracowanego zysku brutto na sprzedazy w stosunku do obrotu spadt o 0,5 pkt% gtéwnie z uwagi na brak

przychoddw rozliczanych w systemie prowizyjnym z rezerwacji dokonanych na stronach internetowych, ktérych domeny zostaty
zbyte w Il kwartale 2010 r. Na zbytych domenach dokonywane byty rezerwacje w oparciu o obcy system rezerwacji.

1.1.3. Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

W 2011 r. skonsolidowane koszty sprzedazy i ogdlnego zarzgdu w Grupie Netmedia wzrosty o 4,7% do poziomu 16 546 tys. zt. Na
wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu wptynety gtdwnie:
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¥ rozbudowa zespotéw informatycznych, sprzedazowych, marketingowych i kontraktowych,

> dodatkowe koszty zwigzane z reorganizacjg Grupy Netmedia polegajgcej na wydzieleniu dziatalnosci turystycznej
i marketingowej z Netmedia S.A. do oddzielnych podmiotéw odpowiednio eTravel i eMarketing,

> dodatkowe koszty zwigzane z dokonanymi akwizycjami spétek GTH Solutions, Expedyt i Bocho Travel,
¥ realizacja dodatkowych projektéw, takich jak Polish Pass.

Jednoczesnie wzrost kosztodw byt ograniczany przez dziatania optymalizacyjne.

1.1.4. Zysk operacyjny oraz EBITDA

Ponizsze poréwnanie wynikéw nie uwzglednia zdarzen o charakterze jednorazowym. W Ill kwartale 2010 r. miata miejsce sprzedaz
domen internetowych za kwote 3.167 tys. zt.

2011 r. 2010 . 2010 . Zmiana
(bez zdarzen (bez zdarzen (dane bez zdarzen
jednorazowych) jednorazowych) jednorazowych)
Przychody ze sprzedazy 134 193 131762 131762 2,2%
Zysk brutto na sprzedazy 20281 20 646 20 646 -3,1%
EBITDA 4673 8955 5788 -19,3%
Zysk operacyjny 3747 8044 4 877 -23,2%
Zysk przed opodatkowaniem 6872 10052 6 885 -0,2%
Zysk netto 5976 8412 5847 2,2%

Skonsolidowany wynik EBITDA z wytaczeniem zdarzen jednorazowych za 2011 r. wynidst 4 673 tys. zt i byt nizszy o 19,3%
w stosunku do roku ubiegtego. W 2011 r. z wytgczeniem zdarzen jednorazowych Grupa Netmedia wypracowata zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 3 747 tys. zt, co oznacza spadek o 23,2% w stosunku do roku ubiegtego. Spadek zysku na dziatalnosci
operacyjnej oraz EBITDA w 2011 r. jest spowodowany gtéwnie wzrostem kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu.

1.1.5. Zysk netto Grupy Kapitalowej oraz wyniki spotek stowarzyszonych

Poréwnanie skonsolidowanych wynikéw netto Grupy Netmedia nie uwzglednia zdarzen o charakterze jednorazowym.
W Il kwartale 2010 r. miata miejsce sprzedaz domen internetowych za kwote 3.167 tys. zt. W 2011 r. zysk netto Grupy Kapitatowej
Netmedia z wytgczeniem zdarzen jednorazowych wynidst 5 976 tys. zt i byt 0 2,2% wyiszy od osiggnietego w ubiegtym roku. Na
poprawe zysku netto wptyw miat wiekszy udziat w zyskach spétki stowarzyszonej IAP, jak i lepszy wynik wypracowany na
dziatalnosci finansowej Emitenta.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg wyniki operacyjne spétek stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji. W szczegdélnosci bardzo
dobre wyniki zostaty osiggniete przez Grupe Kapitatowg Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (Grupa IAP).

Grupa IAP 2011r. 2010r. Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 155 382 78 236 99%
Zysk brutto na sprzedazy 11764 10039 17%
Zysk netto 43834 3622 33%
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 1537 1151 34%

Rok 2011 byt kolejnym udanym rokiem dla Grupy Kapitatowej IAP. Szacowana na 2011 r. dynamika wzrostu sprzedazy ztota
lokacyjnego na poziomie 12 - 15% zostata znaczaco przekroczona i osiggneta putap 30%. Dynamika wzrostu w segmencie ztota
jest odzwierciedleniem s$wiatowego trendu w popycie na fizyczne ztoto, a osiggane wyniki potwierdzajg dynamiczny rozwdj
polskiego rynku oraz perspektywy na kolejny rok. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy IAP za 2011 r. wykazaty blisko
100% wzrost i wyniosty ponad 155 min zt. Zysk netto wzrést o 33% i wynidst 4,8 min zt.

Pod koniec 2011 r. zakoriczono prace rozwojowe nad nowym projektem pozyskiwania czystego ztota z rynku wtérnego
z zastosowaniem dedykowanych platform internetowych. Zarzad wigze z tym projektem istotne plany zwiekszenia rentownosci
sprzedazy w kolejnym roku obrotowym. Rezultaty osiggniete w okresie testowym pozwalajg stwierdzi¢, ze projekt ten znaczaco
wzmocni podstawowg linie biznesowa IAP.
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Finder S.A. 2011r. 2010 . Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 28 920 27 189 6%
Zysk brutto na sprzedazy 18 642 17 780 5%
Zysk netto 3242 4084 -21%
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 1349 1699 -21%

Przychody Finder S.A. wzrosty o 6% rok do roku pomimo obserowanej erozji cenowej na rynku ustug realizowanych przez spétke.
Zysk netto spotki w tym samym okresie ulegt pogorszeniu o 21% z uwagi na poniesione jednorazowe nakfady zwigzane gtownie
z wdrozeniem i dziataniami marketingowymi skierowanymi na wypromowanie nowej wersji produktu. Sprzedaz podstawowych
produktéow w ujeciu ilosSciowym netto (z uwzglednieniem ,,churn’u”) w 2011 r. byta na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym. Na
koniec 2011 r. Finder uruchomit i testowat nowg aplikacje spotecznoscia (www.nasinadakarze.pl), ktéra byta wykorzystywana do
relacjonowania rajdu Dakar. Ta forma promocji spotkata sie z bardzo pozytywnym odbiorem na rynku, co zostato potwierdzone
danymi statystycznymi.

1.1.6. Osiagniecia spétek niekonsolidowanych

W 2011 r. Nsoft ktadt gtéwny nacisk na optymalizacje kosztow i budowanie relacji z klientami. W drugiej potowie 2011 r. spotka
Nsoft S.A. skupita swoje dziatania na procesie konsolidacji z przejetg w 100% spotkg Pronet. W konsekwencji akwizycji
przebudowano struktury organizacyjne firm i zoptymalizowano zatrudnienie. Podjeto réwniez kroki w kierunku przyspieszenia
konsolidacji oraz rozwoju oprogramowania dla rynku nieruchomosci. W 2012 r. Zarzad Nsoft zamierza skupi¢ swojg uwage na
dziataniach wzmacniajgcych sprzedaz, efektywniej wykorzystujgc potencjat obu spétek.

Celem rumunskiej spétki sprzedajacej ustugi turystyczne Nemtedia T.S. RO SRL na 2011 r. byto zakontraktowanie ok. 600 obiektow
hotelowych. Zatozony cel udato sie zrealizowaé. Zdaniem Zarzgdu poziom ten pozwoli pozyska¢ dodatkowych klientow i zwiekszyé
sprzedaz. W chwili obecnej dziatalnos¢ spotki na rynku rumunskim jest przygotowywana do petnej integracji w ramach eTravel S.A.

1.1.7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Na koniec 2011 r. aktywa Grupy Kapitatowej wzrosty do 95265 tys. zt w poréwnaniu do 80.080 tys. zt na koniec 2010 r.
Jednoczesnie w 2011 r. kapitaty wtasne Emitenta wzrosty z 56.567 tys. zt do 62 612 tys. zt. W 2011 r. Grupa wypracowata przychody
oraz wynik netto z wytgczeniem zdazen jednorazowych na poziomie nieznacznie wyzszym niz w 2010 r. W 2011 r. gtéwne wskazniki
rentownosci, ptynnosci oraz zadtuzenia ulegty nieznacznemu pogorszeniu. Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe:

CR" ROA’ DB?
2007 0,7 8,1% 62,2
2008 1,0 8,9% 44,9
2009 1,1 10,2% 37,3
2010 1,3 10,5% 29,4
2011 1,1 6,3% 33,7

! CR (current ratio) - wskaznik biezacej ptynnosci (majatek obrotowy / zobowigzania biezace).

’ROA (return on assets) - wskaznik rentownosci aktywow (zysk netto / aktywa *100).

* DB (debt ratio) - wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania / aktywa).

Zadaniem Zarzadu Emitenta nie ma przestanek mogacych wptyna¢ na istotne pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.
Przeprowadzone w 2011 r. dziatania powinny pozytywnie wptywaé na wyniki finansowe. Z drugiej strony gtéwne rynki, na ktérych
dziatajg spétki Grupy Netmedia, charakteryzujg sie obecnie zwiekszong konkurencyjnoscia.

1.1.8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2011 r.

1.2. Istotne wydarzeniaw 2011r.
Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Po zakonczeniu Il kwartatu Emitent rozpoczat reorganizacje polegajaca na wydzieleniu z Netmedia S.A. catej dziatalnosci zwigzanej
ze sprzedazg ustug turystycznych i przeniesieniu tej dziatalnosci do sp6tki zaleznej. Dnia 24 sierpnia 2011 r. odbyto sie nadzwyczajne
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walne zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate wyrazajaca zgode na wydzielenie i wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej aportem do zaleznej od Netmedia S.A. spétki eTravel S.A.

eTravel S.A. zostata powotana 8 sierpnia 2011 r. i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawa 23 sierpnia 2011 r.
Aport w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczgcej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. zostat
whniesiony do eTravel 31 sierpnia. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z wysokosci 100 tys. zt do wysokosci 1.380 tys. zi,
tj. 0 1.280 tys. zt w drodze emisji 12.771.000 akcji serii B oraz 29.000 akcji serii C. Cena emisyjna kazdej akcji nowych emisji
wyniosta 5,00 zt. Po przeprowadzeniu transakcji podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym eTravel S.A. wyniost
99,9%, natomiast udziat Nsoft S.A. — 0,1%. Spdtka eTravel z dniem 31 sierpnia 2011 r. przejeta catos¢ dziatalnosci turystycznej
Emitenta.

W ramach reorganizacji 18 sierpnia 2011 r. eTravel nabyt 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, stanowigcych
100% udziatéw w eMarketing sp. z 0.0. na potrzeby wydzielenia dziatalnosci marketingowej wraz ze znakiem towarowym o istotnej
wartosci. Dziatalnos¢ marketingowa wydzielona z eTravel zostata wniesiona do sp6tki eMarketing 2 wrzesnia 2011 r.

Do konca 2011 r. Emitent kontynuowat dziatania reorganizacyjne, polegajgce na przejeciu przez eTravel catej dziatalnosci zwigzanej
ze sprzedazy ustug turystycznych wydzielonej z Netmedia. Dziatania byty skoncentrowane gtéwnie na przepisywaniu umow
z klientami i kontrahentami z Netmedia na eTravel oraz na przygotowaniach do przejecia od poczatku 2012 r. wszelkich dziatan
operacyjnych i rozliczen zwigzanych z dziatalnoscig turystyczng. Zarzad planuje zakonczyc¢ reorganizacje Grupy Kapitatowej do konca
pierwszego potrocza 2012 r.

Gtoéwnym celem reorganizacji jest przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Netmedia oraz uporzadkowanie
struktury Grupy Kapitatowe]. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem Zarzadu Emitenta
nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest pozycja lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Polsce
i Europie Wschodniej.

Nabycie 1% akcji spotki zaleznej Nsoft

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji spotki zaleznej Nsoft S.A. stanowigce 1% kapitatu zaktadowego
oraz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft S.A. wzrdst na dzien
7 stycznia 2011 r. do 62%.

Nabycie 2% akcji spotki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit
S.A. (IAP). 10 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spétki IAP. W wyniku powyzszych transakcji
Emitent zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym spotki IAP z 29,8% do 31,8%.

Zawiazanie spo6tki NetmediaCapital LTD

Dnia 11 marca 2011 r. zostata zawigzana spétka NetmediaCapital LTD, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw. Spodtka ta zostata
powotana w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywdw Emitenta.

Umowa z PL.2012

Dnia 6 kwietnia 2011 r. zostata zawarta umowa wspotpracy pomiedzy PL.2012 sp. z 0.0. a Netmedia S.A. oraz Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. — sp6tka w 100% zalezng od Emitenta. Przedmiotem umowy jest realizacja wspdlnego przedsiewziecia, jakim jest
,,POLISH PASS”.

Produkt ,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom (gtéwnie zagranicznym), w tym turystom i kibicom odwiedzajgcym
i przebywajgcym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012:

¥ rezerwacji miejsc noclegowych,
rezerwowania i optacania transportu lotniczego,
rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,

korzystania z transportu publicznego w miastach,

v Vv Vv Vv

zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Rozpoczecie sprzedazy ustug wchodzacych w sktad ,,POLISH PASS” nastgpito pod koniec 2011 r. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do 31 grudnia 2012 r. Ustugi s3 oferowane na stronie www.polishpass.com.pl
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Wartos$¢ umowy nie zostata okreslona. Zarzad uznat, ze podpisana umowa jest istotna dla Emitenta réwniez ze wzgledu na range
przedmiotu umowy oraz zwigzanego z nig wydarzenia.

Objecie udziatow w GTH Solutions

Dnia 10 maja 2011 r. Emitent przystapit do spotki GTH Solutions sp. z 0.0. i objat w podwyzszonym kapitale 60 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy za kwote 1.200 tys zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 13 wrzesnia 2011 r. W wyniku
rejestracji udziat Netmedia w kapitale zakladowym GTH Solutions wynosi 37,5%.

GTH Solutions $wiadczy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Gtéwnym produktem spétki jest platforma dla
hoteli i biur podrézy www.yieldplanet.com. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos¢ i jakos¢ produktu, rosngce Swiatowe
zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie oraz wysokie doswiadczenie zespotu spotki, spétka GTH Solutions powinna
rozwijac sie bardzo dynamicznie w najblizszych latach.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu Netmedia T.S. RO SRL

Dnia 24 maja 2011 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Netmedia T.S. RO SRL, w wyniku ktérego Netmedia S.A.
zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw w spoétce zaleznej do 212.116, co stanowi 88% w kapitale zaktadowym Netmedia T.S. RO
SRL. Przed zmiang Emitent posiadat 70% w kapitale zaktadowym rumuniskiej spotki sprzedajacej ustugi turystyczne.

Konsolidacja ustug informatycznych na rynku nieruchomosci — przejecie spotki Pronet

Dnia 14 czerwca 2011 r. spédtka zalezna w 62% od Emitenta — Nsoft S.A. — przy udziale Emitenta podpisata umowe inwestycyjng
z dwoma osobami fizycznymi, udziatowcami spétki Pronet sp. z 0.0., na mocy ktoérej Pronet stanie sie spotkg w 100% zalezng od
Nsoft. Umowa Inwestycyjna zaktadata dwa etapy transakcji:
1) zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym za kwote 800 tys. zt
brutto oraz
2) wniesienie pozostatych 73 udziatéw stanowigcych 81% w kapitale zaktadowym Pronet aportem do Nsoft w zamian za
2.333.334 akcji Nsoft o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda stanowigcych 25% w kapitale zaktadowym Nsoft.

Pronet jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcdédw majatkowych. Dziata réwniez na rynku oprogramowania dla
posrednikow w obrocie nieruchomosciami. Przejecie spdtki Pronet stwarza dla Nsoft mozliwosci znacznie szybszego rozwoju w
obszarze oprogramowania dla rynku nieruchomosci.

Dnia 11 sierpnia 2011 r. Nsoft podpisat umowe z dwoma osobami fizycznymi na zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym Pronet za kwote 800 tys. zt. W dniu 1 wrzesnia 2011 r. uchwata
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia podwyiszony zostat w kapitat zaktadowy Nsoft z 700000 zt do 933 333,40z,
tj. 0233 333,40 zt, w drodze emisji 2 333 334 akcji imiennych o wartosci nominalnej 0,10 zt i emisyjnej 1,42 zt kazda. Emisja
w catosci skierowana zostata do dwdch oséb fizycznych w zamian za wszystkie pozostate udziaty spétki Pronet stanowigce 81%
udziatéw w kapitale zaktadowym Pronet.

Dnia 19 grudnia 2011 r. zostato zarejestrowane w sadzie rejestrowym podwyzszenie kapitatu spétki Nsoft. W konsekwencji Nsoft
przejat w 100% spotke Pronet, a udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft ulegt zmniejszeniu z 62% do 46,5%.

Umowa z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej

Dnia 21 czerwca 2011 r. spotka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (NBT) — podpisata umowe
z Polskg Agencjg Zeglugi Powietrznej na $wiadczenie ustug rezerwacji i sprzedazy ustug turystycznych realizowanych na terenie
Polski oraz za granica.

Catkowita wartos¢ umowy nie przekroczy 6.351.847 ztotych brutto. NBT bedzie swiadczyt ustuge przez okres 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy lub do momentu wykorzystania srodkéw przeznaczonych na sfinalizowanie lub do wyczerpania maksymalnej
wartosci umowy, w zaleznosci od tego ktére ze zdarzen wystapi wczesniej.

Objecie udziatéw w Expedyt
Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigce 30% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Expedyt sp. z 0.0., za kwote 399,8 tys. zt. Spdétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajacych na

publikacji kupondéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest producentem gry internetowej
www.malwersi.pl.
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Umowa z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MS2)

Dnia 18 lipca 2011 r. spoétka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (NBT) — podpisata umowe
z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MSZ) w zakresie kompleksowej obstugi podrézy pracownikow MSZ oraz osoéb
towarzyszacych. Umowa zostata zawarta na okres 48 miesiecy i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Catkowita wartosc¢
przedmiotu Umowy osiggnie w catym okresie jej trwania kwote nie wyzszg niz 80 min zt brutto.

W konsekwencji wygrania przetargu przez NBT o wartosci do 80 min zt na obstuge podrézy stuzbowych MSZ, Netmedia S.A.
poreczyta gwarancje bankowa w wysokosci 1.600 tys. zt, wydang NBT na potrzeby zabezpieczenia realizacji umowy.

Przeniesienie akcji Inwestycje Alternatywne Profit S.A. do spo6tki NetmediaCapital LTD

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zalezna w 100% od Emitenta spdtka NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze objeta od Netmedia S.A.
6.890.000 akcji spdtki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), stanowigce 31,77% udziat w kapitale zaktadowym IAP. taczna
wartosc rynkowa objetych transakcjg stanowi 14.675.700 zt. W zamian Emitent objat 1000 udziatéw NetmediaCapital Ltd.

NetmediaCapital LTD jest spotka powotang w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywow Emitenta.
Netmedia S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po transakcji Emitent posiada bezposrednio 3.549 akcji IAP stanowigcych 0,02% udziatéw w kapitale zaktadowym IAP,
a NetmediaCapital LTD posiada 6.890.000 akcji IAP, stanowigcych 31,77% udziatow w kapitale zaktadowym IAP. Faktyczny tgczny
stan posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie. Rdwniez cel inwestycyjny Emitenta w stosunku do
akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.

Spétka IAP zajmuje sie handlem metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka. Firma jest jednym z lideréw polskiego
rynku w tym obszarze. Nowa emisja prywatna IAP zakoriczona zostata dnia 30 marca 2012 roku. Obecnie IAP przygotowuje sie do
debiutu na rynku NewConnect przy Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktéry planowany jest do konca Il kwartatu
2012r.

Sprzedaz akcji spotki eMonety.pl

Dnia 26 pazdziernika 2011 r. Emitent sprzedat spdtce Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) wszystkie posiadane akcje
eMonety.pl S.A. (771 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda), stanowigce 4,96% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu, za kwote 783 tys. zt.

Spétka eMonety.pl jest kontrolowana przez stowarzyszong wobec Emitenta spotke IAP, ktdra tworzy ze spotka eMonety Grupe IAP.
Grupa IAP jest liderem na polskim rynku sprzedazy ztota inwestycyjnego oraz numizmatdéw.

Nabycie spétki Bocho Travel

Dnia 31 pazdziernika 2011 r. Netmedia Business Travel sp. z 0.0., w 100% zalezna od Emitenta, nabyta od oséb prywatnych 6.000
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 100% wszystkich udziatéw w spétce Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie. Wartos$¢ transakcji wyniosta 1.250 tys. zt.

Nabyta spétka dziata w branzy turystycznej na terenie Matopolski i Slaska, gtdwnie w zakresie organizacji i obstugi podrézy
stuzbowych. Akwizycja Bocho Travel wzmocni pozycje Grupy Netmedia w obszarze obstugi klientdw korporacyjnych oraz utatwi
rozwdj dziatalnosci turystycznej na perspektywicznych rynkach lokalnych.

Uruchomienie serwisu Polish Pass na Mistrzostwa Europy 2012

Na poczatku grudnia, zgodnie z umowg zawartg z PL.2012 sp. z 0.0., uruchomiony zostat portal sprzedazowy produktu PolishPass
(www.polishpass.com.pl) skierowany do kibicow odwiedzajgcych Polske podczas Mistrzostw Europy w pitce noznej w 2012 r.
PolishPass to unikatowy produkt w skali europejskiej umozliwiajgcy zakup ustug turystycznych i transportowych w jednym miejscu.
Dzieki systemowi PolishPass Emitenta kibice z Polski i zagranicy beda mogli wykupi¢ ustugi: noclegi, bilety lotnicze, przejazdy
komunikacjg miejska, kolejg, ubezpieczenie zdrowotne. Jeden zbiorczy dokument potwierdzajacy zakupione ustugi kibic bedzie
musiat wydrukowa¢ w celu okazania w miejscu Swiadczenia ustugi. System rezerwacji dotyczy tylko ustug na terenie Polski, nie
obejmuje Ukrainy.
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1.3. Przyznane nagrody i wyréznienia
3. miejsce w rankingu Newsweeka

Netmedia zajeta 3. miejsce w rankingu 100 Spoétek Gietdowych Najszybciej Budujgcych Wartos¢ w sektorze teleinformatycznym,
opracowanym przez tygodnik Newsweek i firme doradczg A.T.KEARNEY.

Ranking przedstawia te sposrdd notowanych na gietdzie spotek, ktére najszybciej budujg swa wartos¢ rozumiang jako wypadkowa
tempa zwiekszania przychoddw oraz wzrostu kapitalizacji gietdowej.

Tempo wzrostu przychoddw jest gtownym wyznacznikiem tego, jak firma jest w stanie zamieni¢ pomysty i innowacje na efekt
rynkowy, co w analizowanym okresie zawirowan gospodarczych 2007-2010 byto trudnym wyzwaniem. Z drugiej strony dynamika
wzrostu kapitalizacji gietdowej odzwierciedla ocene przez rynek dokonan i perspektyw spoétki. O kolejnosci spotek w rankingu
decydowata suma wskaznikdéw w kategorii przychody oraz w kategorii kapitalizacja.

Wysokie miejsce Grupy Netmedia w prestizowym rankingu Deloitte’a

Grupa Netmedia uplasowata sie na 1. miejscu wsrdd spdtek polskich z wynikiem wzrostu przychodéw w latach 2006-2010 az
3.640%. Jednoczeénie wzrost ten dat 4. miejsce wéréd spétek z catego regionu Europy Srodkowe;.

Grupa Netmedia zajeta rowniez 1. miejsce w regionie Centralnej i Wschodniej Europy w kategorii ,,Wielka Pigtka”. W tym
zestawieniu brane sg pod uwage spotki, ktére w ostatnim rozpatrywanym roku miaty przychody wieksze niz 25 min euro. W tej
klasyfikacji Netmedia zdystansowata konkurencje — spétka z drugiego miejsca zanotowata 10-krotnie nizszg dynamike wzrostu
przychoddw (352%).

Netmedia juz trzeci kolejny rok zajmuje najwyzsze miejsca w rankingach Deloitte'a. W latach 2009 i 2010 zajmowata 1. miejsca w
rankingach Deloitte Technology Fast 50. W 2010 r. Netmedia dodatkowo zajeta 2. miejsce w rankingu Deloitte Technology Fast 500
EMEA najszybciej rozwijajacych sie spétek technologicznych w Europie, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

1.4. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Przejecie serwisu efly.pl przez spétke eTravel z Grupy Netmedia

Dnia 27 stycznia 2012 r. spétka eTravel, dedykowana w Grupie Netmedia do sprzedazy ustug turystycznych, zakonczyta
przejmowanie kontroli nad serwisem internetowym efly.pl. Serwis, wraz z domenami, oprogramowaniem i bazami danych, zostat
zakupiony od Grupy eHoliday.pl sp. z 0.0.

Serwis efly.pl to znana marka na rynku rezerwacji biletéw lotniczych online, oferuje mozliwos¢ zakupu biletéw lotniczych
wszystkich regularnych przewoznikéw. Co miesigc serwis odwiedza od 40 do 60 tysiecy unikalnych uzytkownikéw generujac srednio
okoto 150 tysiecy odston.

Zakup popularnego i dobrze pozycjonowanego w wyszukiwarkach internetowych serwisu bedzie sprzyjat wzrostowi segmentu
biletéw lotniczych w eTravel i powinien zdynamizowac sprzedaz online wérdd klientéw indywidualnych.

Nowy portal Hotele.pl

Dnia 31 stycznia 2012 r. zostata uruchomiona nowa wersja gtéwnego serwisu turystycznego Grupy Netmedia — www.hotele.pl.
Portal w nowej odstonie uzyskat wiele nowych funkcjonalnosci atrakcyjnych dla uzytkownikdw. Wprowadzono miedzy innymi
nowoczesng wyszukiwarke kontekstowa, unikatowy na skale swiatowa sposdb rezerwacji hoteli, poréwnywarke hoteli, mozliwosé
wyszukiwania hoteli na mapie, wyznaczania trasy, tatwy dostep do galerii zdje¢ oraz interaktywny schowek pomocny przy
zapisywaniu ulubionych hoteli lub wynikow wyszukiwania. Portal obecnie prezentuje réwniez znacznie bogatszg oferte, do ktorej
dostep jest bardzo intuicyjny.

Nabycie sp6tki Travel Online
Dnia 16 lutego 2012 r. spotka eTravel, w 99,9% zalezna od Emitenta, nabyta 100% udziatéw w spétce Travel Online sp. z o.0.
z siedzibg w Jézefowie za kwote 215 tys. zt. Dodatkowo umowa nabycia przewiduje mozliwos¢ wyptaty sprzedawcom premii

uzaleznionej od wypracowanego przez Travel Online zysku netto w latach 2013 i 2014.

Nabyta spoétka sprzedaje rezerwacje hotelowe przez Internet, gtéwnie klientom zagranicznym. Posiada ponad 500
zakontaktowanych hoteli w Polsce i ponad 1.600 zakontraktowanych hoteli za granica. Dodatkowo Travel Online posiada szereg
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atrakcyjnych domen internetowych, m.in. www.hoteladvisor.com, www.polhotels.com. Transakcja ta istotnie wzmocni pozycje
Grupy Netmedia w zakresie obstugi klientéw zagranicznych.

Wygranie przetargu na obstuge agencji Frontex

Emitent 19 marca 2012 r. powzigt informacje, ze spotka z Grupy Netmedia - Netmedia Business Travel - wygrata przetarg na
organizacje podrozy w zakresie rezerwacji Srodkdw transportu i hoteli dla Frontex'u. Frontex jest to Europejska Agencja Zarzadzania
Wspotpracg Operacyjng na Granicach Zewnetrznych Panstw Cztonkowskich Unii Europejskiej. Siedzibg agencji jest Warszawa.

Szacowana przez Frontex wartos¢ zamowienia, ktorego dotyczyt przetarg, wyniesie miedzy 7,2 a 8,8 min EUR (miedzy 29,6
a 36,2 min PLN) w okresie 48 miesiecy.

Objecie akcji nowej emisji serii C IAP

W dniu 28 marca 2012 roku podpisana zostata przez Emitenta umowa objecia 412 tys. akcji serii C IAP po cenie 1,90 zt za
jedng akcje.

Zmiana struktury Grupy Kapitatowej Netmedia

Dnia 30 marca 2012 r. zostaty podpisane umowy przeniesienia wtasnosci trzech spétek swiadczacych ustugi na rynku turystycznym
z Netmedia S.A. na zalezng od Emitenta spdtke eTravel na nastepujgcych warunkach:

> Netmedia wniosta do eTravel 97 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z o0.0. (,NBT”), stanowiace 49% kapitatu
zaktadowego, aportem wycenionym na 6.496 tys. zt. Aport zostat pokryty nowg emisjg 1.400.000 akcji, o cenie nominalnej
0,10 zt i cenie emisyjnej 4,64 zt za kazdg akcje. NBT zajmuje sie petng obstugg podrdzy biznesowych i specjalizuje sie
w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajgc klientom optymalizacje kosztéw podrdézy stuzbowych.

> eTravel nabyta od Netmedia 600 udziatéw Marco Polo Travel sp. z o0.0. (,Marco Polo”), stanowigce 100% kapitatu
zaktadowego, za kwote 5.879 tys. zt. Marco Polo specjalizuje sie w sprzedazy rejséw wycieczkowych.

> eTravel nabyta od Netmedia 200 udziatléw eHotele.pl sp. z 0.0. (,eHotele”), stanowigce 100% kapitatu zaktadowego, za
kwote 772 tys. zt. eHotele.pl koncentruje swojg dziatalnos¢ na obstudze rezerwacji hotelowych, dziatajac gtéwnie w oparciu
o Internet oraz Call Center.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. zostata podpisana umowa na mocy ktérej spétka eTravel nabyta od Netmedia dodatkowe 101 udziatéw NBT
stanowigce 51% kapitatu zaktadowego za kwote 6.825 tys. zt.

Ceny zbywanych podmiotéw wynikaja z wycen przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce i potwierdzone zostaty opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. Spétki bedace przedmiotem transakcji beda kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w niezmienionym
zakresie. Powyzsze zmiany sg neutralne dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

W nastepstwie powyzszych transakcji oraz wczesniejszych dziatan cata dziatalnos¢ turystyczna Emitenta prowadzona w Polsce
zostata skupiona w Grupie Kapitatowej eTravel. Oznacza to zakoriczenie formalnych dziatan reorganizacyjnych zapoczatkowanych w
potowie 2011 r. Zdaniem Zarzadu Netmedia nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest uzyskanie
pozycji lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Polsce i Europie Wschodnie;j.

1.5. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatlowej

Ogdlna strategia Emitenta bedzie jak najszybszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej z zachowaniem wysokich
poziomow rentownosci i zyskdw netto. Emitent zamierza realizowac¢ powyzszg strategie poprzez:

¥ wzrost organiczny oparty o dziatania marketingowe, dziatania sprzedazowe i wdrozenie nowych narzedzi informatycznych,
¥ dziafania inwestycyjne majace na celu konsolidacje rynku, oraz

> kontrole kosztéw dziatalnosci, w szczegélnoéci kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z jednej strony umozliwié
dynamiczny rozwéj dziatalnosci Spoétki, a z drugiej zachowac satysfakcjonujgcg rentownosé.

Emitent zamierza skupi¢ swojg gtédwng uwage na dziatalnosci turystycznej, gdzie celem Emitenta jest zdobycie pozycji lidera w
regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Emitent zamierza aktywnie dalej rozbudowywac Grupe Kapitatowa, zaréwno w kraju
jakiza granicg, w celu konsolidacji rynku. Emitent bedzie dazyt do posiadania wiekszosciowych udziatéw w przejmowanych
podmiotach.

Co do pozostatej dziatalnosci zwigzanej z innymi obszarami rynku e-commerce oraz nowych technologii Emitent kierowat sie bedzie
przede wszystkim uzyskaniem jak najwiekszych korzysci dla akcjonariuszy, w szczegdlnosci:
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¥ Dziafalnosci Emitenta nie zwigzane z rynkiem turystycznym, o ile znajdzie to uzasadnienie ekonomiczne, beda
wyodrebnione do oddzielnych podmiotéw w celu dalszej konsolidacji rynku i przy$pieszenia rozwoju dziatalnosci w oparciu
o uzyskiwanie efektow synergii i skali. Przyktadem tego typu dziatan jest wniesienie aportem dziatalnosci na rynku
nieruchomosci do spotki Nsoft S.A. w 2010 r. i potgczenia z dziatalnoscig konkurencyjnego podmiotu Poldata oraz przejeciu
przez Nsoft w 2011 r. sp6tki Pronet.

> Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywéw oraz zwiekszenia udziatu w innych aktywach.

> Przewiduje sie upublicznienie niektdrych podmiotéw, w ktérych Emitent posiada udzialy, w celu zwiekszenia wartosci
aktywow dla akcjonariuszy Emitenta i umozliwienie upublicznionym podmiotom samodzielne pozyskiwanie Srodkow
finansowych dla dalszego dynamicznego rozwoju opartego o konsolidacje rynku.

> Emitent nie wyklucza wchodzenia w zupetnie nowe obszary, w przypadku kiedy bedzie istniato duze prawdopodobiefstwo,
iz dziatania te przyczynia sie do wyraznego budowania wartosci dla akcjonariuszy.

W 2012 r. gtéwnym priorytetem bedzie umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych. Grupa Netmedia zalicza sie do
Scistego grona liderow w sprzedazy miejsc noclegowych, rejsow wycieczkowych oraz biletow lotniczych. W 2011 r. Grupa
Kapitatowa istotnie rozwineta swojg dziatalno$¢ operacyjna. Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos¢
o sie¢ Internet, ktéra jest wspdlnym mianownikiem dla praktycznie wszystkich obszaréw dziatania Grupy, dlatego tez dla kazdego
z wyszczegolnionych obszardw Grupa zamierza realizowac nastepujace dziatania ogdlne:

Rozwdj oprogramowania

Spotki Grupy Netmedia zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie sprzedazowe, w szczegdlnosci portale i sklepy internetowe.
W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na sprzedaz jest dobra jakosc i funkcjonalnosé sklepow
internetowych, w zwigzku z tym rozwaj aktualnych aplikacji internetowych i budowa nowych bedzie jednym z priorytetow dziatan
w 2012 r. oraz kolejnych latach.

Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na portalach

Przychody Grupy Kapitatowej uzaleznione sg rdwniez od popularnosci portali zaréwno pod wzgledem wielkosci sprzedazy reklam na
portalach, jak i pod wzgledem sprzedazy produktow i ustug uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost oglgdalnosci portali
internetowych Grupy Kapitatowej jest istotnym czynnikiem rozwoju. Grupa Kapitatowa zamierza osiggna¢ wymienione powyzej cele
poprzez:

> maksymalne wykorzystanie zasobdéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich serwiséw w
wyszukiwarkach internetowych,

¥ maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,

¥ rozwdj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informacji.
State powiekszanie bazy reklamodawcéw
Portale nalezagce do Grupy Kapitatowej sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam. Grupa Netmedia zamierza
intensyfikowac swoje dziatania zwigzane z dotarciem do potencjalnych klientéw, w tym nawigzanie $cislejszych relacji z sieciami
reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi oraz bezposrednio z reklamodawcami.
State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug
Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci poszczegdlnych witryn dla ich
uzytkownikéw. W szczegdélnosci Netmedia bedzie dazyta do zakontraktowania na polskim rynku oraz za granica jak najwiekszej
liczby hoteli do sprzedazy online.
Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane dziatania marketingowe
w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy beda miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz zasiegu
oddziatywania posiadanych marek, w szczegdlnosci tych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym.
W szczegdlnosci Emitent zamierza zwiekszy¢ dziatania zwigzane z pozycjonowaniem posiadanych witryn w wyszukiwarkach
internetowych oraz reklamowaniem ich w Internecie na wtasnych oraz zewnetrznych portalach.

Integracja z nowonabytymi podmiotami

W 2011 r. oraz na poczatku 2012 r. Emitent w ramach prowadzone] dziatalnosci turystycznej dokonat kilku akwizycji spétek
tj. Bocho Travel i Travel Online oraz nabyt portal produktowy www.efly.pl. W 2012 r. Emitent planuje integracje nabytych
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dziatalnosci w strukturach Grupy Kapitatowej w celu efektywnego wykorzystania kompetencji, zasobdw i synergii wynikajacych
z przeprowadzonych transakgji.

Poza wymienionymi powyzej dziataniami ogdlnymi Grupa Kapitatowa realizowaé bedzie nastepujgcg strategie dziatania
w poszczegdlnych sektorach dziatalnosci:

Ustugi turystyczne

W 2012 r. Emitent planuje dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci w poszczegdlnych obszarach turystycznych, zaréwno w kraju jak
za granicg, czeSciowo w sposOb organiczny poprzez ulepszenie wykorzystywanej technologii oraz poprzez maksymalne
wykorzystanie wszelkich elementdw synergii pomiedzy podmiotami w Grupie i zwiekszenie efektu ,cross sellingu” oraz w sposéb
skokowy poprzez dokonywanie kolejnych akwizycji. W segmencie turystycznym Spétka spodziewa sie w 2012 r. wzrostu obrotow
(wartosci sprzedawanych ustug).

Numizmatyka

Poprzez podmiot stowarzyszony Emitent jest zaangazowany w dynamicznie rozwijajacy sie w Polsce segment numizmatow i metali
szlachetnych. W 2009 r. Netmedia S.A. wniosta aportem do spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) swoj podmiot zalezny
emonety.pl S.A., uzyskujac w ten sposéb ok. 30% akcji IAP. Grupa IAP prowadzi najwieksze portale numizmatyczne w Polsce.
Rosnaca liczba statych klientéw stanowi wielki atut Grupy. Gtéwnymi produktami sg numizmaty polskie oraz zagraniczne, metale
szlachetne w szczegdlnosci ztoto inwestycyjne oraz kamienie szlachetne. IAP zamierza umacnia¢ swojg pozycje poprzez rozbudowe
aplikacji internetowej i wprowadzenie do sprzedazy nowych produktéw. W |l kwartale 2012 r. IAP zamierza zadebiutowac na rynku
NewConnect przy Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Ustugi lokalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A., w ktérym Spotka posiada 41,6% udziatu w kapitale zaktadowym, Emitent zamierza
rozwijac sie na wzrostowym i perspektywicznym rynku ustug obejmujacych lokalizacje pojazdéw, monitoring flot samochodowych,
lokalizacje osdb oraz ustugi typu NVMO. W 2012 r. zarzad Finder S.A. zaktada dalszy organiczny rozwdj spotki.

Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku oprogramowania i ustug dla rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez podmiot stowarzyszony Nsoft S.A. Spodtka

zamierza w 2012 r. poszerzy¢ asortyment oferowanych produktéw i ustug oraz polepszac ich jakos¢. Istotnym elementem strategii
jest rozwdj ogdlnokrajowego portalu ofert wytgcznych www.locumnet.pl oraz portalu ofert niewytgcznych www.mieszkania.net.

Portale tematyczne

Netmedia prowadzi szereg portali i serwisdw internetowych. Najbardziej rozwinieta dziatalnoscig w ramach portali tematycznych s3
ustugi posrednictwa kredytowego oferowane poprzez portale kredytowe www.kredyty.net i www.multikredyt.com, gdzie Netmedia
prezentuje oferty kredytdw i uzyskuje prowizje za przekazanie kontaktu oraz przychody z reklam zamieszczonych na portalach.
Spotka prowadzi réwniez portale tematyczne, m.in. www.odchudzanie.com i www.filmy.pl. W 2012 r. Emitent bedzie kontynuowat
dziatania majace na celu utrzymanie pozycji rynkowych posiadanych portali tematycznych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tej dziatalnosci w oparciu o zasady istotnosci zawarte w ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej segment portali tematycznych od 2012 r. zostanie potaczony z dziatalnoscig pozostata Emitenta.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Istnieje wiele przestanek dla dalszego dynamicznego rozwoju Grupy Netmedia w kolejnych latach. Dziatalno$¢ w przewazajacej
czesci odbywa sie na bardzo perspektywicznych i szybko rozwijajacych sie rynkach. Grupie Netmedia sprzyja rowniez rozwéj
Internetu w Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz rynku e-commerce, gdzie szybko zwieksza sie
liczba osob regularnie dokonujacych zakupdéw poprzez sie¢ Internet. Dodatkowo w Polsce caty czas dynamicznie zwieksza
sie poziom korzystania z kart kredytowych oraz innych produktéw bankowych, co utatwia dokonywania zakupow poprzez sie¢
Internet.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w 2012 r.:

¥ Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Warunki atmosferyczne, w szczegdlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt wulkaniczny oraz powodzie;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej;

Rozwdj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce, w szczegdlnosci w zwigzku z EURO 2012;

v Vv Vv Vv

Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia;
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Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na Swiecie;

Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajgca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych;

Dziatania firm konkurencyjnych.

Wedtug Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w ostatnich latach
powinna ulec znacznej poprawie w latach 2012 i 2013. Wedtug skorygowanych (w gore) prognoz Instytutu, ogdlna liczba
przyjazdéw turystéw po spadku do 13 min w 2008 r. i do 11,9 mIn w 2009 r., bedzie powoli rosng¢ do poziomu okoto 13,6 min w
latach 2012 i 2013 oraz do 14,6 mIn w 2015 r. Liczba turystéw polskich i zagranicznych korzystajgcych z obiektéw noclegowych
zakwaterowania zbiorowego réwniez powinna rosng¢ w przysztych latach. Ocenia sie, ze na powyzsze trendy pozytywny efekt
powinna wywrzed organizacja mistrzostw Europy w pitce noznej EURO 2012.

Polepszenie sytuacji w turystyce w Polsce i za granicg powinno wptyngé na poprawe wynikdéw finansowych Grupy Netmedia,
poniewaz sprzedaz ustug turystycznych stanowi najwazniejszg dziatalnos¢ Grupy i przynosi najwyzsze przychody.

Przyjazdy turystow zagranicznych w latach 2000 - 2010 i prognoza do 2015 r., Zrodto: www.intur.com.pl

5o Przyjazdy turystéw zagranicznych Rl
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NETMEDIA S.A.

2. Opis Grupy Kapitatowej
2.1. Informacje o Podmiocie Dominujgcym

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Netmedia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest Netmedia S.A.
(,Spotka”, ,Emitent”, ,Netmedia”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtdwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikow finansowych Grupy majg podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (spotka stowarzyszona Finder S.A.) oraz
branzy sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw, gtéwnie przez Internet (spdtka stowarzyszona Inwestycje Alternatywne
Profit S.A.). Pozostate dziatalnosci Grupy Netmedia, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych, to tworzenie
oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci, prowadzenie internetowych portali tematycznych oraz sSwiadczenie
innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowej.

Na koniec 2011 r. Spo6tka kierowat Zarzad w sktadzie:
¥ Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2011 r. nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu — 7 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza powofata na cztonka Zarzadu Janusza
Zapeckiego. Informacje o powotaniu przekazano 8 grudnia 2011 r. raportem biezgcym nr 24/2011. Dnia 2 kwietnia 2012 r.
wiceprezes Zarzadu Michat Pszczofa ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Informacje o rezygnacji przekazano 3 kwietnia 2012 r.
raportem biezgcym nr 8/2012. Na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzg prezes Zarzagdu Andrzej Wierzba
oraz cztonek Zarzadu Janusz Zapecki.

Nadzér nad Spétka sprawuje Rada Nadzorcza, ktérej sktad na koniec 2011 r. byt nastepujacy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej.

vVvvvyvy

W 2011 r. oraz w 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
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NETMEDIAR

2.2, Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowej na poczatek 2011 r. przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

100%

eHotele.pl
Sp.z 0.0.
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Dziatalnosc
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SRL

29,8% - 95,04%
AME Inwestycje SA. H eMOnety.pI S.A. J
4,96% 4

41,6% I ' Inwestycje
Finder S.A.
portfelowe
61%
H Nsoft S.A.
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W 2011 r. Grupa Kapitatowa Netmedia zwiekszyta sie 0 9 podmiotdw. W ramach reorganizacji, majacej na celu uporzadkowanie
struktury oraz przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Kapitatowej Netmedia, utworzono spotki eTravel oraz
eMarketing. Przeprowadzono akwizycje Bocho Travel, ktéra wzmocnita segment turystyczny w obszarze obstugi klientéw
korporacyjnych oraz zwiekszyta mozliwosci rozwoju dziatalnoéci turystycznej na perspektywicznych rynkach lokalnych Slaska
i Matopolski. W celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywow Emitenta utworzona zostata spotka
NetmediaCapital. Spétka Nsoft kontynuowata konsolidacje rynku oprogramowania dla posrednikéw nieruchomosci przejmujgc
konkurencyjng firme Pronet. Dodatkowo zostaty nabyte udziaty w spétkach — GTH Solutons oraz Expedyt.

Strukture Grupy Kapitatowej na koniec 2011 r. przedstawia ponizsza ilustracja:
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W wyniku transakcji zwigzanych reorganizacjg Grupy Kapitatowej, ktdre zostaty opisane w punkcji 1.4 nieniejszego sprawozdania
Zarzadu, przeniesiona zostata wtasnos¢ trzech spétek (Netmedia Business Travel, eHotele.pl oraz Marco Polo Travel) dziatajacych w
branzy turystycznej, z Netmedia S.A. do eTravel S.A. W nastepstwie powyzszych transakcji oraz wczesniejszych dziatan cata
dziatalnos¢ turystyczna Emitenta prowadzona w Polsce zostata skupiona w Grupie Kapitatowej eTravel. Strukture Grupy
Kapitatowej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza ilustracja:
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa Kapitalowa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotow:

>
>

jednostki dominujgcej Netmedia S.A.

7 jednostek bezposrednio zaleznych:

o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 99,9% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

o Netmedia Business Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow,

o eHotele.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow,

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw,

o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, ktérej Emitent posiada 88% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

o NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, ktorej Emitent posiada 100% udziatow i gtosow na walnym zgromadzeniu.

o Farmaceo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséow na
zgromadzeniu wspdlnikow,

4 jednostek stowarzyszonych:

o Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 41,6% kapitatu zaktadowego i gtosdw na walnym
zgromadzeniu,

o Nsoft S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 46,5% kapitatu zaktadowego i gtosow na walnym
zgromadzeniu,

o GTH Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Jézefowie, ktdrej Emitent posiada 37,5% kapitatu zaktadowego i gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw.

o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw,

oraz spotek:

o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke
zalezng NetmediaCapital LTD) posiada 31,79% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu,

o eMarketing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw,

o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktdrej stowarzyszona spdtka Nsoft S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i gtoséw na zgromadzeniu wspadlnikow,

o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktérej zalezna od Emitenta spétka Netmedia Business Travel Sp. z o.o.
posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow,

Spotki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji w 2011 r.:

>

jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:

o eTravel S.A,

o Netmedia Business Travel sp. z 0.0.,

o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,

o eHotele.plsp.zo.0.,

o NetmediaCapital LTD,

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta sp6tki eTravel S.A., konsolidowana metodg petna:
o eMarketing sp.z0.0.,

jednostki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci:

o FinderS.A,

jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spétki NetmediaCapital LTD, konsolidowana metodg praw wtasnosci:
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A.,

jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

o Netmedia T.S. RO SRL,

o Farmaceo sp. z 0.0.

jednostki stowarzyszone nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o GTH Solutions sp. z 0.0.,

o Expedytsp.zo.0.,

o Nsoft S.A.

Pozostate jednostki nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

o Bocho Travel sp. z 0.0.

o Pronetsp.zo.o.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

W 2011 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

>

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
(IAP). 10 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji
Emitent zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym spétki IAP do 31,8%.

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji spotki zaleznej Nsoft S.A. stanowigcych 1% kapitatu
zaktadowego oraz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent
posiadat 62% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nsoft.

Dnia 11 marca 2011 r. zostata zawigzana spétka NetmediaCapital LTD, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw. Spotka ta
powotana zostata w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywdéw Emitenta.

Dnia 26 kwietnia 2011 r. zostata zawigzana spdtka Farmaceo sp. z 0.0., w ktdrej Emitent posiada 100% udziatow.

Dnia 10 maja 2011 r. Emitent przystgpit do spétki GTH Solutions sp. z 0.0. i objagt w podwyzszonym kapitale 60 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 37,5% kapitatu zaktadowego spétki za kwote 1.200 tys zt. Do dnia przekazania
raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane. GTH Solutions jest spotka Swiadczacg innowacyjne ustugi
informatyczne dla branzy hotelowej. Gtéwnym produktem spétki jest platforma dla hoteli i biur podrozy
www.yieldplanet.com. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos¢ i jakos¢ produktu, rosngce swiatowe zapotrzebowanie na
tego typu oprogramowanie, doswiadczenie zespotu spotki, spétka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowaé
bardzo szybkie tempo rozwoju.

Dnia 24 maja 2011 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Netmedia T.S. RO SRL, w wyniku ktorego Netmedia S.A.
zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw w spétce zaleinej do 212.116, co stanowi 88% w kapitale zakladowym Netmedia
T.S. RO SRL. Przed zmiang Emitent posiadat 70% w kapitale zakladowym rumunskiej spotki.

Dnia 14 czerwca 2011 r. spotka Nsoft S.A. zalezna w 100% od Emitenta, przy udziale Emitenta, podpisata umowe
inwestycyjng z dwoma osobami fizycznymi, udziatowcami spétki Pronet sp. z 0.0. na mocy ktérej Pronet stanie sie spotkg w
100% zalezng od Nsoft. Pronet jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcow oraz dziata rdwniez na rynku
oprogramowania dla posrednikdw w obrocie nieruchomosciami. Akwizycja ma na celu konsolidacje ustug informatycznych
na rynku nieruchomosci.

Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 30% udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym w Expedyt sp. z 0.0. za kwote 399,8 tys. zt. Spétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem
ustug polegajacych na publikacji kuponéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest twdérca
spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

Dnia 8 sierpnia 2011 r. powotana zostata spétka eTravel S.A. z kapitatem zaktadowym 100 tys. zt. Spoétka ta zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym 23 sierpnia 2011 r. Na dzien rejestracji Emitent posiadat 99% wszystkich akcji
eTravel.

Dnia 11 sierpnia 2011 r. spétka zalezna w 62% od Emitenta — Nsoft S.A. — podpisata umowe z dwoma osobami fizycznymi na
zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym Pronet sp. z 0.0. za
kwote 800 tys. zt. W dniu 1 wrze$nia 2011 r. uchwatg nadzwyczajnego walnego zgromadzenia podwyzszony zostat w trybie
zwyktym kapitat zaktadowy Nsoft z 700 000 zt do 933 333,40 zt, tj. o 233 333,40 zt, w drodze emisji 2 333 334 akgji
imiennych o wartosci nominalnej 0,10 zt i wartosci emisyjnej 1,42 zt kazda. Emisja w catosci skierowana zostata do dwdch
0s6b fizycznych w zamian za wszystkie pozostate udziaty spétki Pronet stanowigce 81% udziatéw w kapitale zaktadowym
Pronet. W konsekwencji spdtka zalezna Nsoft przejeta w 100% spétke Pronet. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft
zmaleje do 46,5% po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitatu przez Sad Rejestrowy. Pronet jest podmiotem
konkurencyjnym w stosunku do Nsoft na rynku oprogramowania dla biur posrednictwa nieruchomosci. Dodatkowo Pronet
jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcéw majatkowych. Przejecie Pronet stwarza dla spotki Nsoft
mozliwosci znacznie szybszego rozwoju w obszarze oprogramowania dla rynku nieruchomosci.

Dnia 18 sierpnia 2011 r. Spétka eTravel S.A. zakupita 100% udziatéw w spdtce eMarketing sp. z 0.0.

Dnia 31 sierpnia 2011 r. do spotki eTravel S.A. zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczgcej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. W zwigzku z powyzszym z dniem
31 sierpnia 2011 r. spotka zalezna — eTravel S.A. przejeta catos$é dziatalnosci turystycznej prowadzonej bezposrednio przez
Emitenta. Wartos¢ wnoszonego wktadu niepienieznego (aportu) do spétki eTravel zostata okreslona w wysokosci 63.855
tys. zt. Gtéwnym celem tych dziatan jest uporzgdkowanie struktury oraz przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w
Grupie Kapitatowej Netmedia. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem Zarzadu
Emitenta nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest osiggniecie pozycji lidera w sprzedazy
ustug turystycznych w Polsce i Europie Wschodnie;j.

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zostat wniesiony do eMarketing sp. z 0.0. wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci marketingowej, wraz ze znakiem towarowym o istotnej wartosci, wydzielonej
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z eTravel S.A. Warto$¢ wnoszonego wktadu niepienieznego (aportu) do spétki eMarketing zostata okreslona w wysokosci
22.513 tys. zt.

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zalezna od Emitenta w 100% spdtka NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze objeta od Netmedia
S.A. 6.890.000 akcji spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), stanowigce 31,77% udziat w kapitale zaktadowym IAP.
taczna wartos¢ rynkowa objetych transakcjg akcji stanowi 14.675.700 zt. W zamian Emitent objgt 1.000 udziatow
NetmediaCapital Ltd. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 3.549 akcji IAP stanowigcych 0,02% udziatow
w kapitale zaktadowym IAP, a spdtka NetmediaCapital LTD posiada 6.890.000 akcji IAP, stanowigcych 31,77% udziatow
w kapitale zaktadowym IAP. Faktyczny stan posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.
Rowniez cel inwestycyjny Emitenta w stosunku do akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.

Dnia 13 wrzesnia 2011 r., w nastepstwie przystapienia 10 maja 2011 r. do spétki GTH Solutions sp. z 0.0., zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu tej spotki, w wyniku ktdrego Netmedia S.A. posiada 60 udziatéw stanowigce 37,5%
w kapitale zaktadowym GTH Solutions. GTH Solutions jest spétkg Swiadczacg innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy
hotelowej. Gtéwnym produktem spétki jest platforma dla hoteli i biur podrézy www.yieldplanet.com. Zarzad uwaza, ze ze
wzgledu na unikalnos$¢ i jakos$¢ produktu, rosngce swiatowe zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie w potaczeniu
z doswiadczeniem zespotu spotki, spdtka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowac¢ bardzo szybkie tempo
rozwoju.

Dnia 26 pazdziernika 2011 r. Emitent sprzedat spdtce Inwestycje Alternatywne Profit S.A. wszystkie posiadane akcje
(771 tys. akcji) w spétce eMonety.pl S.A., stanowigce 4,96% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu, za
kwote 783 tys. zt. Uzyskana kwota zostata przeznaczona na zakup akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit w ramach
emisji akcji serii C zwigzanych z planowanym debiutem spoétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. Spotka eMonety.pl jest
kontrolowana przez spoétke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne Profit, ktéra tworzy ze spotkag eMonety Grupe IAP.

Dnia 31 pazdziernika 2011 r. Netmedia Business Travel sp. z 0.0., w 100% zalezna od Emitenta, nabyta 100% udziatéw w
spotce Bocho Travel sp. z 0.0. za kwote 1.250 tys. zt. Nabyta spotka dziata w branzy turystycznej na terenie Matopolski
i Slaska, gtdwnie w zakresie organizacji i obstugi podrézy stuzbowych. Transakcja ta ma na celu wzmocnienie pozycji Grupy
Netmedia w obszarze obstugi klientéw korporacyjnych oraz przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej na
perspektywicznych rynkach lokalnych.

Dnia 19 grudnia 2011 r. zostato zarejestrowane w s3gdzie rejestrowym podwyzszenie kapitatu spdtki Nsoft S.A., w skutek
czego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki Nsoft ulegt zmniejszeniu z 62% do 46,5%. Podwyzszenie kapitatu
zostato uchwalone przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Nsoft S.A. 1 wrzesnia 2011 r. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony w trybie zwyktym o 233 333,40 zt do wysokosci 933 333,40 zt. Emisja w catosci skierowana zostata do dwdch
0s6b fizycznych w zamian za wszystkie bedgce w ich posiadaniu udziaty Pronet Sp. z 0.0., stanowigce 81% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki Pronet. W konsekwencji spotka stowarzyszona Nsoft przejeta w 100% spoétke Pronet. Transakcja
ta zwieksza portfolio oferowanych ustug, dzieki czemu przewidywane jest dotarcie do nowych grup klientéw. Dodatkowo
celem transakacji jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej Nsoft na rynku obstugi biur nieruchomosci.

0Od dnia zakornczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

>

Dnia 16 lutego 2012 r. eTravel S.A., w 99,9% zalezna od Emitenta, nabyta 100% udziatéw w spotce Travel Online sp. z o.0.
z siedzibg w Jozefowie za kwote 215 tys. zt. Dodatkowo umowa nabycia przewiduje mozliwos¢ wyptaty premii uzaleznionej
od wypracowanego zysku netto przez Travel Online w latach 2013 i 2014. Nabyta spétka sprzedaje rezerwacje hotelowe
przez Internet, gtdéwnie klientom zagranicznym. Posiada ponad 500 zakontraktowanych hoteli w Polsce i ponad 1.600
zakontraktowanych hoteli za granicg. Dodatkowo Travel Online posiada szereg atrakcyjnych domen internetowych,
m.in. www.hoteladvisor.com, www.polhotels.com. Transakcja ta wzmocni pozycje Grupy Netmedia w obszarze obstugi
klientéw zagranicznych.

Dnia 28 marca 2012 r. Emitent podpisat umowe objecia 412 tys. akcji serii C spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w
zwigzku z debiutem IAP na rynku New Connect. W konsekwencji objecia akcji procentowy udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym IAP nieznacznie wzrosnie.

Dnia 30 marca 2012 r. Netmedia wniosta do eTravel 97 udziatéw Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,,NBT”), stanowigce
49% kapitatu zaktadowego, aportem wycenionym na 6.496 tys. zt. Aport zostat pokryty nowg emisjg 1.400.000 akcji, o cenie
nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 4,64 zt kazda akcja. NBT zajmuje sie petng obstugg podrézy biznesowych i specjalizuje
sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztéw podrézy stuzbowych.
Przeniesienie wtasnosci spotki do eTravel — dedykowanego podmiotu do prowadzenia dziatan na rynku turystycznym
zwiekszy efektywnosc¢ i porzadkuje segment turystyczny Emitenta.

Dnia 30 marca 2012 r. eTravel nabyta od Netmedia 600 udziatéw Marco Polo Travel sp. z 0.0. (,Marco Polo”), stanowigce
100% kapitatu zaktadowego za kwote 5.879 tys. zt. Marco Polo specjalizuje sie w sprzedazy rejséw wycieczkowych.
Przeniesienie wtasnosci spotki do eTravel — dedykowanego podmiotu do prowadzenia dziatan na rynku turystycznym
zwiekszy efektywnosé i porzgdkuje segment turystyczny Emitenta.

Dnia 30 marca 2012 r. eTravel nabyta od Netmedia 200 udziatéw eHotele.pl sp. z o0.0. (,eHotele”), stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego za kwote 772 tys. zt. eHotele.pl koncentruje swojg dziatalnos¢ na obstudze rezerwacji hotelowych,
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dziatajagc gtownie w oparciu o Internet oraz Call Center. Przeniesienie wiasnosci spétki do eTravel — dedykowanego
podmiotu do prowadzenia dziatan na rynku turystycznym zwiekszy efektywnos¢ i porzadkuje segment turystyczny Emitenta.

> Dnia 2 kwietnia 2012 r. eTravel nabyta od Netmedia 101 udziatéw NBT stanowigce 51% kapitatu zaktadowego za kwote
6.825 tys. zt. Przeniesienie wtasnosci spétki do eTravel — dedykowanego podmiotu do prowadzenia dziatan na rynku
turystycznym zwiekszy efektywnos¢ i porzadkuje segment turystyczny Emitenta.

Emitent prowadzi rozmowy, ktdrych efektem mogg by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.

2.4. Informacje o spotkach Grupy Kapitatlowej

NETMEDIA

W 2011 r. gtéwnym obszarem dziatalnosci Netmedia S.A. byta sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu.
W wyniku reorganizacji Grupy Kapitalowej w zakresie segmentu turystycznego, cata dziatalnos$¢ turystyczna zostata z koricem
2011 r. przeniesiona do zaleznej w 99,9% od Emitenta spétki eTravel, w zwigzku z tym z koncem 2011 roku Netmedia S.A. stata sie
w gtéwnej mierze spotka holdingowa.

Poczawszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczna, ksiegowa, finansowg
i koordynujacg wobec spdtek Grupy Kapitatowej. Spdtka prowadzi rdwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

e
<

eTravel

Dnia 8 sierpnia 2011 r. powotana zostata spétka eTravel S.A. z kapitatem zaktadowym 100 tys. zt, w ktérej Netmedia posiada 99,9%
akcji. Spoétka ta zostata zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym 23 sierpnia 2011 r. Z dniem 31 sierpnia 2011 r. eTravel formalnie
przejeta catos$é dziatalnosci turystycznej prowadzonej bezposrednio w Netmedia S.A. W wyniku transakcji przeprowadzonych na
przetomie | i Il kwartatu 2012 r., zwigzanych reorganizacja Grupy Kapitatowej, opisanych w punkcji 1.4 niniejszego sprawozdania
Zarzadu, przeniesiona zostata wtasnos¢ trzech spétek dziatajgcych w branzy turystycznej, z Netmedia S.A. do eTravel S.A. W
nastepstwie powyzszych transakcji oraz wczedniejszych dziatan cata dziatalnosc¢ turystyczna Emitenta prowadzona w Polsce zostata
skupiona w Grupie Kapitatowej eTravel. Gtdwnym celem Grupy eTravel jest konsolidacja branzy turystycznej w Polsce i Europie
Wschodniej.

NETMEDIR EGENCIA Pusingss Plus
e —— City Center

Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. (NBT) zajmuje sie kompleksowg obstugg podrdézy stuzbowych. NBT specjalizuje sie w dziedzinie
Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztéw podrdzy stuzbowych oraz kompleksowg i profesjonalng
obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. NBT jest réwniez jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci
sprzedazy biletéw lotniczych oraz organizacji imprez typu MICE.

NBT jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrdzy stuzbowych.
W ramach przedstawicielstwa NBT jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. NBT

uczestniczy réwniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu NBT posiada dostep do
»know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej.

®HOTELE p!

eHotele.pl sp. z 0.0. koncentruje swoja dziatalnos¢ na swiadczeniu ustug obstugi rezerwacji hotelowych w Polsce i zagranica w
strukturze organizacyjnej Grupy Netmedia. Dziata gtéwnie w oparciu o Internet oraz biuro obstugi klienta — call center.
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NETMEDIA S.A.

B

Marco Polo Travel®

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z 0.0. jest sprzedaz rejséw wycieczkowych. Marco Polo Travel jest najwiekszym w
Polsce touroperatorem specjalizujagcym sie w ekskluzywnych rejsach wycieczkowych. Spétka dziata pod markg "Marco Polo" od
ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada 20 wiodgcych linii oceanicznych z catego $wiata i oferuje najwiekszy wybdr rejséw.
Gtéwnym serwisem sprzedazonym w Internecie jest www.rejsy.pl.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii to pierwsza spdtka zagraniczna w Grupie Netmedia. Specjalizuje sie ona w e-
commerce, w szczegolnosci w rezerwacjach hotelowych. Jest wtascicielem jednych z najpopularniejszych portali turystycznych w
Rumunii — TourismGuide.ro, Hoteluri.ro i AllSeasons.ro. Celem spétki jest pozycja lidera rumunskiego rynku rezerwacji hotelowych,
ale réwniez sprzedazy biletow lotniczych i wycieczek, dzieki wykorzystaniu technologii i know-how Grupy Netmedia.

[\/soFT

Spétka zalezna Nsoft S.A. dziata w segmencie nowych technologii dla rynku nieruchomosci. Podstawowgq gatezig jej dziatalnosci jest
tworzenie zaawansowanego oprogramowania do zarzgdzania biurem nieruchomosci, oprogramowania dla rzeczoznawcéw
majatkowych, systeméw MLS do wymiany ofert na wytgcznos¢ oraz kompleksowej obstugi informatycznej biur nieruchomosci.

rinder

Spoétka stowarzyszona Finder S.A. dziata na rynku ustug lokalizacyjnych i zarzgdzania flotami samochoddéw. Spoétka jest liderem na
rynku pod wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw. Obecnie system Finder to ponad 1.500 klientdw korporacyjnych i ponad
25 tys. aut. Rozwigzania oferowane przez spétke przynosza klientom znaczne oszczednosci w zakresie uzytkowania samochodéw
firmowych.

<l
Sl

Handel metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka jest gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki stowarzyszonej
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma ma dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy i jest jednym z lideréw polskiego
rynku. Prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz e-numizmatyka.pl. Obecnie IAP finalizuje
dziatania ajace na celu debiut na rynku NewConnect przy GPW, ktdry planowany jest na Il kwartat 2012 r. Srodki z planowanej
emisji akcji majg zostac¢ wykorzystane na zwiekszenie skali dziatalnosci.

GTH Solutions
YieldPlanet.com

Stowarzyszona spotka GTH Solutions jest spdtka Swiadczacg innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej i posrednikéw
turystycznych. Gtéwnym produktem spotki jest platforma dla hoteli i biur podrézy www.yieldplanet.com. Dzieki 20-letniemu
wielorakiemu doswiadczeniu w przemysle hotelarskim i informatycznym spétka GTH Solutions stata sie jednym z najszybciej
rozwijajacych sie przedsiebiorstw na rynku technologii hotelarskich. Twércy firmy wspétpracowali z hotelami przez 13 lat zajmujac
sie rezerwacjami hotelowymi realizowanymi gtéwnie przez Internet.
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EXPEDYT

Malwersi

Stowarzyszona spétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajacych na publikacji kupondw rabatowych w Internecie na
stronie www.lepszacena.pl oraz jest twdrcg spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL

Nowonabyta spdtka Travel Online sprzedaje rezerwacje hotelowe przez Internet, gtdwnie klientom zagranicznym. Posiada ponad
2.200 zakontraktowanych hoteli, z czego wiekszos¢ — prawie 1.700 — to hotele za granicg. Travel Online posiada szereg atrakcyjnych

i dobrze

wypozycjonowanych domen internetowych m.in. www.hoteladvisor.com czy www.polhotels.com. W niedalekiej

przysztosci pod domeng www.hoteladvisor.com planowane jest uruchomienie profesjonalnej wyszukiwarki obiektéw hotelowych
skupiajacej najpopularniejsze systemy rezerwacji hoteli online.

3. Informacje dodatkowe

3.1.

Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktow i ustug gtdwnie poprzez najdynamiczniej rozwijajacy sie kanat dystrybucji —
Internet. Grupa gtéwnie prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

1.

Sprzedaz ustug turystycznych:
a. hotele —www.hotele.pl
rejsy — www.rejsy.pl
bilety lotnicze — www.efly.pl, www.rezerwacja.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyjazdy.pl
ubezpieczenia
g. wynajem samochoddéw
Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl, www.e-numizmatyka.pl, w ramach stowarzyszonej spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A., w ktdrej Netmedia S.A. posiada 31,8% (stan na dzien przekazania niniejszego sprawozdania)
udziat w kapitale zaktadowym:
a. polskie monety kolekcjonerskie
b. zagraniczne monety kolekcjonerskie
c. ztotoisrebro inwestycyjne
d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wiasne
Ustugi lokalizacyjne z wykorzystaniem technologii GSM i GPS — www.finder.pl, w ramach spoétki stowarzyszonej Finder
S.A., w ktérej Netmedia posiada 41,6% udziat w kapitale zaktadowym:
a. lokalizacja pojazdow
b. monitorowanie flot samochodowych
c. lokalizacja oséb
d. MVNO
Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci — w ramach spétki stowarzyszonej Nsoft S.A., w ktérej Netmedia posiada
46,5% (stan na dzien przekazania niniejszego sprawozdania) udziat w kapitale zaktadowym:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. oprogramowanie dla rzeczoznawcéw majatkowych
c. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
d. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl,
www.megadom.pl
e. oprogramowanie dla deweloperdow stuzgce do wizualizacji rynku pierwotnego
Portale tematyczne — pozostata dziatalno$¢ e-commerce:
a.  www.kredyty.net
www.ubezpieczenia.com
www.fundusze.com

www.audyt.com
www.odchudzanie.com

o
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f.  www.e-podpis.pl
g. www.epodpis.pl
h.  www.filmy.pl

3.1.1. Ustlugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtéwng dziatalnoscia Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc noclegowych w hotelach w
Polsce oraz za granica, sprzedaz biletow lotniczych i sprzedaz rejséw wycieczkowych, realizowane przez zalezng od Emitenta Grupe
eTravel. eTravel posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje krajowe hotele, ktérych posiada w ofercie blisko
2000. Gtéwnym kanatem sprzedazy jest Internet, jak i ,call center”, co umozliwia klientom rezerwacje noclegdw réwniez
telefonicznie. Spoétki Grupy eTravel obstuguja zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i biura podrdzy. Dodatkowo obstuguja
klientow korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdéw integracyjnych.

eTravel S.A. jest wpisana do Rejestru Organizatoréw Turystyki i Posrednikdw Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spotka
posiada obowigzkowe ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitatowa obstuguje rocznie dziesigtki tysiecy klientow indywidualnych oraz ponad tysigc
korporacji i biur podrézy. eTravel dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: Netmedia Business Travel (NBT)
specjalizujgcy sie w optymalizacji kosztow podrdézy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo Travel specjalizujacy sie w organizacji
rejsdow wycieczkowych i eHotele.pl specjalizujacy sie w obstudze rezerwacji hotelowych.

Podmiot zalezny NBT jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajacych pod marka Business Plus Lufthansa City Center, jak
réwniez jest jednym z lideréw sprzedazy biletdw lotniczych na rynku polskim. NBT jest takze wytagcznym przedstawicielem w Polsce
korporacji EGENCIA — jednego ze Swiatowych liderow w obstudze podrézy stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa NBT jest
odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA.

3.1.2. Inwestycje Alternatywne

Emitent realizuje dziatania na rynku inwestycji alternatywnych poprzez spétke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
(IAP), ktora zajmuje sie sprzedazg poprzez Internet polskich oraz zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatéw,
akcesoriow numizmatycznych oraz metali i kamieni szlachetnych. IAP w duzej czesci sprzedaje monety szerokiemu gronu statych
odbiorcow i jest jednym z najwiekszych tego typu podmiotdw na rynku. Wiodgcymi portalami sprzedazowymi IAP sg portale
www.emonety.pl i www.e-numizmatyka.pl.

Na rynku numizmatycznym IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych w tej branzy skupiajacej sie na sprzedazy monet
kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta IAP uwzglednia petng game produktéw menniczych z réznych
zakatkéw swiata. Liczne kontakty z mennicami i bankami centralnymi na catym s$wiecie pozwalajg na biezgce zaspokajanie
wiekszosci potrzeb wytrawnych krajowych kolekcjoneréw. Wsrdd oferowanych produktéw sg réwniez akcesoria numizmatyczne.

Dodatkowo IAP we wspoétpracy z réznymi mennicami na swiecie wprowadza na rynek wiasne wyroby numizmatyczne. Sa to gtownie
numizmaty srebrne i ztote w limitowanej ilosci egzemplarzy, co pozwala uzyska¢ atrakcyjne ceny tych produktéw i ich szybka
sprzedaz. IAP jest réwniez prawdopodobnie liderem (brak jest szczegétowych danych) w sprzedazy ztota inwestycyjnego na polskim
rynku. Gtéwnymi produktami sg monety bulionowe oraz sztabki.

3.1.3. Uslugilokalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A. Emitent rozwija sie na perspektywicznym rynku szeroko rozumianych ustug lokalizacji,
uwzgledniajgcym lokalizacje pojazdéw, monitoring flot samochodowych, lokalizacje oséb oraz innych obiektow.

Spétka Finder wykorzystuje zaawansowang platforme technologiczng Finder On-Line, ktéra umozliwia klientom dostep do
nastepujacych danych o swoich pojazdach:

e  aktualne pozycje (miejscowosé, nazwa i numer ulicy) z doktadnoscig do 5 metréw zobrazowane na mapach Polski i Europy

oraz przedstawione w formie tabelarycznej,

e  biezgce predkosci,

. kierunki ruchu,

e  stany licznika kilometrow,

e stany paliwa w zbiorniku,

e  godziny pierwszego wiaczenia zaptonu,

e czasyitrasy przejazdow,

e czasyimiejsca postojow.
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System Finder On-Line archiwizuje szereg danych, na podstawie ktdrych generowane s3 szczegétowe raporty, umozliwiajace:
e przegladanie tras przejazdu wraz z czasami ich pokonania i postojow,
e oglad wizyt w punktach swoich kontrahentdw,
e nadzorowanie realizacji narzuconych zadan pracownikom,
e  kontrolowanie efektywnosci pracy personelu,
e  rozliczanie przejazdéw, przez automatyczne oddzielenie kilometrow pokonanych w celach prywatnych od kilometréw
w ramach podrézy stuzbowych,
o  eksport danych w formatach Excel lub PDF, celem ich wykorzystania w macierzystych systemach, i wiele jeszcze innych
funkcji, ktore szczegdtowo zostang przedstawione na kolejnych stronach niniejszej oferty.
Finder zapewnia klientom dostosowanie map i baz danych do indywidualnych potrzeb.

Dzieki wdrozeniu systemu oferowanego przez Spétke Finder, osoby zarzadzajace flotami samochodéw w firmach, mogg doktadnie
i na biezgco kontrolowac ich wykorzystanie oraz koszty obstugi. Wsrdd wielu korzysci jakie uzyskuja klienci Finder nalezy podkresli¢
nastepujace:

e  zwiekszenie efektywnosci pracy handlowcéw do 25%,

e zwiekszenie efektywnosci pracy pojazdéw dostawczych do 25%,

e skrdcenie czasu usuniecia awarii do 20%,

e zmniejszenie ilosSci zuzywanego paliwa do 7%,

e zmniejszenie przebiegéow do 30%.

Ustugi oferowane przez spétke Finder, umozliwiajg klientom osigganie znaczacych oszczednosci oraz poprawe efektywnosci, co jest
szczegblnie wazne na bardzo konkurencyjnym rynku krajowym.

3.1.4. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spotke stowarzyszong Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie kompleksowg obstugg rynku
nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej. Spdtka dostarcza podmiotom dziatajgcym na rynku
nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci
biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, deweloperéw oraz rzeczoznawcéw.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej Nsoft S.A. uzyskuje

przychody z nastepujgcych produktéw i ustug:
1. sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomosciami,

sprzedaz oprogramowania dla rzeczoznawcéw majatkowych,

ustuga aktualizacji wtasnych ofert na stronie internetowej biura,

wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowe;j biura,

uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,

wizualizacja ofert na wytacznosé znajdujacych sie w systemach MLS LocumNet na zewnetrznych portalach

ogtoszeniowych,

7. prezentacja wszystkich ofert biura na portalach nieruchomosci spétki w tym: www.Locumnet.pl, www.mieszkania.net,
www.nieruchomosci.222.pl, www.megadom.pl,

8. ustugi informatyczne dla deweloperdw, dziatalnos¢ na platformie Deweloper.info,

9. sprzedaz reklam na Portalach Internetowych spétki takich jak: www.Locumnet.pl, www.mieszkania.net,
www.nhieruchomosci.222.pl, www.megadom.pl.

ounewN

3.1.5. Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci Netmedia S.A. prowadzi szereg portali tematycznych takich jak: www.kredyty.net, www.multikredyt.com,
www.ubezpieczenia.com, www.fundusze.com, www.audyt.com, www.epodpis.pl, www.wizy.pl, www.e-podpis.pl, www.filmy.pl
i www.odchudzanie.com. Emitent posiada ponad 300 przydatnych domen, na czesci ktérych beda uruchamiane kolejne portale
i dziatalnosci e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spétka czerpie gtéwne korzysci z prowizji ze sprzedazy prezentowanych ustug lub produktéow
oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowej. W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalno$¢ posrednictwa
kredytowego na podstawie umoéw z bankami oraz posrednikami finansowymi. Netmedia uzyskuje przychéd w postaci prowizji za
sprzedaz lub przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub systemy partnerskie. Nie jest pobierana prowizja od klientéw.

3.1.6. Dzialalnos¢ zaprzestana

W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ zaprzestana nie wystapita.
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3.2. Struktura przychodéw w podziale na segmeny operacyjne

Zostata opisana w Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

3.3. Rynki zbytu

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata na rynkach polskim i rumuriskim. Dodatkowo spotka
stowarzyszona Finder S.A. dziatata na rynku czeskim.

W przypadku ustug turystycznych dziatalnos$c opiera sie w znaczgcym stopniu na sieci Internet, ktéra stuzy jako podstawowy kanat
marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow. Spétka obstuguje Klientdéw zaréwno z kraju jak i zagranicy ze
zdecydowang przewaga klientéw krajowych. Poprzez spétke zalezng Netmedia T.S. RO SRL spétka obstugiwata rowniez klientéw
rumunskich.

W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci, prowadzenia portali tematycznych oraz inwestycji
alternatywnych spotki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytacznie krajowych klientow.

Stowarzyszona spoétka GTH Solutions posiada produkt o Swiatowym potencjale — platforme dla hoteli i biur podrézy
www.yieldplanet.com. Obecnie sprzedaz jest realizowana wobez odbiorcow w wielu krajach w Europie i catym swiecie.

3.4. Umowy istotne

3.4.1. UmowazPL.2012

Dnia 6 kwietnia 2011 r. zostata zawarta umowa wspdtpracy pomiedzy PL.2012 sp. z 0.0. a Netmedia S.A. oraz Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. — spotka w 100% zalezng od Emitenta. Przedmiotem umowy jest realizacja wspdlnego przedsiewziecia, jakim jest
,,POLISH PASS”.

Produkt ,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom (gtéwnie zagranicznym), w tym turystom i kibicom odwiedzajagcym
i przebywajgcym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012:

> rezerwacji miejsc noclegowych,
rezerwowania i optacania transportu lotniczego,
rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,

korzystania z transportu publicznego w miastach,

v Vv VvV Vv

zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Rozpoczecie dystrybucji ustug wchodzacych w sktad ,,POLISH PASS” nastgpito pod koniec 2011 r. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do 31 grudnia 2012 r.

Wartos¢ umowy nie zostata okreslona. Jednak szacunki Zarzadu wskazuja, ze przychody ze sprzedazy, bedace efektem dziatan
okreslonych w niniejszej umowie, mogg sie zawiera¢ w kwocie powyzej 5 min zt przy zatozeniu petnej dostepnosci hoteli na czas
Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012 oraz dobrej promocji domeny na ktdrej stoi serwis Polish Pass. Zarzad uznat, ze
podpisana umowa jest istotna dla Emitenta rdwniez ze wzgledu na range przedmiotu umowy oraz zwigzanego z nig wydarzenia.

3.4.2. Umowa z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej

Dnia 21 czerwca 2011 r. spotka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (NBT) — podpisata umowe
z Polskg Agencja Zeglugi Powietrznej na $wiadczenie ustug rezerwacji i sprzedazy ustug turystycznych na terenie Polski oraz
za granica.

Catkowita wartos¢ umowy nie przekroczy 6.352 tys. zt brutto. NBT bedzie swiadczyt ustuge przez okres 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy lub do momentu wykorzystania srodkéw przeznaczonych na sfinalizowanie lub do wyczerpania maksymalnej
wartosci umowy, w zaleznosci od tego ktore ze zdarzen wystgpi wczesniej.

3.4.3. Umowa z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MSZ)

Dnia 18 lipca 2011 r. spétka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (NBT) — podpisata umowe
z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MSZ) w zakresie kompleksowej obstugi podrézy pracownikbw MSZ oraz oséb
towarzyszgcych. Umowa zostata zawarta na okres 48 miesiecy i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Catkowita wartosé
przedmiotu Umowy osiggnie w catym okresie jej trwania kwote nie wyzszg niz 80 min zt brutto.
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W konsekwencji wygrania przetargu przez NBT na kwote do 80 min zt na obstuge podrdézy stuzbowych MSZ, Netmedia S.A.
poreczyta gwarancje bankowg w wysokosci 1.600 tys. zt, wydang NBT na potrzeby zabezpieczenia realizacji umowy.

3.4.4. Przeniesienie akcji Inwestycje Alternatywne Profit S.A. do sp6tki NetmediaCapital LTD

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zalezna w 100% od Emitenta spotka NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze objeta od Netmedia S.A.
6.890.000 akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), stanowigce 31,77% udziat w kapitale zaktadowym IAP. taczna
wartos¢ rynkowa objetych transakcja stanowi 14.675.700 zt. W zamian Emitent objgt 1000 udziatéw NetmediaCapital Ltd.

NetmediaCapital LTD jest spotka powotang w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywdw Emitenta.
Netmedia S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Spotka IAP zajmuje sie handlem metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka. Firma jest jednym z lideréw polskiego
rynku w tym obszarze. Obecnie IAP przygotowuje sie do debiutu na rynku NewConnect przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktdry planowany jest na Il kwartat 2012 r.

Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 3.549 akcji IAP stanowigcych 0,02% udziatéw w kapitale zaktadowym IAP,
a spotka NetmediaCapital LTD posiada 6.890.000 akcji IAP, stanowigcych 31,77% udziatow w kapitale zaktadowym IAP. Faktyczny
stan posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie. Rdwniez cel inwestycyjny Emitenta w stosunku do
akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.

3.4.5. Wnhniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wydzielonej z Netmedia S.A. do sp6iki
zaleznej eTravel S.A.

W nawigzaniu do informacji, przekazanej 31 sierpnia 2011 r. w raporcie za | potrocze 2011 r., dotyczgcej wydzielenia z Netmedia
S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej sktadniki majgtkowe stuzgce do swiadczenia ustug na rynku turystycznym
i jej wniesienia 31 sierpnia 2011 r. aportem do nowo utworzonej, zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., Zarzad Netmedia S.A.
przekazuje szczegétowe dane.

Do eTravel S.A. zostaty wniesione wktady pieniezne oraz wktad niepieniezny (aport) w zamian za akcje nowej emisji eTravel S.A.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 100 tys. zt do wysokosci 1.380 tys. zi, tj. 0 1.280 tys. zt w drodze
emisji 12.771.000 akcji serii B oraz 29.000 akgji serii C. Cena emisyjna kazdej akcji nowych emisji wyniosta 5,00 zt.

Wszystkie akcje serii B objeta Netmedia S.A. w zamian za wkfad niepieniezny (aport), ktérego przedmiotem jest zorganizowana
czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujgca organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw materialnych i niematerialnych
zwigzanych z operacyjng dziatalnoscig turystyczng i pomocniczg Netmedia S.A., o wartosci 63.855 tys. zt. Warto$¢ ta zostata uznana
przez niezaleznego biegtego rewidenta za wartos¢ godziwa.

Akcje serii C zostaty objete w zamian za wktady pieniezne dokonane przez dwa podmioty. Netmedia S.A. objeta 16.200 akji,
a zalezna od niej spotka Nsoft S.A., w ktérej udziat Emitenta w kapitale zaktadowym na dziern podpisania umowy wynosit 62%,
objeta 12.800 akcji.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki eTravel S.A. Emitent posiadat 99,9% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 99,9% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pozostate 0,1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,1% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu eTravel posiada zalezna od Emitenta spdétka Nsoft.

Spotka eTravel S.A. planuje kontynuowac dotychczasowy sposdb wykorzystania sktadnikdw wktadu niepienieznego (aportu).

Whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do eTravel S.A. w zakresie dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg ustug
turystycznych jest elementem reorganizacji Grupy Kapitatowej. Gtdwnym celem tych dziatan jest uporzadkowanie struktury oraz
przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Kapitalowej Netmedia. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju
i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem Zarzadu Netmedia nowa struktura bedzie sprzyjata osiagnieciu strategicznego celu, jakim jest
pozycja lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Polsce i Europie Wschodnie;j.

3.4.6. Wnhniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wydzielonej z eTravel S.A. do spétki
zaleznej eMarketing sp. z o.0.

2 wrzesnia 2011 r. zostata podpisana umowa o przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pomiedzy eTravel S.A.
a eMarketing sp. z 0.0. Spdtka eTravel S.A. jest spétkg zalezng od Emitenta, w ktérej udziat Emitenta stanowi 99,9% kapitatu
zaktadowego oraz 99,9% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Spotka eMarketing (wczesniej Anowa sp. z 0.0.) jest
spotka zaleing od eTravel, w ktérej udziat eTravel stanowi 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% ogodlnej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw.
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Przedmiotem Umowy jest wniesienie do eMarketing wktadu niepienieznego (aportu) w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wydzielonej z eTravel, stanowigcej organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zesp6t sktadnikow materialnych
i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscia marketingowg. Warto$s¢ wnoszonego wktadu niepienieznego (aportu) zostata
okreslona w wysokosci 22.513 tys. zt.

W zwigzku z wniesieniem wktadu niepienieznego (aportu) kapitat zaktadowy spétki eMarketing zostat podwyzszony z wysokosci
5 tys. zt do wysokosci 22.518 tys. zi, tj. 0 22.513 tys. zt, poprzez ustanowienie 450.260 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy udziat. Wszystkie nowo ustanowione udziaty objeta spotka eTravel S.A. i pokryta je wktadem niepienieznym (aportem),
ktérego przedmiotem jest zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa.

Spétka eMarketing planuje kontynuowac dotychczasowy sposob wykorzystania sktadnikow aportu.

Whniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zakresie dziatalnosci marketingowej do eMarketing jest elementem
reorganizacji Grupy Kapitatowej. Gtéwnym celem tych dziatan jest uporzadkowanie struktury, rozdzielenie kompetencji obszarow
dziatalnosci na dedykowane podmioty oraz optymalne wykorzystanie aktywow Grupy Kapitalowej Netmedia.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2011 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w sprawozdaniu finansowym.

3.6. Emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkoéw z emisji

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Netmedia S.A. nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierow
wartosciowych.

3.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie gtoséw na

eiedeL liEler Gy WZ na dzien przekazania

q 1
przekazania raportu

raportu1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 37,94%
Michat Pszczotfa 725 000 5,97%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Amplico TFI S.A. 624 355 5,14%
Pozostali 4704 885 38,72%
RAZEM 12 150 000 100%

! Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

B Andrzej Wierzba
37,94% B Michat Pszczola
B Quercus TFI 5A
TFI Allianz Polska SA
Amplico TFI SA

Pozostali
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Zmiany w akcjonariacie w 2011 r.:

> Dnia 26 lipca 2011 r. wiceprezes Zarzadu Michat Pszczota poinformowat o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Emitenta
ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zawiadomienie o zbyciu akcji zostato przekazane
raportem biezagcym nr 14/2011 dnia 26 lipca 2011 r.

> Dnia 28 lipca 2011 r. Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowat o zwiekszeniu stanu posiadania akcji
Emitenta i przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zawiadomienie o nabyciu akcji
zostato przekazane raportem biezgcym nr 15/2011 dnia 29 lipca 2011 r.

> Dnia 7 grudnia 2011 r. Zarzad Emitenta otrzymat od prezesa Zarzagdu Netmedia S.A. zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczgce przekroczenia kwoty 5.000 euro tgcznej wartosci
dokonanych transakcji w 2011 r. na akcjach Emitenta. Zgtoszenie dotyczyto transakcji kupna na taczng liczbe 10 tys. akcji.
Zawiadomienie o nabyciu akcji zostato przekazane raportem biezgcym nr 23/2011 dnia 7 grudnia 2011 r.

Zmiany w akcjonariacie w okresie od zakonczenia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu:

> Dnia 8 lutego 2012 r. Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowat o zwiekszeniu stanu posiadania
akcji Emitenta i przekroczeniu progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zawiadomienie o nabyciu
akcji zostato przekazane raportem biezgcym nr 2/2012 dnia 8 lutego 2012 r.

> Dnia 14 lutego 2012 r. KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowat o zmniejszeniu stanu posiadania akcji
Emitenta ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadomienie o zbyciu akcji zostato
przekazane raportem biezagcym nr 3/2012 dnia 15 lutego 2012 r.

> Dnia 27 marca 2012 r. Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowat o zmniejszeniu stanu posiadania
akcji Emitenta ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadomienie o zbyciu akcji
zostato przekazane raportem biezgcym nr 5/2012 dnia 28 marca 2012 r.

3.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp6tki lub uprawnien do nich (opcji)
przez cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Udziat w liczbie gtoséw na
WSZ na dzien przekazania
raportu’

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610000 37,94%
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 0,00%

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu1

! Liczba akgji jest réwna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest
zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie od poczatku 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego nastapity dwie zmiany w stanie posiadania
akcji Netmedia S.A. przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

> Dnia 26 lipca 2011 r. wiceprezes Zarzadu Michat Pszczota poinformowat o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Emitenta
ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zawiadomienie o zbyciu akcji zostato przekazane
raportem biezgcym nr 14/2011 dnia 26 lipca 2011 r.

> Dnia 7 grudnia 2011 r. Zarzad Emitenta otrzymat od prezesa Zarzadu Netmedia S.A. zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczgce przekroczenia kwoty 5.000 euro tgcznej wartosci
dokonanych transakcji w 2011 r. na akcjach Emitenta. Zgtoszenie dotyczyto transakcji kupna na tgczng liczbe 10 tys. akgji.
Zawiadomienie o nabyciu akcji zostato przekazane raportem biezacym nr 23/2011 dnia 7 grudnia 2011 r.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjatkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz
z pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji Netmedia S.A.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiada akcji ani opcji na akcje Spétki poza

Januszem Wojcikiem przewodniczacym Rady Nadzorczej. Zarzad Netmedia S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem Janusza
Wojcika w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad emisji
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akcji serii | Netmedia S.A., podmiot powigzany z Januszem Wajcikiem - AJW INVESTMENT LIMITED z siedziba w Larnace Cypr objat
98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | Netmedia S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spotka TAMEX Inwestycje
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéow w AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spotka Tamex S.A., w ktorej Janusz
Wojcik jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w spotce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w spdtce Tamex
Inwestycje sp. z 0.0. jak i Tamex S.A. Janusz Wdjcik jest prezesem Zarzadu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje objete przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

3.9. Ograniczenia praw wlasno$ci akcji Spotki

Prezes Zarzadu Spoétki Andrzej Wierzba zawart ze Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank) umowe
o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu Andrzej Wierzba ustanowit na rzecz
Banku nieodwotalng i bezwarunkowa blokade 650.000 (stownie: szescset piecdziesigt tysiecy) akcji Spotki, pozostajacych na
rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska S.A. Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do
dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania
w swoim imieniu zlecen sprzedazy papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkow
pienieznych w celu spfaty zadtuzenia wynikajgcego z Kredytu. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci
ograniczajace wykonywanie prawa gtosu przypadajgce na akcje Spotki.

3.10. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych
Zdarzenia takie nie wystapity w okresie ktorego dotyczy niniejszy raport.

3.11. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, Netmedia S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata dywidendy.

3.12. Mozliwos$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa realizowata zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetg strategig rozwoju.

Netmedia S.A. przeprowadzita inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz przejecia
innych podmiotéw, ktdrych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Spétki. Netmedia S.A. sfinansowata wyzej
wymienione inwestycje gtdwnie ze srodkdéw wtasnych, jak rowniez wykorzystujgc kredyty bankowe.

3.13. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o zakazanie czynéw
nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartosé
przedmiotu sporu nie byfa okreslona.

3.14. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczegétowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

3.15. Zaciagniete pozyczKi i kredyty Emitenta

Netmedia S.A. byta w 2011 r. strong istotnej umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. z dnia 5 maja 2009 r. aneksowanej w dniu
31 lipca 2009 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci
10.077.200 zt, przeznaczonego na nastepujace cele:
e  4.,500.000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu akcji spotki Finder S.A. z siedzibg w Warszawie (I transza);
e 3.077.200 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci, zaciggnietego
w Kredyt Banku S.A. (Il transza);
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e  2.500.000 zt z przeznaczeniem na zapfate ostatniej raty ceny nabycia udziatéw spétki Marco Polo Travel sp. z o.0.
(1l transza).

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka zwykta w wysokosci 6.000.000 zt na stanowigcej wtasnos$é Spotki nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej
nr WA2M/00226841/8 prowadzone] przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg Wieczystych, na
zabezpieczenie kapitatu kredytu,

2. hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000 zt na stanowigcej wtasnos¢ Spoétki nieruchomosci opisanej w Ksiedze
Wieczystej nr WA2M/0022841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg
Wieczystych, na zabezpieczenie odsetek od kredytu.

3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Saldo kredytu do sptacenia na koniec 2011 r. wynosito 5.197 tys. zt.

3.16. Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki

Netmedia S.A. lub podmioty zalezne w 2011 r. nie udzielity pozyczki, poreczenia i gwarancji o istotnej wartosci. taczna wartos¢
udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2011 r. nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wynosita 2.165 tys. zt. Opis
udzielonych pozyczek zostat przedstawiony w nocie 21.d do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2011 r.

W 2010 r. Netmedia S.A. w zwigzku z biezacg dziatalnoscig udzielita gwarancji na kwote 95 tys. zt. Na koniec 2011 r. gwarancja
obowigzywata.

3.16.1. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych spo6tki

W 2011 r. Netmedia S.A. lub podmioty zalezne, poza zaciggnietym kredytem inwestycyjnym w Banku Pekao S.A. opisanym
w punkcie 3.15, nie byly strong umow kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwarancji osobom trzecim, ktérych tgczna wartoscé
dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Spotki z Grupy: Marco Polo Travel sp. z 0.0. i NBT sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spétki Netmedia S.A.
do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatéw wtasnych Spétek
na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

Szczegbtowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych Emitenta opisana zostata w nocie 40 do Skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

3.17. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Spdtka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w szczegdlnosci oprogramowanie stuzace
do dziatan na rynku rezerwacji miejsc noclegowych przez Internet.

3.18. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
¥ w skfad zarzadu Emitenta wchodzili:
o Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
o Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu,
o Janusz Zapecki — cztonek Zarzgdu.
> spétki Grupy zatrudniaty 114 oséb na umowe o prace, w tym:
w Netmedia S.A. — 5 0sdb,
w eTravel S.A. — 21 os6b,
w eMarketing sp. z 0.0. — 4 osoby,
w eHotele.pl sp. z 0.0. — 16 0s0b,
w NBT sp. z 0.0. — 53 osoby,
w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 11 oséb,
w Bocho Travel sp. z 0.0. — 10 0sdb,
w Netmedia T.S. RO SRL — 4 osoby.

O O O O O O O O
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Grupa Kapitatowa Netmedia posiada rowniez szeroka sie¢ podwykonawcow i wspétpracownikéw dostarczajgcych szeroki wachlarz
ustug.

3.19. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Netmedia S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

2011r. 2010r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 396 396
- z tytutu petnionej funkcji 84 84
- Z tytutu wspodtpracy 72 72
- z tytutu udzielonych poreczen* 240 240
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu,w tym: 228 240
- z tytutu petnionej funkgji 72 72
- z tytutu wspotpracy 36 48
- z tytutu udzielonych poreczen* 120 120
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 11 -
- z tytutu petnionej funkcji 3 -
- z tytutu pozostatych funkcji 8 -
RAZEM 635 636
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik 6,9 5,6
Tomasz Banasiak 5,7 4,4
Jarostaw Kopyt 5,7 4,4
Artur Bar 4,8 3,6
Piotr Janik 4,8 2,4
RAZEM 27,9 20,4

* Wynagrodzenie z tytutu poreczenia osobistego — przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Andrzejowi Wierzbie oraz Michatowi
Pszczole uchwatg nr 4 z dnia 9 marca 2009 r. za poreczenie swoim catym majatkiem osobistym udzielonego przez Bank Pekao S.A.
kredytu inwestycyjnego w wysokosci ok. 10 min zt o ktérym mowa w niniejszym raporcie.

Andrzej Wierzba otrzymat w 2011 r. dodatkowo wynagrodzenie brutto z tytutu zasiadania w radach nadzorczych Finder S.A. —
30 tys. zt oraz Inwestycje Alternatywne Profit S.A. — 12 tys. zt.

Michat Pszczota nie otrzymat w latach 2010 i 2011 wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie pobierali w latach 2010 i 2011 od podmiotéw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym
powyzej.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych

o kapitat Spotki, w tym programdw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

3.20. Programy akcji pracowniczych
Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadaja programow akcji pracowniczych.
3.21. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

3.21.1. Zarzad Netmedia S.A.

Na koniec 2011 r. Spétka kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
> Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.
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Andrzej Wierzba powotany zostat na funkcje prezesa Zarzadu Netmedia S.A. z dniem 30 czerwca 2006 r. (dzien przeksztatcenia
w spotke akcyjng). W dniu 3 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 4 powotata Andrzeja Wierzbe na kolejng kadencje. Obecna
kadencja prezesa Zarzadu uptywa z dniem 30 czerwca 2012 r. Andrzej Wierzba zostat powotany na funkcje prezesa Zarzadu
poprzednika prawnego Netmedia S.A., firmy AWP Multimedia sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspdInikdéw z 28 grudnia 2000 r.

Michat Pszczota powotany zostat na funkcje wiceprezesa Zarzgdu Netmedia S.A. z dniem 30 czerwca 2006 r. (dzien przeksztatcenia
w spotke akcyjng). W dniu 3 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 4 powotata Michata Pszczote na kolejng kadencje. Michat
Pszczota zostat powotany na funkcje wiceprezesa Zarzadu poprzednika prawnego Netmedia S.A., firmy AWP Multimedia sp. z 0.0.,
uchwatg zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 30 stycznia 2006 r., zmieniong uchwatg z dnia 27 lutego 2006 r. Dnia 2 kwietnia 2012 r.
Michat Pszczota ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Janusz Zapecki zostat powotany na cztonka Zarzadu 7 grudnia 2011 r.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Spoétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
? Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
¥ Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

3.21.2. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje. W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodza:

¥ Janusz Wdjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r. Obecna
kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

® Jarostaw Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecna kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r. Obecna
kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

¥ Tomasz Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja
wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

¥ Artur Bar — cztonek Rady Nadzorczej, powotany na obecna kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa
z dniem 30 czerwca 2012 r.

? Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej, powotany 28 czerwca 2010 r.

W 2011 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3.22. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potfaczenia
Spotki przez przejecie.

3.23. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.23.1. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg Netmedia jest Internet. Staty wzrost liczby oséb
posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwéj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej przyciggat
bedzie nowe podmioty rozpoczynajace dziatalnos¢ w Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢,
tym samym zwiekszajac konkurencje.

Grupa Kapitatowa prowadzi szerokg dziatalnos¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujgc swoim klientom szereg
specjalistycznych ustug oraz produktow. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo
konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Grupa Netmedia zajmuje znaczacg pozycje. W szczegdlnosci jest jednym z lideréw w sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach, biletéw lotniczych oraz rejséw wycieczkowych. Jednak ze wzgledu na brak precyzyjnych danych
statystycznych nie mozna definitywnie stwierdzic¢ iz podmioty Grupy Kapitatowej zajmuja de facto pozycje lideréw w wymienionych
branzach.

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktérym Grupa Netmedia uzyskuje najwiekszg czes¢ przychoddw) istnieje wiele podmiotéw
konkurencyjnych. Gtéwnym krajowym konkurentem jest firma Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra
rowniez posiada witasny system rezerwacji miejsc noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg podmiotéw zagranicznych
aktywnie dziata na polskim rynku, w tym HRS.com, Hotels.com i Booking.com.
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Na rynku organizacji rejséw wycieczkowych, na ktédrym dziata Marco Polo Travel, oraz na rynku obstugi podrézy stuzbowych, na
ktérym dziata NBT istnieje wiele podmiotdw zaréwno w oparciu o kapitat krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotéw oferujacych rézne produkty i ustugi. Znaczaca czes¢ tych podmiotéow posiada
produkty o mniejszym stopniu wyspecjalizowania niz spotka zalezna Nsoft S.A. Istnieje relatywnie niewiele firm, ktére kompleksowo
obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod wzgledem programoéw do obstugi biura, systeméw MLS jak réwniez prezentacji
internetowej ofert na witasnych stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku prezentacji
internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz otodom.pl. Zarzad Spétki uwaza, iz ze
wzgledu na unikalnos¢ oraz wysoka jakos¢ oferowanych rozwigzan istnieje pewna bariera dla wejscia nowych konkurentow.
Jednakze ze wzgledu na dziatanie w obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania klientom
Nsoft S.A. przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwng konkurencjg spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) jest Mennica Polska S.A., podmiot
o bardzo silnej pozycji rynkowej. Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych podmiotéw obstugujacych najczesciej lokalnych
klientow. Istnieje ryzyko powstawania kolejnych konkurencyjnych serwisow WWW. Natomiast najwieksze atuty IAP to bardzo silna
pozycja w Internecie oraz duza liczba statych abonamentowych odbiorcéw.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata bardzo wiele podmiotow,
o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotéw finansowych przez Internet dominuja dwa portale branzowe:
Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest tez wzrost znaczenia specjalnych dziatéw zajmujacych sie posrednictwem kredytowym
w duzych portalach, takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewng konkurencje stanowig rowniez strony korporacyjne
posrednikow kredytowych dziatajagcych metoda tradycyjna, takich jak Open Finance i Expander.

Na rynku ustug lokalizacyjnych gtéwnym konkurentem spotki stowarzyszonej Finder S.A. jest AutoGuard S.A., ktéra posiada
ugruntowang juz pozycje na rynku.

3.23.2. Ryzyko zwiazane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spoétke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktow. Spétka uzyskuje znaczgce przychody ze
sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach internetowych. Zarzad Emitenta zamierza intensywnie rozwijac to zrodto
przychoddéw.

Rynek reklamy w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajgcym sie medium reklamowym. Dalszy
wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny rozwdj nowych rozwigzan technologicznych
umozliwiajgcych tworzenie coraz bardziej wyszukanych form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz rynek
reklamy, w tym réwniez reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie spowolnienia
gospodarczego mogga znacznie zmniejszy¢ sie budzety reklamowe co moze negatywnie wptyngé na przychody i zyski Emitenta.
Dodatkowo Spoétka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma podmiotami, w tym najwiekszymi Polskimi portalami.

3.23.3. Ryzyko zwiazane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce, oprogramowaniem oraz
nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje
mozliwos$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda skutkowa¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych
produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie
w krétkim czasie zareagowad na pojawiajace sie nowe rozwigzania i oferowac ustug opartych o najnowsze technologie, co moze
skutkowac spadkiem atrakcyjnosci produktow sprzedawanych przez spétki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia
szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcéw.

3.23.4. Ryzyko utraty istotnych licencji

Netmedia Business Travell (NBT) jest strong trzech umoéw licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. NBT wystawia bilety w oparciu
o umowe licencyjng z 8 marca 1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku
wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji NBT dotrzymuje termindw ptatnosci za wystawiane bilety
(podstawowy warunek wspdtpracy) i stara sie utrzymywac wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik
rentownosci, wskaznik kapitatéw witasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatéw wtasnych na wymaganych przez IATA
poziomach. W przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrdzy majacym licencje
IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci.

Dodatkowo NBT uczestniczy w globalnej sieci biur podrdzy, ktére dziataja pod wspdlng marka Business Plus Lufthansa City Center w

oparciu o umowe franczyzowg z 13 kwietnia 2005 r. z Lufthansa City Center International MBH (LCCIG). Licencja ta daje NBT dostep
do pewnego ,know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania
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NBT, natomiast w przewazajacej wiekszosci Klienci moga by¢ nadal obstugiwani przez NBT w przypadku utraty licencji. NBT jest
rowniez wytacznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — swiatowego lidera w obstudze podrézy stuzbowych. NBT jest
odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientow pozyskanych przez EGENCIA. Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty
powyzszych umow, lecz w opinii Emitenta skutki te nie powinny byé nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie
mata liczbe klientow globalnych.

Ponadto NBT sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrdzy w oparciu o umowe licencyjng z 1 wrzesnia 2003 r.
z TUI Polska. W ocenie Emitenta utrata powyzszej licencji nie powinna miec istotnego wptywu na wyniki finansowe NBT ze wzgledu
na relatywnie matg wartos¢ przychodéw generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogétu przychoddéw NBT.

3.23.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dla Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Grupa Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikow mogtaby negatywnie wptyngé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na
dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem
rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z dziatalnoscig Grupy, co mogtoby opdzni¢ termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

3.23.6. Ryzyko zwiazane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitent przejmowac bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe. Zaréwno przygotowanie jak
i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak
niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikdw, utrata klientow, nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat
oceny potencjalnych podmiotow przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

3.23.7. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 4.610.000 akcji Spotki, ktore stanowig 37,9% w kapitale zaktadowym oraz
w ogodlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu, natomiast Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu Spoétki nie posiada akcji Spotki.
Prezes Zarzadu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje walnego zgromadzenia.

3.23.8. Ryzyko zwiazane ze sfinansowaniem poczynionych przez Emitenta inwestycji
kapitalowych

Emitentowi pozostato do zaptaty 5.197 tys. zt z udzielonego kredytu inwestycyjnego w Banku Pekao S.A. (stan na koniec 2011 r.).
W przypadku probleméw ptynnosciowych Emitent moze miec problemy ze sptata rat kredytowych.

3.23.9. Ryzyko zwiazane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Emitenta uzaleznione sg w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku
wystgpienia naturalnych kataklizmdw, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktéw terroryzmu
Emitent moze odczué spadek obrotéw i zyskow.

3.23.10. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z duzym deficytem budzetowym oraz szeregiem
innych czynnikéw ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci spowolnienia
gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Emitenta.

3.23.11. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej majg wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie
spoétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnosé Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej,
istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

3.23.12. Ryzyko zwiazane z postepowaniami sagdowymi

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie s3g strong sporu sadowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.
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3.24. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 17 stycznia 2012 r. Emitent zawart z firmg PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17 umowe,
ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2011 r. Firma PKF Audyt sp. z 0.0. wpisana
jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie:
a. 20000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,

b. 16 000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.

W dniu 26 lipca 2011 r. Emitent zawart z firmg PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17 umowe, ktdrej
przedmiotem jest przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze pétrocze 2011 r.

Umowa przewidywata nastepujgce wynagrodzenie:
a. 7000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Audyt sp. z 0.0., ktdra badata sprawozdania roczne za lata 2008 - 2010 oraz przeprowadzata
przeglady sprawozdan za pierwsze pétrocza za lata 2008 — 2010.

3.25. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:

e nie wystgpity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spotki,

e nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoétki i jego grupg kapitatowa.

Warszawa, 30 kwietnia 2012 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzagdu e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu e
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Oswiadczenia Zarzadu Spéiki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pOzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 lutego 2009 r.) nizej podpisani
os$wiadczaja, ze:

>

wedle ich najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 i dane poréwnywalne za rok 2010
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty
w sposoéb ciagty;

przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spdtka oraz jej podmioty zalezne beda
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie musza zaniechaé
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetfniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami krajowego
normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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