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Komisja Nadzoru Finansowego
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(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr 33, poz. 259) dla emitentéw
papierow wartosciowych prowadzgacych dziatalno$¢ wytwadrczg, budowlang, handlowg lub ustugowa.

Za Il kwartat roku obrotowego 2011 obejmujacy okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r., zawierajgcy skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie
polskiej (PLN) oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta Netmedia Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie Media (med.)
Podstawowe przedmioty dziatalnosci pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama
Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 14 listopada 2011 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2011 2010 2011 2010
narastajaco narastajaco narastajgco narastajgco
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 99 671 98 284 24 663 24 651
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3139 7 155 777 1788
EBITDA 3847 7 815 952 1952
Zysk (strata) brutto 5060 7527 1252 1880
Zysk (strata) netto 4 485 6 466 1110 1615
?C/)srzi(sttjgzzae)ggetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4485 6 466 1110 1615
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (641) 5143 (159) 1285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3942) (1213) (975) (303)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3454 (1 946) 855 (486)
Przeptywy pieniezne netto razem (1129) 1984 (279) 496
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,37 0,53 0,09 0,13
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,37 0,53 0,09 0,13
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 95 489 80 080 21647 20 220
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33396 23512 7571 5937
Zobowigzania dtugoterminowe 7 481 9017 1696 2277
Zobowigzania krétkoterminowe 25915 14 495 5875 3660
Kapitat wtasny 62 093 56 567 14 076 14 284
Kapitat zaktadowy 1215 1215 275 307
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,11 4,66 1,16 1,18
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,11 4,66 1,16 1,18
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w tys. zt w tys. eur
Wybrane jednostkowe dane finansowe 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2011 2010 2011 2010

narastajgco* narastajgco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 76 979 65170 19 048 16 282
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 921 5184 228 1295
EBITDA 1455 5745 360 1435
Zysk (strata) brutto 2 247 6140 556 1534
Zysk (strata) netto 2579 5427 638 1356
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (626) 5714 (155) 1428
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 403) (1886) (842) (471)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3371 (2 000) 834 (500)
Przeptywy pieniezne netto razem (658) 1828 (163) 457
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,21 0,45 0,05 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,21 0,45 0,05 0,11

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2011* 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 75611 68 020 17 141 17 175
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 150 17 136 5021 4327
Zobowigzania dfugoterminowe 6 735 8516 1527 2150
Zobowigzania krétkoterminowe 15 415 8620 3494 2176
Kapitat wtasny 53 462 50 884 12 120 12 848
Kapitat zaktadowy 1215 1215 275 307
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,40 4,19 1,00 1,06
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,40 4,19 1,00 1,06

KURSY EURO (W Zt):
Sredni kurs w okresie 1.01.2010 — 30.09.2010: 4,0027
$redni kurs w okresie 1.01.2011 — 30.09.2011: 4,0413

$redni kurs na dziert 31.12.2010: 3,9603

$redni kurs na dzien 30.09.2010: 3,9870
sredni kurs na dzien 30.09.2011: 4,4112

* - wyniki jednostkowe Netmedia S.A. uwzgledniajg zdarzenia jednorazowe zwigzane z reorganizacjg Grupy Kapitatowej
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NETMEDIAR

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Pozyczki udzielone dtugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na

Nota 55 09.2011

67 535
4 668
17 690
8511
33362
1707
783

0

814
27 954

23 116
322
1708
91
1731

986
95 489

stan na
30.06.2011

64 059
4693
17 690
8265
31550
552
783

0

527
26 570

21141
289
1965
89
2386

700
90 629

stan na
31.12.2010

61467
4764
17 690
7835
29331
300
783

0

765

18 613

13371
245
1232
217

2 861

687
80 080

stan na
30.09.2010

57 542
4648
17 690
8153
26 296
0

0

0

753
25350

17 198

1440
449
4911
783
569
82 891
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zysk netto

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

stan na
30.09.2011

62 093
62 093
0
1215

31313

24568
512
4485
7481
3718
3732
30

0
25915
7205
383

15 404
188
998

355

51
1330
95 489

stan na
30.06.2011

60 794
60 794
0
1215

31313

24 568
512
3186
7772
4191
3551
30

22 063
5841
180
10179
270
3252

995
234
1112
90 629

NETMEDIA
stan na stan na
31.12.2010 30.09.2010
56 567 54 660
56 567 54 660
0 0
1215 1215
31313 31313
16 654 16 620
(1027) (954)
8412 6 466
9017 8944
5197 5702
3790 3200
30 42
0 0
14 495 19 287
2012 2012
360 180
6347 10072
0 597
3600 4659
71 0
960 105
183 0
962 1662
80 080 82 891
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

MEDIR

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 1.6.2)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéow
catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd okresu
Catkowity dochdd akcjonariuszy mniejszosciowych

Catkowity dochéd akcjonariuszy jednostki dominujacej

www.netmedia.com.pl

11l kwartat

Nota 2011

33196

33189
7

27 333

27 326

5863
3262
1938
15

46
632
176
14

664

1458
160
1298

1298

1298

1298

11l kwartat
2010

[przeksztatcone]

31630

31630

25796

25796

5834
3298
1171
3182
12
4535
105
445

268

4463
881
3582

3582

3582

3582

3 kwartaty
2011
narastajgco

99 671

99 664
7

84 188

84 181

15483
7 803
4663

245
123
3139
443
329

1807

5 060
575
4485

4485

4485

4 485

3 kwartaty
2010

narastajgco
[przeksztatcone]

98 284

98 284

82728

82728

15556
7771
3820
3265

75
7155
239
1004

1137

7527
1061
6 466

6 466

6 466

6 466
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych

MEDIR

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 1.6.2)

Il kwartat
2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem 1458
Korekty razem: (1 022)
Udziaf.w zyskach netto jednostek p,cx.jporzadkowanych (664)
wycenianych metodg praw witasnosci
Amortyzacja 242
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (186)
Odsetki (81)
Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej -
Zmiana stanu rezerw (1747)
Zmiana stanu zapaséw -
Zmiana stanu naleznosci (2 514)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4350
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (251)
Inne korekty 51
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (222)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 276
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 2720
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz 1210
wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci -
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek -
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 214
Inne wptywy inwestycyjne 1297
Wydatki 3456
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1673
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 352
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych -
Woydatki na udzielone pozyczki 1431
Wydatki na zaptacone odsetki -
Inne wydatki inwestycyjne -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (735)

www.netmedia.com.pl

11l kwartat
2010

[przeksztatcone]

4 463
479

268

217

130
(268)

1815
(1871)
750
(671)
109
4942

664
(365)

(299)
(664)

3 kwartaty
2011
narastajgco

5060
(5 126)

(1 807)

708
(186)
113

(676)
(9817)
6 598
(63)

4
(641)

2614

1210

150
214
1041
6 556
2497

2628

1431

(3942)

3 kwartaty
2010

narastajgco
[przeksztatcone]

7527
(2 384)

1137

660
17
(405)
(1141)
(93)
(3157)
4133
(2 947)
(517)
(71)
5143

837

833
2050
1097

654

299
(1213)
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

1277
1277

1473
503
116

(0)

(0)
854
(196)
(655)

186
2386
1731

637
507
130

(637)

3641

1270
4911

NETMEDIR
5292 -
5106 -

186 -
1838 1946
1509 1518

329 428

(0) -
3454 (1 946)
(1129) 1984

186 -
2 860 2927
1731 4911

Strona 9



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za 3 kwartaty 2011 r.

Korekty konsolidacyjne
Kapitat wiasny na dzien
30 wrzesnia 2011 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatéw wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2010 r.
Korekty konsolidacyjne
Wyptata dywidendy

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2010 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 3 kwartaty 2010 r.

Kapitat wiasny na dzien
30 wrzes$nia 2010 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Pozostate
zaktadowy  akcji pow. kapitaty
ceny
emisyjnej
3 kwartaty 2011 r.
1215 31313 16 654
6873
1041
1215 31313 24 568
2010r.
1215 31313 7 489
8187
978
1215 31313 16 654
3 kwartaty 2010 .
1215 31313 7 489
8177
1215 31313 16 620

Zyski
zatrzymane

7385

(6 873)

4485

4997

8187

(8 187)

8412
(1027)

7 385

8187

(9 141)

6 466

5512

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

56 567

4 485
1041

62 093

48 204

8412
(1027)
978

56 567

48 204

(964)

6 466

54 660

MEDIR

Kapitat
wtasny
ogotem

Kapitaty
mniejszosci

- 56 567

4486
1041

- 62 093

- 48 204

8412
(1027)
978

- 56 567

- 48 204

(964)

6 466

- 54 660
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Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) NETMEDIA

1.5. Oswiadczenia

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rdodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Porownywalne dane finansowe
zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére podlegato przeglagdowi, byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2010 r. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2011 r.

1.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.6.1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

www.netmedia.com.pl Strona 11



Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) MEDIH

1.6.2. Zmiany w prezentacji

a) Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Il kwartat 2010 3 kwartaty 3 kwartaty 2010 narastajgco
Il kwartat
2011 s Po zmianie 2011 et Po zmianie
zmiang narastajaco zmiang

Przychody ze sprzedazy 33196 34797 31630 99671 101451 98 284
Koszt wytworzenia sprzedanych 27326 25796 25796 84 181 83 864 82728
produktow
Zysk brutto na sprzedazy 5863 9001 5834 15483 17 587 15556
Koszt sprzedazy 3262 3298 3298 7 803 6635 7771
Pozostate przychody operacyjne 15 15 3182 245 98 3265

W przekwalifikowaniu uwzglednione zostaty dwie zmiany. Pierwsza zmiana prezentacyjna wynika z innego zaprezentowania przez
Netmedia Business Travel Sp. z o.0., kosztu sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za pierwsze poétrocze 2010 r.
w kwocie 1.136 tys. zt. Druga zmiana dotyczy przekwalifikowania z dziatalnosci operacyjnej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej
wartosci jednorazowej transakcji sprzedazy domen ktére zostaty zbyte w Il kwartale 2010 r. Kwota przekwalifikowania wynosi
3167 tys. zt

b) Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu w zobowigzaniach krétkoterminowych

Stan na 30.19.2010

Stan na
30.09.2011 Przed zmiang Po zmianie Réznica
Pozostate zobowigzania finansowe 383 0 180 (180)
Zobowigzania krotkoterminowe inne 998 4944 4 659 285
Rezerwy na zobowigzania 355 0 105 (105)

Zmiana dotyczy przekwalifikowania zobowigzan krétkoterminowych na pozostate zobowigzania finansowe (180 tys. zt) oraz na
rezerwy na zobowigzania (105 tys. zt).

1.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktdrym Spotka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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1.7. Dane segmentowe

1.7.1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie trzy
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

> portale tematyczne,

> pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejsow, organizacji imprez oraz
pozostatych ustug turystycznych. Segment portale tematyczne obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktdéw i ustug o
zréznicowanej tematyce m.in. kredyty.net, fundusze.com, ubezpieczenia.com, audyt.com, epodpis.pl, odchudzanie.com, filmy.pl.
Segment pozycji uzgadniajacych obejmuje pozycje nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostaty, pozycje uzgadniajace dane
nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty segmentow, wytgczenia konsolidacyjne oraz inne
korekty uzgadniajace.

1.7.2. Informacje o poszczegolnych segmentach operacyjnych

a) Il kwartat 2011 r.

Ustugi turystyczne j
R Portale Pozyq_e a
- — uzgadnia- Ogodtem
Bilety . Organizacja tematyczne ol
Hotele . ejs : Pozostate Razem jace
lotnicze imprez

Obrét 25915 27477 2985 16752 1739 74868 20 (23 359) 51524
Przychody ze sprzedazy 20 355 13919 2985 14 148 473 51 880 18 (18 703) 33195
Koszty segmentu 46 595 6 (19 269) 27 332
Zysk (str_ata) brutto na 5285 12 566 5 863
sprzedazy
Koszty sprzedazy 3008 34 220 3262
Koszty ogdlnego zarzadu 198 1741 1939
Zysk (strata) ze sprzedazy 2079 (22) (1393) 662
Pozosta’f.e przychody 3 ) 7 15
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 1 - 44 45
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 2086 (22) (1432) 632
operacyjnej
Przychody finansowe (5) - 181 176
Koszty finansowe 1 - 13 14
Zysk (strata).z dziatalnosci 5080 (22) (1 264) 794
gospodarczej
Udziaty w zyskach / stratach
jednostek - - 664 664
podporzagdkowanych
Zysk (strata) brutto 2 080 (22) (600) 1458
Podatek dochodowy - - 160 160
Zysk (strata) netto 2 080 (22) (760) 1298

! pozycje uzgadniajgce zawierajq dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane.
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b) 3 kwartaty 2011 r. narastajaco

Obroét
Przychody ze sprzedazy

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Udziaty w zyskach stratach
jednostek
podporzagdkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Ustugi turystyczne

Organizacja
imprez

39609 4823 173030
35390 1373 122217
108 290

Pozostate Razem

13927

7172
537
6218

49

33

6234

6234

6239
10
6229

NETMEDIA
Portale Pozycl_e G
uzgadnia-  Ogétem
tematyczne -1
jace
49  (20886) 152193
43 (22590) 99 670
25 (24 128) 84 187
18 1538 15483
84 547 7803
3796 4663
(66) (3135) 3017
- 196 245
- 90 123
(66) (3 029) 3139
- 437 443
- 328 329
(66) (3138) 3139
1807 1807
(66) (1113) 5060
- 565 575
(66) (1678) 4485

! pozycje uzgadniajqce zawierajq dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane.

1.7.3. Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Polska
Europa
Ameryka
Pozostate
Ogétem

www.netmedia.com.pl

11l kwartat Il kwartat 3 k;voalr;aiy
2011 2010 .

narastajaco

27 380 27 433 82 960

4 675 3254 14 118

613 573 1320

528 370 1273

33 196 31630 99 671

3 kwartaty
2010
narastajgco

83219
12872
795
1398
98 284
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1.8. Szczego6lowe noty

1.8.1. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

1.8.2. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci w 3 kwartatach 2011 r.

Grunty Budynki i Maszyny'i S Pos'igf:ltkai+e trsmrl(;?eki/v Razem
budowle urzadzenia  transportu — budowie
r;a;tfg;g'l'a;gilwa brutto na 150 4630 427 281 524 135 6147
Zwiekszenie, z tytutu: 108 8 1 117
- nabycia $rodkdw trwatych 108 8 1 117
Zmniejszenie, z tytutu: 49 49
- zbycia 49 49
::;?:g_gg.az";ﬂ”a brutto na 150 4630 535 232 532 136 6215
Umorzenie na dziert 01.01.2011 460 308 190 425 1383
Zwiekszenie, z tytutu: 105 63 21 24 213
- amortyzacji 105 63 21 24 213
Zmniejszenie 49 49
- sprzedazy 49 49
Umorzenie na dzien 30.09.2011 - 565 371 162 449 - 1547
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2011
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien i ) ) ) ) ) i
30.09.2011
Wartos¢ bilansowa netto na 150 4065 164 70 83 136 4668

dzien 30.09.2011

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w Il kwartale 2011 r. — nie wystapity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych w Il kwartale 2011 r. — nie wystapity.

www.netmedia.com.pl Strona 15



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIAR

1.8.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z
tytutu trwatej utraty wartosci w 3 kwartatach 2011 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.09.2011

Umorzenie na dziert 01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
Umorzenie na dzien 30.09.2011

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2011

Zwigkszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na dzien
30.09.2011

Wartosc bilansowa netto na
dzien 30.09.2011

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Znaki
2
towarowe

310

310

148
42
42

190

120

Patenty i
Iicencje2

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych.

Oprogramo-

wanie kom-
2

puterowe

Wartos¢
firmy

9841 -

1147
1147

10988 -

2167
453
453

2620 -

8368 =

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w Il kwartale 2011 r. — nie wystapity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych w Il kwartale 2011 r. — nie wystapity.

1.8.4. Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

www.netmedia.com.pl

Wartosci nie-
materialne w Razem

budowie

23
23

23

23

10151

1170
1170

11321

2315
495
495

2810

8511
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1.8.5. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.09.2011 r.
Wartosc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
L . L . . . Metoda
Nazwa spotki udziatébw wg  aktualizujgce bilansowa posiadanych  posiadanych S
. P . s , konsolidacji
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatow gtosow
eHotele.pl Sp. z 0.0. 679 0 679 100% 100% petna
Netmedia Business Travel 13263 0 13263 100% 100% petna
Sp. zo.o0.
Marco Polo Sp. z 0.0. 5829 0 5829 100% 100% petna
Nsoft S.A. 378 0 378 62% 62% brak
Netmedia T.S.RO SRL 1985 0 1985 88% 88% brak
Finder S.A. 10051 0 10051 41,63% 41,63% praw
wiasnosci
IAP S.A. 8 0 8 0,02% 0,02% praw |
wtasnosci
Farmaceo Sp. z 0.0. 5 0 5 100% 100% brak
NetmediaCapital LTD 14 676 0 14 676 100% 100% petna
GTH Solutions Sp. z 0.0. 1200 0 1200 37,5% 37,5% brak
eTravel S.A. 6430 0 6430 99,9% 99,9% petna
SUMA 54 504 0 54 504 - - -
! konsolidowane wraz z akcjami IAP bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
1.8.6. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.
1.8.7. Zmiana wartosci szacunkowych nalezno$ci handlowych
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 23116 21141 13371 17 198
- od jednostek powigzanych 502 115
- od pozostatych jednostek 22614 21026 13371 17 198
Odpisy aktualizujgce 794 750 775 892
Naleznosci handlowe krdtkoterminowe brutto 23910 21891 14 146 18 090
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1.8.8. Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2011r.
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem pr(z):::zm <30 dni 31-60dni 61 —90 dni 91d—n1i80 181d;i360 >360 dni
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 502 446 56
Odpisy aktualizujgce -
Naleznosci netto 502 446 56 - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 23408 16 358 3858 1049 493 462 394 794
Odpisy aktualizujgce (794) (794)
Naleznosci netto 22614 16 358 3858 1049 493 462 394 -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto =
Odpisy aktualizujgce -
Naleznosci netto - - - - - - - -
1.8.9. Odroczony podatek dochodowy
gifx':zrf;t'ﬂf:ﬁgfjiﬁ?c‘:‘gi:i‘iizsodsmwa do tworzenia 01.01.2011  zwiekszenia  zmniejszenia  30.09.2011
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 30 - - 30
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 71 - 71 -
Rezerwy na rekultywacje - - - -
Rezerwy na ochrone srodowiska - - - -
Pozostate rezerwy 16 692 16 692
Koszty 2010 brak faktur 2011 687 608 687 608
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j
Ujemne réznice kursowe 7 - 7 -
Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych 2230 - 260 1970
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach ) 85 ) 85
Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach - - - -
Odpisy aktualizujace zapasy - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 921 18 41 898
Przychody przysztych okreséw - - - -
Suma ujemnych réznic przejSciowych 3962 1403 1082 4283
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 753 267 206 814
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Dodatnie rdznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 01.01.2011
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4284
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci )
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do i
sprzedazy do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 1236
Dodatnie réznice kursowe 7
Przychody ze sprzedazy akcji 13 149
Odsetki od pozyczki 36
Przychody zafakturowane w roku nastepnym 1237
Suma dodatnich réznic przejsciowych 19 949
Stawka podatkowa 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 3790

zwiekszenia

2096

689
43
562
3390
19%
644

1.8.10. Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2011
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 814
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é 3732
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ i
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2918)

1.8.11. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 30
Rezerwy na nagrody jubileuszowe =
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe -
Rezerwy na pozostate Swiadczenia =
Razem, w tym: 30
- dtugoterminowe -
- krotkoterminowe 30
1.8.12. Pozostale rezerwy
30.09.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty -
Rezerwy na zobowigzania 355
Rozliczenia miedzyokresowe bierne -
Inne rezerwy -
Razem, w tym: 355
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 355

30.06.2011
62

296

(234)

30.06.2011
30

30

30

30.06.2011

995

995

995

zmniejszenia

2451

1237
3696
19%
702

31.12.2010
765

3790

(3 025)

31.12.2010
30
71
101

30
71

31.12.2010

960

960

960

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepujg. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.
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30.09.2011

3929

1236

13 838
78
562
19 643
19%
3732

30.09.2010
160

237

(77)

30.09.2010
42

42

42

30.09.2010

105

105

105
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1.8.13. Zmiana stanu rezerw pozostatych
Rezerwy na E— Rozliczenia
naprawy . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne  ZoPOWRZaNa o Lo biorne
Stan na 01.01.2011 - - 893 - 16 909
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 108 298 - 406
Wykorzystane - 20 - - 20
Rozwigzane - 873 - 16 889
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 30.09.2011, w tym: - 108 298 - 406
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 108 298 - 406

1.8.14. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Aktywa warunkowe Zobowigzania

Stan na 01.01.2011 -

Utworzone w ciggu roku obrotowego -

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia nalezytego wykonania
umowy MSZ dla podmiotu zaleznego NBT

Gwarancja bankowa z tytutu poreczenia kredytu w rachunku
biezgcym dla podmiotu zaleznego NBT

Wygasniecie -
Stan na 30.09.2011 -

1.8.15. Emisja, wykup i sptata dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.16. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem. 15 czerwca 2011 r. zwyczajne walne zgromadzenie podjeto
przeznaczeniu catosci osiggnietego w 2010 r. zysku netto na kapitat zapasowy Spotki.

1.8.17. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci.

www.netmedia.com.pl
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1.8.18. Transakcje z podmiotami powiazanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za 3 kwartaty 2011 r. i 2010 r. narastajaco.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.na’rzecz Zakup.)y cid Naleznf)scl od w tym wobec w tym .zaleg’fet po
. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L, uptywie terminu
powlgzany owigzanych powigzanych powigzanych wane et ptatnosci
o powigzanych
1 kw. 1l kw. I kw. 1l kw. 1 kw. I kw. 1 kw. I kw. I kw. 1 kw. I kw. 1 kw.

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Jednostka dominujaca -

NETMEDIA S.A.

Jednostki zalezne:
eHotele.pl Sp. z 0.0. 846 403 1238 815 160 40
eMarketing Sp. z 0.0. 6 7
eTravel Sp. z 0.0. 6 829 8939 2097
Farmaceo Sp. z 0.0. 1 1
Marco Polo Sp. z 0.0. 387 72 2 161 77
NBT Sp. z 0.0. 2 666 495 26673 25282 882 233 389 1117
NetmediaCapital Limited
Netmedia Romania 4 4 1
Nsoft S.A. 64 75 20

Jednostki stowarzyszone:
Finder S.A.
GHT Solutions 7
Grupa IAP 27 4

Zarzad Spoétek Grupy
Net Grow Andrzej Wierzba 18 294 294 1 7
Net Travel Michat Pszczota 55 24 156 156 29 54 11387

Spétki z Grupy: Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i NBT Sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spétki NETMEDIA
S.A. do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatéw wtasnych
Spotek na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie byto pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu. W | kwartale 2011 r. zostata sptacona
pozyczka udzielona wiceprezesowi Zarzagdu Michatowi Pszczole w dniu 19 czerwca 2007 r. w kwocie 150 tys. zt.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonkowie Zarzadu poreczyli kredyt dtugoterminowy dla NETMEDIA S.A. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu zawigzana zostata na 30 wrzesnia 2011 r. rezerwa na przyszte zobowigzania w
NETMEDIA S.A. na faczng kwote 180 tys. zt .

1.8.19. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.20. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany zaprezentowane w nocie 1.8.14.
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1.8.21. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za 1l kwartat 2011 r., zostaty opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2011 r.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

2.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej NETMEDIA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Netmedia”) jest NETMEDIA S.A.
(,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla
wynikéw finansowych Grupy maja podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (spétka stowarzyszona Finder S.A.) oraz
branzy sprzedazy metali szlachetnych i numizmatdéw, gtéwnie przez Internet (spotka stowarzyszona Inwestycje Alternatywne Profit
S.A.). Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych to tworzenie oprogramowania dla
rynku posrednikow nieruchomosci, prowadzenie internetowych portali tematycznych oraz $wiadczenie innowacyjnych ustug
informatycznych dla branzy hotelowe;j.

Spétka kieruje dwuosobowy Zarzad, w sktad ktérego wchodza:
> Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
> Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu.

W Il kwartale 2011 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzér nad Spotka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
¥ Janusz Ryszard Woéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
> Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
> Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,
2 Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej,
¥ Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej.

W Il kwartale 2011 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

2.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
2.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej

Strukture Grupy Kapitatowej na koniec okresu objetego sprawozdaniem przedstawia ponizsza ilustracja:
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NETMEDIA S.A.

Netmedia S.A.

99,9% 100%

eTravel S.A eMarketing
- Sp.z 0.0.
100% Netmedia Business
Travel Sp. z 0.0.
100% eHotele.pl
Sp.z 0.0.
100% Marco Polo Travel
Sp.z 0.0.
88% NetmediaT.S. RO
SRL
100% NetmediaCapital Inwestycje
LTD Alternatywne Profit S.A.

0,02%

\ -

4,96%

NETMEDIAR

Dziatalnosc
turystyczna

95,04% '
eMonety.pl S.A.

|

Nsoft S.A.

62% 19%
Pronet Sp.z o.0.
100% _ |
Farmaceo Sp. z c.0.
41,6% _ |
Finder S.A.

37,5% GTH Solutions
Sp.z o0.0.
30% Expedyt
- Sp.z o.0.
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Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotow:
> jednostki dominujacej NETMEDIA S.A.
¥ 8jednostek bezposérednio zaleznych:

o

o

eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 99,9% kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow,

eHotele.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw,

Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspadlnikdow,

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, ktérej Emitent posiada 88% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Spotka zostata powotana w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywow Emitenta.
Farmaceo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Nsoft S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 62% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

> jednostki stowarzyszonej:

o

Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej Emitent posiada 41,6% kapitatu zaktadowego i gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu,

¥ orazspotek:

(¢]

o

Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spotke
zalezng NetmediaCapital LTD) posiada 31,79% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej Emitent bezposrednio posiada 4,96% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. Spétka eMonety.pl jest kontrolowana przez spotke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne
Profit S.A., ktdéra tworzy ze sp6tka eMonety Grupe IAP.

eMarketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow,

GTH Solutions Sp. z 0.0., ktérej Emitent posiada 37,5% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Expedyt Sp. z 0.0., ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw,

Pronet Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej zalezna od Emitenta spotka Nsoft S.A. posiada 19% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:

o
O
o
©]
O

eTravel S.A,,

Netmedia Business Travel Sp. z 0.0.,
Marco Polo Travel Sp. z 0.0.,
eHotele.pl Sp. z 0.0.,
NetmediaCapital LTD,

¥ jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowana metoda petna:

o

eMarketing,

> jednostki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci:

o

Finder S.A,,

> jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta sp6tki NetmediaCapital LTD, konsolidowana metodg praw wtasnosci:

(¢]

Inwestycje Alternatywne Profit S.A.,

¥ jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

©]
O
(0]

Netmedia T.S. RO SRL,
Nsoft S.A.,
Farmaceo Sp. z o0.0.,

> jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidaciji:

o

GTH Solutions Sp. z 0.0.,

¥ jednostka przeznaczona do zbycia, nie podlegajaca konsolidacji:

@)

eMonety.pl S.A.

¥ Pozostate jednostki nie podlegajace konsolidacji:

(0]
o

Pronet Sp.zo.0.,
Expedyt Sp. z 0.0.
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2.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

W Il kwartale 2011 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

Reorganizacja dziatalnosci Emitenta na rynku ustug turystycznych:

>

Dnia 8 sierpnia 2011 r. powotana zostata spdtka eTravel S.A. z kapitatem zaktadowym 100 tys. zt. Spdtka ta zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym 23 sierpnia 2011 r.

Dnia 24 sierpnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate wyrazajaca zgode
na wydzielenie z Netmedia S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej.

Dnia 31 sierpnia do spdtki eTravel S.A. zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. W zwigzku z powyzszym z dniem 31
sierpnia 2011 r. spotka zalezna — eTravel S.A. przejeta catos¢ dziatalnosci turystycznej Emitenta. Wartos¢ wnoszonego
wktadu niepienieznego (aportu) do spotki eTravel zostata okreslona w wysokosci 63.855 tys. zt. Gtdwnym celem tych dziatan
jest uporzadkowanie struktury oraz przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Kapitatowej Netmedia.
Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem Zarzagdu Netmedia S.A. nowa struktura
bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest pozycja lidera w sprzedazy ustug turystycznych w Polsce i
Europie Wschodniej.

Dnia 18 sierpnia 2011 r. Spétka eTravel S.A. zakupita 100% udziatéw w spotce eMarketing Sp. z 0.0. na potrzeby wydzielenia
dziatalnosci marketingowej w sktad ktérej wchodzi rdwniez znak towarowy o istotnej wartosci.

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zostat wniesiony wkfad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej
dziatalnosci marketingowej wydzielonej z eTravel S.A. Warto$¢ wnoszonego wktadu niepienieznego (aportu) do spoétki
eMarketing zostata okreslona w wysokosci 22.513 tys. zt.

Reorganizacja Grupy Kapitatowej:

>

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zalezna od Emitenta w 100% spdtka NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze objeta od Netmedia
S.A. 6.890.000 akcji spoétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), stanowigce 31,77% udziat w kapitale zaktadowym IAP.
taczna warto$é¢ rynkowa objetych transakcjg akcji stanowi 14.675.700 zt. W zamian Emitent objat 1.000 udziatéw
NetmediaCapital Ltd. Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 3.549 akcji IAP stanowigcych 0,02% udziatow w
kapitale zaktadowym IAP, a spotka NetmediaCapital LTD posiada 6.890.000 akcji IAP, stanowigcych 31,77% udziatéw w
kapitale zaktadowym IAP. Posredni stan posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.

Dziatania inwestycyjne:

>

Dnia 13 wrzednia 2011 r., w nastepstwie przystgpienia 10 maja 2011 r. do spétki GTH Solutions Sp. z o0.0., zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu tej spotki, w wyniku ktérego NETMEDIA S.A. posiada 60 udziatéw stanowigce 37,5%
w kapitale zaktadowym GTH Solutions Sp. z 0.0. GTH Solutions jest spétkg Swiadczaca innowacyjne ustugi informatyczne dla
branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos¢ i jakos$¢ produktu, rosngce Swiatowe zapotrzebowanie na
tego typu oprogramowanie w potgczeniu z doswiadczeniem zespotu spétki, spdtka GTH Solutions powinna w najblizszych
latach notowa¢ bardzo szybkie tempo rozwoju.

Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 30% udziatu w
kapitale zaktadowym w Expedyt Sp. z 0.0. za kwote 399,8 tys. zt. W zwigzku z tym, ze transakcja nabycia udziatéw nie
zostata do dnia publikacji zarejestrowana przez KRS, warto$¢ nabytych udziatéw zaprezentowana zostata w pozycji
pozostatych naleznosci krotkoterminowych. Spétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajacych na publikacji
kuponoéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest twdrca spotecznosciowej gry internetowe;j.

Dnia 11 sierpnia 2011 r. spétka zalezna w 62% od Emitenta — Nsoft S.A. — podpisata umowe z dwoma osobami fizycznymi na
zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym Pronet Sp. z 0.0.
(dalej. ,Pronet”) za kwote 800 tys. zt brutto. W dniu 1 wrzesnia 2011 r. podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Emisja w
catosci skierowana zostata do dwdch oséb fizycznych w zamian za wszystkie pozostate udziaty spétki Pronet Sp. z 0.0. W
konsekwencji spotka zalezna Nsoft S.A. przejeta w 100% spétke Pronet Sp. z 0.0. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym
Nsoft S.A. zmaleje do 46,5% po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy. Pronet jest
podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Nsoft S.A. na rynku oprogramowania dla biur posrednictwa nieruchomosci.
Dodatkowo Pronet jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcéw majatkowych. Przejecie Pronet stwarza dla
spotki Nsoft mozliwosci znacznie szybszego rozwoju w obszarze oprogramowania dla rynku nieruchomosci.

Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

>

Dnia 31 pazdziernika 2011 r. Netmedia Business Travel Sp. z 0.0., w 100% zalezna od Emitenta, nabyta 100% udziatéw w
spoétce Bocho Travel Sp. z 0.0. za kwote 1.250 tys. zt. Nabyta spotka dziata w branzy turystycznej na terenie Matopolski i
Slaska, gtéwnie w zakresie organizacji i obstugi podrézy stuzbowych. Transakcja ta wzmocni pozycje Grupy Netmedia w
obszarze obstugi klientéw korporacyjnych oraz przyspieszy rozwdj dziatalnosci turystycznej na perspektywicznych rynkach
lokalnych.
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2.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

2.3.1. Sprzedaz

W Il kwartale 2011 r. przychody Grupy Netmedia wzrosty o 5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty
33.196 tys. zt co stanowi rekordowe przychody za Il kwartat w historii Emitenta. Wzrost sprzedazy w Ill kwartale spowodowany jest
gtéwnie organicznym rozwojem Emitenta.

Narastajgco po trzech kwartatach 2011 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 99.671 tys. z, w stosunku do 98.284 tys. zt
osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Lepsze wyniki sprzedazowe zostaty osiggniete mimo nastepujacych czynnikéw majacych negatywny wptyw na poziom przychodéw
ze sprzedazy:

¥ Brak przychoddw z rezerwacji dokonanych na stronach internetowych, ktérych domeny zostaty zbyte w IIl kwartale 2010 r.
Na zbytych domenach dokonywane byly rezerwacje spoza wtasnego systemu rezerwacji Emitenta.

¥ Zaprzestanie ujmowania przychodéw z dziatalnoéci na rynku oprogramowania dla branzy nieruchomosci. W Il kwartale
2010r. zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa Netmedia S.A. w czesci dotyczacej obstugi informatycznej rynku
nieruchomosci zostata wniesiona do powotanej spotki Nsoft S.A., w ktdrej Netmedia posiada 62% akcji. Wyniki Nsoft S.A.
nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak istotnosci.

¥ Nizsze od ubiegtorocznych przychody ze sprzedazy w spétce zaleznej Marco Polo Travel dziatajgcej w obszarze posrednictwa
w sprzedazy rejsow.

¥ Zwiekszajacy sie udziat rezerwacji hotelowych z ptatnoécig na miejscu, gdzie przychodem dla Grupy Netmedia jest jedynie
prowizja wyptacana przez hotele, a nie peten obrdt w sytuacji kiedy ptatnos¢ jest przychodem Grupy Netmedia w petnej
wysokosci.

W wyniku powyzszych zdarzen przychody Emitenta ulegty zmniejszeniu o ok. 5 min zt.
W segmencie turystycznym, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment w Grupie Netmedia, w Il kwartale 2011 r. obrét wynidst

51 120 tys zt co stanowi wzrost o 17,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie przychody ze
sprzedazy wzrosty o 5% i wyniosty 33 177 tys. zt, a zysk brutto wzrdst do kwoty 5 851 tys. zt co stanowi wzrost o 1,6%.

Segment ustug turystycznych e il s eliz Zmiana ’ k\ZNOalr;a+y ° k;voalr(t)aly Zmiana
2011 2010 narastajgco  narastajgco

Obrot 51120 43 393 17,8% 151 790 143 353 5,9%

Przychody ze sprzedazy 33177 31630 4,9% 99 627 98 284 1,4%

Zysk brutto na sprzedazy 5851 5757 1,6% 15 465 15435 0,2%

% sprzedazy 11,4% 13,3% -1,9 pkt% 12,2% 10,8% 1,4 pkt%

Na rynku rezerwacji hotelowych w Il kwartale 2011 r. liczba dokonanych rezerwacji dokonanych na systemach rezerwacyjnych
Emitenta wzrosta do 32.497, co oznacza wzrost o 17,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego a liczba

zarezerwowanych pokojonocy1 wzrosta do 58.373, co stanowi wzrost 0 32,1%.

Jednoczesnie w Il kwartale 2011 r. spadta $rednia efektywna cena transakcyjna pokojonocy o 1,2% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego i wyniosta 262,49 zt. Wzrosta natomiast o 7% $rednia cena transakcyjna jednej rezerwacji do poziomu
462,57 zt. Istotnym czynnikiem zwigzanym ze wzrostem ceny rezerwacji byto wydtuzenie sredniego czasu pobytu, ktéry wynosit
1,76 pokojonocy na jednej rezerwacji, co stanowi przyrost o 8,6% w stosunku do Il kwartatu 2010 r.

Wysoki wzrost przychoddw z rezerwacji hotelowych realizowanych w oparciu o wtasne systemy rezerwacyjne zostat czesciowo
skonsumowany spadkiem $rednich efektywnych cen transakcyjnych pokojonocy jak i brakiem prowizji z rezerwacji dokonywanych
w roku ubiegtym na zewnetrznych systemach rezerwacyjnych w zwigzku ze sprzedaza domen. W konsekwencji powyzszych
czynnikdw wzrost przychoddéw w Il kwartale 2011 r. wynidst 13% w stosunku do Ill kwartatu 2010 r.

! Pokojonoc (roomnight) — jeden pokdj w hotelu zajety na jedna noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej. Wczeéniej Emitent
informowat tylko o ilosci potwierdzonych rezerwacji hotelowych. Pokazanie liczby sprzedanych pokojonocy stanowi rozszerzenie i uzupetnienie
zakresu prezentowanych informacji.
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Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 3 kwartaty

Rezerwacje hotelowe Zmiana 2011 2010 Zmiana
2011 2010 narastajgco  narastajgco

Liczba potwierdzonych rezerwacji, w tym: 32 497 33801 -3,9% 98 622 98 678 0,0%
dokonanych w systemach 32497 27595 17,8% 98 622 84325 17,0%
rezerwacyjnych Netmedia
dokonanych w obeych systemach 0 6206 -100% 0 14353 -100%
rezerwacyjnych

Liczba sprzedanych pokojonocy, w tym 58 373 58 235 0,2% 168 216 175 856 -4,3%
przez systemy rezerwacyjne Netmedia 58 373 44 187 32,1% 168 216 133371 26,1%
przez obce systemy rezerwacyjne 0 18 370 -100% 0 42 485 -100%

Dynamiczny wzrost liczby zakontraktowanych hoteli byt wynikiem wzmozonych dziatan prowadzonych przez Emitenta w tym
zakresie. Liczba obiektow w ofercie Emitenta wzrosta na koniec Ill kwartatu 2011 r. do poziomu 1.649 w porédwnaniu do 1.111 w
analogicznym okresie 2010 r., co oznacza wzrost o 48,8%. Nowe hotele kontraktowane byty gtéwnie poza duzymi aglomeracjami co
skutecznie poprawito pokrycie rynku i dostep do szerszej oferty hotelowej na terenie Polski.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.09.2011  30.09.2010 Zmiana  30.09.2011  30.09.2010 Zmiana
w Polsce 1649 1492 10,5% 1649 1111 48,4%
w Rumunii 448 304 47,4% 448 45 895,6%

Zdaniem Zarzadu, w perspektywie Mistrzostw Europy w pitce noznej EURO 2012, ceny ustug hotelowych i popyt na ustugi hotelowe
w przysztym roku wzrosng. Emitent aktywnie uczestniczy w projekcie Polish Pass realizowanym wspélnie z PL.2012, ktérego celem
jest kompleksowa obstuga turystyczna kibicéw przybywajacych do Polski na EURO 2012.

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku sprzedazy biletéw lotniczych, zanotowano réwniez dobre wyniki operacyjne.

3 kwartaty 3 kwartaty

Bilety lotnicze Il kwartat Il kwartat Zmiana 2011 2010 Zmiana
2011 2010 narastajgco  narastajgco

Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 12 917 11 505 12,3% 39538 36 801 7,4%

Obrot brutto na sprzedazy biletéw (tys. zt) 21558 17 620 22,4% 62 705 55836 12,3%

Wysoka dynamika wzrostu liczby sprzedanych biletéw jak i obrotéw zwigzana jest ze znaczacym rozwojem portfolio obstugiwanych
klientéw. Dodatkowo na wzost sprzedazy wptynety wygrane przetargi na kompleksowg obstuge podrézy stuzbowych, miedzy
innymi wygrany przetarg na obstuge Ministerstwa Spraw Zagranicznych (MSZ). Dodatkowym czynnikiem przyczyniajgcym sie do
wzrostu obrotéw jest wzrost Sredniej ceny biletu. W Il kwartale srednia cena biletu netto wzrosta o 13%, natomiast od poczatku
roku wzrost ten wynidst 7,2%. Wzrost ten jest zwigzany gtéwnie z podniesieniem przez przewoznikdw poziomu taryf lotniczych
netto. Dynamika sprzedazy biletéw lotniczych Grupy Netmedia w Il kwartale 2011 r. znacznie przekroczyta dynamike sprzedazy
catego rynku lotniczego.

W segmencie rejséw w Il kwartale 2011 r. zanotowano spadek przychodéw ze sprzedazy na poziomie 27% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Dynamika spadkowa utrzymuje sie na podobnym poziomie od poczatku roku i jest
konsekwencjg sprzedazy mniejszej liczby pasazerorejsow (spadek w Ill kwartale o 10%) jak i spadku s$rednich efektywnych cen
rejséw. Powodem spadku pasazerorejsow jest wzmozona konkurencja na rynku lokalnym, natomiast powodem spadku cen jest
pojawienie sie na rynku wielu atrakcyjnych promocji cenowych wprowadzanych bezposrednio przez europejskich armatoréow.
Trend ten oceniamy jako naturalny element polityki marketingowej linii oceanicznych konkurujacych o nowych klientéow i nowe
rynki, ktéry w niedalekiej przysztosci spowoduje wieksza popularyzacje rejséw wycieczkowych w Polsce i w konsekwencji przyczyni
sie do wzrostow liczby klientow i obrotow.

W 2010r. rezerwacje odbywaty sie réwniez przez domeny internetowe w oparciu o obcy system rezerwacyjny, ktére to domeny zostaty zbyte w llI
kw. 2010 .
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W skfad segmentu organizacja imprez wchodza: imprezy typu MICE oraz grupowe imprezy przyjazdowe dla turystow
zagranicznych.

W Il kwartale 2011 r. dziatalnos¢ typu MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla klientéw biznesowych wygenerowata
przychod ze sprzedazy w wysokosci 18,6 min zt co stanowi podobny poziom do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wygenerowana marza brutto na tej dziatalnosci ulegta poprawie w wyniku wprowadzonej optymalizacji kosztow dziatowych.

Dziatalno$¢ imprez przyjazdowych dla turystéw zagranicznych zanotowata znaczacy wzrost w biezagcym roku. Przychody ze
sprzedazy w trzech kwartatach 2011 r. wyniosty 5,6 mIn zt, co oznacza dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Wygenerowany tym samym okresie zysk brutto rowniez zanotowat podobny wzrost. Poprawa wynikdw w zakresie
imprez przyjazdowych wynika gtdwnie ze znacznego ze wzmozonych dziatan sprzedazowych, oraz organizacji duzej imprezy
specjalnej, ktdra odbywa sie z czestotliwoscig 2-3 letnig.

Segment pozostatych ustug turystycznych obejmuje gtéwnie sprzedaz wycieczek zagranicznych, ubezpieczen turystycznych, rent-a-
car oraz sprzedaz biletow kolejowych.

Sprzedaz wycieczek ma obecnie stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia. Po trzech kwartatach 2011 r. zanotowano
13% wzrost liczby sprzedanych wycieczek pomimo znacznego ograniczenia wyjazdow do krajow arabskich z uwagi na niestabilng
sytuacje polityczng. Wartos¢ obrotu w tym samym okresie spadta o 10% w wyniku istotnego spadku srednich cen wycieczek u
gtéwnych touroperatoréw.

W sierpniu w oparciu o nowoczesng technologie TravelTainment zostat przebudowany i uruchomiony serwis internetowy
www.wyjazdy.pl. Portal www.wyjazdy.pl rozpoczat dziatanie w oparciu o platforme TravelTainment jako jeden z pierwszych
serwisow internetowych w Polsce. Dzieki atrakcyjnej ofercie na stronie wyjazdy.pl Zarzad Emitenta liczy na wzrost znaczenia tego
segmentu w przysztosci.

3 kwartaty 3 kwartaty
Wycieczki HieErmer | SRR | e o 2011 2010 Zmiana
2011 2010 narastajgco  narastajaco

Liczba sprzedanych osobowycieczek
(liczona na osoby doroste)

Obrét na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 721 885 -18,5% 1779 1994 -10,8%

405 366 10,7% 1035 918 12,7%

2.3.2. Zysk brutto na sprzedazy

W Il kwartale jak i w okresie trzech kwartatéw 2011 r. zysk brutto na sprzedazy Grupy Netmedia utrzymat sie na poziomie z roku
ubiegtego i wynidst odpowiednio 5.863 tys. zt i 15.483 tys. zt.

Wozrost wygenerowanych marz z dziatalnosci sprzedazy biletéw lotniczych oraz organizacji imprez skompensowat spadki
spowodowane ograniczeniem marzy MarcoPolo Travel, sprzedazy domen rezerwacyjnych oraz brakiem uwzglednienia zysku brutto
z segmentu nieruchomosci, ktéry wydzielony zostat we wrzes$niu ubiegtego roku do spoétki zaleznej Nsoft S.A. Ze wzgledu na mata
istotnosc¢ spdtka Nsoft S.A. nie podlegata konsolidacji.

2.3.3. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W Il kwartale 2011 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wzrosty o 16% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego i wyniosty tgcznie 5.200 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2011 r. skonsolidowane koszty sprzedazy wzrosty o 7% do poziomu 12.466 tys. zt.

Wzrost kosztédw sprzedazy i ogélnego zarzagdu spowodowany byt gtéwnie:
¥ rozbudowa zespotéw informatycznych, sprzedazowych, marketingowych i kontraktowych

> dodatkowymi kosztami zwigzanymi z reorganizacja Grupy Netmedia polegajgcej na wydzieleniu dziatalnosci turystycznej i
marketingowej z Netmedia S.A. do oddzielnych podmiotdw odpowiednio eTravel i eMarketing,

> dodatkowymi kosztami zwigzanymi z dokonanymi akwizycjami spétek GTH, Expedyt i Bocho

¥ realizacja dodatkowych projektéw takich jak Polish Pass.
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2.3.4. Zysk operacyjny oraz EBITDA

Ponizsze poréwnanie wynikdéw nie uwzglednia zdarzen o charakterze jednorazowym. W Il kwartale 2010 r. miata miejsce sprzedaz
domen internetowych za kwote 3.167 tys. zt.

W Il kwartale 2011 r. zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy Netmedia, z wytaczeniem zdarzen jednorazowych, spadt o 54% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wynidst 632 tys. zt. Za 3 kwartaty 2011 r. z wytaczeniem zdarzen jednorazowych
Grupa Netmedia wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.139 tys. zt, co oznacza spadek o 21% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Skonsolidowany wynik EBITDA z wytgczeniem zdarzen jednorazowych po trzech kwartatach 2011 r. wynidst 3.848 tys. zt i byt nizszy
0 17% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA w Il kwartale jak i narastajgco jest spowodowany gtéwnie wzrostem kosztéw
sprzedazy i ogélnego zarzadu.

2.3.5. Zysk netto oraz wyniki spoétek stowarzyszonych

Ponizsze poréwnanie wynikow nie uwzglednia zdarzen o charakterze jednorazowym. W Il kwartale 2010 r. miata miejsce sprzedaz
domen internetowych za kwote 3.167 tys. zt.

W Il kwartale 2011 r. zysk netto Grupy Netmedia z wytaczeniem zdarzen jednorazowych byt ponad dwukrotnie wyzszy (wzrost o
213%) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wynidst 1.299 tys. zt. W okresie trzech kwartatéw 2011 r. zysk netto
Grupy Kapitatowej Netmedia z wytgczeniem zdarzen jednorazowych wynidst 4.485 tys. zt, i byt o 15% wyzszy od osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na poprawe wynikdw wptyw miat wiekszy udziat w zyskach spétki stowarzyszonej IAP, jak i lepszy wynik wypracowany na
dziatalnosci finansowej Emitenta.

3 kwartaty 2011 3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2010
(bez zdarzen (bez zdarzen Zmiana

jednorazowych) jednorazowych)
Przychody ze sprzedazy 99 671 101 451 98 284 1,4%
Zysk brutto na sprzedazy 15 483 17 587 15 556 0,0%
EBITDA 3848 7 815 4648 -17,2%
Zysk operacyjny 3139 7 155 3988 -21,3%
Zysk brutto 5060 7527 4360 16,1%
Zysk netto 4 485 6 466 3901 15,0%

Ponizsze zestawienia przedstawiajg wyniki operacyjne spétek stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji. W szczegdlnosci bardzo
dobre wyniki zostaty osiggniete przez Grupe Kapitatowg Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (Grupa IAP).

3 kwartaty 3 kwartaty

Grupa IAP . ';‘gf{m . ';‘gf(;taf Zmiana 2011 2010 Zmiana
narastajagco  narastajaco

Przychody netto ze sprzedazy 43704 19181 128% 107 132 50 150 114%

Zysk brutto na sprzedazy 2713 667 307% 9 049 4899 85%

Zysk netto 1741 (468) - 3983 877 354%

Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 554 (149) -% 1267 279 354%

 Ujemny wynik netto w lll kw. 2010 r. wynika ze zmiany sposobu ksiegowania certyfikatéw inwestycyjnych na ztoto. Miato to istotny wplyw na
pozycje ,,wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow” i w efekcie silnie oddziatywato na wynik brutto na sprzedazy.

Il kwartat 2011 r. byt bardzo udanym okresem sprzedazy dla obu spétek Grupy IAP, pomimo typowego dla tego okresu
spowolnienia wakacyjnego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty blisko 44 min ztotych i byty wyisze o 128% w

stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W ujeciu ilosciowym istotny udziat zaznaczyto srebro lokacyjne. Spétka sprzedata blisko 20 tys. sztuk srebrnych monet bulionowych
American Eagle i ponad 2 tys. jednouncjowych sztabek z czystego srebra. Zjawisko to wpisuje sie we wzrostowy trend popularnosci
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srebra lokacyjnego w Polsce i jest odpowiedzig na prowadzone przez IAP kampanie informacyjne. Wsrdd ztota inwestycyjnego caty
czas dominujg zakupy sztabek jednouncjowych. Prawie 1.100 uncji czystego ztota sprzedano w samych tylko sztabkach
jednouncjowych. W ujeciu wartosciowym 77% przychoddw nalezy do ztota inwestycyjnego.

3 kwartaty 3 kwartaty

Finder S.A. L] ML EIE Zmiana 2011 2010 Zmiana
2011 2010 narastajgco  narastajgco

Przychody netto ze sprzedazy 5996 6 540 -8% 18 753 17 615 6%

Zysk brutto na sprzedazy 3814 4178 -9% 11 635 11 407 2%

Zysk netto 264 928 -72% 1299 2052 -37%

Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 110 386 -72% 541 854 -37%

W Il kwartale 2011 r. spodtka Finder wygenerowata przychody na poziomie ok. 6 min zt, co jest wynikiem poréwnywalnym do
osiggnietego w drugim kwartale i nieco stabszym niz w pierwszym kwartale, w ktérym dodatkowy wptyw miaty ustugi o charakterze
jednorazowym. W Il kwartale spo6tka kontynuowata realizacje dziatan zwigzanych z wdrozeniem nowej 4-tej wersji platformy Finder
On-Line, nowego urzadzenia stuzgcego do lokalizacji pojazdow. Wdrozenie i rebranding oraz zwigzane z nim dziatania PR
spowodowaty okresowe obnizenie rentownosci. Dlatego tez zysk netto w Il kwartale wynidst 264 tys. zt. W IIl kwartale spdtka
odnotowata najwieksza ilo$¢ przytgczonych pojazddéw.

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. Finder przytaczyt do systemu ok. 10% wiecej pojazddéw niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Przychody w tym samym okresie wzrosty o ok. 6%, co w obliczu erozji cenowej, ktérg mozna zaobserwowac na rynku,
nalezy uzna¢ za wynik dobry. Rentownosé spotki w analogicznym okresie jest znacznie nizsza, co jest zwigzanie gtéwnie z
dziataniami ktére maja charakter przejsciowy.

2.3.6. Osiagniecia spotek niekonsolidowanych

W Il kwartale 2011 r. spdtka Nsoft S.A. skupita swoje dziatania na przeprowadzeniu akwizycji spétki Pronet Sp. z 0.0. oraz na
przygotowaniu konsolidacji dziatari obu podmiotéw. Akwizycja sfinalizowana zostata 1 wrzesnia 2011 r. Pronet jest podmiotem
konkurencyjnym w stosunku do spotki Nsoft a dodatkowo jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcéw majgtkowych.
Przejecie spoétki Pronet stwarza dla Nsoft mozliwosci znacznie szybszego rozwoju w obszarze oprogramowania dla rynku
nieruchomosci. W IV kwartale Zarzad Nsoft zamierza skupi¢ swojg uwage na sprawnym przeprowadzeniu konsolidacji dziatalnosci
operacyjnej spotek Nsoft i Pronet aby wykorzysta¢ wszelkie elementy synergii oraz uzyska¢ efektywnos¢ kosztowa wynikajaca z
potgczenia obu dziatalnosci.

W Il kwartale 2011 r. zakoriczyta sie restrukturyzacja spotki Netmedia T.S. RO SRL, tak aby byta ona zdolna do dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z know-how udostepnionym przez Netmedia S.A. Ponadto zostat osiaggniety cel ilosci zakontraktowanych
obiektow noclegowych (400) na potrzeby rozszerzenia dziatalnosci o dodatkowe kanaty dystrybucji: narzedzie Corporate Travel
Assistant (CTA) do obstugi klientéw biznesowych oraz program afiliacyjny. Wdrozenie obu tych narzedzi planowane jest
w IV kwartale 2011 r. Do korica 2011 r. Nemtedia T.S. RO SRL planuje zakontraktowaé w sumie 600 obiektéw noclegowych, co
pozwoli pozyskaé dodatkowych klientéw i ustabilizowaé pozycje finansowga spotki.

2.3.7. Istotne wydarzenia w III kwartale 2011 r.

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Po zakonczeniu Il kwartatu Emitent rozpoczat reorganizacje polegajaca na wydzieleniu z Netmedia S.A. catej dziatalnosci zwigzanej
ze sprzedaza ustug turystycznych i przeniesieniu jej do spétki zaleznej. Dnia 24 sierpnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate wyrazajagca zgode na wydzielenie i wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej aportem do spétki zaleznej od Netmedia S.A. dziatajacej pod firma eTravel
S.A.

eTravel S.A. zostata powotana 8 sierpnia 2011 r. i zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym dla Miasta Stotecznego Warszawa
23 sierpnia 2011 r. W dniu 31 sierpnia do spotki tej zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczgcej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. Tym samym w dniu 1 wrzesnia 2011 r.
podwyzszony zostat kapitat zaktadowy z dotychczasowej wysokosci 100 tys zt do wysokosci 1 380 tys. zt, tj. o 1 280 tys. zt, w drodze
emisji 12 771 000 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) zt kazda oraz emisji 145 000 akcji imiennych
serii C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) zt. Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 5,00 zt za jedng akcje i zostata w catosci
pokryta aportem wniesionym z Netmedia S.A. natomiast cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,10 zt za jedng akcje i zostata w
catosci pokryta wktadem pienieznym pokrytym przez dwdch akcjonariuszy — Netmedia S.A. i Nsoft S.A. Po przeprowadzeniu
transakcji podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym eTravel S.A. wynidst 99,9%, natomiast udziat Nsoft S.A. —
0,1%. Spotka eTravel z dniem 31 sierpnia 2011 r. przejeta catosé dziatalnosci turystycznej Emitenta.
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Gtownym celem tych dziatan jest przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie Kapitalowej Netmedia oraz
uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitalowej. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem
Zarzadu Emitenta nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest pozycja lidera w sprzedazy ustug
turystycznych w Polsce i Europie Wschodnie;j.

W ramach reorganizacji Spotka eTravel S.A. nabyta w dniu 18 sierpnia 2011 r. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy
udziat, stanowigcych 100% udziatéw w spdtce eMarketing Sp. z 0.0. na potrzeby wydzielenia dziatalnosci marketingowej wraz ze
znakiem towarowym o istotnej wartosci. Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa wydzielona z eTravel S.A.
zostata wniesiona do spétki eMarketing.

Objecie udziatéw w Expedyt Sp. z 0.0.

Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 30% udziatu w kapitale
zaktadowym Expedyt Sp. z 0.0. za kwote 399,8 tys. zt. Spdétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajgcych na publikacji
kupondéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest producentem gier internetowych.

Objecie udziatéw w Pronet Sp. z o0.0. - konsolidacja ustug informatycznych na rynku nieruchomosci

Dnia 11 sierpnia 2011 r. spotka zalezna w 62% od Emitenta — Nsoft S.A. — podpisata umowe z dwoma osobami fizycznymi na zakup
17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym Pronet Sp. z o.0. (dalej. ,,Pronet”)
za kwote 800 tys. zt brutto. W dniu 1 wrzesnia 2011 r. uchwatg nr 2 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Nsoft S.A. podwyzszony
zostat, w trybie zwyktym, kapitat zaktadowy z dotychczasowej wysokosci 700 000 ztotych do wysokosci 933 333,40 ztotych, tj. o
233 333,40 ztotych, w drodze emisji 2 333 334 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) ztotych kazda.
Cena emisyjna wyniosta 1,42 zt za jedng akcje. Emisja w catosci skierowana zostata do dwdch oséb fizycznych w zamian za wszystkie
pozostate udziaty spétki Pronet Sp. z o0.0. stanowigcych 81% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Pronet Sp. z o.0. W
konsekwencji spotka zalezna Nsoft S.A. przejeta w 100% spotke Pronet Sp. z 0.0. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft
Spotka Akcyjna zmaleje do 46,5% po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy. Pronet jest
podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Nsoft S.A. na rynku oprogramowania dla biur posrednictwa. Dodatkowo Pronet jest
liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcow majagtkowych. Przejecie spoétki Pronet stwarza dla Nsoft S.A. mozliwosci
znacznie szybszego rozwoju w obszarze oprogramowania dla rynku nieruchomosci.

Umowa z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MSZ)

Dnia 18 lipca 2011 r. spotka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. — podpisata umowe z Ministerstwem
Spraw Zagranicznych (MSZ) w zakresie kompleksowej obstugi podrdzy pracownikdw MSZ oraz oséb towarzyszacych. Umowa zostata
zawarta na okres 48 miesiecy i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Catkowita wartos¢ przedmiotu Umowy osiggnie w catym
okresie jej trwania kwote nie wyzszg niz 80 min zt brutto.

W konsekwencji wygrania przetargu przez NBT Sp. z 0.0. na kwote do 80 min zt na obstuge podrézy stuzbowych MSZ, Netmedia S.A.
poreczyta gwarancje bankowg w wysokosci 1.600 tys. zt, wydang NBT na potrzeby zabezpieczenia realizacji umowy.

Przeniesienie akcji Inwestycje Alternatywne Profit S.A. do sp6tki NetmediaCapital LTD

Dnia 2 wrzesnia 2011 r. zalezna od Emitenta spdtka NetmediaCapital Ltd z siedzibg na Cyprze objeta od Netmedia S.A. 6.890.000
akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), stanowiace 31,77% udziat w kapitale zaktadowym IAP. taczna wartosé
rynkowa objetych transakcjg stanowi 14.675.700 zt. W zamian Emitent objat 1000 udziatéw NetmediaCapital Ltd.

NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze jest spdtka powotang w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego
aktywoéw Emitenta. NETMEDIA S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka IAP zajmuje sie handlem metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka. Firma jest jednym z lideréw polskiego
rynku w tym obszarze. Obecnie IAP przygotowuje sie do debiutu na rynku NewConnect przy GPW, ktéry planowany jest na IV
kwartat 2011 r.

Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezposrednio 3.549 akcji IAP stanowigcych 0,02% udziatéw w kapitale zaktadowym IAP, a
spotka NetmediaCapital LTD posiada 6.890.000 akcji IAP, stanowigcych 31,77% udziatéw w kapitale zaktadowym IAP. Posredni stan
posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie. Réwniez cel inwestycyjny Emitenta w stosunku do akcji
IAP w wyniku transakcji nie ulegt zmianie.
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Zarejestrowanie nabycia udziatow w GTH Solutions

Dnia 13 wrzesnia 2011 r., w nastepstwie przystgpienia 10 maja 2011 r. do spotki GTH Solutions Sp. z 0.0., zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu tej spétki. W wyniku rejestracji NETMEDIA S.A. posiada 60 udziatéw stanowigce 37,5% w kapitale
zaktadowym GTH Solutions Sp. z 0.0. Spétka swiadczy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze
wzgledu na unikalnos¢ i jakos¢ produktu, rosngce swiatowe zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie w potaczeniu z
doswiadczeniem zespotu spotki, spdtka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowac bardzo szybkie tempo rozwoju.

2.3.8. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Wysokie miejsca Grupy Netmedia w prestizowym rankingu Deloitte

W kolejnym roku z rzedu Netmedia odniosta ogromny sukces w rankingu Deloitte Technology Fast50 Central Europe 2011. Ranking
ten identyfikuje najszybciej rozwijajace sie Srodkowoeuropejskie przedsiebiorstwa technologicznie innowacyjne na podstawie
procentowego wzrostu przychoddéw operacyjnych.

Grupa Netmedia uplasowata sie na 1. miejscu wsrdéd spétek polskich z wynikiem wzrostu przychodéw az o 3.640% w latach 2006-
2010. Jednoczesénie jest to 4. wynik wérdd spétek z catego regionu Europy Srodkowej.

Grupa Netmedia zajeta réwniez 1. miejsce w kategorii ,Wielka Pigtka”. W tym zestawieniu brane sg pod uwage spétki, ktére w
ostatnim rozpatrywanym roku miaty przychody wieksze niz 25 min euro. W tej klasyfikacji nasza firma zdystansowata konkurencje —
spotka z drugiego miejsca zanotowata 10-krotnie nizszg dynamike wzrostu przychoddéw (352%).

Netmedia juz trzeci rok z rzedu zajmuje najwyzsze miejsca w rankingach Deloitte'a. W latach 2009 i 2010 zajmowata 1. miejsca w
rankingach Deloitte Technology Fast 50. W 2010 r. Netmedia dodatkowo zajeta 2. miejsce w rankingu Deloitte Technology Fast 500
EMEA najszybciej rozwijajacych sie spétek technologicznych w Europie, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

Przejecie Bocho Travel

Dnia 31 pazdziernika 2011 r. zalezna w 100% od Emitenta spdtka Netmedia Business Travel zakupita 6.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Bocho Travel Sp. z 0.0. Udziaty zostaty zakupione za 1.250
tys. zt od dwdch oséb fizycznych. Spétka Bocho Travel dziata w branzy turystycznej na terenie Matopolski i Slaska, gtéwnie w
zakresie organizacji i obstugi podrdzy stuzbowych.

2.4. Przewidywany rozwdj Grupy

Czynniki, ktore mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w najblizszych kwartatach:
¥ Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Warunki atmosferyczne, w szczegdlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt wulkaniczny oraz powodzie;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej;
Rozwdj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce, w szczegdlnosci w zwigzku z EURO 2012;
Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia;
Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;

Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na $wiecie;

v VvV VvV VvV VvV Vv Vv

Rozwdj technologii umozliwiajacy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajaca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych;

Wedtug Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w ostatnich latach
powinna ulec znacznej poprawie w latach 2011 i 2012. Wedtug skorygowanych (w gére) prognoz Instytutu, ogdlna liczba
przyjazdéw turystéw po spadku do 13 min w 2008 r. i do 11,9 mIn w 2009 r., bedzie powoli rosng¢ do poziomu okoto 13,6 min w
latach 2012 i 2013 oraz do 14,6 mIn w 2015 r. Takze liczba turystodw polskich i zagranicznych korzystajacy z obiektéw noclegowych
zakwaterowania zbiorowego powinna rosng¢. Na powyzsze trendy pozytywny efekt powinny wywrzec¢ rozgrywki EURO 2012.

Polepszenie sytuacji w turystyce w Polsce i za granicg powinno wptyng¢ na poprawe wynikdéw finansowych Grupy Netmedia,
poniewaz sprzedaz ustug turystycznych stanowi podstawe dziatalnosci Grupy i przynosi najwyzsze przychody.
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Przyjazdy turystéw zagranicznych w latach 2000 - 2010 i prognoza do 2015 r., Zrédto: www.intur.com.pl
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2.5. Pozostale informacje

2.5.1. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

NETMEDIA S.A. nie opublikowata prognoz na 2011 r.
2.5.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba akcji , Zmiana udziatu . " Udziat w liczbie
. gtoséw na Wz _ , Liczba akcji na )

przedstawiona w X w liczbie gtoséw ., gtosow na Wz

. przedstawiony w . dzien .

poprzednim oorzednim M2 WZ w okresie rzekazania na dzien

raporcie P r’a) orcie 31.08.2011- pra ortu? przekazania
kwartalnym1 P 1 14.11.2011 P raportu2
kwartalnym

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 600 000 37,86% - 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu 725 000 5,97% - 725 000 5,97%
KBC TFI S.A. 1008 260 8,30% - 1008 260 8,30%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91% - 839 695 6,91%
Altus TFI S.A. 741178 6,10% - 741178 6,10%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% - 646 065 5,32%
Pozostali 3589 802 29,54% - 3589 802 29,54%
Razem 12 150 000 100% - 12 150 000 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 31 sierpnia 2011 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 listopada 2011 r.

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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2.5.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp61ki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czltonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadaja nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Liczba akcji e Zmiana udziatu Udziat w liczbie

. tosé Wz . . Liczba akgji .
przedstawiona w glosowna w liczbie gtoséw Iczba akcjina gtosow na WZ

poprzednim prze:s:zazzjl:ir:: W na WZ w okresie rzglilaezr;nia na dzien
raporcie P rg orcie 31.08.2011- pra - przekazania
kwartalnym1 P 1 14.11.2011 P raportu2
kwartalnym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 600 000 37,86% - 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu 725 000 5,97% - 725 000 5,97%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego nie nastapita zadna zmiana w stanie posiadania akcji NETMEDIA S.A. przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjgtkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz z
pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spotdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji NETMEDIA S.A.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji ani opcji na akcje Spotki poza Panem
Januszem Wojcikiem Przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Zarzgd NETMEDIA S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem Pana
Janusza Wojcika w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez
Zarzad emisji akcji serii | NETMEDIA S.A., podmiot powigzany z Panem Januszem Wdjcikiem Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
NETMEDIA S.A. - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii |
NETMEDIA S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spétka TAMEX Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w AJW
INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas spdtka Tamex S.A., w ktérej Janusz Wajcik jest akcjonariuszem, posiada 100%
udziatéw w spétce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w spotce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. jak i Tamex S.A. Janusz
Wojcik jest Prezesem Zarzadu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz I, akcje objete
przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2.5.4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sadowego, ktérego wartosc¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych NETMEDIA S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o zakazanie czynéw
nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartosé
przedmiotu sporu nie byfa okreslona.

2.5.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spé1ki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2011 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.5.6. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych spo6tki

W Il kwartale 2011 r. NETMEDIA S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong umoéw kredytowych, nie udzielaty poreczen ani
gwarancji osobom trzecim, ktérych taczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Spétki z Grupy: Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i NBT Sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla spétki NETMEDIA
S.A. do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatow wtasnych
Spotek na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

Netmedia S.A. poreczyta dwie gwarancje udzielone spodfce zaleznej NBT Sp. z 0.0. stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy z MSZ oraz zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym. Szczegdtowa specyfikacja zobowigzan pozabilansowych ujeta
zostata w nocie 1.8.14.

2.5.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spo6iki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie kwartalnym nie istniejg inne tego typu informacje.
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3. Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

nn
Nota 35332511
64 134
4272
1144
57230

783

705
11477

9309
1266
8043
232
1290
209
206

230
75611

stan na
30.06.2011

61297
4343
7054

48 652

783

465
12 666

9598

9598
232
1512
89
1024

211
73 963

stan na
31.12.2010

59 784
4413
6577

47 365

783

646
8236

5777

5777
232
1022
217
864

124
68 020

stan na
30.09.2010

57 259
4397
6381

45 837

644
12703

6 809

6 809

1215
449
3331
783
116
69 962
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM
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stan na

Nota 55 09.2011

53 462
1215

31313

18 355
2579
6735
3688
3046

15 415
7 205

180
7390
2499
4892

15

108

51

466
75611

stan na
30.06.2011

53 288
1215

31313

18 355
2405
7 446
4191
3255

13 228
5841
180
5346

5346

73

995

234

559
73 963

NETMEDIR
stan na stan na
31.12.2010 30.09.2010
50 884 50 758
1215 1215
31313 31313
12 803 12 803
5553 5427
8516 8 657
5197 5702
3319 2 955
8620 10 547
2012 2012
360 180
3688 5630
3688 5630
- 518
1250 1257
873 105
183 287
254 559
68 020 69 962
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Nota Il kwartat
2011 *

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 30 659
materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 30 653

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, 28542
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 28 535

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 7
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2117
Koszty sprzedazy 1522
Koszty ogdlnego zarzadu 910
Pozostate przychody operacyjne 7
Pozostate koszty operacyjne 44
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (351)
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe 24
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (276)
Podatek dochodowy (450)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 174
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 174
Inne catkowite dochody -
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania =
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw )
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesé zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw -
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych )
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych )
catkowitych dochodéw
Catkowity dochdd akcjonariuszy jednostki dominujacej 174

11l kwartat
2010

21969

21969

19474

19474

2495
1029
465
3167
13
4156
109
427
3837
793
3045

3045

3045

3 kwartaty
2011
narastajgco

76 979

76 973
7

70437

70430

6543
3621
2021
9%

75
921
1643
317
2247
(332)
2579

2579

2579

MEDIR

3 kwartaty
2010
narastajgco

65170

65170

58 164

58 164

7006
3332
1646
3230
74
5184
1803
847
6 140
713
5427

5427

5427

* - wyniki jednostkowe Netmedia S.A. uwzgledniajg zdarzenia jednorazowe zwigzane z reorganizacjg Grupy Kapitatowej
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

3 kwartaty 3 kwartaty

I} I;\gf{ta’r I} I;\gf(;ta’r 201% 2019
narastajgco narastajgco
DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem (276) 3837 2247 6140
Korekty razem: (411) 1352 (3 205) 287
Amortyzacja 158 188 534 562
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (152) 198 (185) 233
Odsetki 120 121 304 393
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1401) - (1401) -
Zmiana stanu rezerw (887) (749) 108 105
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu naleznosci 510 1191 (3.801) (977)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjagtkiem pozyczek i kredytow 1986 (985) 1411 (1 158)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (295) 593 157 96
Inne korekty - - - -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (449) 796 (332) 1032
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (237) 4397 (626) 5714

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 7 926 725 7954 818
\r:\il::r\]/:'/czrzi:;z;zhedaiy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci 6250 i 6250 i
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - - - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - - - -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - - - -
Inne wptywy inwestycyjne 1401 783 1401 783
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 290 (72) 290 -
Przychody z tytutu odsetek (15) 15 14 36
Wydatki 9415 1384 11 358 2704
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 426 48 1210 731
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - - - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 7 642 327 8717 964
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - 783 - 783
Wydatki na udzielone pozyczki 1347 227 1431 227
Wydatki na zaptacone odsetki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 490) (659) (3 403) (1 886)
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DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 2441
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek 2370
Wptywy z tytutu odsetek -
Inne wptywy finansowe 71
Wydatki 1532
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek 1509
Wydatki z tytutu odsetek 105
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu -
Inne wydatki finansowe (81)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 908
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (818)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 152
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1024
Srodki pieniezne na koniec okresu 206

www.netmedia.com.pl

94

94
934
507
135

291
(840)
2898

(198)
433
3331

NETMEDIR
5198 185
5013 -

185 185
1827 2185
1509 1338

317 429
5553 8180

(5552) (8 180)
- 418

3371 (2 000)
(658) 1828

185 (233)

864 1503

206 3331

Strona 40



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

3.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2011 r. wg MSSF
Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 3 kwartaty 2011 r.
Korekty konsolidacyjne

Razem zmiany w okresie

Kapitat wiasny na dzien
30 wrzesnia 2011 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2010 r. wg MSSF
Korekty btedow

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 2010 r.
Korekty konsolidacyjne
Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2010 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2010 r. wg MSSF
Korekty btedéw

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku netto

Zysk netto za 3 kwartaty 2010 .
Korekty konsolidacyjne

Razem zmiany w okresie

Kapitat wiasny na dzien
30 wrzes$nia 2010 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitaty Akcje
zapasowy wiasne

3 kwartaty 2011 r.

44116

44 116

5552

5552
49 668
2010 .

35936

35936

8180

8180
44 116

3 kwartaty 2010r.

35936

35936

8180

8180

44116

Pozostate
kapitaty

Wynik
netto

5552

5552

(5 552)
2579

(2973)

2579

8180

8180

(8 180)
5552

(2627)

5552

8180

8180

(8 180)
5427

(2753)
5427

MEDIR
Razem
przypisane
akcjonariu
szom Razem
jednostki kapitaty
dominujgc
ej
50 883 50 883
50 883 50 883
2579 2579
2579 2579
53 462 53 462
45 331 45331
45 331 45 331
5552 5552
5552
50 883 50 883
45 331 45 331
45 331 45 331
5427 5427
5427 5427
50 758 50 758
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3.5. Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a) Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

3 kwartaty
2011

narastajgco
Przychody netto ze sprzedazy produktow 76 979
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 70437
Zysk brutto na sprzedazy 6 543
Pozostate przychody operacyjne 96
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 921
Zysk przed opodatkowaniem 2247
Podatek dochodowy (332)
Zysk netto 2579

3 kwartaty 2010 narastajgco

Przed zmiang Po zmianie
68 337 65170
57 878 58 164
10459 7 006
63 3230
5470 5184
6428 6 140
767 713
5661 5427

W przekwalifikowaniu uwzglednione zostaty dwie zmiany. Pierwsza zmiana prezentacyjna dotyczy proporcjonalnego roztozenia w
odpowiednich okresach sprawozdawczych rezerw na zobowigzania ktdre zawigzane zostaty jednorazowo w ciezar wyniku na dzien

31 grudnia 2010 r. Kwota rezerw przekwalifikowanych na 3

kwartaty 2011 r. wynosi 287 tys. zt. Druga zmiana dotyczy

przekwalifikowania z dziatalnosci operacyjnej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej wartosci jednorazowej transakcji sprzedazy
domen ktdre zostaty zbyte w IIl kwartale 2010 r. Kwota przekwalifikowania wynosi 3 167 tys. zt

b) Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Wynik finansowy biezgcego okresu
Rozliczenia okresowe bierne
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rezerwy na zobowigzania

Stan na 30.09.2010

Stan na
30.09.2011 Przed zmiang Po zmianie Réznica

705 644 590 54

2579 5661 5427 (233)

51 0 287 (287)

180 0 180 (180)

195 1542 1257 285

108 0 105 (105)

W przekwalifikowaniu uwzglednione zostaty dwie zmiany. Pierwsza zmiana dotyczy proporcjonalnego roztozenia w odpowiednich
okresach sprawozdawczych rezerw na zobowigzania ktdre zawigzane zostaty jednorazowo w ciezar wyniku na dziend 31 grudnia
2010 r na kwote 287 tys. zt. Z tego tytutu utworzone zostato aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 54 tys. zt i w efekcie
wynik okresu za 3 kwartaty 2011 r. zmniejszyt sie o 233 tys. zt. Druga zmiana dotyczy przekwalifikowania zobowigzan
krétkoterminowych na pozostate zobowigzania finansowe (180 tys. zt) oraz na rezerwy na zobowigzania (105 tys. zt).
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