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Komisja Nadzoru Finansowego
Skonsolidowany raport pétroczny PSr 2011

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.U. nr 33, poz. 259) dla emitentéw
papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowa.

Za | pdtrocze roku obrotowego 2011 obejmujgce okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., zawierajacy skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w walucie
polskiej (PLN) oraz jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej w walucie polskiej (PLN).

Petna nazwa emitenta

Siedziba

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie
Podstawowe przedmioty dziatalnosci

Numer KRS
Numer NIP
Numer REGON

Netmedia Spoétka Akcyjna

ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa

Media (med.)

pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, reklama

0000259747

526-23-61-606

016033317

Podmiot uprawniony do badania: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Data przekazania raportu: 31 sierpnia 2011 r.

Wybrane dane finansowe

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 1.6.2)

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe pétrocze / potrocze / pétrocze / alises
2011 2010 2011 2010

[przeksztatcone] [przeksztatcone]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 66 475 66 654 16 756 16 646
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 507 2620 632 654
EBITDA 2974 3063 750 765
Zysk (strata) brutto 3601 3064 908 765
Zysk (strata) netto 3186 2884 803 721
?g)ﬂ(ﬂ(:ﬁ;:i)gl;etto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 3186 2884 803 721
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -918 201 -231 50
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3208 -549 -809 -138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3651 -1309 920 -327
Przeptywy pieniezne netto razem -475 -1657 -120 -414
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,26 0,24 0,07 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,26 0,24 0,07 0,06

>tan na 31stt1a2h2n(f1o Stan na 31%282?2?10
OB [przeksztatcone] ATETh0 [przeksztatcone]
Aktywa razem 90 629 80 080 22733 20220
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 835 23512 7 484 5937
Zobowigzania dtugoterminowe 7772 9017 1950 2277
Zobowigzania krotkoterminowe 22 063 14 495 5534 3660
Kapitat wtasny 60 794 56 567 15 250 14284
Kapitat zaktadowy 1215 1215 305 307
Liczba akgji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 5,00 4,66 1,25 1,18
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Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgcji (szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

sredni kurs w | pétroczu 2010: 4,0042
sredni kurs w | pétroczu 2011: 3,9673
$redni kurs na dziert 31.12.2010: 3,9603
$redni kurs na dziert 30.06.2011: 3,9866

www.netmedia.com.pl

5,00 4,66
w tys. zt
potrocze /  pétrocze / 2010
2011 [przeksztatcone]
46 320 43200
1272 1029
1648 1403
2522 2303
2 405 2382
-725 -37
-1726 -16
2611 -1304
160 -1357
0,20 0,20
0,20 0,20
>tan na 315t132rrzn<f10

Sz AL [przéksztalcone]
73 962 68 019
20674 17 135
7 446 8516
13 228 8619
53 288 50 884
1215 1215
12 150 000 12 150 000
4,39 4,19
4,39 4,19

MEDIR
1,25 1,18
w tys. eur
potrocze/  pétrocze / 2010
2011 [przeksztatcone]
11 675 10789
321 257
415 350
636 575
606 595
-183 9
-435 -4
658 326
40 339
0,05 0,05
0,05 0,05
>tan na 315t132n2r§10
S [prze-ksz;alcone]
18 553 17 175
5186 4327
1868 2150
3318 2176
13 367 12 848
305 307
12 150 000 12 150 000
1,10 1,06
1,10 1,06
Strona 3



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r. MEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

1. Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci FINANSOWE]......ccccvueereiiiiiiiiiinnrieiiiisissereesn s sassse s saass e e s s sssssssnes
1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE]........ceeecuiiiieciiiee et e s e e e e e s areeeeas
1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow ...........

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

T O 13 VY = To [or.2=Y o1 - PP
1.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu SPrawozdania.......cc.ceeerveeriieeeieeniiieenee et 12
O A D - o T IE =T 4 1 =T a1 (0L PP OPPPRT 14
1.8, SZCZEGOTOWE NOTY ..eeeeiiiiiiieiie ettt sttt e st e et e st e et esab e e e bt e s bt e e ate s beeebeesabeeeseesbeeeneenane 15

2. Pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami SprawozdawczosSCi FINANSOWE]....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiisssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssnnnns

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE].........ceeeciiiiieiiiic et et ree e e e treeeeaens

2.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw ................

2.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

2.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

R T O 1TV - o [o.2=T o | - [PPSR USRI

2.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu Sprawozdania........ccceeecieieiiieeeeciiiee e e e 29

2.7, DANE SEEMEBNTOWE ..cieieieieieieieieie e ce e ee e ee e e e e seee s e sese s e s e s e s e s e s e s e sesesesesesasesesasasasasasasasasasasesasesesesesesesesssesesesnsnssensnsnsns 31

R T Tor =Y o (o1 VY= o [o ] Y ARSI USPURSRE 31
3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KapitatoWej.......cccceeeeiiiiiiiiiiiiiisiissscsssssssssssssssssssssssssss s s s s s s s s s s snnnns 38

S % B 2o Te [ = XNV o YNV I P AT 1 £=1 1 0o 1Y ol RSP UPTRRN 38

3.2.  Opis organizacji Grupy KapitaloWe] ......cc.eeiieiiiiiiiiieiee ettt et s b e st e b e saree s 38

3.3.  Komentarz Zarzadu dotyczgcy WynikOw finanSOWYCh .......ccceiriiiiiiiiiiiii e 42

N 1S o Y u s L= or AV VoY I 074 - [P UURPN

3.5.  Przewidywany rozwoj Grupy

3.6, POZOSEAtE INTOIMACIE woeiieiiieecee et e e et e e e et e e e e etbee e e ataeeeetaeeessaeaaeastseaeassaeeeassaseeantsaeeannes

www.netmedia.com.pl Strona 4



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIR

1. Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 1.6.2)

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg

praw witasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych

konsolidacjg

Pozyczki udzielone dtugoterminowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostatfe naleznosci krétkoterminowe

Pozyczki udzielone krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

1.83a
1.83c
1.83b

1.83d

1.8.3i

1.83e
1.83f

stan na
30.06.2011

64 059
4693
17 690
8 265

29183
782
2 367

552

527
26 570

21141
289
1965
89

2 386

700
90 629

stan na
31.12.2010

61467
4764
17 690
7835

27020

782

2311

300

765
18613

13371
245
1232
217
2861

687
80080

stan na

30.06.2010
[przeksztatcone]

57575
4727
17 690
7926

25393

637

1202
24 128

19 242
40
1306
150
1270
782
1338
81703
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zysk netto

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowiazania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

1.8.3i
1.8.3k

1.8.31
1.8.31

stan na
30.06.2011
60 794
60 794

1215
31313
24568

512

3186

7772

4191

3551

30

22 063
5841
180
10179
270
3252

995
234
1112
90 629

NETMEJIA
stan na stan na
31.12.2010 30.06.2010
[przeksztatcone]  [przeksztatcone]
56 567 51088
56 567 51088
1215 1215
31313 31313
16 654 15676
-1 027

8412 2884
9017 9615
5197 6204
3790 3377
30 34
14 495 21000
2012 2018
360 180
6 347 11 505
73
3600 4934
71 8
960 567
183 0
962 1715
80 080 81703
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i mat., w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzgdkowanych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw catk. dochoddéw
Catkowity dochdd okresu

Catkowity dochéd akcjonariuszy mniejszosciowych

Catkowity dochdd akcjonariuszy jednostki dominujacej

www.netmedia.com.pl

Nota

| pétrocze
2011
66 475
66 475

56 855
56 855

9620
231
4542
2725
77
2507

266
315
1143
3601
415
3186

3186

3186

3186

| pétrocze
2010
[przeksztatcone]

66 654
66 654

56 932
56 932

9722
83
4473
2649
63
2620

134
559
869
3064
180
2884

23884

2884

23884

MEDIR

% zmiany
2011 do 2010
-0,3%
-0,3%

-0,1%
-0,1%

-1,0%
178,3%
1,5%
2,9%
22,2%
-4,3%

98,5%
-43,6%
31,5%
17,5%
130,6%
10,5%

10,5%

10,5%

10,5%
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywéw
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Przychody ze zbycia papieréow wartosciowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywodw finansowych

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe
aktywa trwate

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

www.netmedia.com.pl

| potrocze 2011

3601
-4519

-1143

467

194

1071

-7 303
2248

137

-190
-918

150

-826

-2276
-256
-3 208

MEDIR

| pétrocze 2010
[przeksztatcone]

3064
-3 552

-869

443
17
-535
-4

-4 972
6 004

-3 697
154
-180
-668

833

-732

215

320
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Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.
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NETMEDIA S.A.

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3829
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe/0Odsetki 1040
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek -1 006
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pozyczki udzielone

Odsetki -212
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3651
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -475

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 861

Srodki pieniezne na koniec okresu 2 386

www.netmedia.com.pl

NETMEDIR

-1011

-298

-1309
-1657

2927
1270
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1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za | pétrocze 2011 r.

Korekty konsolidacyjne

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2011 r. wg MSSF

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za | pétrocze 2010 r.

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2010r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Pozostate
zaktadowy  akcji pow. kapitaty
ceny
emisyjnej

| potowa 2011 r.
1215 31313 16 654
6514
1400
1215 31313 24568

| potowa 2010 r.
1215 31313 7 489
8 187
1215 31313 15676

Zyski

zatrzymane

7 386

-6 873

3186

3698

8187

-8 187

2884

23884

NETMEDIR
Kapitat
Yv’rasn.y Kapitaty Kapitat
akcjonariuszy L wiasny
) . mniejszosci )
jednostki ogotem
dominujacej
56 567 56 567
0
0
-359 -359
0
3186 3186
1400 1400
60 794 0 60 794
48 204 48 204
0
0
2 884 2 884
51 088 0 51 088
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NETMEDIA S.A.

1.5. Oswiadczenia

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz ogdélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzienn 30 czerwca 2011 r. Poréwnywalne dane finansowe za
okres 6 miesiecy korczacy sie 30 czerwca 2010 zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 .

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

1.5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg Spétki uchwata nr 1 z dnia 30 lipca 2010 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.
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1.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.6.1. Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok

zakonczony 31 grudnia 2010 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujagcymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

1.6.2. Zmiany w prezentacji

a) Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

| pétrocze | pétrocze 2010
2011 Przed zmiang Po zmianie Réznica
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 56 855 58 068 56 932 1136
Zysk brutto na sprzedazy 9620 8586 9722 -1136
Koszt sprzedazy 4542 3337 4473 -1136

Zmiana prezentacyjna wynika z innego zaprezentowania przez Netmedia Business Travel Sp. z o0.0., kosztu sprzedazy w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za pierwsze poétrocze 2010 r. w kwocie 1.136 tys. zt.

b) Zmiany w skonsolidowanych pasywach

Stan na 31.12.2010

Stan na
30.06.2011  przed zmiang Po zmianie Réznica
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 3252 4 656 3600 1056
Rezerwy na zobowigzania 995 87 960 -873
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 234 0 183 -183

Zmiana prezentacyjna dotyczy wydzielenia pozycji bilansowych rezerw i rozliczert miedzyokresowych zgrupowanych na dzien 31
grudnia 2010 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych innych.

Stan na Stan na 30.06.2010
30.06.2011 Przed zmiang Po zmianie Roznica
Pozostate zobowigzania finansowe 180 0 180 -180
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 3252 5681 4934 747
Rezerwy na zobowigzania 995 0 567 -567
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 234 0 0 0

Zmiana prezentacyjna dotyczy wydzielenia pozycji bilansowych rezerw, rozliczen miedzyokresowych i pozostatych zobowigzan
finansowych zgrupowanych na dzierr 30 czerwca 2010 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych innych.

c) Zmiany w skonsolidowanych przeptywach pienigeznych

| pétrocze 2010

| pétrocze
2011 Przed zmiang Po zmianie Rdznica
s W e
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -873 -4 -869
Wydatki na aktywa finansowe 2276 654 -215 -869
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Zmiana prezentacyjna dotyczy przekwalifikowania pozycji udziatu w zyskach netto jednostek podporzadkowanych z dziatalnosci
operacyjnej do dziatalnosci inwestycyjne;j.

1.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe]j aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.6.4. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
pofaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych
aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich
wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Dane spotki zaleznej wytgcza sie z konsolidacji jezeli spetnione sg facznie trzy warunki:
> taczna wartosé aktywow spotki nie przekracza 5% tgcznych aktywow Grupy,
> taczna wartos¢ przychoddéw spétki nie przekracza 5% tacznych przychodéw Grupy,
> taczna wartos¢ zyskdw netto spétki nie przekracza 5% tgcznych zyskdw netto Grupy.

Dla nowych naby¢, ktére nastgpity po dniu 1 stycznia 2010 r. koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka
przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty te obejmuja wynagrodzenie za znalezienie, optaty z
tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej
administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te s3 ponoszone w zamian za otrzymane ustugi. Jednostka przejmujgca ujmuje wartosé firmy na dzien przejecia i wycenia w
kwocie réznicy miedzy ceng nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci a wartoscig godziwa przejetych aktywow netto.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostalty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Dla transakgcji, ktére wystapity po dniu 1 stycznia 2011 r. udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach
objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Udziaty niekontrolujace prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako kapitat wtasny, oddzielnie od kapitatu wtasnego wtascicieli jednostki dominujgce;.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw

niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartos¢ ujemna.
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c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, a udziat Grupy
w zmianach stanu innych kapitatéw jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od
dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kornczacy sie 30 czerwca 2011 r. wraz z okresami poréwnywalnymi
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

NETMEDIA S.A. — jednostka dominujaca nd. nd. nd.
eHotele.pl Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
NBT Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
Marco Polo Travel Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
Finder S.A. 41,6% 41,6% 41,6%
Grupa Kapitatowa IAP 31,8% 29,8% 29,8%

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okres konczacy sie 30 czerwca 2011 r.:
Nsoft S.A., udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 62%,

Netmedia T.S. RO SRL, udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 88%,

NetmediaCapital LTD, udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%,

Farmaceo Sp. z 0.0., udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%,

eMonety.pl S.A., udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 4,96%.

vVvvVvy

Spétki Nsoft S.A., Netmedia T.S. RO SRL, Farmaceo Sp. z 0.0. i NetmediaCapital LTD zostaty wytgczone z konsolidacji jako spetniajgce
warunki okreslone w pkt. 1.6.3. a). 4,96% akcji spotki eMonety.pl S.A. nie podlega konsolidacji ze wzgledu na przeznaczenie ich do
zbycia.

1.7. Dane segmentowe

a) Rozpoznane segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie trzy
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,

> portale tematyczne,

> pozostate.
Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktére Zarzad Spétki dominujgcej wykorzystuje do oceny wynikow
segmentéw. Segmentacja sprawozdawcza przychodéw zaréwno jednostki dominujacej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzgdzania i organizacji dziatu handlowego jednostki dominujgcej. Organizacja i zarzgdzanie odbywaja sie w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujacg inne produkty i ustugi.

b) Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:
Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz rezerwacji hotelowych, biletow lotniczych, rejséw i wyjazdéw pakietowych.
Segment portale tematyczne obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce m.in. kredyty.net,

fundusze.com, ubezpieczenia.com, audyt.com, epodpis.pl, odchudzanie.com, filmy.pl. Segment pozostate obejmuje pozycje
nieprzypisane.
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c) Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w | potowie 2011 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

' ) Dziatalnos¢ 0e6t
Ustugi Portale Pozycje ElEdhERE gotem
turystyczne tematyczne nieprzypisane

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 66 308 21 146 66 475
sprzedazy Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 56 836 5 14 56 855
Koszty —
segmentu Koszty sprzeidazy miedzy

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 9472 16 132 9620
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu -4 542 -2725 -7 267
Przychody finansowe 1409 1409
Koszty finansowe -315 -315
Przychody nieprzypisane 231 231
Koszty nieprzypisane -77 -77
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4930 16 -1345 3601
Podatek dochodowy -415 -415
Zysk (strata) netto 4930 16 -1760 3186

d) Segmenty geograficzne za okres | pétrocza 2011 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ogdtem
Polska Europa Ameryka Pozostate

Przychody ze sprzedazy do klientéw 63 353 5 a8a 621 17 66 475

zewnetrznych

e) Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystgpity.

1.8. Szczegoélowe noty

1.8.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujacej okreslonych szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkOow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogag sie rdéznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczagcym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym r.
finansowym.
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> Utrata wartosci aktywéw

Przeglad przestanek na utrate wartosci aktywdw nie wykazat koniecznosci przeprowadzenia testéw na dzien sprawozdawczy.

> Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

>  Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Grupa stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujgce roczne
stawki amortyzacyjne:

Dla srodkéw trwatych:

budynkii budowle 2,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 30%
$rodki transportu 20%
pozostate srodki trwate 10-20%

Dla wartosci niematerialnych:

znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 10%
prawa do domen 5%

inne oprogramowanie 20 - 50%

1.8.2. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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1.8.3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkéw

NETMEDIR

a) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty
wartosci w | pétroczu 2011 r.

Wartosc¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia Srodkéw trwatych
Zmniejszenie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2011

Umorzenie na dziert 01.01.2011
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
Umorzenie na dzien 30.06.2011

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2011

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na dzien
30.06.2011

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.06.2011

Grunty

150

150

o O O o o

150

Budynki i
budowle

4630

4630

460
70
70

530

4100

Maszyny i
urzadzenia

427

68
68
0

495

308
38
38

346

149

Srodki
transportu

281

0

281

190
12
12

202

79

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w | pétroczu 2011 r. — nie wystapity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych w | pétroczu 2011 r. — nie wystapity.

www.netmedia.com.pl

Pozostate
Srodki
trwate

524
1
1
0

525

425
19
19

444

81

Srodki
trwate w
budowie

135

135

o O O o o

135

Razem

6147

69
69

6216

1383
139
139

1522

4693
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Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

MEDIR

b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w | pétroczu 2011 r.

Koszty prac

. Znaki
rozwojo- 2
1 towarowe
wych
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011 0 310
Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia 0
Zmniejszenie
W?rt'osc bilansowa brutto na 0 310
dzien 30.06.2011
Umorzenie na dzien 01.01.2011 0 148
Zwiekszenie, z tytutu: 0 5
- amortyzacji 0 5
Zmniejszenie 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2011 0 153
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2011
Zwiekszenie
Zmniejszenie 0
Odpisy aktualizujace na dzien 0 0
30.06.2011
Wf—lrt'osc bilansowa netto na 0 157
dzien 30.06.2011

1 .
Wytworzone we wiasnym zakresie.

Patenty i
Iicencje2

0

o O O o o

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych.

Oprqgramo- Wartodé Warto.sa nie-
wanie kom- . materialne w
2 firmy .

puterowe budowie

9841 0 0

757 0 0

757 0 0

0

10 598 0 0

2167 0 0

323 0 0

323 0 0

0 0 0

2490 0 0

0 0 0

0 0 0

8108 0 0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w | pétroczu 2011 r. — nie wystgpity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych w | pétroczu 2011 r. — nie wystapity.

c¢) Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

d) Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 30.06.2011 r.

Razem

10151

757
757
0

10908

2315
328
328

2643

8 265

Informacje zostaty zamieszczone w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 r. w punkcie 2.8.3. c).

e) Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

f) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto

www.netmedia.com.pl

30.06.2011 31.12.2010

21141 13371
115

21026 13371
750 775

21891 14 146

30.06.2010

19 242

19242

19242
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NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
g) Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2011 r.
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przfﬂt,;n;mo <60dni  61—90 dni 91d—n1i80 181 d:“a 60
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 115 74 5 36
Odpisy aktualizujgce 0
Naleznosci netto 115 74 5 36
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 21776 13673 6 109 457 304 300
Odpisy aktualizujgce 750
Naleznosci netto 21026 13673 6 109 457 304 300
Naleznosci brutto 21891 13 747 6 109 462 340 300
Odpisy aktualizujgce 750 0 0 0 0 0
Naleznosci netto 21141 13747 6 109 462 340 300
h) Odroczony podatek dochodowy
gifx'aezrf;tﬂf:;;Z‘:jtéli°c‘:‘$:§iizs°d5tawa COBLtlk 31.12.2010  zwiekszenia  zmniejszenia
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 30
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 71 71
Rezerwy na rekultywacje
Rezerwy na ochrone Srodowiska
Pozostate rezerwy 331 141 331
Koszty 2010 brak faktur 423 414 423
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j
Ujemne réznice kursowe 19 13 19
Strata podatkowa 2009 2230 923
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach
Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach 0 10
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce naleznosci 921 26 90
Przychody przysztych okreséw
Suma ujemnych réznic przejSciowych 4025 604 1857
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 765 115 353
www.netmedia.com.pl

MEDIR

>360 dni

933
750
183

933

750
183

30.06.2011

30

141
414

13
1307

10

857

2772

19%
527
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Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Przychody ze sprzedazy akcji eMonety S.A.

Odsetki od pozyczki

Przychody zafakturowane w roku nastepnym

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

i) Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

j) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate swiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

k) Pozostate rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepuja.
Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia
4284 1059 1605
1236

21 5 21
13 147
36 18 1
1225 511 1225
19 949 1593 2852
19% 19% 19%
3790 303 542
30.06.2011 31.12.2010
527 765
3551 3790
-3024 -3025
30.06.2011 31.12.2010
30 30
30 30
30 30
30.06.2011 31.12.2010
995 960
234 183
1229 1143
1229 1143

MEDIR

30.06.2011

3738

1236
13147
53
511
18 690

19%
3551

30.06.2010
1202

3377

-2175

30.06.2010
42

42
34

30.06.2010

567

567

567
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) Zmiana stanu rezerw pozostatych

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz
zZwroty

Stan na 01.01.2011 0

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowe;j

Stan na 30.06.2011, w tym: 0
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1.8.4.

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.5.

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem. 15 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Rezerwa
restrukturyzacyjna

0

Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

przeznaczeniu catosci osiggnietego w 2010 r. zysku netto na kapitat zapasowy Spotki.

1.8.6.

NETMEDIR
Inne rezerwy Ogotem
1143 1143
1229 1229
-1143 -1143
1229 1229
1229 1229

Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci.

1.8.7.

Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz-na’rzecz Zakup?y ?d
. podmiotéw podmiotéw
powigzany ) .
powigzanych powigzanych
30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2011 2010 2011 2010
Jednostka dominujaca -
NETMEDIA S.A.
Jednostki zalezne:
eHotele.pl Sp. z 0.0. 599 424 951 995
NBT Sp. z 0.0. 1022 565 18068 19129
Marco Polo Sp. z 0.0. 213 71 1 0
Nsoft S.A. 50 0 27 0
Jednostki stowarzyszone:
Finder S.A.
Grupa IAP
Zarzad Spotek Grupy
net travel Michat Pszczota 26 24 140 84
net grow Andrzej Wierzba 0 0 270 156

Zobowigzania

Naleznosci od w tym
L . wobec
podmiotéw przetermino- L
owigzanych wane ool
P powigzanych
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2011 2010 2011 2010 2011 2010
227 476 0 0 125 48
202 189 0 0 1423 2697
10 0 0 0 0 79
112 0 0 0 0 0
0 0
0 0
1 39 0 19 91
0 0 0 0 313

uchwate o

w tym zalegte, po
uptywie terminu

ptatnosci

30.06. 30.06.
2011 2010

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0

0

0

Spotki z Grupy: Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i NBT Sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla sp6tki NETMEDIA
S.A. do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatéw witasnych

Spétek na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

www.netmedia.com.pl
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W | kwartale 2011 r. zostata sptacona pozyczka udzielona wiceprezesowi Zarzagdu Michatowi Pszczole w dniu 19 czerwca 2007 r. w
kwocie 150 tys. zt.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych. Cztonkowie Zarzgdu poreczyli kredyt dtugoterminowy dla NETMEDIA S.A. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych. Z tego tytutu zawigzana zostata na 30 czerwca 2011 r. rezerwa na przyszte zobowigzania w
NETMEDIA S.A. na faczng kwote 180 tys. zt .

1.8.8. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.9. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapilty od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.8.10. Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktorego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych NETMEDIA S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o zakazanie czynéw

nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartos¢
przedmiotu sporu nie byta okreslona.

1.8.11. Zdarzenia po dacie bilansowej

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej dla sprawozdania za | pétrocze 2011 r., zostaty opisane ponizej w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2011 r. w punkcie 3.3.7.

www.netmedia.com.pl Strona 22
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NETMEDIR

2. Potroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(W celu zachowania poréwnywalnosci prezentacji danych zaprezentowane dane za poprzednie okresy

przeksztatcone. Szczegdtowy opis przeksztatcen znajduje sie w nocie 2.6.2)

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa dostepne do sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

2.83a
2.83b
2.83c

2.83h

2.83d

283¢g

stan na
30.06.2011

61 297
4343

7 054

47 083

782

1570

465

12 665

9597
232
1512
89
1024

211
73 962

stan na
31.12.2010
59783
4413
6 577
46 007
782
1358
646

8236

5777
232
1022
217
864

124
68 019

zostaty odpowiednio

stan na

30.06.2010
[przeksztatcone]

57 525
4448
6470

44 333

1178
1096

11512

8015

1200
150
433
782
932

69 037
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

2.83h

2.8.3]
2.8.3]

stan na
30.06.2011
53 288
1215
31313
18 355

2405
7 446
4191
3255

13 228
5841
180
5346

73

995
234
559
73 962

NETMEDIR
stan na stan na
31.12.2010 30.06.2010
[przeksztatcone] [przeksztatcone]
50 884 47 713
1215 1215
31313 31313
12 803 12 803
5553 2382
8516 9332
5197 6203
3319 3129
8619 11992
2012 2018
360 180
3687 7 416
1250 742
873 854
183 0
254 782
68 019 69 037
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2.2. Jednostkowe sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i mat., w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$é zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Catkowity dochéd akcjonariuszy jednostki dominujacej

www.netmedia.com.pl

| pétrocze
2011

46 320
46 320

41 895
41 895

4425
89
2099
1112
31
1272
1544
294
2522
117
2405

2 405

2 405

| pétrocze
2010
[przeksztatcone]

43 200
43200

38 689
38 689

4511
61
2302
1180
61
1029
1694
420
2303
-79
2382

2382

2382

MEDIR

% zmiany
2011 do 2010

7,2%
7,2%

8,3%
8,3%

-1,9%
45,9%
-8,8%
-5,8%
-49,2%
23,6%
-8,8%
-30,0%
9,5%

1,0%

1,0%

0,0%

1,0%
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2.3. Jednostkowe sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

| pétrocze 2011 lIpoioczeid0o

[przeksztatcone]
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem 2522 2303
Korekty razem: -3 247 -2 602
Amortyzacja 376 374
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 17
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 206 -1302
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4
Zmiana stanu rezerw 173 579
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci -3 110 -1818
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 302 8
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 218 -456
Inne korekty
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej -725 -299
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -725 -37
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1589 1321
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne 1399 1233
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 190 72
Przychody z tytutu odsetek 12
Wydatki 3315 1337
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 783 683
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 2276 654
Inne wydatki inwestycyjne 256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1726 -16
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 3829 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3829
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki -1218 -1304
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 1006 -1011
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki 212 -293
Inne wydatki finansowe 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2611 -1304
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 160 -1070
Bilansowa zmiana stanu $srodkdw pienieznych, w tym 160 -1070

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 864 1503
Srodki pieniezne na koniec okresu 1024 433
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2.4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

Zmiany zasad rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw
podstawowych

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Ptatnosc¢ w formie akcji wtasn.

Podziat zysku netto
Woyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2011 r. wg MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

Zmiany zasad rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw
podstawowych

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wtasn.

Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Suma dochoddéw catkowitych

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2010 r. wg MSSF

www.netmedia.com.pl

Kapitat
zaktadowy

1215

1215

1215

1215

1215

1215

Kapitaty
zapasowy
ze sprzed. Akcje Pozostate
akcji pow. wtasne kapitaty
ceny nomi-
nalnej
| potowa 2011 r.
31313 0 12 803
31313 0 12 803
5552
31313 0 18 355
| potowa 2010 r.
31313 4623
31313 0 4623
8180
31313 0 12 803

Niepodzie-
lony wynik
finansowy

5552

5552

-5552

8180

8180

-8 180

MEDIRA
Wynik
fi'na.nsowv Kapitat
biezgcego witasny
okresu ogétem
[przeksztatco
nej

0 50 883

0

0

0 50 883

0

0

0

0

0

2 405 53 288

45 331

0

0

0 45331

0

0

0

0

0

2382 2382

2382 47 713
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2.5. Oswiadczenia

2.5.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2011 r. Porownywalne dane finansowe za okres 6
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 r. zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2010 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2010 .

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z
niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

2.5.2. Os$wiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spdétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg nr 1 z dnia 30 lipca 2010 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

2.6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.6.1. Opis przyjetych zasad rachunkowoSci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego s3
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2010 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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2.6.2. Zmiany w prezentacji

a) Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

| pétrocze
2011
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 41 895
Zysk brutto na sprzedazy 4425
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1272
Zysk przed opodatkowaniem 2522
Podatek dochodowy 117
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 405

Przed zmiang

38402
4798
1316
2590

-25
2615

| pétrocze 2010

Po zmianie

38 689
4511
1029
2303

-79
2382

MEDIR

Réznica
-287
287
287
287
54
233

Zmiana dotyczy proporcjonalnego roztozenia w odpowiednich okresach sprawozdawczych rezerw na zobowigzania ktére zawigzane
zostaty jednorazowo w ciezar wyniku na dziert 31 grudnia 2010 r. Kwota rezerw przekwalifikowanych na | pétrocze 2010 r. wynosi

287 tys. zt

b) Zmiany w jednostkowych aktywach

Stan na
30.06.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 465
Aktywa razem 73 962

Przed zmiang

1042
68 983

Stan na 30.06.2010

Po zmianie

1096
69 037

Rdznica
54
-54

Zmiana dotyczy proporcjonalnego roztozenia w odpowiednich okresach sprawozdawczych rezerw na zobowigzania ktére zawigzane
zostaty jednorazowo w ciezar wyniku na dziert 31 grudnia 2010 r. Kwota rezerw przekwalifikowanych z tego tytuty na | pétrocze
2010 r. wynosi 287 tys. zt od ktérej aktywo z tytutu podatku odroczonego wynosi 54 tys zt.

c) Zmiany w jednostkowych pasywach na 30.06.2010 r.

Stan na
30.06.2011
Kapitata wtasny 53288
Zysk netto 2 405
Pozostate zobowigzania finansowe 180
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 73
Rezerwy na zobowigzania 995
Pasywa razem 73 962

Przed zmiang

47 946
2615

0

1489

0

68 983

Stan na 30.06.2010

Po zmianie

47713
2382

180

742

854
69 037

Réznica
233
233
-180
747
-854
54

Zmiana prezentacyjna na dzien 31 czerwca 2010 r. dotyczy wydzielenia z zobowigzan krétkoterminowych, rezerw na zobowigzani
na kwote 567 tys. zt i pozostatych zobowigzan finansowych na kwote 180 tys zt. Dodatkowo druga zmiana dotyczy
proporcjonalnego roztozenia w odpowiednich okresach sprawozdawczych rezerw na zobowigzania ktére zawigzane zostaty
jednorazowo w ciezar wyniku na dzien 31 grudnia 2010 r. Kwota rezerwy przekwalifikowanej z tego tytuty i zaprezentowanej w

pozycji rezerw na zobowigzania na | pétrocze 2010 r. wynosi 287 tys. zt.

www.netmedia.com.pl

Strona 30



Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r.
NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej) MEDIA

d) Zmiany w jednostkowych pasywach na 31.12.2010 .

Stan na 31.12.2010

Stan na
30.06.2011 Przed zmiang Po zmianie Rdznica
Zobowigzania krotkoterminowe inne 73 2306 1250 1056
Rezerwy na zobowigzania 995 0 873 -873
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 234 0 183 -183

Zmiana prezentacyjna dotyczy wydzielenia pozycji bilansowych rezerw i rozliczen miedzyokresowych zgrupowanych na dzien 31
grudnia 2010 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych innych.

2.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka
prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakgji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

2.7. Dane segmentowe

Informacje zostaty zamieszczone w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 r.
2.8. Szczegoélowe noty

2.8.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

> Utrata wartosci aktywow

Przeglad przestanek na utrate wartosci nie wykazat koniecznosci przeprowadzenia testow.

> Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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> Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw. Spotka stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujace
roczne stawki amortyzacyjne:

Dla $rodkéw trwatych:

budynki i budowle 2,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 30%
Srodki transportu 20%
pozostate $rodki trwate 10-20%

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 10%
prawa do domen 5%

inne oprogramowanie 20 - 50%

2.8.2. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢
lub wywierany wplyw

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.3. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkéw

a) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty
wartosci w | pétroczu 2011 r.

Grunty Budynkii Maszyny‘i sl Pc;izztlfite tr?A:Zfeki/v Razem
budowle urzadzenia  transportu — budowie
Z‘::;O(j;g'llaz“g;’r’a brutto na 150 4370 327 155 152 136 5290
Zwiekszenie, z tytutu: 0 0 27 0 0 0 27
- nabycia $rodkéw trwatych 0 0 27 0 0 0 27
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
:::f;;gga;gfr' a brutto na 150 4370 354 155 152 136 5317
Umorzenie na dziert 01.01.2011 0 412 248 120 98 0 878
Zwiekszenie, z tytutu: 0 56 24 4 12 0 96
- amortyzacji 0 56 24 4 12 0 96
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2011 0 468 272 124 110 0 974
Odpisy aktualizujgce na dzien 0
01.01.2011
Zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien
30.26.y2011 " 0 0 0 0 0 0 0
:::?:;";2?2"53” anetto na 150 3902 82 31 a2 136 4343

Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci w | pétroczu 2011 r. — nie wystgpity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych w | pétroczu 2011 r. — nie wystgpity.
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty

wartosci w | pétroczu 2011 r.

Koszty prac
rozwojo-
1
wych

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2011

Zwiekszenie, z tytutu: 0
- nabycia

Zmniejszenie 0

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2011

Umorzenie na dzierr 01.01.2011

Zwiekszenie, z tytutu: 0
- amortyzacji

Zmniejszenie

Umorzenie na dzien 30.06.2011 0

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2011

Zwigkszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujace na dzien
30.06.2011

Wartosc bilansowa netto na
dzien 30.06.2011

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie.

Znaki
2
towarowe

212

0

212

50

55

157

Patenty i
Iicencje2

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych.

Oprogramo Wartosci
pros Wartosé nie-
wanie kom- ‘ :
uterowe? firmy materialne
P w budowie
8 208
757 0 0
757
0 0 0
8965 0 0
1793
275 0 0
275
0
2068
0 0 0
6 897 0 0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w | pétroczu 2011 r. — nie wystapity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych w | pétroczu 2011 r. — nie wystapity.

c) Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzier 30.06.2011 r.

Wartos¢

Nazwa spotki udziatéw wg

ceny nabycia
eHotele.pl Sp.z 0.0. 679
Netmedia Business Travel 13 263
Sp.z 0.0.
Marco Polo Sp.z 0.0. 5829
Nsoft S.A. 377
Netmedia T.S.RO SRL 1985
Finder S.A. 10051
IAP S.A. 14 894
Farmaceo Sp. z 0.0. 5
SUMA 47 083

www.netmedia.com.pl

Odpisy Wartos¢ Procent
aktualizujgce bilansowa posiadanych
wartosé udziatow udziatéw
679 100%
13263 100%
5828 100%
327 62%
1985 88%
10051 41,63%
13874 31,8%
5 100%
46 012

Procent
posiadanych
gtosow

100%
100%

100%
62%
88%

41,63%
31,8%

100%

Razem

8420

757
757

9177

1843
280
280

2123

7054

Metoda
konsolidacji

petna
petna

petna
brak

brak
praw
wtasnosci
praw
wtasnosci
brak
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d) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

Naleznosci krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe brutto

30.06.2011

9 597
551
9 046
339
9936

e) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2011 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci od jednostek powigzanych
na 30.06.2011 r.

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2011 r.
Zwiekszenie, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
Zmniejszenie, w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci od jednostek pozostatych
na 30.06.2011 r.

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na 30.06.2011 r.

f) Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2010 r.

Nie
Razem przetermin

owane < 60 dni

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 551 551 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci netto 551 551 0

Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 9385 4767 3344
Odpisy aktualizujgce 339 0 0
Naleznosci netto 9 046 4767 3344

Ogdtem

Naleznosci brutto 9936 5318 3344
Odpisy aktualizujgce 339 0 0
Naleznosci netto 9 597 5318 3344

www.netmedia.com.pl

Naleznosci handlowe

31.12.2010

5777
161
5616
322
6 099

322
26
26

339

339

Przeterminowanie w dniach

61-90 91 -180
dni

dni

361

361

361

361

181 -360
dni

302 272
0 0
302 272
302 272
0 0
302 272

MEDIR

30.06.2010

8015
637
7378
324
7702

Pozostate naleznosci

426

40
40

386

386

>360 dni

339
339

339
339
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g) Pozostate naleznosci

Naleznosci kréotkoterminowe, w tym
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe brutto

30.06.2011

1512

1512*
386
1898

MEDIR

31.12.2010 30.06.2010

1022 1200
1022 1200

426 569
1448 1769

* W pozycji pozostatych naleznosci krotkoterminowych na 30 czerwca 2011 r. zakwalifikowana zostata kwota 1.200 tys. zt z uwagi
na niezarejestrowang przez KRS transakcje nabycia udziatéw w GTH Solutions Sp. z 0.0.

h) Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Koszty 2010 brak faktur w 2011

Strata podatkowa 2009

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Planowane przychody

Przychody ze sprzedazy akcji monety SA

Odsetki od pozyczki

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

i) Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

31.12.2010

748
423
2230
3401
19%
646

31.12.2010

4284

13147
36

17 467
19%
3319

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl

zwiekszenia
26

414

440
19%
84

zwiekszenia

1059

194

18

1271

19%
241

30.06.2011

465
3255

-2790

zmniejszenia 30.06.2011

48 726
423 414
923 1307

1394 2447
19% 19%
265 465

zmniejszenia 30.06.2011

1605 3738
194
13 147
1 53
1606 17 132
19% 19%
305 3255
31.12.2010 30.06.2010
(przeksztatcone)
646 809
3319 3129
-2673 -2320
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j) Pozostate rezerwy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwy pozostate, w tym: 1229 1056 567
- rezerwy na zobowigzania 995 873 567
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 234 183

Razem, w tym: 1229 1056 567

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 1229 1056 567

k) Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na

napraw Rezerwa
P y restruktury- Inne rezerwy Ogdtem
gwarancyjne .
zacyjna
oraz zwroty
Stan na 01.01.2011 0 0 1056 1056
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1229 1229
Wykorzystane -1056 -1056
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 30.06.2011, w tym: 0 0 1229 1229
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1229 1229

2.8.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.8.5. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem. 15 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
przeznaczeniu catosci osiggnietego w 2010 r. zysku netto na kapitat zapasowy Spotki.

2.8.6. Informacja dotyczaca sezonowoSci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spétce nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

2.8.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Informacje zostaty zamieszczone w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 r.

2.8.8. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje zostaty zamieszczone w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 r.

www.netmedia.com.pl Strona 36



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2.8.9. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Informacje zostaty zamieszczone w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 r.

2.8.10. Zdarzenia po dacie bilansowej

Informacje o zdarzeniach po dacie bilansowej dla sprawozdania za | potrocze 2011 r. zamieszczone zostaty ponizej w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2011 r. w punkcie 3.3.7.
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej NETMEDIA (,Grupa”, Grupa Kapitatlowa”, ,Grupa Netmedia”) jest NETMEDIA S.A.
(,Spotka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Istotne znaczenie dla zyskéw
generowanych przez Grupe maja podmioty dziatajgce w branzy ustug lokalizacyjnych (spdtka stowarzyszona Finder S.A.) oraz branzy
sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw, gtéwnie przez Internet (spotka stowarzyszona Inwestycje Alternatywne Profit S.A.).
Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikow finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku
posrednikow nieruchomosci oraz prowadzenie internetowych portali tematycznych.

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, w sktad ktérego wchodza:
? Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
? Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu.

W | pdétroczu 2011 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzdr nad Spétka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w skfadzie:
2 Janusz Ryszard Wojcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
> Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
2 Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,
¥ Artur Arkadiusz Bar — cztonek Rady Nadzorczej,
2 Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej.

W | pdétroczu 2011 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

3.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

3.2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Strukture Grupy Kapitatowe]j na koniec okresu objetego sprawozdaniem przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

Spotki konsolidowane

Inwestycje
Alternatywne
Profit S.A.

31,8 %

Netmedia Business
Travel Sp. z o.0.

eHotele.pl Marco Polo
Sp. z 0.0. Travel Sp. z o.0.

100 % 100 %

Finder S.A.

100 % 41,6 %

Spotki niekonsolidowane

Netmedia
T.S. RO SRL

NetmediaCapital Farmaceo

Nsoft S.A. eMonety.pl S.A.

LTD Sp. z o.0.

88 % 62 % 100 % 100 % 4,96 %
[ 8% J [ 62% ] [ 100% ] [ 100% ]
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Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 11 podmiotow:

>
>

jednostki dominujgcej NETMEDIA S.A.

7 jednostek zaleznych:

o eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw,

o Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow,

o Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw,

o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, ktérej Emitent posiada 88% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

o Nsoft S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej Emitent posiada 62% kapitatu zaktadowego i glosow na Walnym
Zgromadzeniu,

o NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Spotka zostata powotana w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywow Emitenta.

o Farmaceo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow,

2 jednostek stowarzyszonych:

o Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 41,6% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej Emitent posiada 31,8% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

spotki eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej Emitent posiada 4,96% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu. Spotka eMonety.pl jest kontrolowana przez spotke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne Profit S.A., ktora

tworzy ze spotkg eMonety Grupe IAP.

Jednostki zalezne Netmedia Business Travel Sp. z 0.0., Marco Polo Travel Sp. z 0.0. oraz eHotele.pl Sp. z 0.0. konsolidowane s3
metodg petna.

Jednostki zalezne Netmedia T.S. RO SRL, Nsoft S.A., Farmaceo Sp. z 0.0. i NetmediaCapital LTD nie sg konsolidowane z uwagi na
brak istotnosci.

Jednostki Finder S.A. oraz Grupa Kapitatowa Inwestycje Alternatywne Profit zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym jako
jednostki stowarzyszone i sg konsolidowane metoda praw wtasnosci.

Jednostka eMonety.pl S.A. nie podlega konsolidacji ze wzgledu na przeznaczenie jej do zbycia.

3.2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz wskazanie oczekiwanych skutkéw zmian

W | pétroczu 2011 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

>

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
(IAP). 10 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spdtki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji
Emitent zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym spotki IAP do 31,8%.

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji serii A spétki zaleznej Nsoft S.A. stanowigcych 1%
kapitatu zaktadowego oraz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu
Emitent posiadat 62% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nsoft S.A.

Dnia 11 marca 2011 r. zostata zawigzana spdtka NetmediaCapital LTD, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw. Spodtka ta
powotana zostata w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywdéw Emitenta.

Dnia 26 kwietnia 2011 r. zostata zawigzana spétka Farmaceo Sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw.

Dnia 10 maja 2011 r. Emitent przystgpit do sp6tki GTH Solutions Sp. z 0.0. i objat w podwyzszonym kapitale 60 udziatow o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 37,5% kapitatu zaktadowego spotki za kwote 1.200 tys zt. Do dnia przekazania
raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane. GTH Solutions jest spdtka Swiadczacg innowacyjne ustugi
informatyczne dla branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos$¢ i jakos¢ produktu, rosnace Swiatowe
zapotrzebowanie na tego typu oprogramowanie w pofaczeniu z doswiadczeniem zespotu spétki, spétka GTH Solutions
powinna w najblizszych latach notowac bardzo szybkie tempo rozwoju.

Dnia 24 maja 2011 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Netmedia T.S. RO SRL, w wyniku ktérego NETMEDIA
S.A. zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw w spdtce zaleinej do 212.116, co stanowi 88% w kapitale zaktadowym
Netmedia T.S. RO SRL. Przed zmiang Emitent posiadat 70% w kapitale zaktadowym rumuniskiej spoétki.
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> Dnia 14 czerwca 2011 roku spétka zalezna od Emitenta Nsoft S.A., przy udziale Emitenta, podpisata umowe inwestycyjng z
dwoma osobami fizycznymi, udziatowcami spétki Pronet Sp. z 0.0. na mocy ktdrej Pronet Sp. z 0.0. stanie sie spotkg w 100%
zalezng od Nsoft S.A. Umowa Inwestycyjna zaktada 2 etapy transakcji: 1) zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym za kwote 800 tys. zt brutto i 2) wniesienie pozostatych 73 udziatéw
stanowigcych 81% w kapitale zaktadowym Pronet Sp. z 0.0. aportem do Nsoft S.A. w zamian za 2.333.334 akcji Nsoft S.A. o
wartosci nominalnej 0,1 zt kazda stanowigcych 25% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Nsoft S.A. Pronet Sp. z 0.0. jest
liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcéw oraz dziata réwniez na rynku oprogramowania dla posrednikow w
obrocie nieruchomosciami. Dziatania te maja na celu konsolidacje ustug informatycznych na rynku nieruchomosci. Po
sfinalizowaniu powyzszej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft zmniejszy sie z 62% do 46,5%.

Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

> 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartoéci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 30% udziatu w kapitale
zaktadowym w Expedyt Sp. z 0.0. za kwote 399,8 tys. zt. Spdtka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajacych na
publikacji kuponéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest producentem gry internetowe;j.

2 W celu wydzielenia catej swojej dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg ustug turystycznych i przeniesieniu jej do spétki zaleznej
dnia 8 sierpnia 2011 r. powotana zostata spdtka eTravel S.A. z kapitatem zaktadowym 100 tys. ztotych. Spodtka ta zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym 23 sierpnia 2011 r. Dnia 24 sierpnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate wyrazajgca zgode na wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
dotyczacej dziatalnosci turystycznej W dniu 31 sierpnia do spotki eTravel S.A. zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. W zwigzku z
powyzszym z dniem 31 sierpnia 2011 r. spdtka zalezna — eTravel S.A. przejeta catos¢ dziatalnosci turystycznej Emitenta.
Gtownym celem tych dziatan jest uporzadkowanie struktury oraz przyspieszenie rozwoju dziatalnosci turystycznej w Grupie
Kapitatowej Netmedia. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu. Zdaniem Zarzadu
Netmedia S.A. nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest pozycja lidera w sprzedazy ustug
turystycznych w Polsce i Europie Wschodnie;j.

> Dnia 18 sierpnia 2011 r. Spétka eTravel S.A. zakupita 100% udziatéw w spétce eMarketing Sp. z 0.0. na potrzeby wydzielenia
dziatalnosci marketingowej w sktad ktdrej wchodzi réwniez znak towarowy o istotnej wartosci.

3.2.3. Informacje o spétkach Grupy Kapitatlowej

NETMEDIA

Jednostka dominujagca NETMEDIA S.A. dziata w segmencie nowych technologii, specjalizuje sie w e-commerce i nowatorskich
systemach informatycznych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci jest sprzedaz ustug turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem
Internetu. Spétka jest liderem na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach w Polsce, posiada autorski system rezerwacji i
samodzielnie kontraktuje krajowe hotele, ktérych w systemie rezerwacji byto na koniec okresu ok. 1 500. Spétka prowadzi rowniez
portale tematyczne.

Gtéwnym celem NETMEDIA S.A. jest konsolidacja branzy turystycznej w Polsce i Europie Wschodnie;j.

NETMEDIA EGENCIA Pusiness Plus
ot Gy Center

Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. (NBT) zajmuje sie kompleksowg obstugg podrdézy stuzbowych. NBT specjalizuje sie w dziedzinie
Travel Managementu, zapewniajac klientom optymalizacje kosztéw podrézy stuzbowych oraz kompleksows i profesjonalng obstuge
z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. NBT jest rowniez jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy
biletéw lotniczych oraz organizacji imprez firmowych.

NBT jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — Swiatowego lidera w obstudze podrdézy stuzbowych. NBT jest
odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. NBT uczestniczy réwniez w globalnej sieci

biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu NBT posiada dostep do , know-how” oraz narzedzi umozliwiajgcych
obstuge klientow w skali globalne;j.

@HOTELE !
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eHotele.pl Sp. z 0.0. koncentruje swojg dziatalno$¢ na swiadczeniu ustugi obstugi rezerwacji hotelowych w Polsce i zagranica w
strukturze organizacyjnej Grupy Netmedia. Dziata gtdwnie w oparciu o Internet oraz Biuro Obstugi Klienta — Call Center.

B

Marco Polo Travel®

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel Sp. z 0.0. jest sprzedaz rejséw wycieczkowych. Marco Polo Travel jest najwiekszym w
Polsce touroperatorem specjalizujagcym sie w ekskluzywnych rejsach wycieczkowych. Spétka dziata pod marka "Marco Polo" od
ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada 20 wiodgacych linii oceanicznych z catego swiata i oferuje najwiekszy wybor rejsow.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii to pierwsza spoétka zagraniczna w Grupie Netmedia. Specjalizuje sie ona w e-
commerce, w szczegdlnosci w rezerwacjach hotelowych. Jest witascicielem jednych z najpopularniejszych portali turystycznych w
Rumunii — TourismGuide.ro, Hoteluri.ro i AllSeasons.ro. Celem spétki jest pozycja lidera Rumunskiego rynku rezerwacji hotelowych,
ale réwniez sprzedazy biletow lotniczych i wycieczek, dzieki wykorzystaniu technologii i know-how Grupy Netmedia.

[i/soFT

Spotka zalezna Nsoft S.A. dziata w segmencie nowych technologii dla rynku nieruchomosci. Podstawowa gatezig jej dziatalnosci jest
tworzenie zaawansowanego oprogramowania do zarzgdzania biurem nieruchomosci, systeméw MLS do wymiany ofert na
wytgcznos¢ oraz kompleksowej obstugi informatycznej biur nieruchomosci.

Drugim waznym kierunkiem zainteresowania i rozwoju spoétki jest tworzenie dedykowanego oprogramowania pod indywidualne
potrzeby klienta, w tym stron internetowych, sklepéw internetowych, systeméw CRM oraz nowatorskich narzedzi na urzgdzenia
iPHONE, iPAD i iPOD.

rinder

Spétka stowarzyszona Finder S.A. dziata na rynku ustug lokalizacyjnych i zarzgdzania flotami samochoddw. Spétka jest liderem na
rynku pod wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw. Obecnie system Finder to ponad 1.500 klientéw korporacyjnych i ok. 25
tysiecy aut. Rozwigzania oferowane przez spétke przynosza klientom znaczne oszczednosci w zakresie uzytkowania samochoddw
firmowych. Finder dziata réwniez na rynku czeskim.

<

Handel metalami i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatyka jest gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki stowarzyszonej
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma ma dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy i jest jednym z lideréw polskiego
rynku. Prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz e-numizmatyka.pl. Obecnie IAP
przygotowuje sie do debiutu na rynku NewConnect przy GPW, ktdry planowany jest na IV kwartat 2011 r. Srodki z planowanej
emisji akcji majg zostaé wykorzystane na zwiekszenie skali dziatalnosci.

emonetypl

eMonety.pl S.A. dziata gtéwnie na rynku sprzedazy numizmatdw przez Internet. Mniejsze znaczenia ma sprzedaz ztota
inwestycyjnego i brylantow. Spdtka posiada duze doswiadczenie na rynku numizmatéw, dziata na nim od wielu lat. Spétka
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kontrolowana jest przez spétke stowarzyszong IAP. Netmedia posiada 4,96% w kapitale eMonety.pl. Akcje eMonety.pl
przeznaczone s3 do zbycia.

3.3. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikéw finansowych

3.3.1. Sprzedaz

W drugim kwartale 2011 r. przychody Grupy Netmedia wzrosty o 13% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i
wyniosty 35.210 tys. zt. Wzrost sprzedazy w |l kwartale jest gtdwnie spowodowany organicznym wzrostem sprzedazy.

W | pdtroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 66.475 tys. zt, w stosunku do 66.654 tys. zt przychoddw osiggnietych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dobre wyniki sprzedazowe zostaty osiggniete mimo nastepujgcych czynnikdw majgcych negatywny wptyw na poziom przychoddéw
ze sprzedazy:

¥ Zwiekszajacy sie udziat rezerwacji hotelowych z ptatnoscig na miejscu, gdzie przychodem dla Grupy Netmedia jest jedynie
prowizja wyptacana przez hotele, a nie peten obrdt w sytuacji kiedy ptatnos¢ jest przychodem Grupy Netmedia w petnej
wysokosci.

> Brak przychoddw z rezerwacji dokonanych na stronach internetowych, ktérych domeny zostaty zbyte w Ill kwartale 2010 r.
Na zbytych domenach dokonywane byly rezerwacje spoza wtasnego systemu rezerwacji Emitenta.

¥ Zaprzestanie ujmowania przychodéw z dziatalnoéci na rynku oprogramowania dla branzy nieruchomosci. W I kwartale
2010r. zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa Netmedia S.A. w czesci dotyczacej obstugi informatycznej rynku
nieruchomosci zostata wniesiona do powotanej spotki Nsoft S.A., w ktdrej Netmedia posiada 62% akcji. Wyniki Nsoft S.A.
nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak istotnosci.

? Nizsze od ubiegtorocznych przychody ze sprzedazy w spétce zaleznej Marco Polo Travel.

W segmencie turystycznym, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment w Grupie Netmedia, w | potroczu 2011 r. przychody ze
sprzedazy Grupy Netmedia wyniosty 66.308 tys. zt, w stosunku do 66.233 tys. zt. Zysk brutto na sprzedazy wzrést do kwoty 9.472
tys. zt co stanowi wzrost 0 1,7%.

Segment ustug turystycznych | pétrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiana %

Obrot 100 670 99 960 0,7%
Przychody ze sprzedazy 66 308 66 233 0,1%
Zysk brutto na sprzedazy 9472 9314 1,7%
% sprzedazy 14,3% 14,1% +0,2 p.p.

Na najwazniejszym dla Grupy rynku rezerwacji hotelowych w | pétroczu 2011 r. liczba wszystkich dokonanych rezerwacji wzrosta
do 66.791 co stanowi wzrost o 3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie liczba wszystkich
zarezerwowanych pokojonocy1 wzrosta do 141.494 co stanowi wzrost 0 0,3%.

W IIl kwartale ubiegtego roku Emitent zbyt domeny internetowe w oparciu o ktére realizowane byly rezerwacje hotelowe poprzez
obcy system rezerwacyjny. Porodwnujac rok do roku liczbe rezerwacji oraz sprzedanych pokojonocy poprzez wtasny system
rezerwacji zanotowano istotne wzrosty. Liczba dokonanych rezerwacji przez witasne systemy wzrosta o 17,7% a sprzedanych
pokojonocy wzrosta o 15,2%.

Istotnym miernikiem potencjatu sprzedazowego noclegdéw jest rowniez liczba zakontraktowanych hoteli, z ktérymi Emitent ma
podpisane umowy wspotpracy. W Polsce liczba zakontraktowanych hoteli przez Emitenta wzrosta na koniec | pétrocza 2011 roku do
1.492 hoteli z poziomu 1.035 na koniec | pétrocza 2010 r. Dodatkowo spétka zalezna od Emitenta Netmedia T.S. RO SRL
zakontraktowata w | pétroczu 2011 r. 210 hoteli na terenie Rumunii.

! Pokojonoc (roomnight) — jeden pokdj w hotelu zajety na jedng noc. Jednostka statystyczna uzywana w branzy turystycznej. Wczesniej Emitent
informowat tylko o ilosci potwierdzonych rezerwacji hotelowych. Pokazanie liczby sprzedanych pokojonocy stanowi rozszerzenie i uzupetnienie
zakresu prezentowanych informacji.
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Rezerwacje hotelowe | pétrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiana %
Liczba potwierdzonych rezerwacji, w tym: 66 791 64 877 3,0%
dokonanych w systemach rezerwacyjnych Netmedia 66 791 56 730 17,7%
dokonanych w obcych systemach rezerwacyjnych2 0 8 147 -100%
Liczba sprzedanych pokojonocy, w tym 141 494 141 065 0,3%
przez systemy rezerwacyjne Netmedia 141 494 122 866 15,2%
przez obce systemy rezerwacyjne 0 18 199 -100%
Liczba zakontraktowanych hoteli (na koniec okresu) 1492 1035 44,2%

W | pétroczu 2011 r. Srednia efektywna cena pokojonocy byta nizsza 0 2,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W
konsekwencji spadku sredniej efektywnej ceny pokojonocy dynamika wzrostu przychoddw ze sprzedazy byta nizsza niz dynamika
wzrostu liczby sprzedanych pokojonocy. Zdaniem Zarzadu, w perspektywie Mistrzostw Europy w pitce noznej EURO 2012 ceny
ustug hotelowych wzrosng w przysztym roku. Rdwniez wg Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce
oraz liczba turystéw polskich i zagranicznych korzystajacy z obiektéw noclegowych zakwaterowania zbiorowego powinna rosngc.
Bedzie to czynnik sprzyjajgcy wzrostowi sprzedazy w segmencie rezerwacji hotelowych.

Na rynku sprzedazy biletéow lotniczych, ktory rowniez jest istotny dla Grupy Netmedia, zanotowano wzrost obrotu ze sprzedazy
biletéw brutto z 38,2 min zt w | pétroczu 2010 r. do 41,1 min zt w | pétroczu 2011 r. Dynamika wzrostu sprzedazy biletéw wyniosta
7,6% r/r.

W segmencie rejsow realizowanym przez spotke zalezng Marco Polo Travel liczba sprzedanych pasazero-rejséw wzrosta w drugim
kwartale o 28,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Poprawa wynikéw Il kwartatu wptyneta na poprawe
sprzedazy w catym | potroczu 2011 r., jednak dynamika sprzedazy za cate | potrocze byta ujemna. Przychody ze sprzedazy w |
pdtroczu 2011 r. byty nizsze 0 6,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Segment wycieczek ma obecnie stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia. Obroty osiggniete w tym obszarze w |
pétroczu 2011 r. wyniosty 1 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi wzrost o 5%. W sierpniu w
oparciu o nowoczesng technologie TravelTainment zostat przebudowany i uruchomiony serwis internetowy www.wyjazdy.pl..
Portal www.wyjazdy.pl rozpoczat dziatanie w oparciu o platforme TravelTainment jako jeden z pierwszych serwiséw internetowych
w Polsce. Dzieki atrakcyjnej ofercie na stronie wyjazdy.pl Zarzad Emitenta liczy na wzrost znaczenia tego segmentu.

3.3.2. Zysk brutto na sprzedazy

W drugim kwartale 2011 r. zysk brutto na sprzedazy Grupy Netmedia wzrést o 13% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wynidst 5.206 tys. zt. Wzrost zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale jest gtéwnie spowodowany organicznym wzrostem
sprzedazy.

W catym pierwszym poétroczu 2011 r. skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy wynidst 9.620 tys. zt co oznacza spadek o 1,0% w
stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na osiggniety wynik wptyw miat nizszy o 32,3% zysk brutto ze sprzedazy wypracowany przez spotke zalezng Marco Polo Travel oraz
brak uwzglednienia zysku brutto z segmentu nieruchomosci, ktéry wydzielony zostat we wrzesniu ubiegtego roku do spotki zaleznej
Nsoft S.A. Ze wzgledu na matg istotnos¢ spdtka Nsoft S.A. nie podlegata ona konsolidacji. Marza skonsolidowanego zysku brutto na
sprzedazy w | pétroczu 2011 r. byta poréwnywalna z | pétroczem 2010 r. i wyniosta 14,5% wobec 14,6%.

3.3.3. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego zarzadu

W drugim kwartale 2011 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wzrosty o 10% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego i wyniosty tagcznie 4.122 tys. zt.

W | pétroczu 2011 r. skonsolidowane koszty sprzedazy wzrosty o 1,5% do poziomu 4.473 tys. zt.

>W | pétroczu 2010 r. rezerwacje odbywaty sie réwniez przez domeny internetowe w oparciu o obcy system rezerwacyjny, ktére to domeny zostaty
zbyte w Il kw. 2010 .
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Wzrost kosztéw jest gidwnie spowodowany rozbudowg zespotdw sprzedazowych, marketingowych, informatycznych i
kontraktowych.

3.3.4. Zysk operacyjny oraz EBITDA

W drugim kwartale 2011 r. zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy Netmedia wzrést o 35% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego i wynidst 1.195 tys. zt. Wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale jest gtéwnie spowodowany
organicznym wzrostem sprzedazy.

W | potroczu 2011 r. Grupa Netmedia wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.507 tys. zt, co oznacza spadek o
4,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W drugim kwartale 2011 r. EBITDA Grupy Netmedia wzrosta o 30% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosta
1.436 tys. zt. Wzrost EBITDA w |l kwartale jest gtéwnie spowodowany organicznym wzrostem sprzedazy.

Skonsolidowany wynik EBITDA w | pétroczu 2011 r. wynidst 2.974 tys. zt i byt nizszy 0 3% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

3.3.5. Zysk netto oraz wyniki spotek stowarzyszonych

W drugim kwartale 2011 r. zysk netto Grupy Netmedia byt nizszy o 4,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i
wyniost 1.040 tys. zt.

W | pétroczu 2011 r. zysk netto Grupy Kapitatowej Netmedia wynidst 3.186 tys. zt, i byt o 10,5% wyiszy od osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyniki netto Netmedia S.A wzrosty w | pétroczu 2011 r. 0 1,0% z 2.382 tys. zt do 2.405 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wyniki operacyjne spétek stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji. W szczegdlnosci bardzo
dobre wyniki zostaty osiggniete przez Grupe Kapitatowg Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (Grupa IAP).

Grupa IAP | pétrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 63 428 30969 105%
Zysk brutto na sprzedazy 6777 4573 49%
Zysk netto 2241 1344 67%
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 713 427 67%
Finder S.A. | pétrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 12 757 11 075 15,2%
Zysk brutto na sprzedazy 5561 5426 2,9%
Zysk netto 1034 1124 -8,0%
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto 430 467 -7,8%

3.3.6. Istotne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Umowa z PL.2012

Dnia 6 kwietnia 2011 r. zostata zawarta umowa wspotpracy pomiedzy PL.2012 Sp. z 0.0. a NETMEDIA S.A. i Netmedia Business
Travel sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest realizacja wspolnego przedsiewziecia, jakim jest ,,POLISH PASS”.

Produkt ,,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom (gtownie zagranicznym), w tym turystom i kibicom odwiedzajgcym i
przebywajacym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012:

? rezerwacji miejsc noclegowych,
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¥ rezerwowania i opfacania transportu lotniczego,

> rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,
? korzystania z transportu publicznego w miastach,
>

zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Rozpoczecie dystrybucji ustug wchodzacych w sktad ,,POLISH PASS” powinno nastgpi¢ do dnia 01 grudnia 2011 r. Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2012 r.

Wartos¢ umowy nie zostata okreslona. Jednak szacunki Zarzadu wskazuja, ze przychody ze sprzedazy, bedace efektem dziatan
okreslonych w niniejszej umowie, powinny sie zawiera¢ w przedziale od 5 do 10 min zt. Zarzad uznat, ze podpisana umowa jest
istotna dla Emitenta réwniez ze wzgledu na range przedmiotu umowy oraz zwigzanego z nig wydarzenia.

Umowa z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej

Dnia 21 czerwca 2011 r. spoétka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. (NBT) — podpisata umowe z
Polska Agencjg Zeglugi Powietrznej na $wiadczenie ustug rezerwacji i sprzedazy ustug turystycznych na terenie Polski oraz za
granica.

Catkowita warto$¢ umowy nie przekroczy 6.351.847 ztotych brutto. NBT bedzie $wiadczyt ustuge przez okres 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy lub do momentu wykorzystania srodkéw przeznaczonych na sfinalizowanie lub do wyczerpania maksymalnej
wartosci umowy, w zaleznosci od tego ktére ze zdarzen wystgpi wczesniej.

Objecie udziatéw w GTH Solutions Sp. z 0.0.

Dnia 10 maja 2011 r. Emitent przystgpit do spdtki GTH Solutions Sp. z 0.0. i objgt w podwyzszonym kapitale 60 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 37,5% kapitatu zaktadowego spotki za kwote 1.200 tys zt. Do dnia przekazania raportu
podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane. GTH Solutions jest spdtkg swiadczacg innowacyjne ustugi informatyczne dla
branzy hotelowej. Zarzad uwaza, ze ze wzgledu na unikalnos¢ i jakos¢ produktu, rosnace swiatowe zapotrzebowanie na tego typu
oprogramowanie w potaczeniu z doswiadczeniem zespotu spétki, spétka GTH Solutions powinna w najblizszych latach notowac
bardzo szybkie tempo rozwoju.

Podniesienie kapitatu zakladowego Netmedia T.S. RO SRL

Dnia 24 maja 2011 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Netmedia T.S. RO SRL, w wyniku ktérego NETMEDIA S.A.
zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw w spdtce zaleinej do 212.116, co stanowi 88% w kapitale zaktadowym Netmedia T.S. RO
SRL. Przed zmiang Emitent posiadat 70% w kapitale zaktadowym rumunskiej spotki.

Konsolidacja ustug informatycznych na rynku nieruchomosci

Dnia 14 czerwca 2011 roku spétka zalezna w 100% od Emitenta — Nsoft S.A. — przy udziale Emitenta podpisata umowe inwestycyjng
z dwoma osobami fizycznymi, udziatowcami spétki Pronet Sp. z 0.0. na mocy ktérej Pronet Sp. z o0.0. stanie sie spétkg w 100%
zalezng od Nsoft S.A. Umowa Inwestycyjna zaktada dwa etapy transakc;ji:
1) zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym za kwote 800 tys. zt
brutto, i
2) wniesienie pozostatych 73 udziatéw stanowigcych 81% w kapitale zakladowym Pronet Sp. z 0.0. aportem do Nsoft w zamian
za 2.333.334 akcji Nsoft o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda stanowigcych 25% w kapitale zaktadowym Nsoft.

Pronet Sp. z o0.0. jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcdéw oraz dziata rowniez na rynku oprogramowania dla
posrednikow w obrocie nieruchomosciami. Dziatania te majg na celu konsolidacje ustug informatycznych na rynku nieruchomosci.
Po sfinalizowaniu powyzszej transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Nsoft zmniejszy sie z 62% do 46,5%

Nabycie 2% akcji spo6tki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP).

10 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji Emitent
zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym spétki IAP z 29,8% do 31,8%.
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Nabycie 1% akcji spotki zaleznej Nsoft

Dnia 7 stycznia 2011 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji serii A spotki zaleznej Nsoft S.A. stanowigcych 1% kapitatu
zaktadowego oraz 1% gtosdw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent posiadat
62% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nsoft S.A.

Zawigzanie spotki NetmediaCapital LTD

Dnia 11 marca 2011 r. zostata zawigzana spdétka NetmediaCapital LTD, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw. Spétka ta powotana
zostata w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywdow Emitenta.

3. miejsce w rankingu Newsweeka

Netmedia zajeta 3. miejsce w rankingu 100 Spotek Gietdowych Najszybciej Budujgcych Wartosé w sektorze teleinformatycznym,
opracowanym przez tygodnik Newsweek i firme doradczg A.T.KEARNEY.

Ranking przedstawia te sposrdd notowanych na gietdzie spdtek, ktore najszybciej budujg swg wartos¢ rozumiang jako wypadkowa
tempa zwiekszania przychodéw oraz wzrostu kapitalizacji gietdowe;j.

Tempo wzrostu przychoddéw jest gtéwnym wyznacznikiem tego, jak firma jest w stanie zamieni¢ pomysty i innowacje na efekt
rynkowy, co w analizowanym okresie zawirowan gospodarczych 2007-2010 byto trudnym wyzwaniem. Z drugiej strony dynamika
wzrostu kapitalizacji gietdowej odzwierciedla ocene przez rynek dokonan i perspektyw spotki. O kolejnosci spétek w rankingu
decydowata suma wskaznikéw w kategorii przychody oraz w kategorii kapitalizacja.

3.3.7. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej dla sprawozdania za | pdtrocze 2011 r. wystgpity nastepujace istotne zdarzenia:

Rozpoczecie reorganizacji Grupy Kapitatowej

W celu wydzielenia catej swojej dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza ustug turystycznych i przeniesieniu jej do sp6tki zaleznej. Dnia 8
sierpnia 2011 r. powofana zostata spo6tka eTravel S.A. z kapitatem zaktadowym 100 tys. ztotych. Spétka ta zostata zarejestrowana w
Sadzie Rejestrowym 23 sierpnia 2011 r.

Dnia 24 sierpnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate wyrazajgcg zgode na
wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej i wniesienie jej aportem do spoétki zaleznej
od Netmedia S.A.

W dniu 31 sierpnia do spotki zaleznej od Emitenta - eTravel S.A. zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci turystycznej wydzielonej z Netmedia S.A. W zwigzku z powyzszym z dniem 31
sierpnia 2011 r. spotka zalezna — eTravel przejeta catos$é dziatalnosci turystycznej Emitenta.

Gtéwnym celem przedmiotowych dziatan jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej Netmedia oraz przyspieszenie rozwoju
dziatalnosci turystycznej w Grupie Kapitatowej Netmedia. Reorganizacja otworzy nowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania kapitatu.
Zdaniem Zarzadu Netmedia S.A. nowa struktura bedzie sprzyjata osiggnieciu strategicznego celu, jakim jest pozycja lidera w
sprzedazy ustug turystycznych w Polsce i Europie Wschodniej.

Dnia 18 sierpnia 2011 r. Spétka eTravel S.A. zakupita 100% udziatéw w spdtce eMarketing Sp. z 0.0. na potrzeby wydzielenia
dziatalnosci marketingowej wraz ze znakiem towarowym o istotnej wartosci.

Umowa z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MS2)

Dnia 18 lipca 2011 r. spotka zalezna w 100% od Emitenta — Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. — podpisata umowe z Ministerstwem
Spraw Zagranicznych (MSZ) w zakresie kompleksowej obstugi podrdzy pracownikdw MSZ oraz os6b towarzyszacych. Umowa zostata
zawarta na okres 48 miesiecy i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Catkowita warto$¢ przedmiotu Umowy osiggnie w catym
okresie jej trwania kwote nie wyzszg niz 80 min zt brutto.

W konsekwencji wygrania przetargu przez NBT Sp. z 0.0. na kwote 80 min zt na obstuge podrézy stuzbowych MSZ, Netmedia S.A.
poreczyta gwarancje bankowg w wysokosci 1.600 tys. zt, wydang NBT na potrzeby zabezpieczenia realizacji umowy.
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Objecie udziatéow w Expedyt Sp. z o.0.

Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia S.A. objeta 472 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 30% udziatu w kapitale
zaktadowym Expedyt Sp. z 0.0. za kwote 399,8 tys. zt. Spdétka Expedyt zajmuje sie Swiadczeniem ustug polegajgcych na publikacji
kupondéw rabatowych w Internecie na stronie www.lepszacena.pl oraz jest producentem gier internetowych.

Konsolidacja ustug informatycznych na rynku nieruchomosci

Dnia 11 sierpnia 2011 r. spétka zalezna w 100% od Emitenta — Nsoft Spdtka Akcyjna — podpisata umowe z dwoma osobami
fizycznymi na zakup 17 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat stanowigcych 19% w kapitale zaktadowym Pronet Sp.
z 0.0. za kwote 800 tys. zt brutto. Umowa jest pierwszym etapem umowy inwestycyjnej podpisanej 14 czerwca 2011 r.

Pronet Sp. z o.0. jest liderem na rynku oprogramowania dla rzeczoznawcow oraz zajmuje sie rowniez oprogramowaniem dla
posrednikow w obrocie nieruchomosciami. Dziatania te majg na celu konsolidacje ustug informatycznych na rynku nieruchomosci.

3.4. Istotne czynniki ryzyka

3.4.1. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Gtownym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Netmedia jest Internet. Staty wzrost liczby oséb korzystajgcych z
Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej przyciggat bedzie nowe podmioty do
dziatalnosci w Internecie w dziedzinach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢, tym samym zwiekszajgc konkurencje. Grupa
prowadzi szerokg dziatalno$¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujgc swoim klientom szereg specjalistycznych ustug
oraz produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Grupa Netmedia zajmuje znaczacg pozycje. W szczegdlnosci jest jednym z lideréw w sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach, biletdw lotniczych oraz rejsow wycieczkowych. Ze wzgledu na brak precyzyjnych danych statystycznych
nie mozna definitywnie stwierdzi¢ iz Grupa Netmedia zajmuje de facto pozycje lidera w wymienionych branzach.

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktérym Grupa uzyskuje najwiekszg cze$¢ przychoddw) istnieje wiele podmiotow
konkurencyjnych zaréwno krajowych jak i zagranicznych. Na rynku sprzedazy biletéw lotniczych, rejséw wycieczkowych oraz na
rynku obstugi podrézy stuzbowych réowniez istnieje wiele podmiotow, dziatajagcych w oparciu zaréwno o kapitat krajowy jak i
zagraniczny.

Na rynku oprogramowania dla rynku nieruchomosci, na ktérym liderem spétka zalezna Nsoft S.A., funkcjonuje wiele podmiotéw
oferujacych rézne produkty i ustugi. Jednak istnieje relatywnie niewiele firm, ktére tak jak Nsoft, majg kompleksowg oferte, czyli
programy do obstugi biura, systemy MLS oraz prezentacji internetowej ofert na wtasnych stronach oraz zewnetrznych portalach.
Najsilniejsza konkurencja dla spétki istnieje w przypadku prezentacji internetowych ofert, gdzie dziatajg duze serwisy ogtoszeniowe.

Zarzad Spotki uwaza, iz ze wzgledu na pozycje rynkowg, unikalnos¢ oraz wysoka jakos¢ oferowanych rozwigzan istnieje pewna
bariera dla wejscia nowych konkurentéw. Jednakze ze wzgledu na specyfike dziatart w obszarze nowych technologii zawsze istnieje
mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania przez konkurencje korzystniejszego produktu.

Na rynku sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw gtéwna konkurencja Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) jest Mennica
Polska, podmiot o silnej pozycji rynkowej. Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych podmiotéw obstugujacych najczesciej
lokalnych klientéw. Istnieje ryzyko powstawania kolejnych konkurencyjnych serwiséw WWW. W walce konkurencyjnej IAP posiada
szereg atutdw, m.in. bardzo silna pozycja w Internecie, duze doswiadczenie oraz duza liczba statych abonamentowych odbiorcéw.

Na rynku ustug lokalizacyjnych gtéwnym konkurentem spoétki stowarzyszonej Finder S.A. jest AutoGuard S.A., ktéry podobnie jak
Finder posiada ugruntowang pozycje na rynku. Spoétki wyspecjalizowaty sie w obstudze innych klientéw, wobec czego bezposrednia
konkurencja jest ograniczona. Finder jest liderem w Polsce w zakresie ilosci monitorowanych samochodéw. Nie mozna jednak
wykluczyé¢ rozszerzania w przysztosci dziatalnosci przez AutoGuard, co moze zwiekszy konkurencje na gtéwnym polu dziatalnosci
spotki Finder.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczgcych posrednictwa kredytowego dziata bardzo wiele podmiotéw, o

silnej pozycji rynkowej. Konkurencja jest wyjgtkowo silna. Celem Emitenta jest organiczny rozwaj przy osigganiu dodatniego wyniku
na dziatalnosci.

3.4.2. Ryzyko zwiazane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spétke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktow. Spétka uzyskuje znaczace przychody ze
sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach internetowych. Zarzad Spétki zamierza intensywnie rozwija¢ to zrédto
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przychoddéw. Rynek reklamy w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajgcym sie medium
reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny rozwdj nowych rozwigzan
technologicznych umozliwiajacych tworzenie coraz bardziej wyszukanych form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage
na fakt, iz rynek reklamy, w tym réwniez reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie
spowolnienia gospodarczego moga znacznie zmniejszy¢ sie budzety reklamowe co moze negatywnie wptynac na przychody i zyski
Emitenta. Dodatkowo Spotka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma podmiotami, w tym najwiekszymi Polskimi
portalami.

3.4.3. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce, oprogramowaniem oraz
nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwadj rozwigzan technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje
mozliwos$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktérych skutkiem bedzie wdrozenie przez konkurencje nowych i atrakcyjnych
produktow. Istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowac na pojawiajgce sie nowe rozwigzania, co
moze skutkowac spadkiem atrakcyjnosci produktow sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju uwzglednia
szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcéw.

3.4.4. Ryzyko utraty istotnych licencji

W ramach Grupy strong dla istotnych umow licencyjnych jest NBT.

Spotka wystawia bilety w oparciu o umowe licencyjng z 1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra
reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji, NBT dotrzymuje termindw ptatnosci za
wystawiane bilety (podstawowy warunek wspotpracy) i utrzymuje szereg wskaznikdow finansowych na wymaganych przez IATA
poziomach. W przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym biurze podrdzy majacym licencje
IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci.

Dodatkowo NBT uczestniczy w globalnej sieci biur podrdzy, ktére dziatajg pod wspdlng markg Business Plus Lufthansa City Center w
oparciu o umowe franczyzowg z 2005 r. z Lufthansa City Center International MBH. Licencja ta daje NBT dostep do , know-how”,
narzedzi oraz mozliwosci obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania NBT. W przypadku utraty
licencji klienci w przewazajgcej wiekszosci beda mogli nadal by¢ obstugiwani przez NBT. Trudno jest obecnie oszacowac¢ skutki
utraty powyzszej licencji, lecz skutki te nie powinny by¢ nadmiernie dotkliwe, m.in. ze wzgledu na relatywnie mata liczbe klientéw
globalnych.

Ponadto NBT sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrdzy w oparciu o umowe licencyjng z 2003 r. z TUI Polska.
Ewentualna utrata powyzszej licencji nie powinna miec istotnego wptywu na wyniki finansowe NBT ze wzgledu na relatywnie matg
wartosc przychoddw generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogétu przychodéw NBT.

3.4.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Grupy Netmedia istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Utrata
kluczowych pracownikdéw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug
Swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie
nowo zatrudnieni pracownicy musieliby zapoznaé sie z dziatalnoscig Grupy, co mogtoby opdzni¢ termin osiggniecia oczekiwanej
wydajnosci pracy.

3.4.6. Ryzyko zwiazane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategia rozwoju Emitent zamierza przejmowac¢ podmioty, technologie lub serwisy internetowe. Zaréwno
przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonne, pociaga za sobg koszty oraz jest obarczona wieloma ryzykami,
takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikéw, utrata klientdéw, nieudana integracja. Emitent bedzie
dokonywat oceny potencjalnych podmiotdéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzgdzajacej oraz profesjonalnych doradcow,
w celu wyeliminowania ww. ryzyk.

3.4.7. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spoiki

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu Spotki posiada 4.600.000 akcji Spotki, ktdre stanowig 37,9% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu Spotki posiada 725.000 akcji Spoétki, ktére
stanowig 6% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Prezes i wiceprezes majg
istotny wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia, a tym samym na funkcjonowanie Grupy. Zarzad dazy do maksymalizacji wartosci
dla wszystkich akcjonariuszy.
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3.4.8. Ryzyko zwigzane z finansowaniem poczynionych przez Emitenta inwestycji kapitalowych

Emitentowi pozostato do zaptaty ok 6 milionéw ztotych z udzielonego kredytu inwestycyjnego w Banku PKO SA. W przypadku
problemdw ptynnosciowych Emitent moze mie¢ problemy ze sptatg rat kredytowych.

3.4.9. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy Kapitatowe]j uzaleznione sg w znaczgcym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku
wystgpienia naturalnych kataklizméw, takich jak erupcje wulkaniczne na duzg skale lub aktéw terroryzmu, Grupa moze odczué
spadek obrotéw i zyskow.

3.4.10. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecna sytuacja spowolnienia gospodarczego w Polsce moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Grupy. Zarzad
Emitenta stara sie zminimalizowac zagrozenia z tego tytutu poprzez odpowiednie zarzadzenie kosztami.

3.4.11. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalnos¢ Grupy Netmedia mogg mie¢ wptyw, rowniez negatywny, zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. W
chwili obecnej przepisy prawa polskiego nadal znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg mieé pewien wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Co
moze powodowaé dodatkowe koszty dziatalnosci.

3.4.12. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych NETMEDIA S.A. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, ze wzgledu na profil prowadzonej dziatalnosci,
Zarzad ocenia jako stosunkowo niewielkie.

3.5. Przewidywany rozwdj Grupy

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w najblizszych kwartatach:
¥ Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Warunki atmosferyczne, w szczegdlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt wulkaniczny oraz powodzie;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej;
Rozwdj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce, w szczegdlnosci w zwigzku z EURO 2012;
Identyfikacja kolejnych interesujacych podmiotéw do przejecia;
Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;

Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na $wiecie;

v ¥V VvV ¥V VvV Vv Vv

Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajgca sie w Polsce w szybkim
tempie liczba kart ptatniczych;

Wedtug Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w ostatnich latach
powinna ulec znacznej poprawie w latach 2011 i 2012. Wedtug skorygowanych (w gore) prognoz Instytutu, ogdlna liczba
przyjazdéw turystéw po spadku do 13 min w 2008 r. i do 11,9 min w 2009 r., bedzie powoli rosng¢ do poziomu okoto 13,6 min w
latach 2012 i 2013 oraz do 14,6 min w 2015 r. Takze liczba turystéw polskich i zagranicznych korzystajacy z obiektéw noclegowych
zakwaterowania zbiorowego powinna rosng¢. Na powyzsze trendy pozytywny efekt powinny wywrzeé rozgrywki EURO 2012.

Polepszenie sytuacji w turystyce w Polsce i za granica powinno wptynaé¢ na poprawe wynikéw finansowych Grupy Netmedia,

poniewaz sprzedaz ustug turystycznych stanowi podstawe dziatalnosci Grupy i przynosi najwyzsze przychody.

Przyjazdy turystow zagranicznych w latach 2000 - 2010 i prognoza do 2015 r., Zzrédfo: www.intur.com.pl
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3.6. Pozostate informacje

3.6.1. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok

NETMEDIA S.A. nie opublikowata prognoz na 2011 r.

3.6.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba a'kcp gtoséw na WZ
przedstawiona w X
. przedstawiony w
poprzednim .
. poprzednim
raporcie T
1
kwartalnym kwartalnyml
Andrzej Wierzba — prezes Zarzgdu 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu 1450000 11,93%
KBC TFI S.A. 1008 260 8,30%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
Altus TFI S.A. 0 0
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Pozostali 3 605 980 29,68%
Razem 12 150 000 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzier 16 maja 2011 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 31 sierpnia 2011 r.

Zmiana udziatu
w liczbie gtosow

Udziat w liczbie

Liczba akcji na glosow nalWz

na WZ w okresie dzien . na dzien
16.05.2011- pl;zepk:'ia:jrgla przekazar;ia
31.08.2011 raportu
- 4 600 000 37,86%
(5,96) p.p. 725 000 5,97%
- 1008 260 8,30%
- 839 695 6,91%
6,10 p.p. 741178 6,10%
- 646 065 5,32%
(0,14) p.p. 3589 802 29,54%
- 12 150 000 100%

Udziat % w kapitale zakladowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Netmedia S.A. przez Michata Pszczote zostato przekazane raportem biezgcym nr
14/2011 dnia 26 lipca 2011 r. Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Netmedia S.A. przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Altus TFI S.A. zostato przekazane raportem biezgcym nr 15/2011 dnia 29 lipca 2011 r.
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3.6.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp6tki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

Liczba akcji e Zmiana udziatu Udziat w liczbie

. tosé Wz . . Liczba akgji .
przedstawiona w glosowna w liczbie gtoséw Iczba akcjina gtosow na WZ

poprzednim prze:s:::;:irr\: W na WZ w okresie rzglilaezr;nia na dzien
raporcie P rg orcie 16.05.2011- pra - przekazania
kwartalnym® P . 31.08.2011 P raportu’
kwartalnym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 600 000 37,86% - 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu 1450 000 11,93% (5,96) p.p. 725 000 5,97%

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. od dnia 17 maja 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
potrocznego nastgpita jedna zmiana — wiceprezes Zarzagdu Michat Pszczota zmniejszyt swoéj udziat o 5,96 punktu procentowego, o
czym poinformowano w raporcie biezagcym nr 14/2011 dnia 26 lipca 2011 r. Akcje zostaty wniesione do Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego zarzadzanego przez Altus TFI S.A., co spowodowato przekroczenie przez Altus TFI S.A. progu 5% w liczbie gtoséw na
W?Z (raport biezacy nr 15/2011 dnia 29 lipca 2011 r.).

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpic¢ dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
lub obligatariuszy za wyjgtkiem umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 r. (wraz z
pdzniejszymi aneksami) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie
dotyczacej 650 tys. akcji NETMEDIA S.A.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A. Spétka nie posiada akcji
uprzywilejowanych.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej Spétki nie posiada akcji ani opcji na akcje Spotki poza Panem
Januszem Wojcikiem Przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem Pana
Janusza Woéjcika w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez
Zarzad emisji akcji serii | NETMEDIA S.A., podmiot powigzany z Panem Januszem Wéjcikiem Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
NETMEDIA S.A. - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii |
NETMEDIA S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spétka TAMEX Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w AJIW
INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, zas$ spdtka Tamex S.A., w ktérej Janusz Woéjcik jest akcjonariuszem, posiada 100%
udziatéw w spdtce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w spdtce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. jak i Tamex S.A. Janusz
Wojcik jest Prezesem Zarzadu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz I, akcje objete
przez AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowia 0,81% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

3.6.4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sagdowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych NETMEDIA S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o zakazanie czynow
nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartosé
przedmiotu sporu nie byta okreslona.

3.6.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spé6iki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W | pétroczu 2011 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.
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3.6.6. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji wynosi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych spo6tki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong uméw kredytowych, nie udzielaty
poreczen ani gwarancji osobom trzecim, ktdrych tgczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

Spotki z Grupy: Marco Polo Travel Sp. z 0.0. i NBT Sp. z 0.0. udzielity poreczenia kredytu dtugoterminowego dla sp6tki NETMEDIA SA
do wysokosci 15 min zt za wynagrodzeniem rocznym w wysokosci 0,66% wartosci poreczenia tj. wartosci kapitatow wtasnych Spétek
na dzien poprzedzajacy rok kalendarzowy.

3.6.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoéiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spoétke.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie pétrocznym nie istniejg inne tego typu informacje.
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