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. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowany raport kwartalny — | kwartat 2011 r.

w tys. zt w tys. euro

Wybrane dane finansowe 1.01.2011 - | 1.01.2010 - | 1.01.2011 - | 1.01.2010 -

31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
l. I;r;i/ecrriggzvnetto ze sprzedazy produktéw, towarow i 31 265 35 467 7867 8941
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1312 1738 330 438
Ill. EBITDA 1538 1956 387 493
IV. Zysk (strata) brutto 2146 2071 540 522
V. Zysk (strata) netto 2 146 1793 540 452
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 512 264 128 68
Vlilthv(rezS?S::);\j/\r/]éjpieninne netto z dziatalnosci 1461 461 364 119
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 814 -566 203 -147
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -135 -763 -34 -198
X. Aktywa razem 84 315 80571 21 016 20 861
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 302 30574 6 307 7916
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 8 952 10 166 2231 2632
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 16 350 20 408 4 075 5284
XIV. Kapitat wiasny 59 013 49 997 14 709 12 945
XV. Kapitat zaktadowy 1215 1215 303 315
XVI. Liczba akcji (szt.) 12 150 000 | 12 150 000 | 12 150 000 | 12 150 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,18 0,15 0,04 0,04
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 018 0.15 0.04 0.04

(zt/eur)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zl/eur) 4,86 4,11 1,21 1,06
X)((ﬂz(:jzr\)/vodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 4.86 411 121 1,06
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng i
akcje (zi/eur)

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs w okresie od 01.do 03. 2010 r.: 3,9669
Sredni kurs w okresie od 01.do 03. 2011 r.: 3,9742
sredni kurs na dzien 31.03.2010 r.: 3,8622

$redni kurs na dzieh 31.03.2011 r.: 4,0119
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. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2011 R.

1. Opis istothych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

W | kwartale 2011 roku osiggniety zostat rekordowy w historii spoétki zysk netto za | kwartat w wysokosci 2.146
tys. zt. Przychody w | kwartale wyniosty 31.265 tys. zi.

Przychody

W | kwartale skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 31.265 tys. zt, co stanowi zmniejszenie 0 12%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Istotny negatywny wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy miaty nastepujace czynniki:

e Zmiana sposobu rozliczen rezerwacji hotelowych. Zmiana sposobu rozliczen rezerwacji hotelowych
dotyczy wdrozenia modutu ptatnosci na miejscu w hotelu, co jest konsekwencjg wdrozenia w 2009 roku
nowego systemu rezerwacji. W przypadku rezerwaciji z ptatnoscig na miejscu przychodem NETMEDIA
jest jedynie prowizja wyptacana przez hotele, a nie cata wartos¢ zamowionej ustugi jak miato miejsce
przed uruchomieniem nowego systemu. Systematycznie w 2010 roku udziat rezerwacji z ptatnosciag na
miejscu zwieksza sie, co stanowi realizacje strategii dziatania Spdtki nastawionej na poprawe
bezpieczenstwa finansowego Spoftki, a takze rozszerzenie oferty handlowej i dostepnosci ustug dla
szerszego grona klientow.

e Brak w | kwartale 2011 roku przychoddw z rezerwacji dokonanych na stronach internetowych, ktérych
domeny zostaty zbyte w IIl kwartale 2010 roku. Na zbytych domenach dokonywane byty rezerwacje
spoza wlasnego systemu rezerwacji Emitenta.

e Zaprzestanie ujmowania przychodéw 2z dziatalnosci na rynku oprogramowania dla rynku
nieruchomosci. W IIl kwartale 2010 roku zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Netmedia S.A. w
czesci dotyczacej obstugi informatycznej rynku nieruchomosci zostata wniesiona do powotanej spotki
Nsoft S.A., w ktérej Netmedia objeta 61% akcji. Wyniki Nsoft S.A. nie zostaty objete konsolidacjg ze
wzgledu na brak istotnosci.

e Gorsze od oczekiwanych wyniki finansowe w spofce zaleznej Marco Polo Travel.

Zysk brutto na sprzedazy

W | kwartale skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy wyniost 4.414 co oznacza spadek o 14% w stosunku do
| kwartatu 2010 roku i wzrost 0 28% w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 14,1%, co oznacza taki sam poziom jak dla analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Zysk netto

W | kwartale zysk netto Grupy Netmedia wyniost 2.146 tys. zt, co wobec 1.793 tys. zt osiggnietych rok
wczesniej stanowi wzrost 0 20%. Rowniez w stosunku do poprzedniego kwartatu nastapit wzrost o 10%. |

kwartat 2011 roku byt rekordowym pierwszym kwartatem w historii spétki pod wzgledem zysku netto.

Marza zysku netto w | kwartale 2011 roku wyniosta 6,9%. Jest to poziom wyzszy od wskaznika osiggnietego
zarowno rok wczesniej (5,1%), jak i w poprzednim kwartale (6,3%).
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Dynamika wzrostu podstawowych pozycji

Ponizsze zestawienie przedstawia dynamike wzrostu podstawowych pozycji rachunku zyskéw i strat w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego:

| kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r. Zmiana
Wyszczegdlnienie (tys. zt) (tys. zt) (%)
Przychody ze sprzedazy 31 265 35 467 -11,8
Zysk brutto na sprzedazy 4414 5106 -13,6
EBITDA 1538 1956 -21,4
Zysk brutto 2 146 2071 3,6
Zysk netto 2 146 1793 19,7

W przypadku uwzglednienia w konsolidacji wypracowanych przychoddéw, marz oraz zyskéw przez spofKi
stowarzyszone Finder oraz IAP w proporcji posiadanych udziatbw w tych spétkach podstawowe pozycje
rachunku zyskéw i strat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przedstawiatyby sie
nastepujaco:

| kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r. Zmiana
Wybrane dane pro forma (tys. 24) (tys. 24) (%)
Przychody ze sprzedazy 44 150 42 405 4,1
Zysk brutto na sprzedazy 6 327 7124 -11,2
EBITDA 2773 2 858 -3,0
Zysk brutto 3163 2761 14,5
Zysk netto 2 146 1793 19,7

Dziatalnos¢ operacyjna

Na rynku rezerwacji hotelowych w | kwartale 2011 roku Emitent tacznie dokonat przez swoje systemy 32.928
rezerwacji hotelowych co stanowi wzrost o 1,2%. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Poréwnanie rezerwacji pokazuje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie | kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r. Zmiana (%)

Liczba potwierdzonych

. 32.928 32.553 1,2
rezerwacji

Nagrody i wyréznienia

Netmedia zajeta 3. miejsce w rankingu 100 Spoétek Gietdowych Najszybciej Budujacych Wartos¢ w sektorze
teleinformatycznym, opracowanym przez tygodnik Newsweek i firme doradczg A.T.KEARNEY.

Ranking przedstawia te sposréd notowanych na gieldzie spotek, ktdre najszybciej budujg swag wartosc
rozumiang jako wypadkowa tempa zwiekszania przychoddéw oraz wzrostu kapitalizacji gietdowe;j.

Tempo wzrostu przychodéw jest gtdwnym wyznacznikiem tego, jak firma jest w stanie zamieni¢ pomysty i
innowacje na efekt rynkowy, co w analizowanym okresie zawirowan gospodarczych 2007-2010 byto trudnym
wyzwaniem. Z drugiej strony dynamika wzrostu kapitalizacji gietdowej odzwierciedla ocene przez rynek
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dokonan i perspektyw spotki. O kolejnosci spétek w rankingu decydowata suma wskaznikéw w kategorii
przychody oraz w kategorii kapitalizacja.

2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, poza opisanymi powyzej zdarzeniami, nie wystgpity istotne
zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Zdarzenia, ktére wystapily po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢
wplyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Umowa z PL.2012

W dniu 6 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa wspétpracy pomiedzy PL.2012 sp. z 0.0. a Netmedia
Business Travel sp. z 0.0. i Netmedia S.A. Przedmiotem umowy jest realizacja wspoélnego przedsiewziecia,
jakim jest ,POLISH PASS”

Produkt ,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom, w tym turystom i kibicom odwiedzajgcym i
przebywajacym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA
EURO 2012:
= rezerwacji miejsc noclegowych,
rezerwowania i optacania transportu lotniczego,
rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,
korzystania z transportu publicznego w miastach,
zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Przedmiotem dziatalnosci PL.2012 jest koordynacja i kontrola przedsiewzie¢ Euro 2012 i innych przygotowan
do finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012. Spétka jest pomystodawcy i
koordynatorem wdrozenia ,POLISH PASS”, natomiast jego dystrybucjg zajma sie biznesowi partnerzy, m.in.
NETMEDIA S.A.

Rozpoczecie dystrybucji ustug wchodzacych w sktad ,POLISH PASS” powinno nastgpi¢ do dnia 01.12.2011 r.
Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31.12.2012r.

Warto$¢ umowy nie zostata okreslona. Jednak szacunki Zarzadu wskazuja, ze przychody ze sprzedazy,
bedace efektem dziatan okreslonych w niniejszej umowie, powinny sie zawiera¢ w przedziale od 5 do 10 min z.
Realizacja przychoddw na takim poziomie oznacza, ze umowa ta spetnia kryteria umowy istotne;.

Zarzad uznat réwniez, ze podpisana umowa jest istotna dla Emitenta ze wzgledu na istotnos¢ przedmiotu
umowy oraz zwigzanego z nig wydarzenia.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

NETMEDIA S.A. nie opublikowata prognoz na 2011 rok. Zarzad zamierza opublikowaé nowe prognozy na
2011 rok w mozliwie najszybszym czasie.

5. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej w najblizszych
kwartatach:
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1) Sytuacja gospodarcza oraz polityczna na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca tempa wzrostu
gospodarczego oraz pokoju na swiecie;

2) Warunki atmosferyczne, w szczegdlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt wulkaniczny
oraz powodzie;

3) Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia.

4) Mozliwos¢ wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwdj dziatalnosci operacyjnej na rynkach, na
ktérych Emitent juz dziata;

5) Rozwoj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce, w szczegolnosci w zwigzku z EURO 2012;

6) Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na swiecie;

7) Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwiekszajgca sie w
Polsce w szybkim tempie liczba kart ptatniczych;

8) Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagraniczne;.

Wedtug Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w
ostatnich latach powinna ulec znacznej poprawie w 2011 i 2012 roku. Wedtug skorygowanych (w gore) prognoz
Instytutu, ogodlna liczba przyjazdéw turystéw po spadku do 13 min w 2008 roku i do 11,9 min w 2009 roku,
bedzie powoli rosna¢ do poziomu okoto 13,6 min w latach 2012 i 2013 oraz do 14,6 min w 2015 roku. Takze
liczba turystow polskich i zagranicznych korzystajacy z obiektéw noclegowych zakwaterowania zbiorowego
powinna rosna¢. Na powyzsze trendy pozytywny efekt powinny wywrze¢ rozgrywki EURO 2012.

Przyjazdy turystéw zagranicznych w latach 2000 - 2010 i prognoza do 2015 roku, zrédfo: www.intur.com.pl

Instytut Turystyki

- Przyjazdy turystow zagranicznych 2011
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[ll. _ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2011 R.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANE AKTYWA 315.:)a3n. 2n0a11 3ls.t1a2n. 2n0a10 315.:)6‘; 2n§10 Sls.tlerznOaOQ
Aktywa trwate 63 591 61 467 57 246 56 604
Rzeczowe aktywa trwate 4742 4764 4998 4 955
Wartos$¢ firmy 17 690 17 690 17 690 17 690
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 8 004 7 835 7 610 7 409
[ty w fdnostce stowaryszons woe | zow|  mem| 2o
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 782 782
ﬁléci)eb;eligzlii’rgsv(\)/lijgscr;}:stkach podporzadkowanych 2362 2311

Naleznosci dlugoterminowe 476 300

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 674 765 1020 1192
Aktywa obrotowe 20724 18 613 22543 19 491
Zapasy

Naleznos$ci handlowe 15 458 13371 16 242 13 556
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 263 245 316 316
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1 465 1232 3153 2020
Rozliczenia miedzyokresowe 745 687 401 522
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pozyczki udzielone 67 217 150 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2726 2861 2281 2927
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 782 782
AKTYWA RAZEM 84 315 80 080 80571 76 877
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SKONSOLIDOWANE PASYWA 315.23a3n.2n0a11 3ls.tlazn.2n0a10 31S.E)a£2n§10 Sls.tlazn.ZnOaOQ
Kapitat wiasny 59 013 56 567 49 997 48 204
Kapitat wiasny udziatowcow jednostki dominujgcej 59 013 56 567 49 997 48 204
Kapitat zaktadowy 1215 1215 1215 1215
Egr%iitr?;ﬁ‘aepj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 31313 31313 31313 31313
Pozostate kapitaty 16 794 16 619 7 489 7 489
Roéznice kursowe

Niepodzielony wynik finansowy 7 545 -991 8 187 345
Wynik finansowy biezacego okresu 2146 8412 1793 7 842
Kapitaty udziatowcow mniejszosciowych

Zobowiagzania dlugoterminowe 8 952 9017 10 166 10 834
Kredyty i pozyczki 5197 5197 6 708 7209
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania dtugoterminowe inne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3638 3790 3365 3532
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 117 30 93 93
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe 16 350 14 496 20 408 17 839
Kredyty i pozyczki 2 826 2012 2019 2023
Pozostate zobowigzania finansowe 419 360

Zobowigzania handlowe 11 243 6 347 11 813 8935
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci

godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 125 30
Zobowigzania krétkoterminowe inne 543 4 656 5060 2 289
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1208 962 1341 4 562
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 51 71

Rezerwy na zobowigzania 51 87 50

PASYWA RAZEM 84 315 80 080 80571 76 877
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) za okres za okres

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.01.2011 - | 1.01.2010 -

31.03.2011 | 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 31265 35 467
Przychody netto ze sprzedazy produktow 31265 35 467
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 26 851 30 361
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 26 851 30 361
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4414 5 106
Pozostate przychody operacyjne 69 13
Koszty sprzedazy 1540 2191
Koszty ogélnego zarzadu 1 605 1190
Pozostate koszty operacyjne 26
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1312 1738
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 110 23
Koszty finansowe 97 261
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 821 571
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2146 2071
Podatek dochodowy 278
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 146 1793
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2146 1793
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 146 1793
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) 0,18 0,15
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. za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 1.01.2011 - | 1.01.2010 -
31.03.2011 | 31.03.2010
Zysk (strata) netto z okres 2146 1793
Inne catkowite dochody: 0
réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych
wycena instrumentéw finansowych
podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw catkowitych dochodéw
Calkowity dochéd za okres 2146 1793
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
i . za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZPLYWOW PIENIEZNYCH 1.01.2011 - | 1.01.2010 -
31.03.2011 | 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem 2146 2071
Korekty razem: -1634 -1 807
Udziat w zyslfa_ch netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodq 821 571
praw witasnosci
Amortyzacja 226 218
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 61
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Zmiana stanu rezerw 9
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nalezno$ci -2 320 -2 088
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 842 220
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 188 66
Podatek dochodowy 251 278
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 512 264

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przychody ze zbycia aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych
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Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

150

Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywow finansowych/Srodki pienieznej z przejetej spotki

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe
aktywa trwate

-373

-461

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych

Wydatki na aktywa finansowe

-1 062

Inne wydatki inwestycyjne

-176

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-1461

-461

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe/odsetki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

814

-505

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pozyczki udzielone

Odsetki

-61

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

814

-566

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

-135

-763

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

2861

3044

Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym

2726

2281

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
emisyjnej

Pozostale
kapitaty

ZysKki
zatrzymane

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitaly
mniejszosci

Kapitat
wiasny ogétem

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

1215

31 313

16 619

7421

56 568

56 568

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
zwigzana z ..

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

175

124

299

Zysk netto za 1 kwartat 2011 roku

2146

2 146

Réznice kursowe z konsolidacii

Kapitat wlasny na dzien
31 marca 2011 r. wg MSSF

1215

31313

16 794

9691

59 013

59 013

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

1215

31 313

7 489

8 187

48 204

48 204

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
zwigzana z ..

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za 1 kwartat 2010 roku

1793

1793

Réznice kursowe z konsolidacii

Kapitat wlasny na dzien
31 marca 2010 r. wg MSSF

1215

31313

7489

9980

49 997

49 997
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IV. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

Metmedia S.A.
eHotele p Marco Polo Metmedia Business Metmedia
Travel Sp. 7 0.0 Trave| Sp. Z 0.0 TS5 RO SR1

i Inwestycie
Maoft 5.4 Fimder 5.4 Alternatywne efonetypl 5.4

Profit 5.4

MetmediaCapita
LTD

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity trzy zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

1. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (IAP). W dniu 10 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora
prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji Emitent zwiekszyt udziat w
kapitale zakladowym spofki IAP do 31,8%.

2. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji serii A spotki zaleznej Nsoft
S.A. stanowigcych 1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
W zwiazku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent posiada 62% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Nsoft S.A.

3. 11 marca zostala zawigzana spétka NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatéw. Spédtka ta powotana zostata w celu efektywniejszego wykorzystania
potencjatu ekonomicznego aktywéw Emitenta.

Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej:

Na dzien przekazania raportu Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 10 podmiotow:

e jednostki dominujacej NETMEDIA S.A.
e 6 jednostek zaleznych:
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o eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100%
kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,

o Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktérej posiadata 70% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

o Nsoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 62% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

o NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktoérej Emitent posiada 100% udziatow i
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu i ktéra powotana zostata w celu efektywniejszego
wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywéw Emitenta

e 2 jednostek stowarzyszonych:

o Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 41,6% kapitatu zakladowego
i 41,6% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

o Inwestycje Alternatywne Profit S.A., w ktorej posiadata 31,8% kapitatu zaktadowego
i 31,8% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

e spotki eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 4,96% kapitatu zaktadowego i
4,96% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Spotka eMonety.pl jest kontrolowana
przez spotke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

Jednostki zalezne, poza Netmedia T.S. RO SRL i Nsoft S.A. sg konsolidowane metodg petng. Spofki
Finder S.A. oraz Inwestycje Alternatywne Profit S.A. zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym jako
jednostki stowarzyszone i sg konsolidowane metoda praw wtasnosci. 4,96% akcji spotki eMonety.pl S.A.
nie podlega konsolidacji ze wzgledu na przeznaczenie ich do zbycia. Spoétki Netmedia T.S. RO SRL,
Nsoft S.A. i NetmediaCapital LTD nie sg objete konsolidacja w okresie objetym sprawozdaniem ze
wzgledu na brak istotnosci.

Emitent spodziewa sie dalszych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej po dniu przekazania raportu. Dnia
3 grudnia 2010 roku uchwatg walnego zgromadzenia spoétki zaleznej Netmedia T.S. RO SRL
podwyzszony zostat kapitat zakladowy Netmedia T.S. RO SRL. W wyniku podwyzszenia kapitatu
NETMEDIA S.A. zwiekszyla liczbe posiadanych udziatow do 212.116, co stanowi 88% w kapitale
zakladowym Netmedia T.S. RO SRL. Do dnia przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane.

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznie 2011 r. do 31 marca 2011 r. i sporzadzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (MSR) i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA S.A. z siedzibg w
Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, Zze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spoiki za
okresy obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane beda zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane dla Grupy Kapitatowej NETMEDIA. W
sprawozdaniach skonsolidowanych zaréwno Netmedia T.S. RO SRL jak i Nsoft S.A. nie jest objeta
konsolidacjg w okresie objetym sprawozdaniem ze wzgledu na brak istotnosci. Pozostate spoftki zalezne
sg konsolidowane metodg petng. Spétki stowarzyszone sg konsolidowane metodg praw wiasnosci.
Udziaty w spétce eMonety S.A. przeznaczone sg do zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do potgczenia spétek.
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Kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych.

3. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Waluta, w ktérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zioty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono
inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywéw zostaly przeliczone na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:
e przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP
z dnia poprzedzajgcego dzien transakciji,
e operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank z ktérego ustug korzystano.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu
srodkow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na euro wedlug nastepujacych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu na dzien 31.03.2011 roku
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw srodkoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu $redniego ogtoszonego na dzien 31.03.2011 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
63/A/NBP/2011 czyli 1 EUR = 4,0119 z,

e poszczegodlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku zostaly przeliczone wedtlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng sSrednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie i wynoszacego 3,9742 zt za

1 EUR.

Sredni kurs NBP na 31.01.2011 r. Tabela 020/A/NBP/2011 3,9345
Sredni kurs NBP na 28.02.2011 r. Tabela 040/A/NBP/2011 3,9763
Sredni kurs NBP na 31.03.2011 r. Tabela 063/A/NBP/2011 4,0119
Sredni kurs dla | kwartatu 2011 r. 3,9742

4. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartosé skladnikéw
aktywow

W I kw. 2010 roku w Grupie Kapitatowej Netmedia nastapity nastepujace zmiany:
e Aktywa z tytutu odroczonego podatku — zmniejszenie ogdtem o 91 tys. zt (do kwoty 674 tys. z).
e Rezerwa z tytutu odroczonego podatku— zmniejszenie o 152 tys. zt (do kwoty 3.638 tys. zi).
e Rezerwa na naleznosci handlowe — zwigkszenie 0 26 tys. zt (do kwoty 521 tys. z).
e Rezerwa na pozostate naleznosci — zmniejszenie o 36 tys. zt (do kwoty 390 tys. z).

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem w Grupie Netmedia aktywo z tyt. podatku odroczonego
wyniosto 674 tys. zt, a rezerwa na podatek odroczony wyniosta 3.638 tys. zt.
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V. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja dotyczaca sezonowosci

prezentowanym okresie

lub cyklicznosci

dziatalnosci

Spotki w

W prezentowanym okresie zjawiska sezonowosci oraz cyklicznosci nie wystepujg w istotnym zakresie.

2. Struktura przychodoéw i wynikéw dla grupy kapitatowej

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. - 31.03.2011 r.
oraz w okresie 01.01. - 31.03.2010 r. przedstawione sg ponizej:
| kwartat | kwartat
2011 roku | Jkwartat o010 r0ky | | Kwartal
Przychody e 2011 roku e 2010 roku
Warto$€ | ;4 iat (%) | Wartose | yqyiar (o)
(tys. zh) (tys. z)
Ustugi turystyczne 31159 99,7 35237 99,3
Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci 0 0,0 130 0,4
Portale tematyczne 12 0,0 18 0,1
Pozostate 94 0,3 82 0,2
razem: 31 265 100,0 35 467 100,0
2011 roku | Jkwartat | oo0TCRL | Howartat
Zysk brutto na sprzedazy < 2011 roku <A 2010 roku
WartoSC |y qziar (%) | Wartose | yqgyiar (%)
(tys. zh) (tys. zt)
Ustugi turystyczne 4 324 98,0 4881 95,6
Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci 0 0,0 126 25
Portale tematyczne 7 0,2 17 0,3
Pozostate 83 1,9 82 1,6
razem: 4414 100,0 5106 100,0

Powyzsze zestawienia nie zawierajg przychoddw i zysku brutto na sprzedazy z numizmatyki oraz ustug
lokalizacyjnych ze wzgledu na to, iz przychody z tych segmentéw generowane sg w spétkach
stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw witasnosci.

3. Informacja o emisji,
wartosciowych

wykupie i sptacie dluznych i kapitatlowych papieréw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. nie dokonywata emisji, wykupu i spiaty
dtuznych papieréw wartosciowych.
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W dniu 19 stycznia 2011 roku uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo
podwyzszono kapitat zakladowy Spdtki o kwote nie wiekszg niz 260.000,00 zt (stownie: dwiescie
szescédziesiat tysiecy ztotych).

Walne Zgromadzenie uchwalito miedzy innymi nastepujace warunki podwyzszenia kapitatu:

[Wartos¢é nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]
Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki na kwote nie
wyzszg niz 260.000,00 zt (dwiescie szesédziesiat tysiecy ztotych).

[Cel oraz umotywowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego]

Stosownie do postanowien art. 448 § 3 Kodeksu spétek handlowych celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych
serii A emitowanych przez Spétke. Stosownie do postanowien art. 445 § 1 w zwigzku z art. 449 Kodeksu
spoétek handlowych, uchwata podejmowana jest w interesie Spotki i stuzy¢ ma realizacji strategii szybkiego
pozyskiwania dla spotki srodkéw finansowych na planowane inwestycje. Akcje serii J bedg mogtly byé
obejmowane przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A, ktére to warranty beda przydzielane
posiadaczom udziatéw przejmowanych spotek.

[Termin wykonania praw objecia akcji]
Objecie akcji serii J emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego nie moze nastgpi¢
pozniej niz do dnia 18 stycznia 2014 r.

[Okreslenie grona osob uprawnionych do objecia akcji]
Akcje serii J w ramach warunkowego kapitatu zakltadowego obejmowane bedg przez uprawnionych z
warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke.

[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 2.600.000
(stownie: dwa miliony szescset tysiecy).

[Cena emisyjna akcji]
Cene emisyjng akcji serii J okresli Zarzad Spéiki. Dla pierwszej partii 600.000 akcji cena emisyjna nie
moze by¢ nizsza niz 8 zt. Cena emisyjna dla pozostatych 2.000.000 akcji nie moze by¢ nizsza niz 11 zt.

[Wktady]
Akcje serii J mogg by¢ obejmowane za wkiady pieniezne. Dopuszcza sie optacenie akcji w drodze
potragcenia umownego dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

[Wytaczenie prawa poboru akcji]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spofki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc w interesie Spoétki
pozbawia akcjonariuszy Spoftki prawa poboru akcji serii J w cato$ci.

[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]
Akcje serii J uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii J zostang wydane w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia
dywidendy, o ktéorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych wiacznie, akcje te
uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktérym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii J zostang wydane w okresie po dniu dywidendy, o ktdrym mowa w
art. 348 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, do konca roku obrotowego — akcje uczestniczg w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji akcji serii J]

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanych do kompetencji Radzie Nadzorczej Zarzad
Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji akcji serii J.
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[Uprawnieni do objecia warrantow subskrypcyjnych]
Uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A jest Rubicon Partners Dom Maklerski Spotka
Akcyjna.

[Cena emisyjna warrantéw subskrypcyjnych]
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez Uprawnionych nieodpfatnie.

[Liczba akcji przypadajaca na jeden warrant subskrypcyjny]
Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii J.

[Termin wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych]
Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A nie moze nastgpi¢ pdzniej niz do dnia 18 stycznia
2014 r.

[Wylaczenie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii A, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci.

[Rodzaj warrantéw subskrypcyjnych oraz sposoéb ich przechowywania]

Warranty subskrypcyjne serii A bedg mialy posta¢ dokumentu i bedg papierami wartosciowymi na
okaziciela. Warranty subskrypcyjne przechowywane bedg w Spétce lub w wybranym przez Zarzad Spokki
domu maklerskim skad bez zgody Spétki nie bedg mogty zosta¢ zabrane.

[Termin emisji warrantow subskrypcyjnych]

Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane zostang po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki i zostang zaoferowane Uprawnionemu w terminie do 14 dni
liczac od dnia podjecia przez Spétke wiadomosci o rejestracji tego podwyzszenia. Oswiadczenie o objeciu
warrantéw subskrypcyjnych powinno zostaé ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia oferty ich nabycia
przez Spotke.

[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwatg Zarzad Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegétowych
warunkow emisji warrantow serii A.

Postanowieniem z dnia 4 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki.

Gtéwnym celem nowej emisji akcji jest pozyskanie srodkéw na dziatania akwizycyjne celem konsolidacji
rynku.

4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

5. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, nie nastapity zmiany w zobowigzaniach lub aktywach
warunkowych.

6. Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity trzy zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:
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1. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (IAP). W dniu 10 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora
prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji Emitent zwigekszyt udziat w
kapitale zakladowym spotki IAP do 31,8%.

2. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akcji serii A spétki zaleznej Nsoft
S.A. stanowigcych 1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent posiada 62% udziatéw w kapitale
zakladowym spotki Nsoft S.A.

3. 11 marca zostala zawigzana spdtka NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatéw. Spétka ta powotana zostata w celu efektywniejszego wykorzystania
potencjatu ekonomicznego aktywdéw Emitenta.

Od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia przekazania raportu nie nastapity zadne zmiany

w strukturze Grupy Kapitatowej:

7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

udziat w Zmiana udziat w
liczba akcji [liczbie gloséw| udziatu w I . S
: Ry L iczba akcji liczbie
przedstawiona na Wz liczbie gloséw . -
Nazwa podmiotu w poprzednim [przedstawiony| naWzZw 1) CEE &
; . . przekazania | WZ na dzien
raporcie |w poprzednim okresie e — el
kwartalnym® | raporcie 1.03.2011- P P —
kwartalnym® | 16.05.2011 P
Andrzej Wierzba — 4 600 000 37,86% - | 4600000 37,86%
Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — 1 450 000 11,93% | 1450000 11,93%
Wiceprezes Zarzadu
KBC TFI S.A. 1 008 260 8,30% - 1 008 260 8,30%
Quercus TFI S.A. 839 695 6,91% - 839 695 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% - 646 065 5,32%
Pozostal 3605 980 29,68% - 3 605 980 29,68%
Razem 12 150 000 100% - 12 150 000 100%

! Wedtug danych z dnia 1 marca 2011 roku
2 Wedtug danych z dnia 16 maja 2011 roku

Udziat % w kapitale zaktadowym Spdtki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki NETMEDIA S.A. lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg
nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:
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Nazwa podmiotu liczba akcji udziat w kapitale | liczba gtoséow udziat w ogélnej
P (szt.) zaktadowym (%) (szt.) liczbie gtoséw (%)
Andrzej Wierzba — 4 600 000 37,86 4 600 000 37,86
Prezes Zarzadu
Ml_cha’f Pszczota — 1 450 000 11,93 1 450 000 11,93
Wiceprezes Zarzadu

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. od dnia 1 marca 2011 roku do dnia
przekazania niniejszego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku (wraz z
poézniejszymi aneksami) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Warszawskim Bankiem
Spotdzielczym w Warszawie dotyczacej 650 tys. akcji NETMEDIA S.A.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A.
Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spofki.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji ani opcji
na akcje Spotki poza przewodniczacym Rady Nadzorczej Januszem Wojcikiem.. Podmiot powigzany z
Panem Wojcikiem — AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr — objgt 98.684 akcji
zwyklych na okaziciela serii | NETMEDIA S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie prywatnej. Spotka
TAMEX Inwestycje Sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw w AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w
Larnace Cypr, zas spotka Tamex S.A., w ktérej Janusz Wéjcik jest akcjonariuszem, posiada 100%
udziatbw w spotce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w spétce Tamex Inwestycje sp. z o0.0.
jak i Tamex S.A. Janusz Wdjcik jest prezesem Zarzadu.

9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji
publicznej lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartosé
przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych NETMEDIA S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, o zakazanie czyndéw nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w
nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Wartos¢ przedmiotu sporu nie byta okreslona.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi , jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 01.01.2011 - 31.03.2011 NETMEDIA S.A. dokonata zakupéw od podmiotu powigzanego
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. o wartosci 8 758 tys. zi. Transakcje dotyczylty zakupu przez
NETMEDIA S.A. od Netmedia Business Travel Sp. z o0.0. biletéw lotniczych, biletéw kolejowych oraz
innych ustug turystycznych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych lub zblizonych do
rynkowych.

W okresie 01.01.2011 - 31.03.2011 NETMEDIA S.A. dokonata sprzedazy na rzecz podmiotu powigzanego
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. 0 wartosci 456 tys. ztotych. Transakcje dotyczyty sprzedazy przez
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NETMEDIA S.A. do Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. miejsc hotelowych oraz innych ustug
turystycznych. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych lub zblizonych do rynkowych.

11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jesli laczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong uméw
kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Zdarzenia takie nie wystapity.

VI. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL
2011 R.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

BILANS — AKTYWA S ehae | Sbaie | e | @ men
Aktywa trwale 61 061 59 783 56 568 56 563
Rzeczowe aktywa trwate 4 383 4413 4 489 4531
Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne 6 769 6 577 6 308 6 078
Iestycie edrosiach powizarych mom|  asoor|  azem|  aases
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 782 782

Akcje i udziaty w jednostkach podporzad-

kowanych nie objetych konsolidacjg

Inne aktywa finansowe 1494 1358 1215 1250
Naleznosci dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Qg:g\év;oﬁ é}étg’fu odroczonego podatku 555 646 860 1008
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Aktywa obrotowe 9244 8 236 9422 9074
Zapasy

Naleznos$ci handlowe 7274 5777 5629 5641
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 232 232 316 316
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 824 1022 2411 1405
Rozliczenia migdzyokresowe 171 124 110 59
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Pozyczki udzielone 67 217 150 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 676 846 806 1503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 782 782
AKTYWA RAZEM 70 305 68 019 66 772 66 419
BILANS - PASYWA 32082011 | 30122010 | 31032010 | 31122000
Kapitat wtasny 52 281 50 884 45 961 45 331
ngrr])qiitr?Ljv;Caesjny udziatowcoéw jednostki 52 281 50 884 45 961 45 331
Kapitat zaktadowy 1215 1215 1215 1215
Eg@';‘;g iz‘r’lisr?c‘)"’n{lf]:l rfgjrzedazy akeji 31313 31313 31313 31313
Pozostate kapitaty 12 803 12 803 4623 4623
Roéznice kursowe

Zyski zatrzymane 5553 8 180

Zysk netto 1397 5553 630 8 180
Kapitaty udziatowcdw mniejszosciowych

Zobowiazanie dlugoterminowe 8 364 8 516 9 828 10 329
Kredyty i pozyczki 5197 5197 6 708 7 209
Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania dtugoterminowe inne

ggjﬁ;‘gg’\?j‘ odroczony podatek 3167 3 319 3120 3120
Rezerwa na swiadczenia emerytalne

i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe 9 660 8619 10983 10 759
Kredyty i pozyczki 2 826 2012 2019 2023
Pozostate zobowigzania finansowe 280 360

Zobowigzania handlowe 6 007 3687 6 853 6 389
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Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne 47 2 306 1619 1983
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 500 254 492 364
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
Rezerwy na zobowigzania
PASYWA RAZEM 70 305 68 019 66 772 66 419
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
. za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.01.2011 - | 1.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
\I:’vrtzyrcr:]r:ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, 21 665 20 546
Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 665 20 546
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w tym: 19 041 18 035
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 19 041 18 035
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 624 2511
Pozostate przychody operacyjne 28 4
Koszty sprzedazy 1 046 1018
Koszty ogélnego zarzadu 512 570
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1094 927
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 357 15
Koszty finansowe 114 164
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1337 778
Podatek dochodowy -60 148
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1397 630
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1397 630
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) za okres za okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto za okres 1397 630
Inne catkowite dochody:
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw catkowitych dochodéw
Calkowity dochéd za okres 1397 630
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
. ) za okres za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 1337 778
Korekty razem: -1123 -570
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci
Amortyzacja 184 186
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -188 61
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -18
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -1 299 -994
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 19 118
Zmiana stanu rozliczeth miedzyokresowych
Podatek dochodowy 148
Zmiana stanu pozostatych aktywow 199 -71
Inne korekty (ptatno$¢ w formie akciji)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 214 208

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia aktywow finansowych w jednostkach
powigzanych
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Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych

Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach

300

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

190

35

Przychody z tytutu odsetek

Inne wpltywy z aktywow finansowych/Srodki pienieznej z przejetej
spokki

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwate

-346

-374

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych

-1071

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

-176

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-1103

-339

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe / odsetki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

814

-505

Wykup diuznych papieréow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pozyczki udzielone

Odsetki

-113

-61

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

701

-566

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

-188

-697

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

-188

-697

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

864

1503

Srodki pieniezne na koniec okresu

676

806
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Skonsolidowany raport kwartalny — | kwartat 2011 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
emisyjnej

Pozostale
kapitaty

ZysKki
zatrzymane

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitaly
mniejszosci

Kapitat
wiasny ogétem

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. wg MSSF

1215

31 313

12 803

5 553

50 884

50 884

Koszty emisji akciji

Rezerwa na podatek odroczony
zwigzana z ..

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spoétek

Zysk netto za 1 kwartat 2011 roku

1397

1397

Réznice kursowe z konsolidacii

Kapitat wlasny na dzien
31 marca 2011 r. wg MSSF

1215

31313

12 803

6 950

52 281

52 281

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. wg MSSF

1215

31 313

4623

8 180

45 331

45 331

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
zwigzana z ..

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto za 1 kwartat 2010 roku

630

630

Réznice kursowe z konsolidaciji

Kapitat wlasny na dzien
31 marca 2010 r. wg MSSF

1215

31313

4623

8 810

45 961

45 961
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Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany raport kwartalny — | kwartat 2011 r.

w tys. zt w tys. euro

Wybrane dane finansowe 1.01.2011- | 1.01.2010 - 1.01.2011 - 1.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
|. Przychody netto ze sprzedazy 21 665 20 546 5451 5179
produktéw, towardéw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci 1094 927 275 234
operacyjnej
Ill. EBITDA 1278 1113 332 281
IV. Zysk (strata) brutto 1337 778 336 196
V. Zysk (strata) netto 1397 630 352 159
VI. Przeptywy pieniezne netto z 214 208 53 54
dziatalnosci operacyjne;j
VII. Przeptywy pieniezne netto z 1103 -339 275 -88
dziatalnosci inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 701 -566 175 147
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -188 -697 -47 -180
X. Aktywa razem 70 305 66 772 16 954 17 289
Xl. Zobowigzania i rezerwy na 18 024 20 811 4493 5 388
zobowigzania
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 8 364 9 828 2085 2545
XIlIl. Zobowigzania krotkoterminowe 9 660 10983 2408 2844
XIV. Kapitat wtasny 52 281 45 961 13031 11 900
XV. Kapitat zaktadowy 1215 1215 303 315
XVI. Liczba akcji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje 011 0.05 003 001
zwyktg (zt/eur) ' ' ' '
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na 011 005 003 001
jedng akcje zwykta (w zi/eur) ' ' ' '
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng 430 378 107 0.98
akcje (zt/eur) ' ' ' '
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 430 378 107 098
na jedng akcje (zl/eur) ' ' ' '
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona i i i i
dywidenda na jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt.):

Sredni kurs w okresie od 01.do 03. 2010 r.: 3,9669
Sredni kurs w okresie od 01.do 03. 2011 r.: 3,9742
Sredni kurs na dzien 31.03.2010 r.: 3,8622
Sredni kurs na dzien 31.03.2011 r.: 4,0119
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