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Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok byt kolejnym okresem wzrostu i rozwoju Grupy Kapitalowej Netmedia.
Osiagnelismy rekordowe wyniki finansowe i operacyjne. Umocnilismy sie rowniez na
pozyciji lidera w sprzedazy online ustug turystycznych w Polsce.

Grupa Netmedia osiggneta rekordowe wyniki finansowe pomimo trudnej sytuacji rynkowe;j
I trwajgcego spowolnienia gospodarczego. Zysk netto Grupy w 2009 roku wzrést o ponad
60%, a przychody o ponad 10%. Poprawione zostaty wskazniki rentownosci, ptynnosci
oraz zadtuzenia. Wszystko to udato sie to osiagng¢ dzieki optymalizacji kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez dzieki zwiekszaniu uzyskiwanych marz na sprzedazy
oraz poszerzaniu asortymentu oferowanych produktéw i ustug.

Wyniki operacyjne rowniez nalezy uznac¢ za satysfakcjonujgce. Na najwazniejszym dla
Grupy Netmedia rynku rezerwacji hotelowych w 2009 roku zrealizowaliSmy powyzej 110
tysiecy rezerwacji, co oznacza wzrost o ponad 50%. Tak wysoki wzrost udato sie osiggngc¢
mimo tego, iz dla hoteli byt to zdecydowanie najgorszy rok od pieciu lat pod wzgledem
stopnia wykorzystania pokoi.

W ubiegtym roku nastgpity dwie istotne zmiany w naszej Grupie Kapitatowe;.
ZwiekszyliSmy udziaty w Finder SA — spoétce zajmujacej sie optymalizacjg kosztow
firmowych flot samochoddéw. Spétka Finder SA rozwija sie bardzo dynamicznie, w 2009
podwoita wynik netto i rozpoczeta ekspansje zagraniczng. W zamian za aport spotki
eMonety.pl Netmedia uzyskata ok. 30% udziatow w spotce Inwestycje Alternatywne Profit
(IAP). Dzieki potaczeniu dwoch spoétek powstat mocny podmiot na rynku handlu
numizmatami oraz metalami i kamieniami szlachetnymi. W 2010 roku IAP planuje
zadebiutowac na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wedtug naszych prognoz obie spotki
majq szerokie perspektywy rozwoju.

Istotnym osiggnieciem ubiegtego roku byto zajecie przez spétke Netmedia pierwszego
miejsca w rankingu spotek technologicznych Europy Srodkowej i Wschodniej Deloitte
Technology Fast 50 Central Europe 2009 oraz wysokiej 14 pozycji w gronie najszybciej
rozwijajgcych sie spétek technologicznych w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschod
i Afryka). Fakt ten jest potwierdzeniem sukcesu przyjetej przez nas strategii i wymiernych
efektow osiggnietych dzieki jej stosowaniu. Chec utrzymania szybkiego tempa rozwoju jest
rowniez wyzwaniem dla nas na kolejne lata.

W 2010 roku i kolejnych latach chcemy nadal dynamicznie sie rozwijaC — zaréwno
organicznie, jak i poprzez akwizycje. W marcu 2010 roku Netmedia dokonata pierwszej
akwizycji spétki zagranicznej — przejecia 70% udziatow rumunskiej spétki C&D Solutions,
wiasciciela najpopularniejszych portali turystycznych w Rumunii — TourismGuide.ro



i AllSeasons.ro. Jest to pierwszy krok do osiggniecia zatozonego przez nas celu — pozycji
lidera w sprzedazy online ustug turystycznych w Europie Srodkowej i Wschodniej.

Dziekujemy akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spotke
Netmedia, a pracownikom, wspotpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg
prace. To dzieki Panstwa wktadowi firma moze sie dynamicznie rozwija¢. Wierzymy, ze
kolejny rok rowniez bedzie korzystny dla Grupy Netmedia, akcjonariuszy oraz
pracownikow.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
NETMEDIA Spotka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego NETMEDIA Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie:

» rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 8 180 tys. zi,

» sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
catkowity dochdd 8 180 tys. zi,

»  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2009 r., ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 66 419 tys. zi,

» gprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11 623 tys. zi,

= sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 45 tys. zi,

»  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
»  przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000019875
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NETMEDIA Spétka Akcyjna PKI

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowe;j
jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 .,

= zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Dk \cff/u{u
i

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa PKF Audyt sp. z0.0

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 725.10-13.699, REGON 471072925

Warszawa, 30 kwietnia 2010 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy NETMEDIA Spoélka Akcyjna w Warszawie powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 486/2006 z dnia 19 czerwca 2006 r. Spétka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 25.03.2009 r. aktem notariainym Rep. A nr
2448/20009.

W dniu 30 czerwca 2006 roku Spotka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000259747,

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Woronicza 15.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
29 kwietnia 2009 r. wynosi 8,46 zt.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapital zaktadowy
- pozostale kapitaly wlasne

1 215 tys. zi,
44 116 tys. zh

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spoélki przedstawia sig
nastepujgco:

. x =i " Udziat w
Akcjonariusze Iloacsazlch ;L?:gw Wa.”"sl" kapitale
. g nominalna zakladowym

Andrzej Wierzba 4 600 000 4 600 000 460 000,0 37,86%
Michat Pszczola 2 000 000 2 000 000 200 000,0 16,46%
KBC TFI S.A. 1268 191 1268 191 126 819,1 10,44%
Pozostal 4 281 809 4 281 809 428 180,9 35,24%
RAZEM 12 150 000 12 150 000 1215 000,0 100,00%

W 2009 r. NETMEDIA S.A. podwyzszyla kapital o kwote 63 166,70 zt w drodze:

- emisji 36 667 akcji serii H w ofercie prywatnej o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na ogding
kwote 3 666,70 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 1.),

- emisji 595 000 akcji serii | w ofercie prywatnej o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda na ogding
kwote 59 500,00 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 r.).

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spéikg dominujgcg dla:

- eHotele.pl Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
glosu;

- Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach glosu.

- Marco Polo Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu.

- jest znaczacym inwestorem dla FINDER S.A., w ktorej posiada 41,6 % udziatu w kapitale
i 41,6% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Inwestycje Alternatywne Profit S.A., w ktérej posiada 29,8%
udziatu w kapitale i 29,8% w prawach glosu;

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- pozostatg dziatalno$é turystyczna,

- reklama

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesc ogolna

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016033317
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 72227
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y9174J8

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srodmiescie NIP 526-23-61-606

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Wierzbha Prezes Zarzgadu
Michat Pszczola Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Prestige Kancelaria Audytorska — Janina
Koztowska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 28 os6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spoélki NETMEDIA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 8 z dnia 7 maja 2007 r.) 0
przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 4 czerwca 2009 r., ktére zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2 314 000,00 zt
przeznaczyto w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.06.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 451 z dnia 08.03.2010 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

Spétka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢é w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Spoiki NETMEDIA S.A. z dnia 9 marca 2009 roku
Spotka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za
2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 3 kwietnia 2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, PKF AudytSp.z o.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10935.

PKF Audyt Sp. z 0.0, <= 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



NETMEDIA Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

VL.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 29.03.2010 . do 30.04.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 30.04.2010 r. ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

»  Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,

- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

» W roku badanym Spotka zmienita zasady rachunkowoéci, w wyniku ktorych koszty wynagrodzen
pracownikéw obslugujgcych dzialy sprzedazy oferowanych przez Spotke ustug ujete w latach
ubieglych w koszcie wtasnym sprzedazy od biezgcego okresu Spotka prezentuje w kosztach
sprzedazy. Zaréwno rok 2008 jak i 2007 zostat doprowadzony do poréwnywalnosci dla potrzeb
analizy. Zmiana ta nie ma wplywu na wynik netto poszczegolnych okresow.

« W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

»  Zaprezentowane wartoci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w zt.

= Struktura poszczegoinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogoétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochoddw
catkowitych.

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AITIA 31122007, 31'1(%’)”3 & 31'1%2“)09 t | a0re. | aoer. | 2oor | oo
A. | AKTYWA TRWALE 25976 42947 56 563 82,2% 81,2% 852% | 31,7%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 4723 4772 4531 14,8% 9,0% 68% | -51%
II. | Wartosci niematerialne i prawne 4084 5308 6078 12,9% 10,0% 9,2% 14,5%
Ill. | Nieruchomoéci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15219 31617 43 696 48,1% 59,8% 65,8% 38,2%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale aktywa finansowe 1950 1250 1250 6,2% 2,4% 19% |  00%
VII. | Aktywa z tytufu pedatku odroczonego 0 0 1008 0,0% 0,0% 1,5% 0
VIll. | Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 5635 9930 9857 17,8% 18,8% 148% | -0,7%
l. Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
II. | Naleznosci handlowe 3028 6 547 5641 9,6% 12,4% 85% | -13,8%
lll. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0 316 0,0% 0,0% 0,5% 0
IV. | Pozostale naleznosci 968 560 1406 31% 1,1% 21% | 151,1%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Vi ;!;t:\:\avgganﬁr?:gmcemone w wartodci godziwej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Pozostale aktywa finansowe 150 700 150 0,5% 1,3% 0,2% -78,6%
VIIl. | Rozliczenia migdzyokresowe 503 455 59 1,6% 0,9% 01%| -87.1%
IX. | $rodki pienigzne iich ekwiwalenty 986 1548 1503 3,1% 2,9% 2% | -2.9%
X, Q:g:{;aazziklasyﬂkowane jako przeznaczone do 0 120 782 0,0% 0.2% 12% | 5517%
AKTYWA RAZEM 31611 52877 66419 | 100,0% | 100,0%| 100,0% | 256%
6
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

Stan na Struktura Zmiana
e 31122007 . 3”(25';200)“3 LRI 2ore | 2omsr | 20e fez-H0)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13411 33708 45331 42,4% 63,7% 68,3% 34,5%
I. Kapitat zakladowy 972 1152 1215 31% 2,2% 1,8% 5,5%
I Egﬁq?ﬁ;{nfjpas"“’y Zersperadatyakef poveyeejceny 10578 27933 33| 235%|  528%| 471%|  121%
lll. | Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaly 856 2309 4623 2,7% 4,4% 7,0%( 100,2%
V. | Niepodzielony wynik finansowy -448 0 0 -1.4% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 1453 2314 8180 4,6% 4,4% 123% | 253,5%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 3383 3284 10329 10,7% 6,2% 15,6% | 214,5%
l. Kredyly i pozyczki 3248 2876 7209 10,3% 5,4% 109% | 150,7%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 135 408 3120 0,4% 0,8% 4,7% | 664,6%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 14 817 15885 10759 46,9% 30,0% 16,2% | -32,3%
.| Kredyty i pozyczki 281 373 2023 0,9% 07% 30% | 442,3%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Zobowiazania handlowe 2106 6013 6 389 6,7% 11.4% 9,6% 6,3%
v, gg‘gﬁ:’(}ﬁﬂi Z tytulu blezacego podatku 0 84 o 00%| o02%|  o00%| -1000%
V. | Pozostale zobowigzania 11852 8729 1941 37,5% 16,5% 29%| -77.8%
VI, | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 480 647 364 1,5% 1,2% 0,5%| -43,7%
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIIl. | Pozostale rezerwy 98 39 42 0,3% 0,1% 0,1% 7.7%
.. | ayikcwanym v prsnacions do sprabdaty 0 0 0| o0%|  00%| 00k 0
PASYWA RAZEM 31611 52 877 66 419 100,0% 100,0% 100,0% 25,6%
rd
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
0z. Wyszczegdlnienie .

B JEREEY 2007, 2008+.(0U) | 2009r.(0B) | 2007r. | 2008r. | 2009r. | (OB-OU
A. | Przychody ze sprzedazy 25433 70 846 84 620 99,3% 99,7% 91,1% 19,4%
l. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 25433 70846 84620 99,3% 99,7% 91,1% 19,4%

Przychody ze sprzedazy towarow i
M. matoralow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
g | Aosztyspretanych produkioy; 21261 63270 75420 |  896%|  928%|  909%| 19,2%
towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych i
l. produktéw | uslug 21261 63 270 75420 89,6% 92,8% 90,8% 19,2%
Warto$¢ sprzedanych towardw i
Il. e 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4172 7576 9200 287,1% 327,4% 112,5% 21,4%
I. | Pozostale przychody operacyjne 55 88 22 0,2% 0,1% 0,0% -75,0%
Il. | Koszty sprzedazy 713 2668 3574 3.0% 3,9% 4,3% 34,0%
lll. | Koszty ogolnego zarzadu 1590 1914 2530 6,7% 2,8% 3,0% 32,2%

VI. | Pozostale koszty operacyjne 59 42 891 0,2% 0,1% 11% | 2022,1%

p, |Zyskistala)nadzrolalngssi 1865 3040 2207|  1284% | 1314% | 22%| -26,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 125 159 8212 0,5% 0,2% 8,8% | 5064,5%
Koszty finansowe 112 3N 555 0,5% 0,5% 0,7% 78.4%

E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1878 2888 9884 129,2% 124,8% 120,8% 242,2%
Podatek dochodowy 425 574 1704 29,2% 24.8% 20,8% 196,9%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci

F. Kontynuowanej 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%
Zysk (strata) z dzialalnosci

G. zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

H. | Zysk (strata) netto 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%

I. | Pozostale catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

J. | Suma catkowitych dochodow 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%

8
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

four

vl =
a Bod

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.122008 31.12.2009 31.12.2009

EAktywa trwate CO0Zobowigzania diugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe EKapitat wias ny

Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ sumy bilansowej wynosita 66 419 tys. zi i byta 0 25,6 % wyzsza
niz na koniec 2008 r. Powodem tak znacznego wzrostu bylo zwiekszenie wartosci posiadanych
udziatébw w jednostkach podporzadkowanych. W badanym okresie Spoétka nabyla akcje Spofki
FINDER S.A. co pozwolito na zwiekszenie udzialu w kapitale tej Spétki do 41,6%, jak réwniez objeta
akcje w podwyzszonym kapitale Spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji Spotki eMonety.pl S.A.

W dalszym ciggu gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnoéci jest kapitat wlasny, ktérego udziat w
wartosci pasywow spotki wzrést z 63,7% do 68,3% w wyniku wygospodarowania zysku za rok 2009 r.
oraz dzieki wzrostowi kapitalu zapasowego o réznice pomigdzy ceng emisyjng oraz wartoscig
nominalng akgji serii H i |. Ponadto zaciggniety zostat kredyt inwestycyjny na sfinansowanie zakupu
akcji i udziatéw w spotkach FINDER SA i Marco Polo Travel Sp. z o.0. oraz refinansowanie zakupu
nieruchomosci w Warszawie przy ul. Woronicza o tgcznej wartosci 10,1 min zt.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,2
1 f?
Olq f
0,2
0
31.12.2007 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009r.
e 1y OSC | 04 07 1.0
=== plymost Il 04 07 1,0
e R 0,1 0,1 0,1
Wskazniki plynnosci | i Il stopnia ksztaltujg sie na tym samym poziomie w zwigzku z faktem, ze w

dzialalnosci Spotki nie wystepuje pozycja sprawozdawcza zapasow. Z uwagi na znaczne zmnigejszenie
wartoéci zobowigzan biezacych na koniec 2009 r. nastgpit znaczny wzrost wartosci wskaznikow
ptynnoéci | i Il. Na koniec badanego roku warto$¢ wskaznikéw Il i lll ksztattuje sig¢ na poziomie
uznawanym za pozadany.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

3000

250,0

2000 \

160,0

100,0
. N
50,0

0,0
2007r. 2008 r. 2009 r.

23,5 250 26,0

e S zybko$¢ obratu ndeznosci
handlove

e 5 7ybko$G obrotu zobowiazaf 2396 828 558

handlowychipozostale

W calym analizowanym okresie wskaznik obrotu naleznoéci nieznacznie rosnie obrazujac fakt, ze
Spotka inkasuje swoje naleznosci $rednio w czasie nieprzekraczajgcym jednego miesigca. Wskaznik
obrotu zobowigzan ulegt znacznemu zmniejszeniu (27 dni) w poréwnaniu z rokiem 2008. W dalszym
ciagu Spotka szybciej inkasuje naleznosci niz ptaci zobowigzania co $wiadczy o wykorzystywaniu w
dziatalnosci kredytu kupieckiego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

25,0%
20,0% e
15,0% —§
10,0% ‘ /
5,0% —
0,0%
2007, 2008 r. 2009r.
Rertownosé spzedazy 16,40% 10,70% 1090%
produktéw, towardw | mater iaow
Rentowno$é kapitalow wlasnych 14,60% 9,80% 20,70%
Rentownosé aktywow 7,60% 550% 13.70%
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W roku 2009 nastgpit wzrost wszystkich wskaznikéw rentownosci zwigzany z wygenerowaniem
przez Spoélke znacznie wyzszego niz w roku ubiegtym wyniku brutto ze sprzedazy, jak i wyniku netto.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

10 000—

8 000

6 000

4 00011

20007

0

2 000 e T
B Zysk/strata brutb nasprzedazy 4172 7576 9200
[Zysk/strataz dzidalnos ¢i operacyjnej 1865 3040 227
WWynk na dziatalnoéci finansowe] 13 -152 7 657
[ Zysk/Strata brulto 1878 2888 9884
[JZyskiStrata neto 1483 2314 8180

W calym analizowanym okresie obserwujemy systematyczny wzrost przychoddw ze sprzedazy,
ktore w badanym okresie wyniosty 84 620 tys. zt i byly 0 13 744 tys. zt (19,4%) wyzsze niz w roku
2008. W zwigzku z faktem, ze dynamika wzrostu przychodéw jest wyzsza niz dynamika wzrostu
kosztow sprzedanych produktéw ktdre wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2008 19,2 % wynik brutto na
sprzedazy wyniost 9 200 tys. zt. Podkreslenia wymaga fakt, ze w roku 2009 r. nastgpit znaczny wzrost
kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu, w wyniku ktérego zysk z dziatalnosci operacyjnej
osiggnat poziom 2 227 tys. zt i byt 0 26,8 % nizszy od wyniku roku 2008.

W zwigzku z objeciem akcji z dodatkowej emisji w Spétce Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w
zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji Spoétki eMonety.pl S.A.
zrealizowany zostal dodatni wynik na transakgcji przekraczajgcy 6,3 min zt. Ponadto Spétka otrzymata
dywidendy od Spétek zaleznych w acznej kwacie przekraczajacej 1,65 min zt. Pomimo znacznego
wzrostu kosztéw finansowych w badanym roku zwigzanych z platnoscig odsetek wynikajgcych z
zaciggnietego kredytu taczny wynik z dziatalnosci finansowej wyniost 7 656 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w gldéwnej mierze przyczynit sie do osiggniecia wyniku brutto w
kwaocie 9 884 tys. zi, ktéry byt 0 242,2% wyzszy niz wynik 2008 r. Wynik brutto zostat pomnigejszony o
podatek dochodowy wynikajgcy ze zmiany pozycji bilansowych aktywa oraz rezerwy z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego. Wynik badanego okresu nie zostal obcigzony podatkiem
dochodowym z uwagi na fakt wygenerowania straty podatkowej przekraczajgcej 4,4 min zt.

Badany okres Spdtka zamkneta zyskiem netto w kwocie 8 180 tys. zt, tj. o 253,5% wiekszym niz
w roku 2008.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk moggcych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez NETMEDIA S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia-
Premium. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez
zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowos$ci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kiére nie zostalyby

usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= ydokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnoéci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= gpelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywdéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegobtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6lnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$é. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne

W badanym okresie Spétka zwiekszyta wartos¢ brutto pozycji igcznie o kwote 1 536 tys. zt. Z uwagi
na profil dzialalnosci najwigksze nakiady kierowane sg na zwiekszenie warto$ci oprogramowania
komputerowego w postaci rozwijania juz istniejagcych domen oraz tworzenie nowych. Na koniec
2009 r. tgczna warto$é brutto posiadanych wartosci niematerialnych wyniosta 7 462 tys. zt. Spétka nie
tworzyla odpisdw aktualizujgcych dotyczacych tej pozycji bilansowe;

2. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

W roku badanym warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych wzrosta o kwote
12 079 tys. zt. Najwieksze zwiekszenia dotyczyly jednostek stowarzyszonych FINDER S.A. oraz
Inwestycje Alternatywne S.A., ktorych wartosci zwiekszyly sie w 2009 r. odpowiednio o 5 633 tys. zt
oraz 13 874 tys. zt. Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym |IAP S.A. zostaly objete przez
NETMEDIA S.A. w zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji eMonety.pl S.A.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu akcje eMonety.pl S.A., ktére obecnie sg w posiadaniu NETMEDIA S.A.
a nie byly przedmiotem aportu zostaly zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
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Ponadto w roku badanym zbyte zostaly wszystkie posiadane udziaty w Spoice Herbatha sp. z 0.0. 0
wartosci ksiegowej 120 tys. zt.

3. Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Na koniec badanego okresu warto$¢ pozycji wyniosta 1 008 tys. zt. Aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostato utworzone od ujemnych réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej
za 2009 r. w kwocie 4 459 tys. zl oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci utworzonych w badanym
okresie w kwocie 844 tys. zi.

4. Naleznosci handlowe i pozostate

Na koniec badanego okresu warto$¢ naleznosci handlowych wyniosta 5641 tys. zt oraz
pozostatych 1 406 tys. zt. W 2009 r. Spdtka utworzyta odpisy aktualizujace na watpliwe naleznosci
handlowe w {gcznej kwocie 159 tys. zt. oraz na pozostate naleznosci w kwocie 685 tys. zt.

5. Kapitaly wiasne

Spo!ka podniosta kapitat podstawowy o 63 166,70 zt do kwoty 1 215 000,00 zt poprzez:
emisje 36 667 akcji serii H w drodze oferty prywatnej o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na
0goIng kwote 3 666,70 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 r.),

- emisje 595 000 akcji serii | w drodze oferty prywatnej o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na

0going kwote 59 500,00 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 r.).

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji serii H i | wzrést

0 3 380 tys. zt i pozostate kapitaty wzrosty o zysk roku 2008 w kwocie 2 314 tys. zt

Warto$¢ kapitatu podstawowego jest zgodna z aktualnym odpisem KRS z 12.02.2010 r.

6. Kredytu i pozyczki diugoterminowe

Wartos¢ zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek dotyczy giownie kredytu inwestycyjnego
(sfinansowanie zakupu udzialéw i akcji w spotkach FINDER SA oraz Marco Polo Travel Sp. z 0.0. oraz
refinansowanie zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Woronicza), o okresie splaty powyzej 12
miesigcy. Kwota otrzymanego kredytu inwestycyjnego w kwocie 4,5 min zi. zgodnie z umowg z dnia
05.05.2009 r., zostata aneksem z dnia 30.07.2009 r. podwyzszona do kwoty 10,1 min zi. Kredyt zostat
zabezpieczony poprzez ustanowienie hipoteki zwyklej w kwocie 6 min zi. oraz hipoteki kaucyjnej w
kwocie 5 min zt. na nieruchomos$ci w Warszawie przy ul. Woronicza, cesje z polisy ubezpieczeniowej
w/w nieruchomosci, cesje wierzytelnosci z uméw handlowych Netmedia SA i Netmedia Business
Travel Sp. z 0.0., a takze poreczenia min przez Zarzad Netmedia SA., Netmedia Business Travel Sp.
z 0.0. oraz Marco Polo Travel Sp. z o.0.

7. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

taczna warto$¢ badanej pozycji wyniosta na koniec 2009 r. 3120 tys. zi. Rezerwe z tytulu
odroczonego podatku dochodowego Spélka tworzy od dodatnich réznic przejsciowych, ktére wynikajg
gtéwnie z przyspieszonej amortyzacji podatkowej w tgcznej kwocie 2 926 tys. zt oraz roznicy
przejéciowej pomiedzy wartoscig bilansowa, oraz podatkowa nabytych akcji Spoétki IAP S.A. o wartosci
13 147 tys. zt.

8. Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych na dzien bilansowy wyniosta 10 759 tys. zt. W poréwnaniu do
roku poprzedniego warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych zmniejszyla sie o kwote 5 126 tys. zt. (1. o
32,3%). Glownymi pozycjami wchodzgacymi na saldo zobowigzan wg stanu na 31.12.2009 r. sg
rozrachunki z kontrahentami o wartoéci 6 389 tys. zi, zobowigzania z tytulu kredytu w kwocie 2 023
tys. zi, a takze pozostale zobowigzania w {gcznej wartosci 1 941 tys. zt.

I.2. INFORMACJE ©O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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11.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z  Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacii
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spolki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spolki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z o0.0. nie sporzadzata w 2009 roku raportéw czgstkowych dla
NETMEDIA S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliémy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowag —
dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysckosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa
PKF Audyt Sp.zo.o.

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

Warszawa, 30 kwietnia 2010 . NIP 725.1013.699, REGON 471072925

16

PKF Audyt Sp. z 0,0, <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



NETMEUJIA s-.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NETMEDIA S.A.
ZA ROK 2009



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: NETMEDIA S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: Warszawa, ul. Woronicza 15
Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- pozostata dziatalno$¢ turystyczna
- dziatalnos$¢ w zakresie oprogramowania
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych
- reklama

- pomocnicza dziatalno$¢ finansowa

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XlIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer statystyczny REGON: 016033317

Organ prowadzacy rejestr:

. Czas trwania Jednostki:

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania

ze zmian w kapitale wiasnym.

IV. Skiad organow Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r.;

Zarzad:
Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu
Michat Rafat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Janusz Ryszard Wojcik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Zenon Kopyt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karol Banasiak - Czlonek Rady Nadzorczej

Malgorzata lwona Szymarnska - Pszczota - Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Arkadiusz Bar - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Audyt Sp. z o. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa
VI. Prawnicy:
Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni

ul. Mokotowska 15A lok 17
00-640 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VIl. Banki:

PKO S.A.
Kredyt Bank S.A.
BZ WBK S.A.

VIIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogéline:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: NEM
Sektor na GPW: MEDIA

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2. System depozytowo - rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

NETMEDIA S.A.

ul. Woronicza 15

02-625 Warszawa

tel: + 48 22 567 31 00

faks: + 48 22 567 31 01

e-mail: zarzad@netmedia.com.pl

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtoséw o'goI'n €l Ilc‘znll)é;
zakladowym% glosow na
(%)
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 4.600.000 460 000 37,86% 4.600.000 37,86%
;";::LESZCZ"*&’ ~ Wiceprezes 2.000.000 200 000 16,46% 2.000.000 16,46%
KBC TFI 1.268.191 126 819 10,44% 1.268.191 10,44%
Pozostali 4.281.809 428 181 35,24% 4.281.809 35,24%
Razem 12.150.000 1215000 100% 12.150.000 100%
X. Spotki zalezne:

> ehotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatéw)

> Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (100% udziatow)

> Marco Polo Travel Sp. z 0.0. (100% udziatéw)

XI. Spotki stowarzyszone:

> Finder S.A. z siedziba w Warszawie (41,6%)
> Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (29,8%)

Spoétka nie podlegajaca konsolidacji przeznaczona do sprzedazy.
> eMonety.pl S.A. (4,96 %)

XIl. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg nr 2 z dnia 09.03.2009
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 1,2 84 620 70 846
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 84 620 70 846
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 2,3 75 420 63 270
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 75420 63 270
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9200 7576
Pozostate przychody operacyjne 4 22 88
Koszty sprzedazy 1,2,3 3574 2 668
Koszty ogdéinego zarzadu 1,2,3 2530 1914
Pozostate koszty operacyjne 4 891 42
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2227 3040
Przychody finansowe 5 8212 159
Koszty finansowe 5 555 311
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 884 2888
Podatek dochodowy 6 1704 574
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 180 2314
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0
Zysk (strata) netto 8180 2314
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,69 0,23
Rozwodniony za okres obrotowy 0,69 0,23
Zysk (strata) netto na jedna akcje =z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,69 0,23
Rozwodniony za okres obrotowy 0,69 0,23
(Zysl;)(strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej 0
w 2|

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochodoéw catkowitych 10,11

8180

8 180

2314

2314

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwate 56 563 42 947
Rzeczowe aktywa trwate 12 4531 4772
Wartosci niematerialne 13 6 078 5308
Nieruchomosci inwestycyjne 14
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 43 696 31617
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Pozostate aktywa finansowe 19, 38 1250 1250
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 1008
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 9074 9810
Zapasy 20,21
Naleznosci handlowe 22 5641 6 547
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 316
Pozostate naleznosci 23 1406 560
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 18
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 19,38 150 700
Rozliczenia miedzyokresowe 24 59 455
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 1503 1548
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 782 120
AKTYWA RAZEM 66 419 52 877

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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PASYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny 45331 33708
Kapitat zakladowy 26 1215 1152
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 31313 27933
Akcje wlasne 28
Pozostate kapitaty 29 4623 2309
Niepodzielony wynik finansowy 30
Wynik finansowy biezacego okresu 8180 2314
Zobowiazanie dtugoterminowe 10 329 3284
Kredyty i pozyczki 31 7 209 2876
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3120 408
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 39
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40
Pozostate rezerwy 41
Zobowiazania krotkoterminowe 10 759 15 885
Kredyty i pozyczki 31 2023 373
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38
Zobowigzania handlowe 34 6 389 6 013
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 84
Pozostate zobowigzania 35 1941 8729
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39 364 647
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40
Pozostate rezerwy 41 42 39
Zobovyiqzania bgz_poérednio zwigzane z aktywan_1i 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 66 419 52 877

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaly zapasowy
zall((?;;?\:vy * :gvrvz;;i?i);:l;cji P i e wgineiﬁof?nzai\ﬁl:gxy l\)l\ilginaillc(:efg:)agi?;{x wlaslfi?/p;?étem

nominalnej

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 1152 27 933 0 2309 2314 33708
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wlasny po korektach 1152 27933 0 2 309 2314 33708
Emisja akcji serii | 59 3558 3617
Koszt emisji akcji serii | -394 -394
Emisja akcji serii H 4 4
Ptatnosci w formie akcji serii H 216 216
Podziat zysku netto 2314 -2 314 0
Suma dochodéw catkowitych 8 180 8 180
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2009 r. 1215 31313 0 4623 0 8 180 45 331

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 972 10578 0 856 1005 13411
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 972 10578 0 856 1005 13411
Emisja akcji serii F 122 11 944 448 12 514
Koszt emisji akcji -1 531 -1531
Emisja akcji serii G 58 6 942 7 000
Podziat zysku netto 1453 -1 453
Suma dochodéw catkowitych 2314 2314
Kapital wtasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 1152 27 933 0 2309 0 2314 33708
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 884 2 888
Korekty razem -13 554 -818
Amortyzacja 737 680
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 246 254
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 450
Zmiana stanu rezerw 3 -59
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci 61 -3111
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 772 4 095
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow 113 -2 108
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -569
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej -3670 2070
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -400 217
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 070 2287
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1975 207
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 267
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych 1124
Inne wplywy inwestycyjne 34 57
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 550 150
Wydatki 8 372 13 862
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1 407 1959
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 6 965 11 903
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 397 -13 655
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 11 875 12 521
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 3227 12521
Kredyty i pozyczki 7 003
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe 1645
Wydatki 1453 591
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 1020 280
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki 433 311
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 422 11 930
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) -45 562
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -45 562
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1548 986
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1503 1548
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2009 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalno$ci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentoéow dziatalnosci

Spdtka prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do produktéw zostaty przekazane nabywcy
gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach) sa ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztéw
ogolnego zarzadu.

Koszty sprzedanych ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $wiadczonych ustug. Koszty sprzedazy obejmuja
koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem Spétka oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg. W Spétce
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych $rodkéw na rachunkach

bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.
Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spotce nie wystapit.

Podatki

Podstawowa dziatalno$¢é Spétki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont Spoétki zostaty
wyréznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw w rozumieniu ustawy o podatku

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego 11



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychodéw
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu/straty podatkowej nalezy uwzgledni¢
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku.

Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestrow zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu podatku
odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co
najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Spotka stosuje dla poszczegodlnych grup majatku nastepujgace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla $rodkow trwatych:

budynki i budowle 25%-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 30 %
$rodki transportu 20 %
pozostate srodki trwate 10 % -20%

Na sktadniki aktywéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Spotka stosujgc zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze odnosi¢ jednorazowo w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wediug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodq liniowa przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla wartosci niematerialnych Spoétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzaciji:

znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 10 %

prawa do domen 5%

inne oprogramowanie 20 % - 50 %

Spotka stosujac zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywoéw niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, warto$¢
rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspodtzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskoéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznos$ci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy $ciagniecie peinej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobienstwa nieosiagalnosci przyjmuje sie m. in. nie
zapfacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddw jesli dotyczg one przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przyszilych
okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw wykazywane sg w wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktére bedq zrealizowane w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wediug
kurséw wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch biezacej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywow przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy powstaly ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy powstat z tytutu otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od wartosci nominalnej w wyniku emisji akcji serii B, D, F oraz
G przeznaczonych dla odbiorcéw indywidualnych, a takze w wyniku wyceny akcji serii C i E przekazanych pracownikom i
wspotpracownikom wg zasad wyceny MSSF 2, a w 2009 r. z emisji akcji H oraz I.

Pozostate kapitaly.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwe;j
otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach ktérych
dotycza.

Ptatnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.
Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wikasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na szacunkach

a) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skfadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sg obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2009 i pdzniej.

»  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢
dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw
dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz
gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw
dziatalno$ci.

»  Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy
dwoch kwestii: (1) wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek s$wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z
wynikami operacyjnymi jednostki, pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sa uznawane jako warunki nabycia
uprawnien oraz (2) Standard uscisla, ze ujecie ksiegowe anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy byto
dokonane przez jednostke, czy lub inng strone transakcji.

»  Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 29 marca 2007 r. i
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek
gospodarczych kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
kwalifikujgcego sie sktadnika aktywow (tj. takiego, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy). W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.

»  KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu
28 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnos$ciowe czy programy punktowe. W szczegélnosci, KIMSF 13 wskazuje
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prawidtowy sposoéb ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktow
badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

» KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich
wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
9 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogolne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny pufapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywow programu
ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wptywa¢ na wysokos¢
aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen.

» MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 wrzesnia 2007 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone przez Spétke zmiany dotyczg
gtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunku wynikéw, gdzie Spdtka wybrata prezentacje dwéch rachunkéw wynikéw
(rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw), a takze zmian w prezentacji kapitatow wtasnych. Zmiany te
miaty na celu poprawe zdolnosci uzytkownikdw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

»  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i
obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie do podejscia
ksiegowego dla niektérych instrumentéw finansowych, ktére charakteryzuja sie podobienstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sg
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy oraz instrumenty, ktére nakladajg na spétke obowiazek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w
przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sg prezentowane jako kapitat wtasny.

»  Poprawki do MSSF 2008

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2008 roku szereg “Poprawek do MSSF”, ktére zmieniajg,
20 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i
edycyjne. Wigkszos$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2009 r.

»  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard umozliwia
jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako warto$¢ godziwa, albo wartosé
bilansowa zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

»  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowac zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko
lub czes¢ przeptywow pienieznych spetniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji
jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu diuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze
wigczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

»  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowigzujg od dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajg trzystopniowa hierarchie
na potrzeby ujawniania wyceny warto$ci godziwej oraz wymdg zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej
wiarygodnos$ci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajq istniejace wczesniej wymagania w zakresie
ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

2008 2007
wyszczegOolnienie 2009 — : . :
po zmianie przed zmiang po zmianie przed zmiang

Koszty sprzedanych produktow, 75 420 63270 65 339 21261 21813
towaréw i materiatlow
Koszty wytworzenia sprzedanych 75 420 63270 65 339 21261 21813
produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 200 7576 5507 4172 3620
Pozostate przychody operacyjne 22 88 88 55 55
Koszty sprzedazy 3574 2 668 599 713 161
Koszty ogdlnego zarzadu 2530 1914 1914 1590 1590
Pozostate koszty operacyjne 891 42 42 59 59
Zysk (strata) na dziafalno$ci
operacyjnej 2227 3040 3040 1865 1865
Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VI. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezagcym okresie sprawozdawczych.

» MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal
stosuje metode nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przykiad, wszystkie ptatnosci
dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowac¢ wedtug warto$ci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci
warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu
okresu, w ktory zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatéw mniejszosci
(udziat nie sprawujgcy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

» MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty
transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkg
przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskoéw i
strat.

Spotka zacznie stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi (posiadaczami
udziatéw nie uprawniajgcych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2010 r.

»  Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany
uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
wszystkie instrumenty wbudowane muszg zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Spotka zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

»  Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktére
zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uimowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2010 r.

»  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzajg dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia na MSSF dla spotek dziatajacych w
sektorze naftowym i gazowym.

»  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akgji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 czerwca 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg
ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg
taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczes$niej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

»  KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umdw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

Spdtka zacznie stosowa¢ KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogolne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF
15 wskazuje, w ktéorym momencie nalezy rozpoznaé przychod z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

»  KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujace;.
Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto
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w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Spdtka zacznie stosowac KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig
dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Spétka zacznie stosowac KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa,
identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Spétka zacznie stosowac KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 84 620 70 846
SUMA przychodéw ze sprzedazy 84 620 70 846
Pozostate przychody operacyjne 22 88
Przychody finansowe 8212 159
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 92 854 71093
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem 92 854 71093

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
w PLN w % w PLN w %
Kraj 84 620 100 % 70 846 100 %
Eksport, w tym:
Razem 84 620 100 % 70 846 100 %

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spdtka prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Amortyzacja 737 680
Zuzycie materiatow i energii 110 232
Ustugi obce 78 300 64 185
Podatki i optaty 38 67
Wynagrodzenia 1997 2288
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 222 292
Pozostate koszty rodzajowe 120 108

Rezerwy gwarancyjne

Suma kosztéw wg rodzaju 81524 67 852

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3574 -2 668
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2530 -1914
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 75 420 63 270
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy: 304
Amortyzacja srodkéw trwatych 131
Amortyzacja wartosci niematerialnych 173
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 384
Amortyzacja srodkow trwatych 56
Amortyzacja wartosci niematerialnych 328
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci warto$ci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 353 376
Amortyzacja srodkow trwatych 107 107
Amortyzacja wartosci niematerialnych 246 269
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci warto$ci niematerialnych
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Wynagrodzenia 1997 2288
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 222 292
Koszty Swiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 2219 2580
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 917 2 069
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1302 511
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Zysk ze zbycia majatku trwatego 18
Rozwigzanie rezerw 2
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow 56
Pozostate 2 32
RAZEM 22 88
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Strata ze zbycia majatku trwatego
Zawigzanie rezerw
Darowizny 2
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego
Kary 40
Pozostate 6
RAZEM 48 0
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UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Aktywa finansowe

Naleznosci

843

42

Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

RAZEM

843

42

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek

61

98

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

6 445

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

1645

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

61

27

Pozostate

34

RAZEM

8212

159

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Koszty z tytutu odsetek

437

311

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

16

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek

Aktualizacja warto$¢ inwestycji

Prowizje od kredytu

102

RAZEM

555

311

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2009 i 2008 roku przedstawiajg sie nastgpujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Biezacy podatek dochodowy

301

Dotyczacy roku obrotowego

301

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

1704

273

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

1704

273

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

1704

574

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania

Przychody wytgczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow

Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w

zysku przed opodatkowaniem)

9 884

6 107
9 691
1455
-4 459

-4 459
-847

3025

597
1447
600
1581

1581
301

10

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do . . . .
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2008 zwiekszenia zmniejszenia | 31.12.2009
Odpisy aktualizujgce naleznosci 843 843
Strata podatkowa 2009 4 460 4 460
Suma ujemnych réznic przejsciowych 0 5303 0 5303
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku 0 1008 0 1008
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . . .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2008 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2009
ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1547 1379 2926
Przeszacowanie aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej
Przychody przysztych okreséw 600 347 -600 347
Przychody ze sprzedazy akcji spotki 14 026 -879 13 147
emonety.pl
Dodatnie réznice kursowe
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia
jednostek
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2 147 15 753 -1479 16 421
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytu_lu podatku odroczonego na 408 2993 281 3120
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2009 31.12.2008

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1008

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos$¢ 3120 408
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2112 -408
Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.
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Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowanga o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 180 000 2314 476
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk wykazany 'dla potrzep Wyllczerjla wartosci podstawowego 8 180 000 2314 476
zysku przypadajacego na jedna akcje
Zysk wykazany 'dla potrzel? nynczen'la wartosci rozwodnionego 8 180 000 2314 476
zysku przypadajacego na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Srednla -wazona liczba akcji wykaza.na dla po.trzeb wyliczenia 11 900 794 10 006 953,55
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 11 900 794 10 006 953,55

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nie wystapity

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie wystapity

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie wystapity

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2009 31.12.2008

Wiasne 4531 4772
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu

Razem 4531 4772

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2009 31.12.2008

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 4 426 4 426
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 4 426 4 426
stanowiacych zabezpieczenie
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009 - 31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009
roku

150

4370

345

217

125

91

5298

Zwiekszenia, z tytutu:

32

16

39

87

- nabycia $rodkéw trwatych

32

16

39

87

- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

43

98

141

- zbycia

43

98

141

- likwidacji

- sprzedazy spoftki zaleznej

- przeszacowania

- whniesienia aportu

- inne

Wartos$¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2009
roku

150

4370

334

119

141

130

5244

Umorzenie na dzien 01.01.2009

185

178

116

47

526

Zwiekszenia, z tytutu:

114

72

15

31

232

- amortyzacji

114

72

15

31

232

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

25

20

45

- likwidacji

- sprzedazy

25

20

45

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2009

299

225

111

78

713

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2009

o

o

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisdw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

150

4071

109

130

4531
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajow)

ych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008
roku

150

4370

251

119

115

5011

Zwiekszenia, z tytutu:

0

94

98

10

85

287

- nabycia $rodkéw trwatych

94

98

10

85

287

- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- sprzedazy spoftki zaleznej

- przeszacowania

- whniesienia aportu

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008
roku

150

4370

345

217

125

91

5298

Umorzenie na dzien 01.01.2008

63

109

91

25

288

Zwiekszenia, z tytutu:

122

69

25

22

238

- amortyzacji

122

69

25

22

238

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2008

Odpisy aktualizujace na 01.01.2008

o

o

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisdw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2008

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

150

4185

167

101

78

4772
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

Stan na 01.01.2009 Poniesione naktady Budynki, lokale i

ladowej i wodnej

w roku obrotowym Fief dy et Urzadzenia Srodki
g obiekty inzynierii techniczne i maszyny transportu

Odpisy aktualizujace Stan na
Inne srodki trwate naBZ 31.12.2009

91 39

130

Rozliczenie naktadéw

Poniesione naktady Budynki, lokale i
w roku obrotowym obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Stan na 01.01.2008

Urzadzenia Srodki
techniczne i maszyny transportu

Odpisy aktualizujace Stan na
Inne $rodki trwate naBZ 31.12.2008

6 85

91

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spotek zagranicznych)

Nr ksiegi wieczystej lub zbiorow Powierzchnia dziatki

Powierzchnia dziatki

Adres nieruchomosci dokumentéw Nr dziatki [mz] na 31.12.2009 Wartosé na 31.12.2009 [m2] na 31.12.2008 Wartosé¢ na 31.12.2008
Udziat we Udziat we

Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspoétwiasnosci 150 wspotwiasnosci 150
368/10000 368/10000

OGOLEM 150 150

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 4 221 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 4 576 tysiecy PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spéiki (nota 31).

Leasingowane srodki trwale — nie wystapily
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. — nie wystapily

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2008 — 31.12.2008 r. — nie wystapily
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2009-31.12.2009 r.

. . . s Wartosci
T Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie Wartos¢ 2 ; - p
U I E rozwojgvsych towarowe® Iicencj)(,e2 I’<)o mgputerowe2 firmy lilnte e el L el
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009 roku 0 212 0 5853 0 0 129 6 194
Zwiekszenia, z tytutu: 1536 1536
- nabycia 1536 1536
- przeszacowania
- potaczenia jednostek gospodarczych
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 139 0 0 129 268
- zbycia 139 129 268
- likwidacji
- przeszacowania
- inne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2009 roku 0 212 0 7 250 0 0 0 7 462
Umorzenie na dzien 01.01.2009 0 29 0 857 0 0 0 886
Zwiekszenia, z tytutu: 11 494 505
- amortyzaciji 11 494 505
- przeszacowania
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 7 0 0 0 7
- likwidacji
- sprzedazy 7 7
- przeszacowania
- inne
Umorzenie na dzien 31.12.2009 0 40 0 1334 0 0 0 1384
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2009 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy
- inne
Odpisy aktualizujace na 31.12.2009 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 0 172 0 5 906 0 0 0 6 078
" Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych*

Znaki
towarowe?

Patenty i
licencje®

Oprogramowanie
komputerowe?

Wartosc¢
firmy

Inne?

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008 roku

0

201

4277

50

0

4528

Zwiekszenia, z tytutu:

0

11

1576

79

0

1666

- nabycia

11

1576

79

1666

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008 roku

212

5853

129

6194

Umorzenie na dzien 01.01.2008 roku

18

426

o

o

444

Zwigkszenia, z tytutu:

oo

11

o|o

431

442

- amortyzacji

11

431

442

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12. 2008 roku

Odpisy aktualizujace na 01.01. 2008 roku

o

o

o

o

o

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytulu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12. 2008 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

183

4 996

129

5308

' Wytworzone we wiasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. — nie wystapity.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2008 — 31.12.2008 r. — nie wystapily.
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Struktura wlasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Wiasne 6 078 5308
Uzywane na podst_awie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu
Razem 6078 5308

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz

zobowigzan nie wystepuja.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych

stanowigce zabezpieczenie

Tytut zobowigzania 31.12.2009 31.12.2008
Oprogramowanie - zaliczka 130
Suma 130
WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH NIE WYSTEPUJE.
Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
NIE WYSTEPUJA
Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2009 31.12.2008
jednostek zaleznych 19771 27 199
jednostek stowarzyszonych 23925 4418
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 27 199 15 219
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 938 12 100
- potaczenia jednostek gospodarczych 776 12 100
- zakupu jednostki 162
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytufu: 8 366 120
- sprzedaz jednostki zaleznej 8 366
- inne zmniejszenia — aktywo przeznaczone do zbycia 120
Stan na koniec okresu 19771 27 199
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 4418 0
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 20 434 4418
- potaczenia jednostek gospodarczych 4418
- zakupu jednostki 20 434
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytufu: 927 0
- sprzedaz jednostki stowarzyszonej 927
Stan na koniec okresu 23925 4418
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2009 r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktorej Wartos¢ udziatow wg NG 8y Wartos’é A PlEEE! A
n,lies’ci si siedzi,ba zarzadu ’ cenv nabycia aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
e A y y wartosé udziatow udziatow glosow
eHotele.pl Sp. z 0.0., Warszawa 679 679 100% 100% Petna
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0., Warszawa 13 263 13 263 100% 100% Petna
Marco Polo Sp. z 0.0., Warszawa 5828 5828 100% 100% Petna
Kapitat wtasny Kapitat zakladowy @ Pozostate kapitaly | Zysk / strata netto Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe Ll DL
zobowiazan przychodow
371 100 234 37 1307 1007 300 936 2077
3051 100 2439 512 8 586 372 8215 5335 29 831
847 300 119 428 4358 486 3872 3511 14 392
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2008 r.
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé¢, w ktorej Wartos¢ udziatow wg NIRRT Wartos'é FOEE! eIl P
S | ? A aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia A Y ey B
wartos¢ udziatéow udziatéow gtosow
eHotele.pl Sp. z 0.0., Warszawa 679 679 100% 100% Petna
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0., Warszawa 13 225 13 225 100% 100% Petna
emonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa 7 628 7 628 90% 90% Petna
Marco Polo Sp. z 0.0., Warszawa 5667 5667 100% 100% Petna
Kapitat wtasny Kapitat zakladowy | Pozostale kapitaly | Zysk /strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe LRI BRI
zobowiagzan przychodow
333 100 328 -95 1115 1068 47 782 887
3743 1 556 1320 867 8 810 578 8 232 5 067 16 229
3539 101 2216 1222 8323 353 7970 4784 26 661
619 300 -98 417 4615 145 4 470 3996 13 313
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Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2009 r.

L . . asa Bemfl aa Ny Korekty Wartos¢ Procent Procent
Nazwaispolkl; _fo'r W TEVLLER T R, U ktore) Wartosc udzlalqw wg aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidaciji
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia 2h ey Y 5
wartos¢é udziatow udziatow glosow
Finder S.A., Warszawa 10 051 10051 41,63% 41,63% praw wtasnosci
Inwestycje Alternatywne Profit S.A., Warszawa 13874 13874 29,80% 29,80% praw wtasnosci
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy | Pozostale kapitaly | Zysk /strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe LLETLE BRI
zobowiagzan przychodow
6 440 2 456 1169 2825 10 110 3015 7 096 3671 23013
22 261 2169 20 092 3035 37 261 16 366 20 895 15 000 58 378
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2008 r.
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé¢, w ktorej Wartos¢ udziatow wg NIRRT Wartos'é FOE! eIl P
e i ShE ? A aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia A R -y B
wartos¢ udziatow udziatow glosow
Finder S.A., Warszawa 4418 4418 20% 20% Praw wtasnosci
Kapitat wtasny Kapitat zakltadowy | Pozostale kapitaly | Zysk /strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe Lo buflnietys
zobowiazan przychodow
4531 2 457 542 1533 8 090 3430 4 660 3559 19 433
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Udziat we wspdlnych przedsigwzieciach nie wystapity.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

NIE WYSTEPUJA

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

NIE WYSTEPUJA

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

NIE WYSTEPUJA

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje diugoterminowe 31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone, w tym: 450 450
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Doptata do kapitatu NBT 800 800
RAZEM 1250 1250
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone, w tym: 150 700
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Inne
RAZEM 150 700
Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja.
Udzielone pozyczki
31.12.2009 31.12.2008
Udzielone pozyczki, w tym: 600 1150
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Suma netto udzielonych pozyczek 600 1150
- dlugoterminowe 450 450
- krétkoterminowe 150 700

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota Wartosé Oprocentowanie
Pozyczkobiorca pozyczki wg bil : Termin splaty | Zabezpieczenia
umowy flansowa | pngominalne | efektywne
Wg stanu na 31.12.2009 r.
Michat Pszczota 150 150 5% 5% 31.05.2010 brak
eHotele.pl Sp. z 0.0. 450 450 5% 5% 30.06.2012 brak
Wg stanu na 31.12.2008 r.
Michat Pszczota 150 150 5% 5% 31.05.2009 brak
eHotele.pl Sp. z 0.0. 450 450 5% 5% 30.06.2012 brak
Monety.pl Sp. z 0.0. 550 550 5% 5% 30.10.2009 brak
Nota 20. ZAPASY
NIE WYSTEPUJA
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Nota 21. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

NIE WYSTEPUJA

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci handlowe 5641 6 547
- od jednostek powigzanych 455 435
- od pozostatych jednostek 5186 6112
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 159 42
Naleznos$ci handlowe brutto 5 800 6 589

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki. Za rezerwacije i bilety klienci indywidualni ptacg przed ich realizacja.

Na 31 grudnia 2009 roku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 113 tysiecy PLN (2008: 42 tysiecy PLN) zostaly uznane za

niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2009

31.12.2008

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych na poczatek okresu

42

56

Zwigkszenia, w tym:

117

42

- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne

117

42

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

56

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

56

- zakonczenie postgpowan

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

159

42

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych na koniec okresu

159

42

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2009

31.12.2008

Jednostki powigzane

0-60

276

435

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

179
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Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych 455 435
Jednostki pozostale
0-60 2617 3093
61-90
91-180
181-360
powyzej 360
przeterminowane 2728 3061
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 5345 6 154
Naleznos$ci handlowe brutto 5 800 6 589
odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 159 42
Naleznos$ci handlowe netto 5641 6 547
Przeterminowane naleznosci handlowe
L Nie ; Przeterminowanie w dniach
Wyszczegodlnienie Razem prz%grr]n;mo I P gld_njiso 181d;i360 I
31.12.2009
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 455 276 151 2 7 8 11
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 455 276 151 2 7 8 11
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 5 345 2617 2105 212 94 158 159
odpisy aktualizujgce 159 159
naleznosci netto 5186 2617 2105 212 94 158 0
Ogoétem
naleznosci brutto 5 800 2893 2 256 214 101 166 170
odpisy aktualizujgce 159 0 0 0 0 0 159
naleznosci netto 5641 2893 2 256 214 101 166 11
31.12.2008
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 435 435
odpisy aktualizujgce 0
naleznosci netto 435 435
Jednostki pozostafe
nalezno$ci brutto 6154 3528 948 1130 250 232 66
odpisy aktualizujgce 42 42
naleznosci netto 6112 3528 948 1130 250 232 24
Ogoétem
naleznosci brutto 6 589 3528 1383 1130 250 232 66
odpisy aktualizujgce 42 42
naleznosci netto 6 547 3528 1383 1130 250 232 24
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Naleznosci handlowe — struktura walutowa

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 5641 6 547
Razem X 5641 X 6 547

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgadowej nie wystepuja. Naleznosci uznane za niesciggalne sg

przekazywane do zewnetrznej firmy windykacyjne;.

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sgdowego
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci spornych
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na 0
drodze sadowe;j
Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate naleznos$ci, w tym: 1405 560
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
185
prawnych 265
- zaliczki na dostawy 985
- inne 155 375
odpisy aktualizujgce 726
Pozostate naleznosci brutto 2131 560
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate naleznosci, w tym: 2131 560
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 2131 560
Odpisy aktualizujace 726
Pozostate naleznosci brutto 1405 560
Naleznosci pozostate — struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie n po przeliczeniu " po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 1406 560
Razem X 1 406 X 560
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego brutto 0 0
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe skierowane na droge sadowa 0 0
netto razem
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Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 455 445
handlowe, w tym: 455 445
- od jednostki dominujace;j
- od jednostek zaleznych 424 445
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora 31
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
pozostate, w tym:
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleir'u')s’ci krétkoterminowe od jednostek powiagzanych, 455 445
wartosé netto
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
- ubezpieczenia 13 10
- koszty cor 13 12
- koszty eventow 158
- koszty grup
- koszty przysztych inwestycji 13 30
- koszty pozyskania kapitatu 8 138
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2
- koszty poniesione w 2008 r. dotyczace przychoddéw 2009 r. 105
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 59 455
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 1570 581
kasa Warszawa 11 37
kasa Wroctaw 27
bank BRE Bank S.A. 6 38
bank BZ WBK S.A. 257 238
bank Kredyt Bank S.A. 13 241
bank Pekao S.A. 1283
Inne srodki pienigzne: -67 967
Srodki pieniezne w drodze (karty kredytowe) -67 -616
Lokaty overnight 492
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 1091
Inne aktywa pieniezne:
Srogiki pienjeine w banku i w kasie przypisane dziatalnosci 0
zaniechanej
Razem 1503 1548

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na sSrodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 1 488 tysigcy PLN (31

grudnia 2008 roku: 1 548 tysiecy PLN).
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Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji w tys. szt. 12 150 11518
Warto$¢ nominalna akg;ji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1215 1152
Kapitat zaktadowy - struktura
Wartos¢
Rodzaj serii /
Seria/emisja rodzaj ROdZ.?J. ogranicz - _— Wartolfc emisji Spkoso_b Data
akgji uprzywilejo- enia Liczba akcji jednostkow wg pokrycia rejestracji
wania akcji praw do a wartosci kapitatu
akcji nominalne
i
nie gotéwka/apor
A uprzywilejowane 8 000 000 0,10 800 000 t 30.06.2006
B me 1 000 000 0,10 100000 gotowka 26.10.2006
uprzywilejowane
c me 65 000 0,10 6 500 gotéwka 26.10.2006
uprzywilejowane
D e 600 000 0,10 60 000 gotéwka 05.07.2007
uprzywilejowane
nie .
E uprzywilejowane 55 000 0,10 5500 gotowka 20.07.2007
F e 1 215 000 0,10 121500 gotowka 08.10.2008
uprzywilejowane
G me 583 333 0,10 58333 _Kompensata g5 5508
uprzywilejowane zobowigzania
nie .
H uprzywilejowane 36 667 0,10 3667 gotéwka 25.05.2009
nie gotéwka/
I - 595 000 0,10 59500 kompensata 25.05.2009
uprzywilejowane zobowigzarn
Kapitat zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Andrzej Wierzba 4 600 000 37,86% 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota 2 000 000 16,46% 2 000 000 16,46%
KBC TFI 1268191 10,44% 1268 191 10,44%
pozostali 4281 809 35,24% 4281 809 35,24%
Razem 12 150 000 100% 12 150 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Kapital na poczatek okresu 1152 972
Zwiekszenia, z tytutu: 63 180
- emisja serii F 122
- emisja serii G 58
- emisja serii H 4
- emisja serii | 59
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 1215 1152
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.
Konwersja obligacji na akcje nie wystapita.
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Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 31 313 tys. zi. Ponadto kapitat zapasowy
powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 4 623 tys. zt.

Nota 28. AKCJE WELASNE

NIE WYSTEPUJA

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Kapitat zapasowy 4623 2309

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaly kapitat rezerwowy

RAZEM 4623 2309
Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Wyszczegolnienie Z;Z’;’;ﬂ aktualizacji relz(ear’\)nllt:\:v Razem
P y wyceny y

01.01.2009 2309 2 309
Zwiekszenia w okresie
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 2314 2314
Element kapitalowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Zmniejszenia w okresie
31.12.2009 4623 4623
01.01.2008 856 0 0 856
Zwigkszenia w okresie 1453 0 0 1453
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 1453 1453
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2008 2309 0 0 2309

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kwoty zavyarte W pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace 0 .448
podziatowi:
- pokrycie z agio 448
RAZEM 0 0
Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe 9232 3249
Pozyczki
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 9232 3249
- diugoterminowe 7 209 2 876
- krétkoterminowe 2023 373
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2023 373
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 7209 2876
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4024 1107
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 3185 725
- ptatne powyzej 5 lat 1044
Kredyty i pozyczki razem 9232 3249
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2009
Kwota Kwota Efektywna
. e b k'u . kredytu/pozyczki A pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj t taty It t 1t Zabezpi .
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. | splaty [tys. | procentowa splaty abezpieczenia
PLN] PLN] %
hipoteka zwykia, hipoteka
PEKAQ S_.A./kredyt 10 060 9221 8% | 31.07.2014 | kaucyjna, cesja praw z polisy
inwestycyjny . > M
ubezpieczeniowej
Spétdzielczy Bank Ogrodniczy 46 11 9% | 16.11.2010 ;"z‘)ﬁg"" na samochodzie, cesja z
RAZEM 9232
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2008
Kwota Kwota Efektywna
o N [ k_u - kredytu/pozyczki A pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj taty [t tat Zabezpi .
kredytulpozyczki wg umowy [tys. | spflaty [tys. | procentowa splaty abezpieczenia
PLN] PLN] %
mrﬁggyi;rrlll;s.A./kredyt 3500 3228 6% | 10.11.2017 | weksel, hipoteka, cesja z polisy
Spéidzielczy Bank Ogrodniczy 46 21 9% | 16.11.2010 ﬁﬁﬁtsa\‘lw na samochodzie, cesja
RAZEM 3249
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 9232 3249
Kredyty i pozyczki razem X 9232 X 3249
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
NIE WYSTEPUJA
Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
NIE WYSTEPUJA
Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiazania handlowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania handlowe 6 389 6 013
Wobec jednostek powigzanych 1414 1282
Wobec jednostek pozostatych 4975 4731
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Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegdlnienie Razem rzetermino -
yszezeg B e <60dni | 61-90dni 91-180dni %1-S%0 1 sae0dni
ni
31.12.2009 6 389 2 263 3203 85 307 178 353
Wobec jednostek
powigzanych 1414 703 364 233 65 49
Wobec jednostek
pozostatych 4975 1 560 2839 85 74 113 304
31.12.2008 6 013 4 631 331 799 196 37 19
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych
Zobowigzania handlowe — struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 6 389 5979
EUR 8 34
usD
Razem X 6 389 X 6 013
Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 81 128
prawnych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 9 19
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 28 59
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 40 40
Pozostate 4 10
Pozostate zobowiazania 1860 8 601
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 16 5
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1652 170
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spétkach 8 421
zaleznych i stowarzyszonych
Inne zobowigzania 192 5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 647
Razem inne zobowiazania 1941 9 376
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegdlnienie Razem rzetermino -
e pres e <60dni  61-90dni 91-180dni ‘%1 -S%0  sa3e0dni
ni
31.12.2009 1941 1901 40
Wobec jednostek
powigzanych 1652 1652
Wobec jednostek
40
pozostatych 289 249
31.12.2008 9 376 9 376
Wobec jednostek
powigzanych
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Wobec jednostek
pozostatych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2009 31.12.2008
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 1941 9376
Razem X 1941 X 9376

NOTA 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

SPOLKA ZA ZGODA WYBRANEGO PRZEZ PRACOWNIKOW PRZEDSTAWICIELA NIE TWORZY ZAKEADOWEGO FUNDUSZU
SWIADCZEN SOCJALNYCH

NOTA 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2009 31.12.2008
Umowa zakupu udziatéw emonety.pl (zaptata ostatnich rat 440 880
zaleznych od osiggnietego przez spotke wyniku)
Zakup akcji w spétce Finder S.A. w przypadku braku zaptaty 5503
przez pozostatych nabywajacych
Razem zobowigzania warunkowe 440 6 383

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen nie wystepuja.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

Nota 38. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

NIE WYSTEPUJA

Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2009 31.12.2008
Przychody przysztych okreséw
przedptacone rezerwacje 364 647
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 364 647
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 364 647

Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
NIE WYSTEPUJE

Nota 41. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
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Rezerwa restrukturyzacyjna
Inne 42 39
Razem, w tym: 42 39

" - dtugoterminowe H

" - krétkoterminowe 42 39 H

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczegodlnienie gwarr;i%;?\lgvgoraz restrlﬁ(ﬁﬁ?{lvzv:cyjna Inne rezerwy Ogoétem
zwroty
Stan na 01.01.2009 39 39
Utworzone w ciggu roku obrotowego 105 105
Wykorzystane 99 99
Rozwigzane 3 3
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2009, w tym: 42 42
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 42 42
Stan na 01.01.2008 0 0 39 39
Utworzone w ciagu roku obrotowego 39 39
Wykorzystane 90 90
Rozwigzane 8 8
Stan na 31.12.2008, w tym: 39 39
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty wystepuje.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystepuje.
Inne rezerwy

Spoétka na 31.12.2009 utworzyta rezerwy na badanie sprawozdania finansowania oraz inne koszty w wysokosci 42 tys. zt.

Nota 42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe.
Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Giéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spdétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w niewielkim zakresie. Tylko niewielka czgs¢ transakgiji
zawierana jest w walutach obcych.
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Ryzyko cen towaréw

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane sg w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami hotelowymi i
zawierajg korzystne dla Spdtki zapisy w czesci ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i kolejowych zalezg od
poziomu cen swiatowych. Spétka posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

Ryzyko kredytowe

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest umiarkowane.
W Spoice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Prezentowane naleznosci dotyczg kilkuset klientow. Dodatkowo
znaczaca czes¢ transakcji ptatna jest zaliczkowo — rezerwacje hotelowe oraz bilety lotnicze dla klientéw indywidualnych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty inwestycyjne.
Spotka pozyskuje gtowne srodki finansowania z emisji akcji notowanych na GPW.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 3do 12

Na zadanie Pow. 3 miesiecy o Od 1do 5lat Pow. 5 lat
miesiecy
31 grudnia 2009 roku 6114 2 658 7209
Oprocentowane kredyty i pozyczki 506 1517 7 209
Zobowigzanie z tytutu zakupu
udziatéw w spotkach zaleznych 1141
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 5 608
31 grudnia 2008 roku 6 396 8 803 1832 1044
Oprocentowane kredyty i pozyczki 97 276 1832 1044
Zobowigzanie z tytutu zakupu 8527

udziatébw w spdétkach zaleznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 6299
zobowigzania

Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w
podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe), w
tym: 1250 1250 1250 1250
- udzielone pozyczki 450 450 450 450 | udzielone pozyczki i naleznosci wlasne
- doptata do kapitatu 800 800 800 800 | udzielone pozyczki i naleznosci wlasne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7046 7107 7046 7107 | udzielone pozyczki i naleznosci whasne
naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w 150 700 150 700
tym:
- udzielone pozyczkKi 150 700 150 700 | udzielone pozyczki i naleznosci wlasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 1503 1548 1503 1548
- w kasie i na rachunkach 1503 1548 1503 1548 | udzielone pozyczki i naleznosci wlasne
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 9232 3249 9232 3249

- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 7209 3249 7209 3249 | zobowigzanie finansowe
procentowej

- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej

- krétkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 2023 2023 zobowiazanie finansowe
procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym
Pozostate zobowiagzania (dtugoterminowe) 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8330 14 826 8330 14826 | zobowiazanie finansowe
zobowiazania

Zobowigzania finansowe 0 0
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finan)::\)lwe Aktywa Pozostate
wycenianew | wyceniane w udzielone utrzymvwane finansowe zobowiazania
01.01.— 31.12.2009 wartosci wartosci i naleznosci do’;ermnu dostepne do ﬁnans"’}jwe
godziwej godziwej wlasne wymagalnosci sprzedazy
przez wynik przez wynik ymag
finansowy finansowy
Stan na poczatek
okresu 0 0 9 057 0 0 3249
Zwiekszenia 0 0 255 0 0 10 060
Zakup akcji
Udzielenie pozyczek
Kredyty i pozyczki 10 060
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej
Inne —
przekwalifikowanie, 255
wzrost naleznosci
Zmniejszenia 0 0 550 0 0 4102
Spadek naleznosci 316
Sptata pozyczek
udzielonych 550
Sptata kredytéw i 4077
pozyczek
Odpisy z tytutu utraty
wartosci
Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Stan na koniec okresu 0 0 8 446 0 0 9232
Aktywa Zobowigzania
. . . . Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki 7 Aktywa
wycenianew | wyceniane w udzielone u::;arr:]sov;ie finansowe zo':)?:/voiStza;r:ia
01.01.— 31.12.2008 wartosci wartosci inaleznosci | 03; . rm one | dostepnedo | G SQOW .
godziwej godziwej wiasne R sprzedazy
przez wynik przez wynik U e
finansowy finansowy
Stan na poczatek 0 0 9096 0 0 3529
okresu
Zwiekszenia 0 0 111 0 0 0
Wzrost naleznosci 111
Zmniejszenia 0 0 150 0 0 280
Sp!ata kredytow i 150 280
pozyczek
Stan na koniec okresu 0 0 9 057 0 0 3249

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy

31.12.2009 <1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 |at > 5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Kredyt bankowy 11 11
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Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe
Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy 2012 2012 2012 2012 1173 9221

31.12.2008 < 1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 |at Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 20 10 10 20
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne

Kredyt bankowy na kwote 3

) 362 362 362 362 1419 3229
229 tysiecy PLN

Zabezpieczenia nie sg w Spétce stosowane.

Zabezpieczenia przeptywow srodkoéw pienieznych nie wystepuja.
Zabezpieczenie wartosci godziwej nie wystepuje.

Nota 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Spdétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spéitki stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadluzenia netto
Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Oprocentowane kredyty i pozyczki 9232 3249
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 742
zobowigzania 7500

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1503 1548
Zadtuzenie netto 15 229 16 443
Kapitat wiasny 45 331 33708
Kapitat razem 45 331 33708
Kapitat i zadtuzenie netto 60 560 50 151
Wskaznik dzwigni 0,25 0,33

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH NIE WYSTEPUJA.

Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy
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Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci od

w tym

Zobowigzania wobec

w tym zalegte, po

Podmiot powigzany podmiotow . podmiotow ’ podmiotéow uptywie terminu
powiazanych Eegigzanvel powiazanych przeterminowane powiazanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
NETMEDIA SA 1658 21994
Jednostki zalezne: 21994 1658
eHotele.pl 612 1426 157 445 74 1405
NBT 2412 28 514 279 1405 74 1308 445 605
Marco Polo Travel 623 1 2 41 41
Jednostka stowarzyszona:
Finder 118
IAP 7
Wspolne przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspoélnikiem:
Zarzad Spoétek Grupy
Net Grow Wierzba 729 1 1 65 65
Net Travel Pszczota 21 376 35 35 0
Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej
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Jednostka dominujaca catej Grupy

Spétka jest jednostkg dominujaca Grupy NETMEDIA.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wystapity transakcje pomiedzy Spotka, a spotkami zaleznymi: Netmedia
Business Travel Sp. z 0.0., eHotel Sp. z 0.0. i Marco Polo Travel Sp. z 0.0. - gtéwnie w zakresie posredniczenia w sprzedazy biletéw
lotniczych oraz innych ustug turystycznych.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Pan Andrzej Wierzba posiadajacy 37,86% udziatdbw w kapitale zakltadowym oraz reprezentujacy 37,86% gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy posiada znaczacy wptyw na Spotke.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiada 41,60% akcji w spotki FINDER S.A. (31 grudnia 2008: 20%) oraz 29,80% akcji spotki
INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. (31 grudnia 2008: 0%), eMonety.pl S.A. posrednio na 31.12.2009 28,32 % (31.12.2008:
90%).

Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Spotka jest wspolnikiem nie wystepuje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Spétka udzielita pozyczki Panu Michatowi Pszczole — wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 150 tys. zt. Oprocentowanie state 5%. Sptata
jednorazowa w maju 2010 r.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych.

Nota 47. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 1261 246
narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Razem 1261 246

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej - nie wystapity.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystapity.

Funkcja 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Andrzej Wierzba, w tym: Prezes 813 135
- z tytutu petnione;j funkciji 84
- Z tytutu wspotpracy 72
- Z tytutu udzielonych gwarancji* 417
- z tytutu udzielonych poreczen** 240
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Michat Pszczota, w tym: Wiceprezes 448 111
- z tytutu petnionej funkcji 72
- z tytutu wspétpracy 48
- z tytutu udzielonych gwaranc;ji* 208
- Z tytutu udzielonych poreczen** 120
RAZEM 1261 246

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

razem
RAZEM

* Wynagrodzenie z tytutu udzielonych gwarancji - przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Panu Andrzejowi Wierzbie oraz Michatowi
Pszczole uchwatg Nr 4a i 4b z dnia 3 listopada 2008 roku za zabezpieczen roszczen Banku o ktérych mowa ponizej:

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A. wystawienia gwarancji bankowych na
taczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacjg umowy zakupu akcji spotki Finder S.A. Prezes Zarzadu Spétki Pan Andrzej
Wierzba w dniu 12 wrzesnia 2008 r. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu umowe zastawu rejestrowego
dotyczacego 2.000.000 (dwdch milionéw) wiasnych akcji NETMEDIA S.A. Pan Andrzej Wierzba ustanowit réwniez na rzecz Banku
nieodwotalng i bezwarunkowa blokade 2.000.000 akcji Spétki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska SA. Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009 roku. Pan
Andrzej Wierzba zobowiagzat sie, ze do chwili wygasniecia gwarancji nie bedzie dysponowac¢ zablokowanym pakietem akcji bez zgody
Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na
rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen lub okolicznosci,
ktore spowodujg utrate zabezpieczenia przez Bank lub zagrozenie nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwaranc;ji.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A. wystawienia gwarancji bankowych na
taczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacjg umowy zakupu akcji spétki Finder S.A. Wiceprezes Zarzadu Spoétki Pan Michat
Pszczota w dniu 12 wrzesnia 2008 r. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu umowe zastawu rejestrowego
dotyczacego 1.000.000 (jednego miliona) wtasnych akcji NETMEDIA S.A. Pan Michat Pszczota ustanowit réwniez na rzecz Banku
nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 1.000.000 akcji Spétki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska SA. Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009 roku. Pan
Michat Pszczota zobowigzat sie, ze do chwili wygasniecia gwarancji nie bedzie dysponowac¢ zablokowanym pakietem akcji bez zgody
Banku. Pan Michat Pszczota udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na
rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich $rodkéw pienieznych w przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen lub okolicznosci,
ktore spowodujg utrate zabezpieczenia przez Bank lub zagrozenie nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwaranc;ji.

Wynagrodzenie wyptacone zostato w 2009 roku.
* Wynagrodzenie z tytutu poreczenia osobistego - przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Panu Andrzejowi Wierzbie oraz Michatowi
Pszczole uchwatg nr 4 z dnia 9 marca 2009 roku za poreczenie swoim catym majatkiem osobistym udzielonego przez Bank PKO S.A.

kredytu inwestycyjnego w wysokosci ok. 10 milionéw ztotych o ktérym mowa w niniejszym raporcie.

Wynagrodzenie wyptacone zostanie w 2010 roku.

Nota 48. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Zarzad 2 2
Administracja 7 5
Dziat sprzedazy 19 35
RAZEM 28 42

Zmniejszenie zatrudnienia w netmedia jest gtdwnie wynikiem reorganizacji wewnatrz grupy kapitatowe;.

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Liczba pracownikéw przyjetych 11 16

Liczba pracownikéw zwolnionych 25 8
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H RAZEM -14 8 H

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO NIE WYSTEPUJA,
Nota 50. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO NIE WYSTEPUJA.

Nota 51. SPRAWY SADOWE

W 2009 roku Spétka byta strong w nastepujacych znaczacych postepowaniach sgdowych lub administracyjnych, ktére nie zostaty
zakonczone na dzien niniejszego o$wiadczenia:

Pozew z dnia 18 marca 2008 r. 0 zakazanie czynéw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu Okregowego w Warszawie XVI
Wydziat Gospodarczy.

Powod: Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ptasia 2.

Pozwany: Emitent.

Powaod (gtéowny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma Polish Travel Quo Vadis Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie) wniést o nakazanie Emitentowi zaniechania czynéw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu
Centralnego Systemu Rezerwacji Online (CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym WWW.hotele.pl , ktory
wykorzystuje rozwigzania Polskiego Systemu rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim
zawartych stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa powoda. Powod wnidst réowniez o zobowigzanie Emitenta do zlozenia
odpowiedniego o$wiadczenia na famach dziennika ,Parkiet’, dodatku cotygodniowego ,Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika
.Rzeczpospolita”. Warto$¢ przedmiotu sporu nie zostata okreslona.

Emitent uwaza powddztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystepuja, w ocenie Emitenta,
zadne przestanki $wiadczgce o popetnieniu przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurenciji.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie utworzono rezerw na ryzyko podatkowe.

Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
NIE DOTYCZY.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ DLA SPRAWOZDANIA ZA 2009 R. NIE WYSTAPILY.

Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spétka nie dokonywata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych.

Nota 56. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

NIE DOTYCZY.

Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

] o 40 39
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi 23 25
RAZEM 63 64
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Nota 58. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Srodki pieniezne w bilansie

1503

1548

Ré&znice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty Srodkow
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w
rachunku przeptywoéw pienieznych

1503

1548

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Amortyzacja:

737

680

amortyzacja wartosci niematerialnych

232

442

amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

505

238

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajq sie z:

-1 246

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytéw

-433

odsetki otrzymane

34

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

1645

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:

-6 450

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych

-267

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych

245

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

-196

warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych

120

warto$¢ netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych

aktualizacja wartosci aktywow trwatych

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych

Wynik na transakcji emonety -IAP

-6 352

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji:

47

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

47

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zapaséw

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapasow
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ zapasow wylgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
e

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

61

-3111

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu

61

-3111
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zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajaca z bilansu

korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych
aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutlu zbycia inwestycji
niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji
finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
o

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem

e . . -6 772 3989
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -6 412 -1183
korekta o sptacony kredyt
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan -360 7 000
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow 1828
finansowych
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")
stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+"
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 0 569
otrzymane dotacje 449
umorzone kredyty i pozyczki 120

utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik finansowy

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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l. Wybrane jednostkowe dane finansowe

GRUPA NETMEDIA

w tys. zt w tys. eur

2009 2008 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 84 620 70 846 19 495 20 058
towardéw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2227 3040 513 861
Ill. EBITDA 2964 3720 683 1053
IV. Zysk (strata) brutto 9884 2888 2277 818
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 8 180 2314 1885 655
podmiotu dominujgcego
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 070 2287 -938 647
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -6 379 -13 655 -1470 -3 866
inwestycyjnej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10 422 11930 2401 3378
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -45 562 -10 159
X. Aktywa razem 66 419 52 877 16 167 12 673
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21088 19 169 5133 4594
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 10 329 3284 2514 787
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 10 759 15 885 2619 3807
XIV. Kapitat wtasny 45 331 33708 11 034 8 079
XV. Kapitat zaktadowy 1215 1152 296 276
XVI. Liczba akcji (szt.) — Sredniowazona 11 900 794 | 10006954 | 11 900 794 | 10006954
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje (zi/eur) 0,69 0,23 0,16 0,07
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,69 0,16
zwykig (w zt/eur) 0,23 0,07
XIX. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (zl/eur) 3,81 3,37 0,93 0,81
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,81 0,93
(zt/eur) 3,37 0,81
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedng akcje (zt/eur)

$redni kurs zt

$redni kurs z1 na dzien

w okresie 01 - 12. 2009 r. 31.12.2009 r.
KURSY WYMIANY ZLOTEGO NA EURO 4,3406 4,1082
Sredni kurs zt Sredni kurs zt na dzien
w okresie 01 - 12. 2008 r. 31.12.2008r.
3,5321 4,1724




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NETMEDIA S.A.
na dzien i za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 r. GRUPMA NETMEDIA

ll. Informacje Podstawowe

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy kapitatlowej w okresie, ktérego dotyczy
raport

Pomimo dziatania na trudnym rynku, odczuwalnego spowolnienia gospodarczego, 2009 roku byt
kolejnym udanym rokiem dobrych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej NETMEDIA oraz dalszej
realizacji jej strategii dziatania. W 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta osiggneta:

¢ rekordowe przychody w wysokosci 133.404 tys. zt

e rekordowy zysk brutto na sprzedazy 18.805 tys. zt

e rekordowy zysk brutto w wysokosci 9.827 tys. zt

¢ rekordowy zysk netto w wysokosci 7.782 tys. zt

W trakcie catego 2009 roku spdtka skupita szczegdlng uwage na usprawniania dziatalnosci operacyjnej
oraz zwiekszaniu przychodéw, poszerzaniu asortymentu oferowanych produktéw i ustug oraz
uruchamianiu nowych portali internetowych i obszaréw dziatalnosci.

Przychody

W 2009 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 133.404 tys. zt co stanowi wzrost o 10% w stosunku do
roku 2008.

W opinii Zarzadu jest to wynik bardzo dobry, w szczegdlnosci biorgc pod uwage nastepujace czynniki:
e trudne warunki rynkowe i trwajace spowolnienie gospodarcze,
e zmniejszenie przychoddéw ze spdtki emonety.pl S.A. (dalej ,emonety”) ze wzgledu na
whniesienie jej aportem na 30 kwietnia 2009 roku do spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
(dalej ,IAP”) i konsolidacji od tego momentu jedynie wyniku netto metodg praw wiasnosci.
e zmiana sposobu rozliczenh rezerwacji hotelowych

Zmiana sposobu rozliczeh rezerwacji hotelowych dotyczy wdrozenia modutu ptatnosci na miejscu w
hotelu, co jest konsekwencjg wdrozenia w 2009 roku nowego systemu rezerwacji. W przypadku
rezerwacji z ptatnoscig na miejscu przychodem NETMEDIA jest prowizja wyptacana przez hotele, a nie
cata wartos§¢ zamédwionej ustugi jak miato miejsce przed uruchomieniem nowego systemu.
Systematycznie udziat rezerwacji z ptatnoscig na miejscu zwieksza sie, co stanowi realizacje strategii
dziatania spétki nastawionej na poprawe bezpieczenstwa finansowego Spéiki, a takze rozszerzenie
oferty handlowej i dostepnosci ustug dla szerszego grona klientow.

Nalezy réwniez wziga¢é pod uwage, ze w przedstawionych powyzej przychodach nie zostaty
uwzglednione przychody wypracowane w spétkach Finder (41,6% udziatéw) oraz IAP (29,8% udziatéw
w kapitale) za okres od 1 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. W przypadku uwzglednienia w
konsolidacji wypracowanych przychodéw przez Finder oraz IAP w proporcji posiadanych udziatéw w
tych spétkach przychody wyniostyby 153.653 co stanowitoby wzrost o 26% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk brutto na sprzedazy

Ze wzgledu na to, iz Emitent uzyskuje przychody zaréwno w postaci catej wartosci sprzedawanych
towarow i ustug jak réwniez w postaci jedynie marzy na sprzedazy oraz ze wzgledu na to, iz proporcje
tych dwoch rodzajéw przychoddw zmieniajg sie dynamicznie w czasie Zarzad uwaza, iz przychody nie
sg najlepszym wskaznikiem do mierzenia rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
NETMEDIA.

W opinii Zarzadu wskaznik zysku brutto na sprzedazy jest lepszym miernikiem rozwoju dziatalnosci
Emitenta.
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W 2009 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 18.805 co stanowi wzrost o 5% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Nalezy rowniez wzigé pod uwage ze w przedstawionym powyzej zysku brutto na sprzedazy nie
uwzgledniony zostat zysk brutto na sprzedazy wypracowany w spoétkach Finder (41,6% udziatow w
kapitale) oraz IAP (29,8% udziatéw w kapitale) za okres od 1 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

W przypadku uwzglednienia w konsolidacji wypracowanego zysku brutto na sprzedazy przez Finder
oraz IAP w proporcji posiadanych udziatdw w tych spétkach zysk brutto na sprzedazy za pierwsze 4
kwartaty wyniostby 25.132 tys. zt co stanowitoby wzrost o 40% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Zysk netto

W 2009 roku zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Emitenta po 4 kwartatach wyniost 7.782 tys. zi,
co stanowi wzrost o 63% w stosunku do 2008 roku.

Istotny pozytywny wptyw na zyski netto w 2009 roku miata transakcja wniesienia aportem akcji w spétce
emonety.pl S.A. do spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.. Skonsolidowany zysk netto na tej
transakcji wyniost 1.872 tys. ztotych. W przypadku wytaczenia zyskéw jednorazowych wynikajgcych z
transakcji aportowej zysk netto wynidstby 5.910, co stanowitoby wzrost o 24% w stosunku do
okresu analogicznego.

Na osiagniety zysk netto negatywnie wptynety wyzsze koszty sprzedazy oraz ogolnego zarzadu, ktére
w 2009 roku wyniosty 13.888 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 10% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Nalezy zauwazyC iz w 2009 roku zostaty dokonane zmiany w sposobie
alokacji kosztow sprzedazy w zwigzku z czym dane porownywalne dotyczace kosztow sprzedazy i
0golnego zarzadu zostaty przeksztatcone w niniejszym sprawozdaniu co zostato szczegdétowo opisane
w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo w zwigzku z pozyskanym kredytem inwestycyjnym w banku
PKO S.A. na czesciowe finansowanie zakupu akcji Finder S.A. oraz udziatéw Marco Polo Travel Sp. z
0.0. zwiekszyty sie znacznie koszty finansowe.

Strategig Emitenta jest jak najszybszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej spétki z zachowaniem wysokich
poziomow rentownosci i zyskow netto. Wzrost kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu w 2009 roku

byt wynikiem swiadomych inwestycji Emitenta w rozbudowe zespotéw ludzkich oraz rozwdj technologii
informatycznych. Inwestycje te przetozyty sie na zwiekszenie przychoddéw, zysku brutto na sprzedazy
oraz zyskow netto. Inwestycje te powinny réwniez mie¢ pozytywne przetozenie na rozwdj spotki w
2010 roku. Emitent nie planuje zwiekszania kosztéw sprzedazy i ogélnego Zarzadu w 2010 roku.

Ponizsze zestawienie przedstawia w ujeciu narastajgcym za 4 kwartaty 2009 roku dynamike wzrostu
podstawowych pozycji rachunku zyskéw i strat w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

2009 r.(tys. z}) 2008 r.(tys. z}) Wzrost
Wyszczegdlnienie

(%)
Przychody ze sprzedazy 133.404 120.954 10
EBITDA 5023 6.780 -26
Zysk brutto 9 827 5.995 64
Zysk netto 7782 4.767 63
Marza brutto na sprzedazy 18.805* 17.888* 5

* Dane ulegly zmianie w stosunku do danych w raporcie za 2008 rok oraz dane w raporcie na 4
kwartaty ze wzgledu na zmiane w alokacji kosztéw sprzedazy.
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Zmniejszenie sie wskaznika EBITDA w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byto w
gtébwnej mierze spowodowane nastepujgcymi czynnikami:
e zwiekszeniem sie kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu, oraz
e nie konsolidowaniem zysku na dziatalnosci operacyjnej w spétce zaleznej emonety.pl S.A. od
dnia 1 maja 2009 roku w zwigzku z wniesieniem posiadanych akcji aportem do IAP na 30
kwietnia 2009 roku. Od dnia 1 maja 2009 roku Emitent nie konsoliduje wynikéw finansowych
spotki emonety.pl S.A. metodg petng a jedynie konsoliduje wynik netto metoda praw wtasnosci.
e wzrost zobowigzan w ktérych ujete zostaty rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu zaliczek
oraz naleznosci..

Dziatalnos¢ operacyjna

Na najwazniejszym dla Emitenta rynku rezerwacji hotelowych w 2009 roku Emitent ponownie
odnotowat w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego duze wzrosty sprzedazy. W 2009
roku NETMEDIA tacznie dokonata przez swoje systemy rezerwacji hoteli 113.853 rezerwaciji co stanowi
wzrost 0 52,9% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Rok 2009 byt najlepszym
rokiem w historii Emitenta pod wzgledem liczby dokonanych rezerwacji.

Dynamike wzrostu rezerwacji w 2009 roku pokazuje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie 2009 rok 2008 rok Wzrost(%)
Liczba ) potwierdzonych 113.853 74.472 52.9
rezerwacji

Nagrody i wyrdéznienia

22 pazdziernika 2009 roku w Warszawie NETMEDIA otrzymata nagrode za zajecie pierwszego miejsce
w rankingu Deloitte Technology Fast 50 Central Europe i zostata uznana za najszybciej rozwijajaca
sie spotke nowych technologii w Europie Srodkowej. Pierwsze miejsce w rankingu to efekt
dynamiki wzrostu przychodéw Spoétki w latach 2003 - 2008 roku na poziomie 7210%. NETMEDIA juz
po raz drugi znalazta sie w prestizowym rankingu Deloitte, w ubiegtorocznej edycji uplasowata sie na 9
miejscu przy dynamice wzrostu 1925%.

Ranking Deloitte Technology Fast 50 skupia najszybciej rozwijajace sig¢ spotki technologiczne z Europy
Srodkowej w oparciu o wzrost przychoddéw w ciggu ostatnich pieciu lat. Tegoroczny ranking objat firmy
pochodzace z 10 krajéw: Polski, Rumunii, Butgarii, Wegier, Serbii, Stowacji, Czech, Chorwacji, Estonii i
Litwy.

25 listopada 2009 w Londynie NETMEDIA otrzymata wyrdznienie za zajecie 14 miejsca w rankingu
Deloitte Technology Fast 500 EMEA obejmujagcym swoim zasiegiem catg Europa, Bliski Wschod i
Afryke.

Rok 2009 byt rowniez okresem aktywnego dziatania NETMEDIA S.A. na rynku kapitatowym zaréwno w
zakresie inwestycji kapitatowych jak i w zakresie nowych emisji akcji.

Transakcje kapitatowe:
Zakup dodatkowych Akcji w spotce Finder S.A.

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej oraz umowy wspdlnikédw, w kwietniu 2009 roku, NETMEDIA
S.A. nabyla za tgczng cene sprzedazy w wysokosci 4.504.737,24 ztotych dodatkowych 132.840 akcji
spotki FINDER S.A., stanowigcych 21,6% kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania
132.840 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Finder S.A. W wyniku powyzszych dziatan inwestycyjnych
NETMEDIA S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania za taczng cene 8.669.856 zt nabyta
255.665 akcji Finder S.A., stanowigcych 41,6% kapitalu zakladowego i uprawniajgcych do
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wykonywania 41,6% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Finder S.A.

Finder S.A. dziata na bardzo dynamicznie rosngcym rynku ustug lokalizacyjnych z wykorzystaniem
technologii GSM i GPS. Pomiedzy NETMEDIA S.A. i FINDER S.A. istniejg elementy synergii, ktore obie
spotki zamierzajg wykorzystaé w przysztodci. Spétka FINDER S.A. jest ugruntowanym, szybko
rozwijajgcym sie podmiotem, ktéry osigga dobre wyniki finansowe. Przychody FINDER S.A. w
znaczacym stopniu oparte sg o dlugoterminowe umowy abonamentowe.

Objecie akcji spétki INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. w zamian za aport w postaci
akcji EMONETY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 12 marca 2009 roku w zwigzku z pozytywnie zakonczonym badaniem ,due dilligence” weszia w
zycie Warunkowa Umowa Inwestycyjna podpisana z IAP dniu 10 grudnia 2008 roku. W wykonaniu
powyzszej Umowy w dniu 24 kwietnia 2009 roku Walne Zgromadzenie IAP podjeto uchwate o emisji dla
Emitenta 6 893 549 akcji nowej emisji serii B w kapitale zaktadowym IAP stanowigcych 31,8 % kapitatu
zaktadowego IAP.

Spoétka INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Express M
Sp. z o0.0. dziatajgcej na rynku od 1991 roku i jest jednym z lideréw w Polsce na rynku sprzedazy metali
szlachetnych, monet kolekcjonerskich polskich i zagranicznych oraz sprzedazy planéw subskrypcyjnych
emisji wlasnych serii numizmatycznych.

W dniu 6 maja 2009 roku Emitent zawart umowe ze spétkg INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT
S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z powyzszg umowg NETMEDIA S.A. objefa 6.893.549 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda spotki INWESTYCJE
ALTERNATYWNE PROFIT S.A. z siedzibg w Warszawie ("IAP"), ktére po rejestracji podwyzszenia
kapitatu IAP stanowi¢ bedg 31,8% w kapitale zaktadowym oraz 31,8% w ogdlnej liczbie gloséw. Cena
emisyjna akcji serii B IAP wyniosta 2,13 zt za jedng akcje. taczna wartos¢ objetych przez NETMEDIA
S.A. akcji wyniosta 14.683.259,37 zt. Akcje IAP objete zostaty w zamian za aport w postaci 14.589.000
akgji serii A w spotce emonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o
tacznej wartosci 14.717.492,00 zi, ktére stanowig 93,8% w kapitale zakladowym oraz 93,8% w ogdlnej
liczbie gtoséw. Zgodnie z umowa objecia akcji serii B IAP, NETMEDIA S.A. przeniosta wtasnos¢ akcji
emonety.pl S.A. na IAP. W wyniku realizacji powyzszej umowy powstat bardzo silny podmiot bedacy
jednym z dwdch lideréw na polskim rynku sprzedazy numizmatow oraz metali i kamieni szlachetnych.

W dniach 25 czerwca 2009 roku i 31 lipca 2009 roku NETMEDIA nabyta tacznie od jednego podmiotu
771 tys. akcji spotki emonety.pl S.A. stanowigce 4,96% w kapitale zaktadowym emonety.pl S.A.
taczna wartosc¢ transakcji wyniosta 783 tys. ztotych.

W dniach 27 sierpnia 2009 roku i 11 wrzesnia 2009 roku NETMEDIA zbyla 432 tys. akcji IAP
stanowigcych okoto 2 % w kapitale zaktadowym spétki za kwote 1.020 tys. ztotych.

Herbatha Sp. z 0.0. — zbycie posiadanych udziatow:

W dniu 25 czerwca 2009 roku Emitent zbyt posiadane udziaty w spétce Herbatha Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie za cene réwng cenie nabycia z dnia 16 pazdziernika 2007 roku. Zbycie udziatdéw w
spofce Herbatha byto elementem porzgdkowania struktury grupy kapitatowej Emitenta.

Nowe emisje akcji

W dniu 25 marca 2009 roku uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A.
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wyzszej niz 1.155.500,00 (stownie: jeden milion sto
piecdziesigt pie¢ tysiecy pieéset) zlotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 3.667,70 zt (stownie: trzy
tysigce szescset szestdziesigt szes¢ ziotych i 70 groszy) w drodze emisji akcji serii H w celu
zaoferowania akcji nowej emisji oznaczonym adresatom w ramach oferty prywatnej skierowanej do
pracownikow i wspotpracownikow Spotki. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie pozbawito
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Raportem biezacym nr 22/2009 Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2009 roku
podpisane zostaty umowy objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki. Uchwatg nr 1 Zarzadu z
dnia 16 kwietnia 2009 roku Zarzad zatwierdzit objecie akcji serii H. Subskrypcjg objetych byto 36.667
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie oferowane akcje
zostaly objete, optacone i przydzielone. Cena emisyjna wynosita 0,10 zt za jedng akcje. Umowy
objecia akcji podpisane zostaty z 11 subskrybentami.

W dniu 25 marca 2009 roku uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono
kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty nie wyzszej niz 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
pietnascie tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 59.500,00 zt (stownie: piecdziesiat dziewieé
tysiecy piec¢set ztotych) w drodze emisji akcji serii | w celu zaoferowania akcji nowej emisji oznaczonym
adresatom w ramach oferty prywatnej. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie pozbawito
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwatg Zarzadu Nr.1 z dnia 18 maja 2009 roku 5 inwestoréw oznaczonych zostato jako adresatéw
emisji serii I, w wykonaniu uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z
dnia 25 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 25 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spétki w drodze prywatnych emisji akcji serii H i | z wytaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W ramach emisji serii | NETMEDIA S.A. wyemitowata 595.000 akcje po cenie emisyjnej 6,08 zt za
jedng akcje pozyskujac taczng kwote 3.617.600,00 zt.

Gtéwnym celem emisji serii | bytlo pozyskanie srodkéw na zakup dodatkowego pakietu 21,6 % akcji w
kapitale zaktadowym spétki Finder S.A.

Inne istotne wydarzenia

W dniu 5 maja 2009 roku Emitent zawart umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez bank
nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 4.500.000,00 zi, przeznaczonego na
refinansowanie zakupu akcji spotki FINDER S.A. z siedzibg w Warszawie z terminem spfaty do dnia 30
kwietnia 2012 roku.

W dniu 31 lipca 2009 roku Emitent aneksowat umowe kredytowg z Bankiem Pekao S.A.

Przedmiotem anektowanej umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 10.077.200,00 zt, w tym:

- 4.500.000,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu akcji spétki FINDER S.A. z siedzibg w
Warszawie (I Transza);

- 3.077.200,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci, zaciggnietego w Kredyt Banku S.A. (Il Transza);

- 2.500.000,00 zt z przeznaczeniem na zaptate ostatniej raty ceny nabycia udziatéw spoétki MARCO
POLO TRAVEL Sp. z o. o. (lll Transza).

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka zwykta w wysokosci 6.000.000,00 zt na stanowigcej wlasnos$¢ Spétki nieruchomosci
opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/00226841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksiag Wieczystych, na zabezpieczenie kapitatu kredytu,

2. hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000,00 zt na stanowigcej wiasnosé Spotki
nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/0022841/8 prowadzonej przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksiag Wieczystych, na zabezpieczenie
odsetek od kredytu.
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3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe oraz Michata Pszczofe.
Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Warunki uruchomienia wszystkich Transz kredytu zostaty spetnione.

Od kredytu bank pobrat:

- opfaty state w tacznej wysokosci 101.122,00 zt, w tym kwota 45.350,00 zt zaptacona zostata po
podpisaniu umowy kredytowej, o ktorej Spoétka informowata raportem biezgcym nr 24/2009 z dnia 7
maja 2009 roku oraz

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M powiekszony o 3 p. p. marzy banku.

Uruchomiony kredyt bankowy umozliwit Emitentowi wywigzanie sie ze swoich wszystkich zobowigzan
inwestycyjnych.

Obecnie Zarzad przygotowuje nowg strategie dziatania spotki na kolejne 3 lata.

Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy
istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 2009 roku, poza zdarzeniami opisanymi powyzej, nie wystapily inne zdarzenia o charakterze
nietypowym majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Zdarzenia, ktore wystapity po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wpltyw na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej NETMEDIA.

Nabycie wiekszosciowego pakietu akcji spoétki C&D Solutions SRL z siedzibg w
Rumunii

W dniu 31 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, w wyniku ktérejf NETMEDIA S.A. nabyta w drodze
podwyzszenia kapitatu 67.116 akcji stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego i gtoséw spotki C&D
Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii. Po przejeciu przez NETMEDIA S.A. w/w akcji nastapi
zmiana nazwy spofki z dotychczasowej C&D Solutions SRL na NETMEDIA T.S. RO SRL. Akcje zostaty
nabyte za kwote stanowigcg réwnowarto$é 165.000 EURO tj. 637.263 PLN. Zrédtem finansowania
nabytych aktywéw byty srodki wiasne.

Spotka C&D Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii dziata w segmencie nowych technologii,
specjalizuje sie w e-commerce, w szczegolnosci w rezerwacjach hotelowych. Flagowy portal spotki
TourismGuide.ro w grudniu 2009 roku miat najwyzszg ogladalnos¢ sposréd wszystkich stron
turystycznych w Rumunii. Z ustug i informacji zawartych w portalu skorzystato ponad 400 tys.
unikalnych uzytkownikéw. Srodki wniesione do Spétki zostaty przeznaczone w najwiekszym stopniu na
rozwdj technologii, w tym na wdrozenie systemu rezerwaciji online, a takze na poszerzenie dziatalnosci i
zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikoéw.

W dniu 4 marca 2009 raportem biezacym nr 11/2009 Zarzad NETMEDIA S.A. opublikowat prognozy
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na rok 2009. Nastepnie w dniu 13
listopada 2009 roku raportem biezgcym 46/2009 Zarzad NETMEDIA S.A. zmienit powyzszg prognoze.
Prognozy te dotyczg Grupy Kapitatlowej i uwzgledniajg nowo przejete podmioty. Wielkosci
prognozowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A. podane
w tys. zt wraz z poziomem skonsolidowanej realizacji w 2009 roku przedstawia ponizsze zestawienie:
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Prognozaz Korekta Realizacja w Procentowy
o dnia prognozy z dnia 2009 roku poziom realizacji
Wyszczegodlnienie 4.03.2009 13.11.2009 prognozy
(tys. z})
(tys. zl) (tys. zi)
Przychody ze sprzedazy 120.000 127.000 133.404 105
EBITDA 7.800 5.600 5023 90
Zysk brutto 6.400 9.800 9 827 100
Zysk netto 6.150 7.800 7782 100

Powyzsze dane pokazujg iz:
e prognozy zysku brutto i zysku netto zostaty wykonane.
e prognoza przychodéw zostata przekroczona o 5%.
e prognoza wskaznika EBITDA nie zostata wykonana w ok. 10% ze wzgledu na ostroznosciowe
utworzenie dodatkowych rezerw na zaliczki oraz nalezno$ci. Zarzad przewiduje iz w 2010 roku
czesc¢ utworzonych rezerw zostanie rozwigzana.

Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatlowej

Gitéwna strategia Grupy Kapitatowej NETMEDIA zaktada szeroki rozwdj dziatalnosci w réznych
branzach e-commerce miedzy innymi poprzez aktywny organiczny rozwéj dziatalnosci oraz poprzez
poszerzanie grupy. Efektem realizacji powyzszych celéw jest przejmowanie kolejnych spétek lub
znaczacych pakietdw w spoétkach oraz uruchamianie przez NETMEDIA S.A. kolejnych portali
tematycznych nastawionych na generowanie przychodéw ze sprzedazy ustug lub produktéw za
pomoca sieci Internet oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowej. Wsréd wszystkich branz
najmocniejszy nacisk potozony jest na branze turystyczna, gdzie Grupa Kapitatowa NETMEDIA zalicza
sie do Scistego grona liderbw w sprzedazy miejsc noclegowych, rejsow wycieczkowych poprzez
podmiot zalezny Marco Polo Travel oraz biletéw lotniczych z udziatem podmiotu zaleznego NETMEDIA
Business Travel. Na przestrzeni 2009 roku Grupa Kapitatowa znaczgco rozwineta swojq dziatalnosc
operacyjna.

W 2010 roku gtdwnym priorytetem bedzie umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych
zaréwno w Polsce jak i w nowym kraju dziatania — Rumunii. .

Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalno$¢ o sie¢ Internet, jest to wspdiny
mianownik dla praktycznie wszystkich obszaréw dziatania, dlatego tez dla kazdego =z
wyszczegolnionych obszaréw Grupa zamierza realizowac nastepujace dziatania ogoéine:

Rozwoéj oprogramowania

Spotki Grupy Kapitatowej NETMEDIA zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie sprzedazowe, w
szczegollnosci portale i sklepy internetowe. W branzy e-commerce jednym 2z najwazniejszych
czynnikéw wptywajgcych na sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnos¢ sklepéw internetowych, w
zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw
dziatania w 2010 oraz kolejnych latach.

Rozwoéj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na
portalach.

Przychody Grupy Kapitatowej w duzym stopniu uzaleznione sg od popularnosci portali zaréwno pod
wzgledem wielko$ci sprzedazy reklam na portalach jak i pod wzgledem sprzedazy produktéw i ustug
uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost ogladalnosci portali internetowych Grupy Kapitatowej
jest bardzo istotnym czynnikiem rozwoju.

Grupa Kapitatowa zamierza osiggna¢ wymienione powyzej cele poprzez:
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e maksymalne wykorzystanie zasobow oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich
serwisOw w wyszukiwarkach internetowych,

e maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,

e rozwdj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informacji.

State powiekszanie bazy reklamodawcow.

Portale nalezace do Grupy Kapitalowej sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam. Grupa
zamierza zintensyfikowaé swoje dziatania zwigzane z dotarciem do potencjalnych klientéw, w tym
nawigzanie scislejszych relacji z sieciami reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi
oraz bezposrednio z reklamodawcami.

Stale poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug.

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci
poszczegodlnych witryn dla ich uzytkownikow. W szczegdlnosci NETMEDIA S.A. bedzie dazyta do
budowy na polskim rynku najszerszej oferty obiektéw hotelowych.

Umochnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa zamierza umocnic¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane
dziatania marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy beda miaty
na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek, w
szczegoblnosci tych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym.

Poza wymienionymi powyzej dziataniami ogdlnymi Grupa Kapitatowa realizowaé bedzie nastepujaca
strategie dziatania w poszczegdlnych sektorach dziatalnoéci:

Ustugi turystyczne

W 2010 roku Emitent dokonat pierwszej akwizycji poza krajem. Emitent przejat 70% udziatdéw w spotce
turystycznej. W 2010 roku Emitent planuje dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci w poszczegdlnych
obszarach turystycznych, zaréwno w kraju jak za granica, czesciowo w sposob organiczny poprzez
ulepszenie wykorzystywanej technologii oraz poprzez maksymalne wykorzystanie wszelkich elementow
synergii pomiedzy podmiotami w grupie i zwiekszenie efektu ,cross sellingu” oraz w sposdb skokowy
poprzez dokonywanie kolejnych akwizycji. W segmencie turystycznym spoétka spodziewa sie
znaczacych wzrostéw obrotow (wartosci sprzedawanych ustug) oraz lepszych niz w 2009 roku wynikéw
finansowych.

Numizmatyka

W 2009 roku NETMEDIA S.A. wniosta aportem do spotki Inwestycje Alternatywne Profit SA (IAP) swoj
podmiot zalezny emonety.pl S.A. poprzez ktéry dziatata na rynku numizmatycznym, uzyskujgc w ten
sposob ok. 30 % akcji IAP. Poprzez IAP Emitent prowadzi najwieksze portale numizmatyczne w
Polsce. Rosnaca liczba statych klientéw stanowi gtowny kanat dystrybucji Grupy. Gtownymi
produktami sg numizmaty polskie oraz zagraniczne, metale szlachetne w szczegdlnosci zioto
inwestycyjne, oraz kamienie szlachetne. IAP zamierza umacnia¢ swojg pozycje poprzez rozbudowe
aplikacji internetowej i wprowadzenie do sprzedazy nowych produktow.

Ustugi lokalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A. w ktorym Spotka posiada 41,6% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitent zamierza rozwija¢ sie na bardzo wzrostowym i perspektywicznym rynku ustug,
obejmujacych lokalizacje pojazdéw, monitoring flot samochodowych, lokalizacje oséb oraz ustugi typu
NVMO. W 2010 roku Finder S.A. zaktada dalsze wzrosty przychodéw oraz zyskéw netto.
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Obstuga rynku nieruchomosci

Na rynku posrednictwa w obrocie nieruchomosciami Emitent zamierza stale poszerza¢ asortyment oraz
polepszaé jako$¢ oferowanych produktow. Istotnym elementem strategii jest rozwdj ogdinokrajowego
portalu ofert wytacznych www.locumnet.pl oraz portalu ofert niewytgcznych - www.mieszkania.net.

Portale tematyczne

NETMEDIA S.A. zamierza dziataé poprzez szerokg game portali i dziatalno$¢ e-commerce.

Najbardziej rozwinietq dziatalnoscia w ramach portali tematycznych sg ustugi posrednictwa
kredytowego prowadzona poprzez portale kredytowe — www.kredyty.net i www.multikredyt.com, gdzie
NETMEDIA S.A. prezentuje oferty kredytdow i uzyskuje prowizje za przekazanie kontaktu oraz
przychody z reklam zamieszczonych na portalach. W 2009 roku Spoétka uruchomita dodatkowe portale
tematyczne, w tym www.odchudzanie.com i www.filmy.pl. W 2010 roku Emitent zamierza dalej
rozwijac¢ istniejace juz portale zaréwno pod wzgledem jakosci tresci jak i liczby odwiedzajacych
uzytkownikow.

Dodatkowo Emitent zamierza zwiekszy¢ dziatania promocyjne i sprzedazowe, w tym pozycjonowanie w
wyszukiwarkach Internetowych oraz kampanie reklamowe w Internecie na wtasnych oraz zewnetrznych
portalach.

Istniejg wszelkie przestanki dla dalszego dynamicznego rozwoju Spétki w kolejnych latach. Spoétka w
przewazajgcej wiekszosci dziata na bardzo perspektywicznych i szybko rozwijajacych sie rynkach.
Spoice sprzyja rowniez sam rozwdj Internetu w Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu
do Internetu oraz rynku e-commerce, gdzie szybko zwieksza sie liczba oséb regularnie dokonujacych
zakupow poprzez sie¢ Internet. Dodatkowo w Polsce caly czas dynamicznie rozwija sie dostep
ludnosci do kart kredytowych oraz innych produktéw bankowych co utatwia dokonywania zakupéw
poprzez sie¢ Internet.

Istnieje szereg czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki w najblizszych
latach:

1) Sytuacja gospodarcza oraz polityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca wychodzenia Swiata
z kryzysu na rynkach finansowych oraz spowolnienia gospodarczego.

2) Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu poprzez emisje nowych akcji.

3) Mozliwos¢ wejscia na rynki zagraniczne.

4) Rozwoj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu 0 posiadane przez Emitenta domeny
internetowe,

5) Rozwdj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce.

6) Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na swiecie

7) Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwigekszajgca
sie w Polsce w szybkim tempie liczba kart ptatniczych.

8) Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

9) Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegdlnosci dotyczacych dostepu do Internetu.

10) Identyfikacja kolejnych interesujgcych podmiotéw do przejecia.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Na koniec 2008 roku aktywa Grupy Kapitatowej wzrosty do 78.877 tysiecy ztotych w poréwnaniu do
68.580 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku. Jednoczeé$nie na koniec 2008 roku kapitaty wiasne
Emitenta znaczaco wzrosty do kwoty 48.204 tys. zt w poréwnaniu z kwotg 37.761 tys. zt na koniec 2008
roku. Wozrost kapitatéw wiasnych spowodowany byt wypracowaniem przez spétke zyskéw netto oraz
pozyskaniem przez NETMEDIA S.A. srodkoéw pienieznych z nowych emisji akgcji, ktére nastepnie
NETMEDIA S.A. przeznaczyta gtéwnie na inwestycje.

Na koniec 2008 r. Grupa Kapitalowa posiadata aktywa obrotowe w wysokosci 20.273 tys. ziotych, a
krotkoterminowe zobowigzania w wysokosci 17.839 tys. zt.
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Emitent monitoruje sytuacje finansowag firmy w oparciu o kilka wskaznikéw, ktére zaprezentowane sg
ponizej wraz z danymi poréwnywalnymi:

CR* ROA’ DB’
2007 0,7 8,1% 62,1
2008 1,0 8,9% 44,9
2009 1,1 10,1% 37,3

'CR (current ratio) - wskaznik biezacej ptynnosci - iloraz majatku obrotowego i zobowigzan biezacych.
ROA (return on assets) - wskaznik rentownosci aktywow - iloraz zysku netto i aktywéw.
*DB (debt ratio) - wskaznik ogélnego zadtuzenia - iloraz zobowiazarn i aktywow.

Powyzsze dane wskazujg poprawe wskaznikow rentownosci, ptynnosci oraz zadtuzenia.

lll. Wybrane dane wyjasniajace

Informacje o Podmiocie Dominujacym

NETMEDIA S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259747.
Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza nr 15.

Na dzien przekazania sprawozdania kapitat zaktadowy spdtki wynosi 1.215.000 zt i jest w peni
optacony.

Struktura grupy kapitatlowej na dzien zakonczenia okresu:

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. byla spotka dominujagcg wobec
nastepujacych podmiotow:
1. eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
2. Marco Polo Travel Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
3. NETMEDIA Business Travel Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100%
kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Dodatkowo na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. posiadata akcje w
nastepujacych podmiotach stowarzyszonych:
1. Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 41,6% kapitatu zakladowego i 41,6% w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
2. Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 29,8% kapitatu
zaktadowego i 29,8% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

NETMEDIA S.A. posiadata rowniez na koniec okresu objetego sprawozdaniem 4,96% akcji spotki
eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie (odpowiadajgcych takiemu samemu udziatowi w prawach
gtosu) — nie podlegajacych konsolidaciji.

Strukture grupy kapitatowej na dzier zakoriczenia okresu przedstawia ponizsza ilustracja:
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p.zo.0. ravel Sp. z 0.0. Sp.20.0. Bt G/,

Spétki Finder S.A. i Inwestycje Alternatywne Profit S.A. zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym jako
jednostki stowarzyszone i sg konsolidowane metodg praw wtasnosci. Udziaty w spétce eMonety.pl S.A.
przeznaczone sg do zbycia.

Struktura grupy kapitatowej na dzien przekazania sprawozdania:

W wyniku umowy z 31 marca 2010 roku NETMEDIA S.A. nabyta w drodze podwyzszenia kapitatu
67.116 akcji stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego i glosow spotki C&D Solutions SRL z siedzibg w
Brasov w Rumunii. Przejeta spétka zmienita nazwe na NETMEDIA T.S. RO SRL.

W zwigzku z powyzszym na dzieh przekazania raportu NETMEDIA S.A. byta sp6tkg dominujgcg wobec
nastepujacych podmiotow:
1. eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
2. Marco Polo Travel Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
3. NETMEDIA Business Travel Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100%
kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
4. NETMEDIA T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktérej posiadata 70% kapitatu
zaktadowego i 70% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo na dzien przekazania raportu NETMEDIA S.A. posiadata akcje w nastepujacych
podmiotach stowarzyszonych:
1. Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 41,6% kapitatu zakladowego i 41,6% w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
2. Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 29,8% kapitatu
zaktadowego i 29,8% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

NETMEDIA S.A. posiadata réwniez na dzien przekazania raportu 4,96% akcji spotki eMonety.pl S.A. z
siedzibg w Warszawie (odpowiadajgcych takiemu samemu udziatowi w prawach gftosu) — nie
podlegajacych konsolidaciji.

Strukture grupy kapitatowej na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza ilustracja:
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Sp.zo0.0. LA Travel SA. A SIS T.S. RO SRL
Sp.zo.o0. Sp.zo0.0 Profit S.A.

Dalsze mozliwe zmiany w strukturze grupy kapitatowej

Obecnie nie toczg sie dziatania, ktérych efektem bedg zmiany w strukturze grupy kapitatowe;j.

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznie 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i sporzadzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR)
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania
finansowe Spotki za okresy obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane bedag
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane dla GRUPY NETMEDIA.. W sprawozdaniu
nie zostaty ujete dane finansowe Herbatha Sp. z 0.0., z tego wzgledu, iz udziaty posiadane przez
Emitenta zostaty w roku poprzednim przeznaczone przez Zarzad do zbycia i zbyte 25 czerwca 2009
roku. Sprawozdanie finansowe NETMEDIA S.A. podlega konsolidacji ze sprawozdaniami podmiotow
zaleznych wymienionych powyzej metodg petng, za wyjatkiem spoétek Finder S.A. oraz Inwestycje
Alternatywne Profit SA, ktére konsolidowane sg metodg praw wlasnosci. Niewielkie udziaty w spéice
emonety.pl SA nie sg konsolidowane.

W okresie objetym sprawozdaniem doszio do potgczenia spoétki zaleznej emonety.pl SA ze spétkg
Inwestycje Alternatywne Profit SA.

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci w przypadku wszystkich spoétek
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej.

Od 1 stycznia 2007 roku sprawozdania prezentowane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Szczegolowe zasady rachunkowosci opisane sga w informacjach dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

Waluta, w ktérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zloty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze zaznaczono
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inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP z
dnia poprzedzajacego dzien transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie $rednim NBP z dnia
poprzedzajacego dzien transakdji,

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2008 roku
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdw srodkow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu sredniego ogtoszonego na dzien 31.12.2008 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
254/A/NBP/2008 czyli 1 EUR = 4,1724 z,

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynoszacego 3,5321 zt

za 1l EUR.

sredni kurs NBP na 30.01.2009 r. Tabela 021/A/NBP/2009 4,4392
$Sredni kurs NBP na 27.02.2009 r. Tabela 041/A/NBP/2009 4.6578
Sredni kurs NBP na 31.03.2009 r. Tabela063/A/NBP/2009 47013
Sredni kurs NBP na 30.04.2009 r. Tabela084/A/NBP/2009 4,3838
Sredni kurs NBP na 29.05.2009 r. Tabela104/A/NBP/2009 4,4588
Sredni kurs NBP na 30.06.2009 r. Tabela125/A/NBP/2009 4,4696
$redni kurs NBP na 31.07.2008 r. Tabelal49/A/NBP/2008 3,2026
Sredni kurs NBP na 29.08.2008 r. Tabela169/A/NBP/2008 3,3460
Sredni kurs NBP na 30.09.2008 r. Tabela191/A/NBP/2008 3,4083
Sredni kurs NBP na 31.10.2008 r. Tabela214/A/NBP/2008 3,6330
Sredni kurs NBP na 30.11.2008 r. Tabela233/A/NBP/2008 3,7572
Sredni kurs NBP na 31.12.2008 r. Tabela254/A/NBP/2008 4,1724

42,3851

Sredni kurs dla 12 miesiecy 2008 r. 3,5321

Dane dla okresow poréwnawczych zostaty przeliczone wg sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2008 r.
—4.1724 zt — dla aktywow i pasywdw i rachunku przeptywdw pienieznych a dla rachunku zyskéw i strat
wg kursu obliczonego wg powyzszej zasady - 3,5321 zi.

Wskazanie, uzasadnienie oraz wplyw na wynik i kapitat wlasny zmian w roku
obrotowym zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie zmienity sie zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz

pomiaru wyniku finansowego.

Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ sktadnikéw
aktywow.
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W okresie objetym sprawozdaniem Grupa NETMEDIA S.A. utworzyta rezerwe na podatek odroczony o
wartosci 2.815 tys. zt. taczna rezerwa z tytutu podatku odroczonego wynosi na dzien bilansowy 3.532
tys. zt.

W okresie objetym sprawozdaniem NETMEDIA S.A. utworzyta rezerwe na podatek odroczony z tytutu
stosowanych do celdw podatkowych wyzszych stawek amortyzacyjnych od czesci wartosci
niematerialnych i srodkéw trwatych oraz od prowizji dotyczacych roku 2009 r. rozliczonych w roku 2010
o wartosci 233 tys. zt. taczna rezerwa z tego tytutu wynosi 495 tys. zi.

W NETMEDIA S.A. pozostate rezerwy zmalaly w okresie objetym sprawozdaniem w stosunku do roku
2007 o 59 tys. i wynosity na koniec okresu 39 tys. W pozostatych podmiotach grupy nie byto zmian w
rezerwach pozostatych.

NETMEDIA S.A. utworzyla rezerwe na 117 tys. zi. rozwigzata odpisy aktualizacyjne na naleznosci w
wysokosci 14 tys. zt. a wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych na koniec okresu wyniosta 159 tys zi.

NBT rozwigzato odpisy aktualizacyjne na kwote 486 tys. zt. taczna wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
dla wszystkich spétek grupy na dzien bilansowy wyniosta 1.091 tys. zi.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwiekszyly sie w grupie w stosunku do 2008 roku o 958 tys.
ztotych i wynoszg na dzien bilansowy 1192 tys. zi.

Zarzadzanie zasobami finansowymi.

W okresie objetym badaniem ani NETMEDIA S.A. ani spofki zalezne nie stosowata metod zarzadzania
ryzykiem finansowym lub instrumentéw finansowych w zakresie kontroli ryzyka finansowego: zmiany
cen, ryzyka kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow srodkédw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej. W szczegdlnosci nie wystepowato zagrozenie utraty ptynnosci finansowej. Emitent byt w
stanie oraz nadal jest w stanie nalezycie zaspakaja¢ swoje zobowigzania. Nadwyzki finansowe spoétek
lokowane byty na lokatach terminowych: miesiecznych, dwutygodniowych oraz overnight’ach.

V. Pozostate informacje dodatkowe

Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach.

Grupa Kapitatlowa oferuje szeroki zakres produktéw i ustug gtdwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet.

Grupa gtéwnie prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

1. Sprzedaz ustug turystycznych
hotele — www.hotele.pl
rejsy — www.rejsy.pl
bilety lotnicze — www.rezerwacja.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyjazdy.pl
ubezpieczenia
g. wynajem samochodéw
2. Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl , www.e-numizmatyka.pl
a. polskie monety kolekcjonerskie
b. zagraniczne monety kolekcjonerskie
c. ziloto i srebro inwestycyjne
d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty.
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wtasne
3. Uslugi lokalizacyjne z wykorzystaniem technologii GSM i GPS — www.finder.pl, w ramach
spotki stowarzyszonej Finder S.A. gdzie NETMEDIA posiada 41,6% w kapitale zaktadowym.
a. lokalizacja pojazdow

~oooow
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b. monitorowanie flot samochodowych
c. lokalizacja oséb
d. MVNO
4. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
c. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl , www.mieszkania.net
d. oprogramowanie dla deweloperow stuzace do wizualizacji rynku pierwotnego.
5. Rozwdj portali tematycznych — pozostata dziatalnosé e-commerce
www.kredyty.net
www.ubezpieczenia.com
www.fundusze.com
www.audyt.com
www.odchudzanie.com
www.e-podpis.pl
www.epodpis.pl
www.filmy.pl

S@mp o0 Ty

Ustugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtéwnag dziatalnoscig Grupy NETMEDIA jest sprzedaz
miejsc noclegowych w hotelach w Polsce oraz zagranica, sprzedaz biletow lotniczych i sprzedaz
rejsow wycieczek. NETMEDIA S.A. posiada wilasny autorski system rezerwacji i samodzielnie
kontraktuje krajowe hotele, ktérych jest w ofercie ponad 1200, w tym ponad 1000 jest dostepnych
poprzez portale rezerwacyjne. Giownym kanatem dystrybucji jest Internet. Spétka dziata réwniez
poprzez ,call center” co umozliwia klientom rezerwacje noclegéw réwniez telefonicznie. Spotka
obstuguje zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i biura podrézy, dodatkowo Spétka obstuguje klientow
korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdéw integracyjnych.

Whpisem nr 839 z dnia 4 sierpnia 2006 r. NETMEDIA SA zostata wpisana do Rejestru Organizatoréw
Turystyki i Po$rednikéw Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spdtka posiada obowigzkowe
ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitalowa obstuguje rocznie dziesiagtki tysiecy klientéw
indywidualnych oraz ponad tysigc korporacji i biur podrézy. Spétka dziata samodzielnie oraz poprzez
podmioty zalezne: NETMEDIA BUSINESS TRAVEL (NBT), ktory specjalizuje sie w optymalizacji
kosztow podrézy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo Travel, ktéry specjalizuje sie w organizacji
rejsow wycieczkowych i eHotele.pl, ktéry specjalizuje sie w obstudze rezerwacji hotelowych.

Podmiot zalezny NBT jest czionkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajacych pod markg Biznes Plus

Lufthansa City Center, jak réowniez jest jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem rocznej
wartosci sprzedawanych biletéw lotniczych.

Inwestycje Alternatywne

Emitent realizuje dziatania na rynku inwestycji alternatywnych poprzez Spétke stowarzyszong
Inwestycje Alternatywne Profit SA (IAP), ktéra zajmuje sie sprzedazg poprzez Internet polskich oraz
zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatoéw, akcesoriow numizmatycznych oraz metali i
kamieni szlachetnych. IAP w duzej czesci sprzedaje monety szerokiemu gronu statych odbiorcow
majacych wykupiony w Spotce abonament i jest jednym z najwiekszych tego typu podmiotéw na rynku.
Wiodacymi portalami sprzedazowym IAP sg portale www.emonety.pl i www.e-numizmatyka.pl.

Na rynku numizmatycznym IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych w tej branzy skupiajacej
sie na sprzedazy monet kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéow. Oferta IAP
uwzglednia petng game produktdw menniczych z réznych zakatkow $wiata. Liczne kontakty z
mennicami i bankami centralnymi na catym Swiecie pozwalajg na biezace zaspokajanie wiekszosci
potrzeb wytrawnych krajowych kolekcjonerow. Wsrod oferowanych produktéw sg réwniez akcesoria
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numizmatyczne.

Dodatkowo IAP we wspétpracy z roznymi mennicami na $wiecie wprowadza na rynek wlasne wyroby
numizmatyczne. Sg to glownie numizmaty srebrne i ztote w limitowanej ilosci egzemplarzy co pozwala
uzyskac atrakcyjne ceny tych produktow i ich szybka sprzedaz.

IAP jest réwniez jednym z lideréw jesli nie liderem (brak jest szczegdtowych danych) w sprzedazy ziota
inwestycyjnego na polskim rynku. Gtéwnymi produktami sg monety bulionowe oraz sztabki.

Ustugi lokalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A. w ktéorym Spotka posiada 41,6% udzialu w kapitale
zakltadowym Emitent zamierza rozwija¢ sie na bardzo dynamicznie rosngcym i perspektywicznym rynku
szeroko rozumianych ustug lokalizacji uwzgledniajgcym lokalizacje pojazdoéw, monitoring flot
samochodowych, lokalizacje oséb oraz innych obiektow.

Spotka Finder wykorzystuje zaawansowang platforme technologiczng Finder On-Line, kiéra umozliwia
klientom dostep do nastepujgcych danych o swoich pojazdach:

e aktualne pozycje (miejscowos¢, nazwa i numer ulicy) z doktadnoscig do 5 metrow zobrazowane
na mapach Polski i Europy oraz przedstawione w formie tabelarycznej,

biezace predkosci,

kierunki ruchu,

stany licznika kilometrow,

stany paliwa w zbiorniku

godziny pierwszego wigczenia zaptonu,

czasy i trasy przejazdow,

System Finder On-Line archiwizuje szereg danych, na podstawie ktérych generowane sg szczegétowe
raporty, umozliwiajgce:

przegladanie tras przejazdu wraz z czasami ich pokonania i postojow,

oglad wizyt w punktach swoich kontrahentéw,

nadzorowanie realizacji narzuconych zadanh pracownikom,

kontrolowanie efektywnosci pracy personelu,

rozliczanie przejazdéw, przez automatyczne oddzielenie kilometrow pokonanych w celach
prywatnych od kilometrow w ramach podrézy stuzbowych,

e eksport danych w formatach Excel lub PDF, celem ich wykorzystania w macierzystych
systemach, i wiele jeszcze innych funkcji, ktére szczegétowo zostang przedstawione na
kolejnych stronach niniejszej oferty.

Finder zapewnia klientom dostosowanie map i baz danych do indywidualnych potrzeb.

Dzieki wdrozeniu systemu oferowanego przez Spoétke Finder, osoby zarzadzajace flotami samochoddéw
w firmach, moga doktadnie i na biezaco kontrolowaé ich wykorzystanie oraz koszty obstugi. Wsrod
wielu korzysci jakie uzyskujg klienci Finder nalezy podkresli¢ nastepujace:
e zwiekszenie efektywnosci pracy handlowcow do 25%
zwiekszenie efektywnos$ci pracy pojazdéw dostawczych do 25%
skrécenie czasu usuniecia awarii do 20%
zmniejszenie ilosci zuzywanego paliwa do 7%
zmniejszenie przebiegéw do 30%

Ustugi oferowane przez spotke Finder, umozliwiaja klientom osigganie znaczacych
oszczednosci oraz poprawe efektywnosci, co jest szczegdlnie wazne w okresie spowolnienia
gospodarczego.
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Rynek nieruchomosci

NETMEDIA S.A. zajmuje sie kompleksowg obstugg rynku nieruchomosci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spodtka dostarcza podmiotom dziatajgcym na rynku nieruchomosci wysokiej
jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne
sieci biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, jak i deweloperdw.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej
NETMEDIA S.A. uzyskuje przychody z nastepujacych produktéw i ustug:

1. sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomosciami,

2. ustuga aktualizacji wkasnych ofert na stronie internetowej biura,

3. wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowej biura,

4. uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,

5. wizualizacja ofert na wylaczno$¢ znajdujgcych sie w systemach MLS LocumNet na
zewnetrznych portalach ogtoszeniowych,

6. prezentacja wszystkich ofert biura na portalu nieruchomosci Mieszkania.net

7. ustugi informatyczne dla deweloperow, dziatalnos¢ na platformie Deweloper.info,

8. reklama na Portalach Internetowych takich jak: www.Locumnet.pl i www.mieszkania.net.

Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci NETMEDIA S.A. prowadzi szereg portali tematycznych takich jak:
Kredyty.net, Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com, epodpis.pl, e-podpis.pl,
filmy.pl i odchudzanie.com. NETMEDIA S.A. posiada ponad 300 przydatnych domen, na czesci ktérych
beda uruchamiane kolejne portale i dziatalnosci e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spotka czerpie gtowne korzySci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ustug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;.

W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalnos¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie umow z bankami oraz posrednikami finansowymi. Dla klienta starajgcego sie o kredyt
ustuga jest bezptatna. NETMEDIA S.A. uzyskuje przychdéd w postaci prowizji za sprzedaz lub
przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub systemy partnerskie.

Dziatalnos$¢ zaprzestana

W 2009 roku Emitent zaprzestat dziatalno$¢ w nastepujacych dwéch obszarach:

Emitent sprzedat swoje udziaty w spotce zaleznej Herbatha Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, ktorej
gldwnym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi tworzenia na zamdéwienie i obstugi interaktywnych
serwisOw www, zaawansowanych portali internetowych oraz aplikacji e-commerce. Emitent zamierza
skupi¢ sie na tworzeniu i rozbudowie aplikacji informatycznych jedynie w oparciu o wlasny zespot
informatyczny i jedynie na wlasny uzytek.

Z koncem 2008 roku Emitent zaprzestat Swiadczenia ustug reklamowych typu ,Full Service”.
Dziatalno$¢ reklamowa w przesztosci byta gtéwnag dziatalnoscig poprzednika prawnego NETMEDIA
S.A. — AWP Multimedia Sp. z 0.0. Wraz z rozwojem produktéw i ustug dla innych rynkow takich jak
oprogramowanie dla rynku nieruchomosci oraz ustugi turystyczne znaczenie tej dziatalnosci
systematycznie malato, byto to efektem zamierzonej strategii dziatania Emitenta.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12.2009 r.
oraz w okresie 01.01.-31.12.2008 r. przedstawione sg ponizej:
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2009 rok 2009 rok 2008 rok 2008 rok
Przychody Wartosé Udziat Wartosé Udziat

w tys. zt w % w tys. zt w %
Ustugi turystyczne 129 354 93,1 106 364 85,8
Ustugi na rynku nieruchomosci 620 0,5 593 0,5
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 8 364 6.0 16 229 131
szlachetnych
Portale tematyczne 301 0,2 340 0,3
Ustugi reklamowe 92 0,1
Ustugi informatyczne 148 0,1
Pozostate 267 0,2 136 0,1
Wytaczenia konsolidacyjne 5502 2948
Razem: 133 404 100 120 954 100

2009 rok 2009 rok 2008 rok 2008 rok
Zysk brutto na sprzedazy Wartosé Udziat Wartosé Udziat

w tys. zt w % w tys. zt w %
Ustugi turystyczne 17 573 92,7 14 543 81,2
Ustugi na rynku nieruchomosci 478 2,5 480 2,7
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 426 23 2615 14.6
szlachetnych
Portale tematyczne 156 0,8 63 0,3
Ustugi reklamowe 155 0,8 72 0,4
Ustugi informatyczne 75 0,4
Pozostate 172 0,9 68 0,4
Wylaczenia konsolidacyjne 155 28
Razem: 18 805 100 17 888 100

Spadek przychoddw oraz zysku brutto na sprzedazy w segmencie numizmatycznym spowodowany byt
whniesieniem akcji emonety.pl aportem do IAP i zaprzestania konsolidacji tych danych metoda petna.

Rynki zbytu

W okresie ktdérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatlowa dziatata wytacznie na rynku
polskim. Na dzieh przekazania niniejszego raportu Spétka zalezna od Emitenta dziata réwniez w
Rumunii.

W przypadku dziatalnosci na rynkach nieruchomosci, posrednictwa kredytowego, inwestycji
alternatywnych, ustug lokalizacyjnych oraz reklamy Grupa NETMEDIA obstuguje prawie wytacznie
krajowych klientow.

W przypadku ustug turystycznych NETMEDIA S.A. opiera sie w znaczacym stopniu na sieci Internet,
ktéra stuzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow.
Spodtka obstuguje Klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy z wyrazng przewaga klientéw krajowych.

W okresie, ktérego dotyczy raport udziat jednego z dostawcoéw ustug turystycznych, podmiotu
zaleznego NETMEDIA Business Travel Sp. z 0.0. (NBT) wyniést ponad 10% kosztéw zakupu przez
Emitenta ogdtem. Emitent nabyt od NBT ustugi o wartosci 28,3 min zl, gtéwnie w zwigzku z dziataniem
na rynku sprzedazy biletéw lotniczych. Jednoczesnie NBT nabyto od Emitenta ustugi turystyczne o
wartosci 2,74 min zt, gidwnie w zwigzku z rezerwacjami miejsc hotelowych.
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Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitalowa. Jest to miedzy innymi efekt bardzo zdywersyfikowane;j
dziatalno$ci Emitenta.

Umowy istotne

Umowy istotne zawarte przez NETMEDIA S.A.

Umowa z dnia 1 grudnia 2007 roku (wraz z pézniejszymi aneksami) zawarta pomiedzy Emitentem a
podmiotem zaleznym NETMEDIA Business Travel Sp. z 0.0. (NBT). Przedmiotem umowy jest
Swiadczenie przez NBT ustug wystawiania biletéw lotniczych, kolejowych, rent a car oraz innych ustug
turystycznych. Wartos¢ zakupionych przez Emitenta od NBT ustug w 2009 r. wyniosta 28,3 min zi.

Umowa z dnia 04 grudnia 2006 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta miedzy Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie a NETMEDIA S.A, ktorej przedmiotem jest prezentacja oferty Grupy Hotelowej
Orbis na nalezacych do NETMEDIA internetowych systemach sprzedazy oraz zasady sprzedazy oferty
Grupy Hotelowej Orbis przez NETMEDIA. Emitent bedzie dokonywaé we wlasnym imieniu sprzedazy
ustug hotelowych wedtug cen przesytanych przez Orbis. W zamian za $wiadczone ustugi NETMEDIA
otrzymywac¢ bedzie wynagrodzenie w postaci upustu od cen obowigzujagcych w danym dniu.
Jednoczesnie od kazdego zrealizowanego i zaptaconego pokoju hotelowego Spétka otrzyma za najem
powierzchni reklamowej na stronach internetowych nalezgcych do NETMEDIA optate w formie
prowizyjnej od ceny sprzedazy ustugi hotelowe;j.

Umowa z dnia 29 marca 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta miedzy Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. z siedzibg w Warszawie, a NETMEDIA S.A ,
ktorej przedmiotem Swiadczenie ustug hotelowych dla turystyki grupowe;j.

Wartosé w/w umow w roku 2009 wyniosta okoto 7.098 tys. zt.

Umowy istotne zawarte przez eMonety.pl sp. z 0. 0.

Umowa z dnia 30 stycznia 2007 roku zawarta miedzy Narodowym Bankiem Polskim (NBP) z siedzibg w
Warszawie, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad zakupu i odbioru przez spotke monet
kolekcjonerskich emitowanych przez NBP. Spdétka zobowigzana byta do odbioru okreslonej na rok 2008
ilosci monet kolekcjonerskich (srebrnych i ztotych). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Brak
wywigzania sie z umowy przez spdtke spowoduje naliczenie kar w wysokosci 10% wartosci
poszczegolnych nieodebranych partii dostaw. Zgodnie z umowg kary nalicza sie tylko od faktycznie
nieodebranych dostaw. Opdznienia w dostawach spowodowane przez Narodowy Bank Polski skutkujg
karg umowng w wysokosci 1% iloczynu ceny bez rabatu i liczby zaméwionych a niewydanych wartosci
kolekcjonerskich za kazdy dzien opdznienia. Wartos¢ umowy w roku 2009 wyniosta 7,02 min zt.
Umowa zostata wypowiedziana w marcu 2009 roku z zachowaniem warunkéw handlowych do konca
2009 roku.

Umowy istotne zawarte przez NETMEDIA BUSINESS TRAVEL Sp. z 0. 0. (NBT)

Umowa z dnia 18 marca 1998 roku, zawarta miedzy International Air Transport Association z siedzibg
w Genewie, ktorej przedmiotem jest sprzedaz przez spoétke jako Agenta lotniczych przewozéw
pasazerskich w ramach ustug Przewoznika tj. International Air Transport Association oraz ustug
Swiadczonych przez innych przewoznikow zgodnie z upowaznieniem Przewoznika. Warto$¢ umowy w
2009 r. wyniosta 62,9 min zt.

Umowa z dnia 21 czerwca 2004 r. aneksowana 16 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy GlaxoSmithKline
Pharmaceuticals S.A. z siedzibg w Poznaniu, GSK Commercial Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
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GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (zwane tacznie GSK), ktérej przedmiotem jest obstuga
GSK w zakresie organizowania spotkan, w tym spotkan promocyjnych, co obejmuje miedzy innymi ich
koordynacje i realizacje. Spétka zobowigzana jest do realizacji poszczegdlnych zaméwien sktadanych
przez GSK w zakresie organizowania spotkan, w tym spotkah promocyjnych co obejmuje miedzy
innymi ich koordynacije i realizacje. Warto§¢ umowy w 2009 r. wyniosta 7,2 min z.

Umowa z dnia 1 grudnia 2007 roku zawarta pomiedzy podmiotem dominujgcym NETMEDIA S.A. z
siedzibg w Warszawie a NETMEDIA Business Travel Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest swiadczenie
ustug wystawiania biletéw lotniczych, kolejowych, rent a car oraz innych ustug turystycznych. Wartos¢
umowy w 2009 r. wyniosta 28,3 min z.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w sprawozdaniu finansowym.

Emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie sSrodkow z emisiji.

W dniu 25 marca 2009 roku uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A.
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wyzszej niz 1.155.500,00 (stownie: jeden milion sto
piecdziesiat pie¢ tysiecy pieéset) ziotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 3.667,70 zt (stownie: trzy
tysigce szescset szescdziesigt szes¢ ziotych i 70 groszy) w drodze emisji akcji serii H w celu
zaoferowania akcji nowej emisji oznaczonym adresatom w ramach oferty prywatnej skierowanej do
pracownikow i wspétpracownikéw Spdtki. W interesie Spdtki Walne Zgromadzenie pozbawito
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Raportem biezacym nr 22/2009 Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2009 roku
podpisane zostaty umowy objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki. Uchwatg nr 1 Zarzadu z
dnia 16 kwietnia 2009 roku Zarzad zatwierdzit objecie akcji serii H. Subskrypcjg objetych byto 36.667
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie oferowane akcje
zostaly objete, optacone i przydzielone. Cena emisyjna wynosita 0,10 zt za jedng akcje. Umowy
objecia akcji podpisane zostaty z 11 subskrybentami.

W dniu 25 marca 2009 roku uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono
kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty nie wyzszej niz 1.215.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
pietnascie tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 59.500,00 zt (stownie: pieédziesigt dziewieé
tysiecy piec¢set ztotych) w drodze emisji akcji serii | w celu zaoferowania akcji nowej emisji oznaczonym
adresatom w ramach oferty prywatnej. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie pozbawito
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwatg Zarzadu Nr.1 z dnia 18 maja 2009 roku 5 inwestoréw oznaczonych zostato jako adresatow
emisji serii I, w wykonaniu uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z
dnia 25 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 25 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze prywatnych emisji akcji serii H i | z wytagczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W ramach emisji serii | NETMEDIA S.A. wyemitowata 595.000 akcje po cenie emisyjnej 6,08 zt za
jedng akcje pozyskujac taczng kwote 3.617.600,00 zt.

Gtéwnym celem emisji serii | byto pozyskanie $srodkéw na zakup dodatkowego pakietu 21,6 % akcji w
kapitale zaktadowym spétki Finder S.A.

24



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NETMEDIA S.A.
na dzien i za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 r. GRUPMA NETMEDIA

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu NETMEDIA S.A.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. na dzien rozpoczecia okresu (1 stycznia 2009 roku)
nastepujacy akcjonariusze posiadali powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
NETMEDIA S.A.:

procentowy liczba atoséw procentowy udziat
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale g w ogolnej liczbie
na WZ ,
zaktadowym glosow
Andrzej Wierzba — 4.600.000 39,9 % 4.600.000 39,9 %
Prezes Zarzadu
Michat ~ Pszczola 2.254.000 19,6 % 2.254.000 19,6 %
Wiceprezes Zarzadu
KBC TFI* 552.055 4.8 % 552.055 4.8 %
Razem 12 .150 000 100 % 12.150 000 100 %

* liczba akcji posiadanych przez KBC zostata okreslona na podstawie informacji posiadanych przez Zarzad NETMEDIA S.A. {j. na
podstawie zawiadomienia KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku
oraz uchwaty w sprawie przydziatu akc;ji serii F oraz akc;ji serii G.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport miaty miejsce
nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki:

. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
akgji serii H oraz | liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. posiadanych przez
Pana Michata Pszczote obnizyta sie do 18,55%

. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisiji
akcji serii H oraz | liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. posiadanych przez
Pana Michata Pszczote obnizyta sie do 37,86%

. W dniu 5 czerwca 2009 roku Zarzad NETMEDIA S.A. otrzymat zawiadomienie, zgodnie z art.
69 ust. 1 ustawy o ofercie, od Pana Marcina Klopocinskiego. Zgodnie z ww. zawiadomieniem
liczba gtoséw posiadanych przez Pana Marcina Ktopocinskiego przekroczyta 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. Pan Marcin Klopocinski
poinformowat iz posiada bezposrednio 634.903 akcje zwykte na okaziciela NETMEDIA S.A.
oraz posrednio przez spoétke zalezng Private Investors Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
50.000 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A. tacznie powyzsze akcje stanowig 5,64%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie gloséw NETMEDIA S.A. Przekroczenie progu 5%
nastapito w wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji
serii | oraz nabycia przez Pana Marcina Klopociniskiego w dniu 5 czerwca 2009 roku 54.000
akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A. na rynku regulowanym w transakcji pozasesyjnej.
Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz ww. transakcjg
nabycia akcji w dniu 5 czerwca 2009 roku Pan Marcin Ktopocinski posiadat bezposrednio
490.903 akcje zwykte na okaziciela NETMEDIA S.A. oraz posrednio przez podmiot zalezny
spotke Private Investors Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie 50.000 akcji zwyktych na okaziciela
NETMEDIA S.A. Lacznie akcje te stanowity 4,70% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

. W dniu 5 czerwca 2009 roku Zarzad NETMEDIA S.A. otrzymat zawiadomienie, zgodnie z art.
69 ust. 1 ustawy o ofercie i art. 160 ustawy o obrocie, od Pana Michata Pszczoty Wiceprezesa
Zarzadu Spoftki. Zgodnie z ww. zawiadomieniami liczba gtoséw posiadanych przez Pana
Michata Pszczote obnizyta sie w wyniku transakcji sprzedazy 54.000 akcji zwykilych na
okaziciela NETMEDIA S.A. na rynku regulowanym w transakcji pozasesyjnej po cenie 6.10 za
jedng akcje oraz w wyniku umowy darowizny 200.000 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA
S.A. z dnia 4 czerwca 2009 roku (przeniesienie wtasnosci nastgpito w dniu 5 czerwca 2009
roku) na rzecz ojca, w ktdérej strony okreslity wartos¢ jednej akcji na 6 zt. Zgodnie z
zawiadomieniem Pan Michat Pszczota posiada obecnie 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
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NETMEDIA S.A., ktore stanowig 16,46% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. Przed transakcjg sprzedazy akcji oraz wyzej
opisang umowg darowizny, zgodnie z ostatnim zawiadomieniem z dnia 2 czerwca 2009 roku, o
ktérym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 31/2009 z dnia 2 czerwca 2009 roku, Pan
Michat Pszczota posiadat 2.254.000 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A., ktére
stanowity 18,55% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. na dzien zakohczenia okresu (31 grudnia 2009 roku)
nastepujacy akcjonariusze posiadali powyzej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

NETMEDIA S.A.:
procentowy liczba atoséw procentowy udziat
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale nag\’NZ w ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Andrzej Wierzba — 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %
Prezes Zarzadu
Michat — Pszczola — —1 5 444 900 16,46 % 2.000.000 16,46 %
Wiceprezes Zarzadu
Marcin Ktopocinski* 684 .903 5,64% 684 .903 5,64%
KBC TFI** 552.055 4,54% 552.055 4,54%
Pozostali 4.313.042 35,50 % 4.313.042 35,50 %
Razem 12 150 000 100 % 12 150 000 100 %

* wraz z podmiotami powigzanymi

** liczba akcji posiadanych przez KBC zostata okreslona na podstawie informacji posiadanych przez Zarzad NETMEDIA S.A. tj.

na podstawie zawiadomienia KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008

roku oraz uchwaty w sprawie przydziatu akcji serii F oraz akcji serii G.

Od dnia zakonhczenia okresu do dnia przekazania raportu nastgpity dwie zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spofki:

5 stycznia 2010 roku Spotka powzieta informacje o przekroczeniu 10% ogdlnej liczby gloséw na
WZ Spoiki przez KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (KBC) w dniu 4 stycznia
2010 roku. Przed zmiang fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez KBC posiadaty fgcznie
1.211.000 szt. akcji NETMEDIA S.A., ktore stanowity 9,97% w kapitale zakladowym oraz w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki. Stan posiadania KBC na dzien
zawiadomienia to 1.268.191 szt. akcji NETMEDIA S.A., co stanowi 10,44% w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

21 stycznia 2010 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od Pana Marcina Ktopocinskiego
0 zmniejszeniu zaangazowania ponizej progu 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. w wyniku dokonanej 19 stycznia 2010 roku na rynku
regulowanym pozasesyjnej transakcji sprzedazy 500.000 akcji NETMEDIA S.A. W efekcie tej
transakcji Pan Marcin Ktopocinski zmniejszyt stan posiadania z 608.000 do 108.000 akcji
NETMEDIA S.A., co oznacza zmiane udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NETMEDIA S.A. z 5,004% do 0,89%.

W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu zgodnie z posiadang wiedzg Zarzadu,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:
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procentowy liczba atoséw procentowy udziat
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale 9 w ogolnej liczbie
na WZ o,

zaktadowym glosow

Andrzej Wierzba - 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %

Prezes Zarzadu

Michat — Pszczola 2.000.000 16,46 % 2.000.000 16,46 %

Wiceprezes Zarzadu

KBC TFI 1.268.191 10,44% 1.268.191 10,44%

Pozostali 4.281.809 35,24 % 4.281.809 35,24 %

Razem 12 150 000 100 % 12 150 000 100 %

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A..
Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych mogg w przyszio$ci nastgpi¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku zawartej
miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie.
Umowa ta zostata opisana bardziej szczegétowo w dalszej czesci niniejszego raportu.

Emitentowi nie sg znane umowy w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przysztosci
mogg nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych NETMEDIA S.A.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzgdzajagce NETMEDIA S.A. posiadaty nastepujacy liczbe akcji:

procentowy
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale | liczba gloséw | procentowy udziat
zakladowym na Wz wogolnej liczbie
gloséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.000.000 16,46 % 2.000.000 16,46 %
— Wiceprezes Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje NETMEDIA S.A..

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej NETMEDIA S.A. nie posiada
akcji ani opcji na akcje Spofki.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze zgodnie z zawiadomieniem Pana Janusza Wdjcika w trybie art.
160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zarzad
emisji akcji serii | NETMEDIA S.A., podmiot powigzany z Panem Januszem W¢jcikiem
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej NETMEDIA S.A. - AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w
Larnace Cypr objat 98.684 akcji zwyklych na okaziciela serii | NETMEDIA S.A. po cenie emisyjnej 6,08
zt w ofercie prywatnej. Spdtka TAMEX Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w AJW
INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, za$ spotka Tamex S.A., w ktorej Janusz Wajcik
jest akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w spotce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w
spétce Tamex Inwestycje Sp. z 0.0. jak i Tamex S.A. Janusz Wojcik jest Prezesem Zarzadu. Po
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rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H oraz |, akcje objete przez
AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym oraz
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku zawartej
miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie.
Umowa ta zostata opisana bardziej szczegétowo w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki NETMEDIA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoéftki.

W 2009 roku wystapity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke:

Poczatek okresu (01.01.2009 r.)

procentowy
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale | liczba gtoséw | procentowy udziat
zakltadowym na WZ wogodlnej liczbie
gloséw
Andrzej Wierzba
— Prezes Zarzadu 4.600.000 39,9 % 4.600.000 39,9 %
Michat Pszczotfa
— Wiceprezes Zarzadu 2.254.000 19,6 % 2.254.000 19,6 %
Koniec okresu (31.12.2009 r.)
procentowy
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale | liczba gloséw | procentowy udziat
zakladowym na Wz wogolnej liczbie
gloséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %
- Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.000.000 16,46 % 2.000.000 16,46 %
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta.

Stan na dzien przekazania raportu:

procentowy
Nazwa Podmiotu liczba akcji | udziat w kapitale | liczba gtoséw | procentowy udziat
zakladowym na Wz wogolnej liczbie
gloséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.000.000 16,46 % 2.000.000 16,46 %
— Wiceprezes Zarzadu

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ dalsze zmiany w
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proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ktoérej mowa ponizej.

Ograniczenia praw wiasnosci akcji Spotki

Prezes Zarzadu Spotki Andrzej Wierzba zgodnie z umowa z dnia 8 stycznia 2008 roku wraz z
pbézniejszymi aneksami zawart ze Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank)
umowe o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu,
Pan Andrzej Wierzba ustanowit na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000
(stownie: szes¢set piecdziesiat tysiecy) akcji Spoiki, pozostajgcych na rachunku inwestycyjnym w Domu
Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska SA. Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym
odnawialnym w wysokosci 1.500.000 (stownie: jeden milion piec¢set tysiecy ztotych), (dalej: Kredyt)
zostat udzielony na okres do 31 pazdziernika 2009 roku. Termin sptaty kredytu przedtuzony zostat
aneksem do umowy kredytu do dnia 31 pazdziernika 2011 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie,
ze do chwili catkowitej sptaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie bedzie dysponowac
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi
petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku
inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w swoim imieniu zleceh sprzedazy papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich Srodkéw pienieznych w
celu sptaty zadluzenia wynikajgcego z Kredytu. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne
okolicznosci ograniczajgce wykonywanie prawa gtosu przypadajgce na akcje Spofki.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych.

Zdarzenia takie nie wystgpity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.

Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

Mozliwos$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa
Kapitatowa realizowata zamierzenia inwestycyjne, zgodnie z przyjetq strategig rozwoju.

NETMEDIA S.A. przeprowadzita inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate, wartoSci
niematerialne i prawne oraz przejecia innych podmiotéw, ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci
uzupetnit aktualng oferte Spotki. NETMEDIA S.A. sfinansowata wyzej wymienione inwestycje zaréwno
ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii | jak i z kredytu inwestycyjnego.

Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Szczegotowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami.

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie miaty miejsca potaczenia Emitenta z innymi jednostkami.
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Informacja o postepowaniach przed sadem, organem administracji publicznej lub
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego.

W 2009 roku Spoéika byta strona w nastepujacych postgpowaniach sadowych lub administracyjnych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowe;:

Pozew z dnia 18 marca 2008 r. o zakazanie czynéw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy.

Powdd: Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ptasia 2.

Pozwany: Emitent.

Powdd (gtéwny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma Polish
Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) wnidst o nakazanie Emitentowi zaniechania
czynow nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu Centralnego Systemu Rezerwacji Online
(CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym WWW.hotele.pl , ktéry wykorzystuje
rozwigzania Polskiego Systemu rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i
informacji w nim zawartych stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa powoda. Powdd wnidst rowniez o
zobowigzanie Emitenta do ztozenia odpowiedniego oswiadczenia na famach dziennika ,Parkiet’,
dodatku cotygodniowego , Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,Rzeczpospolita’. Wartos¢
przedmiotu sporu nie zostata okreslona.

Emitent uwaza powdédztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystepuja, w ocenie Emitenta,
zadne przestanki swiadczace o popetnieniu przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurencji.

Zaciagniete pozyczki i kredyty Emitenta

NETMEDIA S.A. byta w 2009 roku strong nastepujacych istotnych umoéw kredytowych oraz umoéw o
udzielenie gwarancji:

1 Umowa o kredyt inwestycyjny nr 99712WA22110700 z dnia 22 listopada 2007 r. zawarta
pomiedzy Kredyt Bank S.A. VIII Oddziat w Warszawie (Bank) a Spotkg

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw udzielenia Spoice przez Bank kredytu w kwocie
3.500.000,00 zt (trzy miliony piecset tysiecy) z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu lokalu
niemieszkalnego o powierzchni 550,10 m2 wraz z przynaleznym tarasem, pofozonego przy ul.
Woronicza 15 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami i warunkami okreslonymi w umowie, Bank udzielit kredytu w okresie od
22.11.2007 r. do dnia catkowitej jego spfaty, czyli do dnia 10.11.2017 r., w wysokosci 3.500.00,00 zt.

Oprocentowanie kredytu sktada sie ze wskaznika stawki rynku pienieznego WIBOR 1M zaokraglonego
do dwdéch miejsc po przecinku oraz marzy Banku w wysokosci 1,00%.

Bank naliczyt rowniez prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,50% oraz prowizje za gotowosé
udzielenia kredytu w wysokosci 0,50% wartosci kredytu.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy sa:

weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,

hipoteka zwykta umowna w wysokosci 3.500.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty
700.000,00 zt ustanowione na nieruchomosci przy ul. Woronicza 15 w Warszawie, dla ktérej Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, Wydziat VII Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
WA2M/00226841/8,

cesja praw z polisy ubezpieczenie ww. lokalu od ognia i innych zdarzen losowych na kwote min.
3.500.00,00 zt.

Powyzsza umowa zostata zakonczona wraz z pozyskaniem finansowania od Banku PKO SA.
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2. Umowa kredytowa z Bankiem PEKAO S.A. z dnia 5 maja 2009 roku.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci
4.500.000,00 zt, przeznaczonego na refinansowanie zakupu akcji spétki FINDER S.A. z siedzibg w
Warszawie. Warunki uruchomienia kredytu zostaty spetnione. Zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od
standardowych.

Kredyt zostat udzielony od dnia zawarcia umowy do dnia 30 kwietnia 2012 roku i sptacany bedzie w
ratach miesiecznych poczawszy od 30 sierpnia 2009 r.

Od kredytu bank pobrat:

- opfaty jednorazowe w tacznej wysokosci 45.350,00 zt, oraz

- prowizje od zaangazowania w wysokosci 1,5% p.a. naliczana od niewykorzystanych srodkow,
- prowizje rekompensacyjng w wysokosci 1% od kwoty kredytu sptaconej przed terminem.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M powigkszony o 3 p.p. marzy banku.

W dniu 31 lipca 2009 roku Emitent aneksowat umowe kredytowg z Bankiem Pekao S.A.

Przedmiotem anektowanej umowy jest udzielenie przez bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 10.077.200,00 zt, w tym:

- 4.500.000,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu akcji spétki FINDER S.A. z siedzibg w
Warszawie (I Transza);

- 3.077.200,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci, zaciggnietego w Kredyt Banku S.A. (Il Transza);

- 2.500.000,00 zt z przeznaczeniem na zaptate ostatniej raty ceny nabycia udziatéw spoétki MARCO
POLO TRAVEL Sp. z o. o. (lll Transza).

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka zwykta w wysokosci 6.000.000,00 zt na stanowigcej wtasnos¢ Spotki nieruchomosci
opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/00226841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa, VIl Wydziat Ksigag Wieczystych, na zabezpieczenie kapitatu kredytu,

2. hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000,00 zt na stanowigcej wiasnos¢ Spokki
nieruchomosci opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/0022841/8 prowadzonej przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksigg Wieczystych, na zabezpieczenie
odsetek od kredytu.

3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe oraz Michata Pszczote.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Warunki uruchomienia wszystkich Transz kredytu zostaty spetnione.

Od kredytu bank pobrat:

- opfaty state w tacznej wysokosci 101.122,00 zl, w tym kwota 45.350,00 zt zaptacona zostata po
podpisaniu umowy kredytowej, o ktorej Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2009 z dnia 7
maja 2009 roku oraz

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M powiekszony o 3 p. p. marzy banku.

3. Umowa gwarancji udzielona przez Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu udzielit gwarancji na okres od dnia 6
kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009 roku dla zabezpieczenia roszczen BTK z tytulu zapfaty za
akcje na podstawie warunkowej umowy sprzedazy akcji z dnia 10 lipca 2008 roku, w tym wiacznie do
kwoty 9.668.873,88 zt dla zabezpieczenia roszczen z tytutu zaptaty za akcje nabywane przez
NETMEDIA oraz pozostatych kupujacych. Spétka zapftacita bankowi prowizje przygotowawczg z tytutu
ww. gwarancji w wysokosci: 2,0%. Od ewentualnego powstatego w wyniku realizacji gwarancji
zadtuzenia, Spotka zaptaci bankowi odsetki. Stopa odsetek odpowiada trzykrotnosci stopy
oprocentowania kredytu lombardowego NBP. Zabezpieczeniem wierzytelno$ci banku wynikajgcych z
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umowy gwarancyjnej sa:

- pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw NETMEDIA S.A. w Banku Zachodnim WBK,
- blokada na akcjach NETMEDIA S.A. bedacych w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy i czionkéw
Zarzadu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) o wartosci rynkowej na dzien podpisania
umowy co najmniej 29.006.621,64 PLN w formie i tresci satysfakcjonujgcej bank.
- zastaw rejestrowy na akcjach NETMEDIA S.A. bedacych w posiadaniu gtdwnych akcjonariuszy i
cztonkéw Zarzadu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) o wartosci rynkowej na dzieh
podpisania umowy co najmniej 29.006.621,64 PLN w formie i tresci satysfakcjonujgcej bank.
- nieodwotalne petnomocnictwo do rachunkow papieréw warto$ciowych gtéwnych akcjonariuszy i
cztonkdéw Zarzadu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) prowadzonych przez Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., udzielone bankowi przez kazdego z wiascicieli akcji w
formie i tresci satysfakcjonujgcej bank.

Na dzien przekazania raportu petna cena nabycia akcji spétki Finder S.A. zostata zaptacona a
Bank Zachodni WBK otrzymat zwrot gwarancji. Emitent uzyskat zaswiadczenie Banku z dnia 10
kwietnia 2009 roku o tym, iz w zwigzku ze zwrotem gwarancji do Banku zobowigzania z tytutu
gwarancji wygasty.

Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 1 lipca 2007 r. Emitent udzielit Spoice zaleznej
eHotele.pl pozyczki w wysokosci 450 tysiecy ztotych. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w
skali roku. Pozyczka udzielona jest do dnia 30 czerwca 2012 roku. Odsetki w wysokosci 1,875 tys. zt
ptatne sg co miesiac.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent udzielit spotce zaleznej
emonety.pl pozyczki w wysokosci 700 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6% w skali
roku. Odsetki sg naliczane i ptatne co miesigc. Na dzien przekazania raportu pozyczka zostata
spfacona w catosci.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 19 czerwca 2007 r (wraz z pdzniejszymi aneksami)
Emitent udzielit Panu Michatowi Pszczota pozyczki w wysokosci 150 tys. ziotych. Pozyczka
oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku. Odsetki ptatne sag facznie ze sptatg pozyczki.
Pozyczka udzielona jest do dnia 31 maja 2010 roku.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport spétki Grupy NETMEDIA udzielity gwarancji zwigzanych z
biezgca dziatalnoscig spdtek, w szczegdlnosci dotyczacych ustug turystycznych. taczna kwota
udzielonych gwarancji wynosi 1.290 tys. ziotych w tym NETMEDIA S.A. udzielita gwarancji na kwote
120 tys. ztotych.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Spétka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w
szczegolnosci oprogramowanie stuzgce do dziatan na rynku nieruchomosci oraz na rynku rezerwacji
miejsc noclegowych przez Internet.

Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2008 roku:

w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu
Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu
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Spoiki grupy zatrudniaty 100 os6b na umowe o prace.

NETMEDIA S.A. zatrudniata 28 osoby na umowe o prace lub w oparciu o umowy zlecenia.
Zatrudnienie w przedsiebiorstwie eHotele.pl Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2009 roku — 17 oséb.
Zatrudnienie w przedsiebiorstwie NBT Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2009 roku —51 os6b.

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Marco Polo Travel Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2009 roku — 11
0s0b.

Grupa Kapitatowa NETMEDIA posiada réwniez szerokg sie¢ podwykonawcow i wspoétpracownikow
dostarczajacych szeroki wachlarz ustug.
Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujagcych NETMEDIA S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport czionkowie Zarzadu uzyskali nastepujace catkowite
wynagrodzenie:

Funkcja 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Andrzej Wierzba, w tym: Prezes 813 135
- z tytutu petnionej funkcji 84

- z tytutu wspétpracy 72

- z tytutu udzielonych gwaranc;ji* 417

- z tytutu udzielonych poreczen** 240

Michat Pszczota, w tym: Wiceprezes 448 111
- z tytutu petnionej funkcji 72

- z tytutu wspotpracy 48

- z tytutu udzielonych gwaranc;ji* 208

- z tytutu udzielonych poreczen** 120

RAZEM 1261 246

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

razem
RAZEM

* Wynagrodzenie z tytutu udzielonych gwarancji - przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Panu Andrzejowi Wierzbie oraz
Michatowi Pszczole uchwatg Nr 4a i 4b z dnia 3 listopada 2008 roku za zabezpieczen roszczen Banku o ktdrych mowa ponizej:

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A. wystawienia gwarancji
bankowych na taczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacjg umowy zakupu akcji spétki Finder S.A. Prezes Zarzadu Spotki
Pan Andrzej Wierzba w dniu 12 wrzesnia 2008 r. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu umowe zastawu
rejestrowego dotyczacego 2.000.000 (dwdch milionéw) wiasnych akcji NETMEDIA S.A. Pan Andrzej Wierzba ustanowit rowniez
na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 2.000.000 akcji Spotki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w
Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska SA. Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009 roku
do dnia 6 maja 2009 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie, ze do chwili wygasniecia gwarancji nie bedzie dysponowac
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegoélnosci do wystawiania w swoim imieniu
Zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienigznych w
przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen lub okolicznosci, ktére spowodujg utrate zabezpieczenia przez Bank lub zagrozenie
nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwaranciji.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A. wystawienia gwarancji
bankowych na tgczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacjg umowy zakupu akcji spotki Finder S.A. Wiceprezes Zarzadu
Spotki Pan Michat Pszczota w dniu 12 wrze$nia 2008 r. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu umowe
zastawu rejestrowego dotyczacego 1.000.000 (jednego miliona) wtasnych akcji NETMEDIA S.A. Pan Michat Pszczota ustanowit
réwniez na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 1.000.000 akcji Spotki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym
w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska SA. Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009
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roku do dnia 6 maja 2009 roku. Pan Michat Pszczota zobowigzat sie, ze do chwili wygasnigcia gwarancji nie bedzie dysponowaé
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Michat Pszczota udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegolnosci do wystawiania w swoim imieniu
Zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w
przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen lub okolicznosci, ktére spowodujg utrate zabezpieczenia przez Bank lub zagrozenie
nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwaranciji.

Wynagrodzenie wyptacone zostato w 2009 roku.

* Wynagrodzenie z tytutu poreczenia osobistego - przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Panu Andrzejowi Wierzbie oraz
Michatowi Pszczole uchwatg nr 4 z dnia 9 marca 2009 roku za poreczenie swoim catym majatkiem osobistym udzielonego przez
Bank PKO S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci ok. 10 milionéw ztotych o ktérym mowa w niniejszym raporcie.

Wynagrodzenie wyptacone zostanie w 2010 roku.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu pobierali w 2009 r. od podmiotéw Grupy Kapitatowej wynagrodzenie
zwigzane z zasiadaniem w radach nadzorczych spétek stowarzyszonych:

Andrzej Wierzba otrzymat nastepujgce wynagrodzenie brutto z tytutu zasiadania w radach nadzorczych:
emonety.pl SA — 2.500 z

Finder S.A. — 30.000 zt

Inwestycje Alternatywne Profit — 8.000 zt

Michat Pszczota otrzymat nastepujace wynagrodzenie brutto z tytutu zasiadania w radach nadzorczych:
emonety.pl SA — 8.000 zt

Czlonkowie Rady Nadzorczej pobrali w 2009 r. od Spétki nastepujace wynagrodzenia:
Wojcik Janusz — 1.400 zt

Banasiak Tomasz - 1.000 z.

Kopyt Jarostaw — 1.000 zt;

Bar Artur — 800 zt;

Szymanska Pszczota Matgorzata — 800 zt;

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2009 r. od podmiotéw Grupy Kapitatowej Zadnego innego
wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych o kapitat Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem

pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek inne;j
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych).

Programy akcji pracowniczych

Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programéw akcji pracowniczych.

Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad NETMEDIA S.A.
Zarzad NETMEDIA S.A. sktada sie obecnie z 2 czionkéw, powotanych na wspdlng, trzyletnig kadencje:
dr Andrzeja Wierzby — Prezesa Zarzadu i Michata Pszczoty — Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Andrzej Wierzba powofany zostat na funkcje Prezesa Zarzadu NETMEDIA S.A. z dniem 30
czerwca 2006 r. (dzien przeksztatcenia w spotke akcyjng). W dniu 3 czerwca 2009 roku Rada
Nadzorcza uchwatg nr 4 powotata na kolejng kadencje Pana Andrzeja Wierzbe na Prezesa Zarzadu
Spétki. Obecna kadencja Prezesa Zarzgadu uptywa z dniem 30 czerwca 2012 r. Pan Andrzej Wierzba
zostal powotany na funkcje Prezesa Zarzadu poprzednika prawnego NETMEDIA S.A., firmy AWP
Multimedia Sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 28 grudnia 2000 roku.

Pan Michat Pszczota powotany zostat na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu NETMEDIA S.A. z dniem 30
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czerwca 2006 r. (dzien przeksztalcenia w spétke akcyjna). W dniu 3 czerwca 2009 roku Rada
Nadzorcza uchwatg nr 4 powotala na kolejng kadencje Pana Michata Pszczole na Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa z dniem 30 czerwca 2012 r. Pan
Michat Pszczota zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu poprzednika prawnego NETMEDIA
S.A,, firmy AWP Multimedia Sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspdlnikoéw z dnia 30 stycznia 2006 r.,
zmieniong uchwatg z dnia 27 lutego 2006 r.

Rada Nadzorcza NETMEDIA S.A.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 czlonkéw, powotanych na wspdlna, piecioletnig kadencje.

W skifad Rady Nadzorczej obecnie wchodzi:

Janusz Wajcik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Jarostaw Kopyt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30
czerwca 2007 r. Obecha kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Matgorzata Szymanska - Pszczota — Cztonek Rady Nadzorczej, powotana na obecng kadencje z dniem
30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Artur Bar — Czionek Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r.
Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Umowy zawarte pomiedzy NETMEDIA S.A. a osobami zarzadzajacymi.

NETMEDIA S.A. nie zawarta zadnych uméw z osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg NETMEDIA jest Internet.
Staty wzrost liczby os6b posiadajgcych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwéj rynku
e-commerce oraz reklamy internetowej przyciaggat bedzie nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w
Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢, tym samym zwiekszajac
konkurencje.

Grupa Kapitatowa prowadzi szerokg dziatalno$¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujac
swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz produktow. W kazdym segmencie swojej
dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych NETMEDIA S.A. zajmuje znaczaca pozycje. W szczegdlnosci
NETMEDIA S.A. jest jednym z lideréw w sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach oraz, poprzez NBT,
biletéw lotniczych. = Marco Polo Travel jest réwniez jednym z liderbw w sprzedazy rejséw
wycieczkowych. Ze wzgledu na brak precyzyjnych danych statystycznych nie mozna definitywnie
stwierdzi¢ iz podmioty Grupy Kapitatowej zajmujg de facto pozycje lideréw w wymienionych branzach.

Na rynku rezerwaciji hoteli (rynku na ktérym NETMEDIA S.A. uzyskuje najwiekszg czes¢ przychodow)
istnieje wiele podmiotéw konkurencyjnych. Gtéwnym krajowym konkurentem NETMEDIA S.A. jest firma
Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra réwniez posiada wiasny system
rezerwacji miejsc noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg podmiotow zagranicznych stara sie
wzmocni¢ swojg pozycje na Polskim rynku, w tym HRS.com, Hotels.com i Booking.com.

Na rynku organizacji rejséw wycieczkowych, na ktéorym dziata Marco Polo Travel, oraz na rynku obstugi
podrézy stuzbowych, na ktérym dziata NBT istnieje wiele podmiotéw zaréwno w oparciu o kapitat
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krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotéw oferujgcych rézne produkty i ustugi. Znaczaca czes¢
tych podmiotéw posiada produkty o mniejszym stopniu wyspecjalizowania niz Netmedia S.A.. Istnieje
relatywnie niewiele firm, ktére kompleksowo obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod wzgledem
programéw do obstugi biura, systeméw MLS jak réwniez prezentacji internetowej ofert na wtasnych
stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku prezentacji
internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz otodom.pl.
Zarzad Spotki uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysoka jakos¢ oferowanych rozwigzan istnieje
pewna bariera dla wejscia nowych konkurentéw. Jednakze ze wzgledu na dziatanie NETMEDIA S.A. w
obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania klientom
NETMEDIA S.A.a przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtdwng konkurencja Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) jest Mennica
Polska, podmiot o bardzo silnej pozycji rynkowej. Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych
podmiotéw obstugujacych najczesciej lokalnych klientéw. Istnieje ryzyko powstawania kolejnych
konkurencyjnych serwiséow WWW. Natomiast najwieksze atuty IAP to bardzo silna pozycja w Internecie
oraz duza liczba statych abonamentowych odbiorcéw.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata
bardzo wiele podmiotéw, o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotéw
finansowych przez Internet dominujg dwa portale branzowe: Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest tez
wzrost znaczenia specjalnych dziatéw zajmujacych sie posrednictwem kredytowym w duzych portalach,
takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewng konkurencje stanowig roéwniez strony
korporacyjne posrednikéw kredytowych dziatajgcych metoda tradycyjna, takich jak Open Finance i
Expander.

Na rynku ustug lokalizacyjnych gtéwnym konkurentem spétki stowarzyszonej Finder SA jest Spotka
AutoGuard S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada ugruntowang juz pozycje na rynku.

Ryzyko zwigzane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spdtke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktéow. Spétka
uzyskuje znaczace przychody =ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad NETMEDIA S.A. zamierza intensywnie rozwija¢ to zrédto przychodéw. Rynek
reklamy w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajagcym sie medium
reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny
rozwoj nowych rozwigzan technologicznych umozliwiajacych tworzenie coraz bardziej wyszukanych
form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w tym rowniez
reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie spowolnienia
gospodarczego mogg znacznie zmniejszy¢ sie budzety reklamowe co moze negatywnie wptynaé na
przychody i zyski Emitenta. Dodatkowo Spdtka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma
podmiotami, w tym najwiekszymi Polskimi portalami.

Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwéj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych,
ktére bedg skutkowac¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéow. Ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w
krotkim czasie zareagowa¢ na pojawiajace sie nowe rozwigzania i oferowaé ustug opartych o
najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez
spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spotki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie
najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcow.
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Ryzyko utraty istotnych licencji

NBT jest strong trzech uméw licencyjnych istotnych dla jej dziatalnoci. NBT wystawia bilety w oparciu
0 umowe licencyjng z dnia 08.03.1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra
reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji, NBT
dotrzymuje termindéw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspdtpracy) i stara sie
utrzymywaé wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik rentownosci, wskaznik
kapitatdow wtasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatdbw wiasnych na wymaganych przez
IATA poziomach. W przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym
biurze podrézy majacym licencje IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci. Dodatkowo NBT
uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziatajg pod wspding markg Business Plus Lufthansa
City Center w oparciu o umowe franczyzowg z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International
MBH ((LCCIG). Licencja ta daje NBT dostep do pewnego ,know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢
obstugiwania klientow w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania NBT, natomiast w
przewazajgcej wiekszosci Klienci mogg by¢ nadal obstugiwani przez NBT w przypadku utraty licenciji.
Trudno jest obecnie oszacowa¢ skutki utraty powyzszej licencji, lecz w opinii Emitenta skutki te nie
powinny by¢é nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie matg liczbe klientow
globalnych. Ponadto NBT sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrézy w oparciu o
umowe licencyjng z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska. W ocenie Emitenta utrata powyzszej licencji nie
powinna miec¢ istotnego wptywu na wyniki finansowe NBT ze wzgledu na relatywnie matg wartosé
przychoddéw generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogotu przychodéw NBT.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dla Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Grupa NETMEDIA dziata w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikoéw. Utrata kluczowych pracownikédw mogtaby negatywnie wptyna¢ na
tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe.
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wigzatoby sie z diugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie
nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z dziatalnoscig Grupy, co mogtoby op6zni¢ termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnos$ci pracy.

Ryzyko zwigzane z przysztymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitent przejmowacé bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikoéw, utrata klientéw, nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych
podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajgcej oraz profesjonalnych doradcow, w
celu wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spotki

Pan Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu Spétki posiada 4.600.000 akcji Spétki, ktére stanowig 37,9% w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu, natomiast Pan Michat
Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Spétki posiada 2.000.000 akcji Spoétki, ktére stanowig 16,5% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Znaczacy
akcjonariusze bedacy Cztonkami Zarzadu Emitenta majg istotny wplyw na decyzje Walnego
Zgromadzenia.

Ryzyko zwigzane ze sfinansowaniem poczynionych przez Emitenta inwestycji kapitatowych

Emitentowi pozostato do zaptaty ponad 8 milionéw zilotych z udzielonego kredytu inwestycyjnego w
Banku PKO SA. W przypadku probleméw ptynnosciowych Emitent moze mie¢ problemy ze spfatg rat
kredytowych.

Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Emitenta uzaleznione sg w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug
turystycznych. W przypadku wystgpienia naturalnych kataklizmow, takich jak erupcje wulkaniczne na
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duzg skale lub aktow terroryzmu Emitent moze odczué¢ spadek obrotéw i zyskow.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecna sytuacja spowolnienia gospodarczego w Polsce moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane
przychody i zyski Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej majg wpltyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa spotek handlowych i prawa regulujacego funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierza¢ w
kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. W chwili obecnej przepisy prawa
polskiego nadal znajdujg sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg mie¢ powazny wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulaciji,
moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi

Majac na uwadze fakt, ze Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (PTQV) , jeden z
gtéwnych konkurentéw NETMEDIA S.A. w branzy turystycznej, w dniu 18 marca 2008 wniost o
nakazanie Emitentowi zaniechania czynéw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu
Centralnego Systemu Rezerwacji Online (CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem
internetowym www.hotele.pl , ktdry wykorzystuje rozwigzania Polskiego Systemu rezerwacji Ustug
Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim zawartych stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa powoda. Powdd wnidst rowniez o zobowigzanie Emitenta do ztozenia odpowiedniego
oswiadczenia na famach dziennika ,Parkiet”, dodatku cotygodniowego ,Turystyka” oraz zielonych
stronach dziennika ,Rzeczpospolita”. Emitent uwaza powédztwo w calosci za bezzasadne, gdyz
nie wystepuja, w ocenie Emitenta, zadne przestanki swiadczace o popetnieniu przez Emitenta
czynu nieuczciwej konkurencji. Natomiast w przypadku negatywnego rozstrzygniecia powoddztwa
przez Sad Emitent moze wykorzystaé drugi system rezerwacji, ktéry posiada w podmiocie zaleznym
ehotele.pl Sp. z 0.0., w zwigzku z czym ryzyko jest znaczgco ograniczone.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

Badanie 2008 roku:

W dniu 3 kwietnia 2009 r. Spotka zawarta z firmg PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Elblaskiej 15/17 umowy ktérych przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych

Spotki za lata 2008 i 2009.

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Umowy zawarte zostaty na okres do dnia zakonczenia badania za 2009 rok.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie:
a. 22000 ztotych netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania za 2008 rok,
b. 17 000 ztotych netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania za 2008 rok,
c. 23 000 ztotych netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania za 2009 rok,
d. 17 000 ztotych netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania za 2009 rok.

Spétka nie korzystata wczeséniej z ustug PKF Audyt Sp. z o.0.

Badanie 2009 roku:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NETMEDIA S.A.
na dzien i za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 r. GRUPMA NETMEDIA

W dniu 3 kwietnia 2009 r. Spotka zawarta z firmg PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Elblaskiej 15/17 umowy ktérych przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych
Spétki za lata 2008 i 2009.

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Umowy zawarte zostaty na okres do dnia zakonczenia badania za 2009 rok.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie:
a. 22000 ztotych netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania za 2008 rok,
b. 17 000 ztotych netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania za 2008 rok,
c. 23000 ztotych netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania za 2009 rok,
d. 17 000 ztotych netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania za 2009 rok.

Spotka nie korzystata wczesniej z ustug PKF Audyt Sp. z o.0.

Inne istotne informacje dla oceny Emitenta.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:
e Nie wystapity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne
zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spotki.

e Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Spdéiki i jego
grupg kapitatowa.

Warszawa 30 kwietnia 2010 r.

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzgdu = e

Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu = .o
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Oswiadczenia Zarzadu Spoftki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity — Dz. U.
z 2002 r. Nr. 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009r.)
nizej podpisani oswiadczaja, ze:

wedle ich najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2009 i dane
porownywalne za rok 2008 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy;

sprawozdanie z dziatalnosci NETMEDIA S.A. za rok 2009 zawiera prawdziwy i rzetelny obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

przy sporzadzeniu zalgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaly zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposob ciggty;

przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka oraz
jej podmioty zalezne bedg kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢
jej zakresu;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki
do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz raportu z badania, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami krajowego
normami zawodowymi.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Oswiadczenia Zarzadu Spétki w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w
2009 roku

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu GPW, Zarzad NETMEDIA S.A. niniejszym oswiadcza, iz w 2009
roku spétka stosowata wszystkie zasady tadu korporacyjnego, zawarte w dokumencie Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW, bedgcym zatgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia
4 lipca 2007 roku.

W 2009 roku Emitent nie odstapit od przyjetych przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego.
Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze w Spétce nie funkcjonujg zadne komitety.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, w Grupie Kapitatowej wprowadzono
Regulamin Obiegu Informacji Poufnych. Regulamin okresla zakres zadan poszczegdélnych
oséb/komoérek organizacyjnych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, poszczegolnych czesci
raportow okresowych oraz przekazywanie ich do publicznej wiadomosci, a takze procedury dostepu
do informaciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nastepujacy
akcjonariusze posiadajg znaczne pakiety akcji Spotki:

procentowy udziat | |; . procentowy udziat w

Nazwa Podmiotu liczba akcji w kapitale liczba 3:/0; owna ogolnej liczbie
zaktadowvym atosow
Andrzej Wierzba — 4.600.000 37,86 % 4.600.000 37,86 %

Prezes Zarzadu
Michat Pszczola — 2.000.000 16,46 % 2.000.000 16,46 %
Wiceprezes Zarzadu

KBC TFI 1.268.191 10,44% 1.268.191 10,44%
Pozostali 4.281.809 35,24 % 4.281.809 35,24 %
Razem 12 150 000 100 % 12 150 000 100 %

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwykltymi na okaziciela. Nie istniejg papiery
wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, ani ograniczenia odnosnie do wykonywania
prawa gtosu lub dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez czionkéw Zarzadu i cztonkéw Rady
Nadzorczej zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych
sie w ich posiadaniu, za wyjatkiem nastepujacych:

Prezes Zarzadu Spotki Andrzej Wierzba zawart 8 stycznia 2008 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami)
ze Spotdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank) umowe o ustanowienie blokady
na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu, Pan Andrzej Wierzba ustanowit na
rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000 (stownie: szes¢set piecdziesiat tysiecy)
akcji Spotki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank Ochrony
Srodowiska SA. Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym odnawialnym w wysoko$ci
1.500.000 (stownie: jeden milion piec¢set tysiecy ztotych), (dalej: Kredyt) zostat udzielony na okres do
31 pazdziernika 2009 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie, ze do chwili catkowitej sptaty
Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie bedzie dysponowaé zablokowanym pakietem akgji
bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania wszelkich



czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania
w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do
przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w celu sptaty zadtuzenia wynikajacego z Kredytu.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé¢ opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowg wielko$é posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Statut nie okresla warunkéw, ktérym podlegaja zmiany kapitalu zaktadowego w sposdb bardziej
rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych.

Zarzad skifada sie z 2 do 5 czionkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na wspolng trzyletnig kadencje.

Zarzad jest statym organem zarzadzajgcym Emitentem i reprezentujacym go na zewnatrz, we
wszystkich sprawach niezastrzezonych do kompetencji walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Do
sktadania o$wiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sa: Prezes i Wiceprezes samodzielnie,
dwoch czionkéw Zarzadu tacznie lub czionek Zarzadu tacznie z prokurentem. Zarzad pod
przewodnictwem Prezesa kieruje dziatalnoscig Emitenta. W celu podejmowania wewnetrznych decyzji
w Spoitce, kazdemu czionkowi Zarzadu przyporzadkowane sg odpowiednie jednostki organizacyjne
Spoftki. Mozliwe jest podporzadkowanie poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Emitenta catemu
Zarzadowi.

Na posiedzeniach Zarzadu podejmowane sg w szczegodlnosci sprawy wymagajace podjecia decyzji w
formie uchwaty Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. W przypadku
réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu.
Zarzad zdolny jest do podejmowania wigzacych uchwat, jesli obecna jest wiekszos¢ czionkow
Zarzadu, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.

Czlonkowie Zarzadu powinni uczestniczy¢ w Walnych Zgromadzeniach, mogq tez uczestniczy¢ w
posiedzeniach Rady Nadzorczej z gtosem doradczym.

Czlonkowie Zarzadu zobowigzani sg zachowywac¢ bezwzgledng lojalnos¢ i uczciwos¢ wobec
Emitenta. Kazdy czionek Zarzadu obowigzany jest niezwiocznie poinformowa¢ Rade Nadzorcza o
kazdym przypadku konfliktu intereséw zaistniatym w zwigzku z petnieniem funkcji cztonka Zarzadu

Umowy z czionkami Zarzadu zawiera w imieniu Emitenta Przewodniczacy lub inny przedstawiciel
Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty. Wynagrodzenie
cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza skfada sie z 5 do 7 czionkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng piecioletnig kadencje.

Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru i kontroli Emitenta. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynnosci kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czionkdéw do indywidualnego wykonywania
poszczegoblnych czynnosci nadzorczych, z ktérych beda sporzadzali przedktadali Radzie co najmniej
raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ktéry jest jego zastepcq oraz w razie
potrzeby Sekretarza Rady. Mogg by¢ oni w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady z petnienia tych
funkciji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady odbywajg sie przynajmniej cztery razy w roku obrotowym. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwatly Rady mogg by¢ podejmowane w trybie obiegowym.
Dla waznosci uchwat Rady wymagane jest, aby wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni
na posiedzenie. Rada Nadzorcza zdolna jest do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu obecna



jest co najmniej potowa jej czitonkow

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,

ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, ocena

sytuacji Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

6. skifadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spofki,

7. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego,

8. wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego,

9. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego spotdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach,

10. rozpatrywanie spraw i wnioskéw zgtoszonych przez Zarzad,

11. wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia,

12. zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci czionkda. zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci.

ahrwnNE

Rada Nadzorcza moze wyrazaé¢ opinie we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowaé do Zarzadu z
whioskami, inicjatywami i zaleceniami.

Czlonkowie Rady korzystajg z pomieszczen urzadzen i materiatdw Emitenta w zakresie koniecznym
do wykonywania czynnosci zwigzanych z petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej. Zarzad zapewnia
obstuge techniczng rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg uczestniczy¢ w Walnych Zgromadzeniach Emitenta.

Rada Nadzorcza reprezentuje Emitenta przy zawieraniu wszelkich uméw z cztonkami Zarzgdu oraz w
razie sporéw miedzy nimi. Rada moze w kazdym czasie zgda¢ od Zarzadu i pracownikow Emitenta
wszelkich sprawozdan i wyjasnieh, przeglada¢ ksiegi, dokumenty oraz sprawdzaé stan majatkowy
Spokki. Rada nie moze jednak wydawacé Zarzadowi wigzacych polecerh dotyczacych prowadzenia
spraw Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawowania funkcji powinni mie¢ na wzgledzie interes
Emitenta. Kazdy cztonek Rady obowigzany jest niezwtocznie poinformowaé pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej o zaistniatym konflikcie intereséw i powstrzymac¢ sie od dalszej dyskusji i
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta i powinno sie ono odby¢ w ciggu 6 miesiecy
po zakonczeniu roku obrotowego Emitenta, tj. w terminie do 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, na pisemny
whniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego Spotki. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, odpowiednio Zwyczajne
lub Nadzwyczajne, w przypadku, gdy Zarzad nie zwota go w terminie 2 tygodni od zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania Zarzadowi przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem, przy czym sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.



Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Emitenta.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna by¢ wylozona w lokalu
Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedzajgcych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze
moga przegladac liste w lokalu Emitenta oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jej sporzadzenia.
Na Walnym Zgromadzeniu, niezwtocznie po wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista
obecnosci, zawierajgca spis uczestnikow z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i
przystugujacych im gtoséw, podpisana przez Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje
ztozong przynajmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego cztonka komisiji.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli
wszystkie akcje wyemitowane przez spotke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za
pomocq listéw poleconych lub przesylek nadanych poczta kurierska, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadane;j
pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczna, jezel
uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotac
nalezy dotychczas obowigzujgce przepisy jak tez podac tres¢ projektowanych zmian.

Uchwaty mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Zze caty kapitat jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty. Zgodnie z art. 405 KSH, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty takze bez
formalnego zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, jezeli
przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
KSH lub Statutu nie stanowig inaczej. Wedtug § 34 Statutu Spoétki, uchwaty dotyczace emisji obligacii
zamiennych i obligacji z prawem pierwszehstwa objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji,
podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci, potaczenia z inng spotkg lub rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig
3/4 gtosow.

W skfad Zarzadu Emitenta wchodza:
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Wdjcik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Jarostaw Kopyt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Banasiak - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Matgorzata Szymanska - Pszczota - Czionek Rady Nadzorczej;
Artur Bar - Czlonek Rady Nadzorczej.

W 2009 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spéiki.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



