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. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. eur
Wybrane dane finansowe 01.01.2008 - | 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 120 928 29941 34 237 7928
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5811 2 322 1645 615
Ill. EBITDA 6 701 2713 1897 718
IV. Zysk (strata) brutto 5918 2211 1675 585
V. Zysk (strata) netto 4732 1772 1340 469
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1419 - 1029 340 - 287
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 13625| - 10581 - 3 266 - 2954
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 13 320 8 268 3192 2 308
IX. Przeptywy pieniezne netto razem 1114 - 3342 267 - 933
X. Aktywa razem 66 703 36 454 15 987 10 177
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 977 22 648 6 945 6 323
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 2876 3248 689 907
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 25474 18 869 6105 5268
XIV. Kapitat wtasny 37726 13 806 9042 3 854
XV. Kapitat zaktadowy 1292 972 310 271
XVI. Liczba akgcji (szt.) 11 518 333 9 720 000 11 518 333 9 720 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(z¥/eur) 0,41 0,18 0,12 0,05
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykiag (w zi/eur) 0,41 0,18 0,12 0,05
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(zt/eur) 3,28 1,42 0,79 0,40
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (zt/eur) 3,28 1,42 0,79 0,40
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (zt/eur) - - - -
$Sredni kurs w okresie od 01do 12. 2007 r. $redni kurs na dzien 31,12,2007 r.
KURSY WYMIANY ZLOTEGO NA EURO 3,7768 3,5820
$redni kurs zt w okresie 01. - 12.2008 . $redni kurs zt na dziehn 31.12.2008 r.
3,5321 4,1724
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ll. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2008 R.

e Wozrost przychodéw rok do roku o0 159%
o Wozrost zyskéw netto rok do roku o 159%
e Wozrost kapitatléow wlasnych rok do roku o 23.857 tys. zt

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

IV kwartat 2008 roku byt rekordowym pod wzgledem przychodéw kwartatem Grupy Kapitatowej
NETMEDIA. W IV kwartale przychody ze sprzedazy wyniosty 33.622 tys. zt co stanowi wzrost az o 159%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W ujeciu narastajgcym przychody po 4 kwartatach wyniosty 120.928 tys. zl, co stanowi wzrost az o 304%
w stosunku do 2007 roku.

W IV kwartale zysk netto Grupy Kapitatowej NETMEDIA przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wynidst 721 tys. zt co stanowi wzrost o 159% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W ujeciu narastajgcym zyski netto po 4 kwartatach wyniosty 4.730 tys. zt, co stanowi wzrost az o 171% w
stosunku do 2007 roku.

Ponizsze zestawienie przedstawia w ujeciu narastajgcym za 4 kwartaty 2008 roku dynamike wzrostu
podstawowych pozycji rachunku zyskéw i strat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

Narastajaco po Narastajaco po Wzrost
Wyszczegélnienie 4 kwartatach 2008 r. | 4 kwartatach 2007 r.
(tys. z}) (tys. z}) (%)
Przychody ze sprzedazy 120.928 29.941 304
EBITDA 6.701 2.713 147
Zysk brutto 5.918 2.211 168
Zysk netto* 4.730 1.748 171

* Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Do gtownych czynnikow, ktore przyczynity sie do duzego wzrostu przychodéw i zyskéw za 4 kwartaty
narastajgco zaliczy¢ nalezy rozwdj dziatalnosci operacyjnej spotek z grupy kapitatowej NETMEDIA S.A.
oraz konsolidacja wynikow finansowych. W szczegdlnosci duze przyrosty zanotowaty segmenty
turystyczne, w tym hotele, bilety lotnicze i rejsy oraz segment numizmatyczny.

W IV kwartale NETMEDIA S.A. byta réwniez bardzo aktywna w obszarze kapitatowym finalizujac dwie
emisje akcji i pozyskujac tgcznie ponad 19,5 milionéw ztotych.

Postanowieniem z dnia 8 pazdziernika 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcéw podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej emisji akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. W ramach emisji akcji serii F NETMEDIA S.A. przydzielita 1.215.000
akcji po cenie emisyjnej 10,30 zt za jedng akcje pozyskujac taczng kwote 12.514.500,00 zt.
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Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcéw podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze prywatnej emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwatg Zarzgadu z dnia 20 pazdziernika 2008 roku trzech inwestoréw
oznaczonych zostato jako adresatéw emisji serii G, w wykonaniu uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z dnia 4 sierpnia 2008 roku. W ramach emisji serii G NETMEDIA S.A.
wyemitowata 583.333 akcje po cenie emisyjnej 12,00 zt za jedng akcje pozyskujac tgczng kwote
6.999.996,00 zt.

Pozyskane z emisji srodki umozliwity Spotce wywigzanie sie z gtdwnych zobowigzan finansowych
zwigzanych z poczynionymi inwestycjami kapitatowymi w 2007 i 2008 roku oraz znacznie poprawity
kondycje finansowa Spofki.

W obszarze inwestycyjnym Zarzad NETMEDIA S.A. w dniu 10 grudnia 2008 roku zawart warunkowg
umowe inwestycyjng ze spotkg INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. z siedzibg w Warszawie
(,JAP”). Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad podwyzszenia kapitatu zaktadowego IAP w zamian za
wkiad niepieniezny (aport) w postaci wszystkich akcji, bedacych wtasnoscia NETMEDIA w kapitale
zakladowym spoiki zaleznej od Emitenta - emonety.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Strony ustality ogolne zasady parytetu wymiany w taki sposob, ze 100% w kapitale zaktadowym
emonety.pl S.A. rowne bedzie 33,33% (1/3) w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym IAP po
zarejestrowaniu nowej emisji akcji w IAP. To oznacza, ze aby naby¢ 100% akcji w emonety.pl S.A., IAP
wyemituje 7.350.000 akcji nowej emisji IAP.

Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem uzyskania pozytywnego wyniku badania ,due dilligence”, ktérego
ostateczny termin zakohczenia ustalony jest na dzien 12 kwietnia 2009 roku.

Spoétka INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. powstata z przeksztatcenia spoétki Express M
Sp. z 0.0. dziatajacej na rynku od 1991 roku i jest jednym z lideréw w Polsce na rynku sprzedazy metali
szlachetnych, monet kolekcjonerskich polskich i zagranicznych oraz sprzedazy planéw subskrypcyjnych
emisji wkasnych serii numizmatycznych. Po 4 kwartatach 2008 roku spotka IAP osiaggneta nastepujace
wyniki finansowe:

Wyszczegolnienie: w tys. z4.
Przychody 51.055
Zysk netto 3.038

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej powstanie bardzo silny podmiot bedacy jednym z dwéch liderow
na rynku sprzedazy numizmatow oraz metali szlachetnych.

W ramach reorganizacji dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A. przeniesiona zostata
czes¢ dziatalnosci zwigzanej z obstuga podrézy stuzbowych z NETMEDIA S.A. do w 100% zaleznej spotki
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0. 0., co pozwoli na lepszg i bardziej kompleksowg obstuge klientéw
biznesowych. Jednoczesnie zmieniona zostata nazwa spétki zaleznej TAU na Netmedia Business Travel
Sp. z 0. 0. Zmiana nazwy spotki zaleznej zarejestrowana zostata przez sad rejestrowy w dniu 3 listopada
2008 roku.

2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy
istotny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2008 roku, poza dokonaniami opisanymi powyzej, nie wystgpity inne zdarzenia o
charakterze nietypowym majgce znaczacy wptyw na osiggniete w tym kwartale wyniki finansowe.
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3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec¢
wplyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 10 lipca 2008 roku oraz umowy wspodlnikdw z dnia 9 wrzesnia
2008 roku zwigzanej z zakupem akcji spotki FINDER S.A. z siedzibg w Warszawie NETMEDIA S.A.
otrzymata zawiadomienia od pozostatych akcjonariuszy, z ktérych wynika, iz ostatecznie NETMEDIA S.A.
moze naby¢ dodatkowe 22,5% akcji stanowigcych 22,5% w kapitale zaktadowym FINDER S.A. i 22,5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, co tacznie stanowi¢ bedzie 42,5% w kapitale zaktadowym
FINDER S.A. i 42,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. W przypadku nabycia dodatkowego
pakietu 22,5% akcji ostateczna catkowita cena nabycia akcji Finder S.A. wyniesie 8.858 tys. zi.

Spdtka FINDER S.A. dziata na bardzo dynamicznie rozwijajagcym sie rynku technologii lokalizacyjnych z
wykorzystaniem technologii GSM i uzyskuje bardzo dobre wyniki finansowe. W zwigzku z tym,
zwiekszenie pakietu akcji w opinii Zarzadu moze pozytywnie wptyna¢ na wyniki finansowe NETMEDIA
S.A. w 2009 roku i kolejnych latach.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw

Zarzad NETMEDIA S.A. opublikowat prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych grupy kapitatowej
na rok 2008 raportem biezacym nr 7/2008 z dnia 28 lutego 2008 roku. Nastepnie Zarzad podwyzszyt
skonsolidowane prognozy raportami biezgcymi nr 13/2008 oraz nr 48/2008. Prognozy te dotycza grupy
kapitalowej i uwzgledniajg nowo przejete podmioty. Aktualne wielkosci prognozowanych
skonsolidowanych wynikéw finansowych grupy kapitaltowej NETMEDIA S.A. podane w tys. zt wraz z
poziomem skonsolidowanej realizacji po 4 kwartatach przedstawia ponizsze zestawienie:

. o Procentowy poziom

Poziom realizacji po N

Prognoza realizacji po

Wyszczegélnienie 4 kwartatach 4 kwartatach

(tys. zi)
(tys. zi) (%)

Przychody ze sprzedazy 110.000 120.928 109,9
EBITDA 6.600 6.701 101,5
Zysk brutto 5.820 5.918 101,7
Zysk netto 4.710 4.730 100,4

PowyZzsze wyniki wskazuja, iz podwyzszone prognozy na rok 2008 zostaty zrealizowane.

5. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego grupy kapitatowej w
najblizszych latach:

1) Sytuacja gospodarcza oraz polityczna na swiecie, w szczegolnosci dotyczaca obecnego kryzysu na
rynkach finansowych oraz spowolnienia gospodarczego.

2) Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu poprzez emisje nowych akgciji.

3) Sprawnosé procesu integracji dokonanych w przeszitosci inwestycji z dziatalnoscig Spofki.

4) Rozwdj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu 0 posiadane przez Emitenta domeny
internetowe,

5) Rozwdj dziatalno$ci w zakresie ustug turystycznych w kierunku poszerzenia oferty o nowe produkty.
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6) Rozwoj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce w szczegodlnosci w zwigzku z EURO 2012.

7) Zwigkszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na $wiecie

8) Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz zwigkszajgca
sie w Polsce w szybkim tempie liczba kart ptatniczych.

9) Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagraniczne;.

10) Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegdlnosci dotyczacych dostepu do Internetu.

11) Identyfikacja kolejnych interesujacych podmiotéw do przejecia.
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[ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2008 R.

1. Aktywa

SKONSOLIDOWANE AKTYWA

stan na
31.12.2008

stan na
30.09.2008

stan na
31.12.2007

stan na
30.09.2007

AKTYWA TRWALE

38 538

34 169

22594

9513

Rzeczowe aktywa trwate

5 093

5160

5037

4 636

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ firmy

25 446

21 389

11 888

215

Pozostate wartosci
niematerialne i prawne

6 872

6473

5412

4 662

Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej
wyceniane metodg praw
wiasnosci

937

875

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Inne aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne inwestycje
dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

186

267

250

AKTYWA OBROTOWE

28 045

26778

13 860

6 546

Zapasy

7570

4430

1 866

115

Naleznosci handlowe

14 602

16 874

7 256

2 466

Pozostate naleznosci
krotkoterminowe

648

554

1048

834

Rozliczenia miedzyokresowe

1 846

1569

1425

157

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozyczki udzielone

150

150

150

150

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

3229

3201

2115

2824

AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

120

120

AKTYWA RAZEM

66 703

61 067

36 454

16 059
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SKONSOLIDOWANE PASYWA

stan na
31.12.2008

stan na
30.09.2008

stan na
31.12.2007

stan na
30.09.2007

KAPITALY WLASNE

37726

19 146

13 806

13451

Kapitat wlasny
udziatlowcow jednostki
dominujacej

37 563

18 860

13 706

13451

Kapitat zakladowy

1292

972

972

972

Kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty

31286

13629

11434

11 434

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

255

255

- 448

- 448

Zysk netto

4730

4 004

1748

1493

Kapitaty udziatowcow
mniejszosciowych

163

286

100

ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE

3 503

3446

3779

355

Kredyty i pozyczki

2876

2 956

3248

23

Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania
dlugoterminowe inne

105

Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy

577

440

376

332

Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne

50

50

50

Rezerwy na zobowigzania

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

25474

38475

18 869

2 253

Kredyty i pozyczki

373

718

281

Zobowigzania handlowe

6917

8 795

6 617

1497

Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego

295

347

21

35

Zobowigzania
krotkoterminowe inne

17711

16 099

11 852

703

Zobowigzania z tytutu
niezarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu
akcyjnego.

12 516

Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

178

98

PASYWA RAZEM

66 703

61 067

36 454

16 059

10




GRUPMA NETMEDIA

3. Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK za okres za okres za okres za okres
ZYSKOW | STRAT 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow, 33622 120 928 12 969 29 941
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy 26 739 104 755 11 067 28 040
produktow
Przychody netto ze sprzedazy towarow 6 883 16 173 1902 1901
i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, 30 413 106 016 11 560 25 336
towarow i materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych 24706 92 394 11 560 23741
produktow
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i 5707 13 622 i 1595
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3209 14 912 1409 4 605
Pozostate przychody operacyjne 208 735 218 360
Koszty sprzedazy 1674 2079 46 174
Koszty ogélnego zarzadu 1001 7576 1114 2393
Pozostate koszty operacyjne 84 181 48 76
Zysk (strata) na dziatalnosci 658 5811 419 2322
operacyjnej
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek - - - -
podporzadkowanych
Przychody finansowe 280 748 64 127
Koszty finansowe -42 702 127 238
Udziat w zyskach (stratach) netto 61 61 i i
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1041 5918 356 2211
Podatek dochodowy 318 1186 78 439
Zysk (strata) netto z dzialalnosci 793 4732 278 1772
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci i i i i
zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 723 4732 278 1772
Zysk (strata) netto akcjonariuszy > > i o
mniejszosciowych
Zysk (strata) netto akcjonariuszy 791 4730 278 1748
jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w 0.06 041 003 018

zi)

Podstawowy / Rozwodniony

11
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Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres
01.10.2008 -
31.12.2008

za okres
01.01.2008 -
31.12.2008

za okres
01.10.2007 -
31.12.2007

za okres
01.01.2007 -
31.12.2007

DZI

ALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata netto przed
opodatkowaniem

1041

5918

356

2211

Korekty razem:

940

-4 499

-2 959

-3 240

Udziat w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci

-61

-61

Amortyzacja

283

890

201

391

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

13

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

55

260

21

25

Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

315

77

328

265

Zmiana stanu zapasow

-3 140

-5704

-1 754

-159

Zmiana stanu naleznosci

2138

-6 062

-5 326

-2 012

Zmiana stanu zobowigzanh
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

-3 560

2594

4 499

-182

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

5000

3758

-850

-856

Podatek dochodowy

-90

-78

-78

-330

Inne korekty (ptatno$¢ w formie
akgji)

-186

-249

-382

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

1981

1419

-2 603

-1 029

DZI

ALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia aktywow
finansowych w jednostkach
powigzanych

Przychody ze zbycia papierow
wartosciowych

Przychody z tytutu dywidendy i
udziatow w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

57

Inne wptywy z aktywow
finansowych/$rodki pienieznej z
przejetej spotki

836

Wydatki inwestycyjne na wartosci
niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwate

-615

-2 672

-1 499

-7 143

12
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Wydatki na nabycie jednostek
powigzanych

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

-858

-11 846

-3 288

Wydatki na nabycie papierow
wartosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

-150

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

-1473

- 13625

-1499

-10581

DZI

ALALNOSC FINANSOWA

Wplywy netto z wydania udziatéw
(emisji akciji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

13917

-82

5082

Kredyty i pozyczki

100

3500

3500

Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe/0dsetki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papierow
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzanh
finansowych

Pozyczki udzielone

Odsetki

-55

- 317

-21

-25

Inne wydatki finansowe

-180

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

- 480

13 320

3393

8 268

Przeptywy pieniezne netto
razem

28

1114

- 709

-3342

Bilansowa zmiana stanu
srodkéw pienieznych, w tym

28

1114

- 709

-3342

- zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

3201

2115

2824

5457

Srodki pieniezne na koniec
okresu , w tym

3229

3229

2115

2115

- 0 ograniczonej mozliwosci

dysponowania

13
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

SKONSOLIDOWANE . zaplélz%l\fva; ze . _Wynik Kapitat wiasny . .
ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapitat sprzedazy akcji Pozo_stale Zyski f|[1a.nsowy akpjonarlus_zy K_a;_)ltah{ _ Kapltal’
KAPITALE WEASNYM zaktadowy powyzej ceny kapitaly | zatrzymane biezacego jed _nos_tkl _ mniejszosci | wlasny ogotem
emisyjne; okresu dominujacej

g‘g';;‘f;";%%’;yr “V"\‘/;:/'I‘*S"S; 907 5175 - -436 856 6 502 - 6 502
Korekta przejscie na MSSF - - - -12 - -12 - -12
Objecie akcji - emisja 60 4913 - - - 4973 - 4973
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Ptatnos¢ w formie akg;ji 5 490 - - - 495 - 495
Podziat zysku - - 856 - -856 - - -
Rozliczenie kapitatow wtasnych i i i i i i i )
konsolidowanych spotek
Zysk netto - - - - 1748 1748 24 1772
Kapitat mniejszosci - - - - 24 - 76 76
Réznice kursowe z konsolidacii - - - - - - - -
gf‘up(;;ﬁg";'gg;‘{ ’J\f‘gdl\j'gg? 972 10578 856 448 1772 13706 100 13 806
g:g:z“:;‘r":ﬁfa"go’(‘s fz"’fg I\1/ISSF 972 10578 889 -447 1470 13 462 - 13 462
Korekta 2006 zaptata akcjami - - - -1 - -1 -1
Objecie akcji - emisja - - - - - - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - - - - - - -
Podziat zysku 1437 -1470 -33 33 -
Rozlicgenie kapitaiévy wiasnych i i i i i i 67 67
konsolidowanych spotek
Zysk netto - - - - 278 278 - 278
Koszt opcji menedzerskich - - - - - - - -
Réznice kursowe z konsolidac;ji - - - - - - - -
Kapitat wiasny na dzien 31 972 10578 2 326 448 278 13 706 100 13 806

grudnia 2007 r.
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Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

wg MSSF

Kapitat wlasny na dzien 1
stycznia 2008 r. wg MSSF

972

10578

856

-448

1748

13 706

100

13 806

Kapitat mniejszosci na dzien
przejecia spotki

Objecie akcji

320

18 807

19 127

19 127

Koszty emisji akcji

Wytaczenie podmiotu do
sprzedazy

-100

-100

Podziat zysku

-1748

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spoétek

161

161

Zysk netto

4730

4730

Kapitat mniejszosci

Réznice kursowe z konsolidaciji

Kapitat wiasny na dzien 31
grudnia 2008 r. wg MSSF

1292

29 385

1901

255

4730

37563

163

37726

Kapitat wlasny na dzien 1
pazdziernika 2008 r. wg MSSF

972

11770

1859

255

4 004

18 860

286

19 146

Objecie akcji

320

17 660

-4 004

13976

13976

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony
zZwigzana z

Podziat zysku

4 004

3879

Rozliczenie kapitatow wtasnych
konsolidowanych spotek

Zysk netto

723

723

Kapital mniejszosci

Réznice kursowe z konsolidaciji

Kapitat wlasny na dzien 31
grudnia 2008 r. wg MSSF

1292

29 430

5863

255

37563

163

37726
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IV. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. byta spétkg dominujgca wobec
nastepujacych podmiotow:
1. eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
2. eMonety.pl S.A.. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 90% kapitatu zaktadowego i 90% w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
3. Herbatha Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 51% kapitatu zakladowego i 51%
w ogoélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
4. Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.
5. Marco Polo Travel Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Dodatkowo na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. posiadata akcje w nastepujgcych
podmiotach stowarzyszonych:
1. Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 20% kapitalu zaktadowego i 20% w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Strukture grupy kapitatowej na dzieh przekazania raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

NETMEDIA
S.A.
100% 90% 100% 51% 100% 20%
Netmedia
eHotele.pl emonety.pl Business Travel Herbatha Marco Polo .
Sp.zo.o0. S.A. Sp.zo.o. Sp.zo.o. Travel Sp. z o.o. Finder S.A.

Wyniki finansowe spotki zaleznej Herbatha Sp. z 0. 0. nie zostaty ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym
ze wzgledu na to, iz udziaty w Herbatha Sp. z 0. 0. przeznaczone zostaty przez Zarzad do zbycia.

Spotka Finder S.A. zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym jako jednostka stowarzyszona i jest
konsolidowana metodg praw wtasnosci..

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA S. A. z siedzibg w
Warszawie uchwatg Nr. 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spétki za
okresy obrotowe rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane bedg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisiji
Europejskiej.

16



GRUPMAR NETMEDIA Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla GRUPY NETMEDIA S.A.,
w sktad ktérej wchodzag podmioty wymienione powyze;.

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do potgczenia spoétek.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad grupy
kapitatowe;.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych.

3. Zasady prezentaciji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Waluta, w ktérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zloty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono
inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone na walute
polska z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z
dnia poprzedzajgcego dzien transakciji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywoéw na dzien bilansowy zostaly wycenione po kursie srednim NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien transakcji,

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkoéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdblne pozycje aktywdéw i pasywow skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2008 roku
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow srodkéw pienieznych zostaty przeliczone wediug
kursu $redniego ogtoszonego na dzien 31.12.2008 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
254/A/NBP/2008 czyli 1 EUR = 4,1724 z,

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynoszgcego 3,5321 zt za

1 EUR.
$redni kurs NBP na 31.01.2008 r. Tabela 022/A/NBP/2008 3,6260
Sredni kurs NBP na 29.02.2008 r. Tabela 043/A/NBP/2008 3,5204
Sredni kurs NBP na 31.03.2008 r. TabelaO63/A/NBP/2008 3,5258
Sredni kurs NBP na 30.04.2008 r. Tabela085/A/NBP/2008 3,4604
Sredni kurs NBP na 31.05.2008 r. Tabela105/A/NBP/2008 3,3788
$redni kurs NBP na 30.06.2008 r. Tabelal26/A/NBP/2008 3,3542
$redni kurs NBP na 31.07.2008 r. Tabela149/A/NBP/2008 3,2026
$redni kurs NBP na 29.08.2008 r. Tabela169/A/NBP/2008 3,3460
Sredni kurs NBP na 30.09.2008 r. Tabela191/A/NBP/2008 3,4083
Sredni kurs NBP na 31.10.2008 r. Tabela214/A/NBP/2008 3,6330
$redni kurs NBP na 30.11.2008 r. Tabela233/A/NBP/2008 3,7572
$redni kurs NBP na 31.12.2008 r. Tabela254/A/NBP/2008 41724
42,3851
Sredni kurs dla 12 miesiecy 2008 r. 3,5321
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4. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych warto$é skladnikow
aktywow

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity nastepujagce zmiany w rezerwach i aktywach:
e w NETMEDIA S.A. utworzona zostata rezerwa na odroczony podatek dochodowy w wysokos$ci
134 tys. zt.
e w spéice zaleznej Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. rozwigzane zostato aktywo z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci 81 tys. zt.
w NETMEDIA S.A. utworzona zostata rezerwa na zobowigzania w wysokosci 178 tys. zi.
w emonetach.pl S.A. utworzona zostata rezerwa na podatek odroczony w wysokosci 3 tys. zt.,

V. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja dotyczaca sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke.

2. Struktura przychodéw i wynikéw dla grupy kapitatowej

Pozycia Wartos¢ Udziat

(w tys. z}) (w %)
Ustugi turystyczne 27 156 80,7
Nieruchomosci 126 0,4
Numizmatyka 6 159 18,3
Portale tematyczne 92 0,3
Ustugi reklamowe 20 0,1
Ustugi informatyczne 0 0,0
Pozostate 69 0,2
Razem: 33 622 100,0

Spotka nie prowadzi szczegdtowej analizy wynikowej z rozbiciem na linie przychodowe.

3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Postanowieniem z dnia 8 pazdziernika 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcéw podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. W ramach emisji akcji serii F NETMEDIA S.A. przydzielita 1.215.000
akcji po cenie emisyjnej 10,30 zt za jedng akcje pozyskujac taczng kwote 12.514.500,00 zt.
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Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze prywatnej emisji akcji serii G z wytagczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwatg Zarzadu z dnia 20 pazdziernika 2008 roku trzech inwestoréw
oznaczonych zostato jako adresatow emisji serii G w wykonaniu uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia NETMEDIA S.A. z dnia 4 sierpnia 2008 roku. W ramach emisji akcji serii G NETMEDIA
S.A. wyemitowata 583.333 akcje po cenie emisyjnej 12,00 zt za jedng akcje pozyskujac taczng kwote
6.999.996,00 zt.

Z powyzszych dwoch emisji akcji Spétka pozyskata ponad 19,5 milionéw ziotych. Pozyskane z emis;ji
Srodki umozliwity Spotce wywigzanie sie z gtdwnych zobowigzan finansowych zwigzanych z poczynionymi
inwestycjami kapitatowymi w 2007 i 2008 roku oraz znacznie poprawity kondycje finansowg Spéiki.

4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

5. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

6. Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami

W dniu 10 grudnia 2008 roku Zarzad NETMEDIA S.A. zawarfa warunkowag umowe inwestycyjng ze spétkg
INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. z siedzibg w Warszawie (,IAP”). Przedmiotem umowy jest
ustalenie zasad podwyzszenia kapitatu zaktadowego IAP w zamian za wkfad niepieniezny (aport) w
postaci wszystkich akcji, bedacych wiasnosciag NETMEDIA w kapitale zaktadowym spotki zaleznej od
Emitenta - emonety.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Strony ustality ogdlne zasady parytetu wymiany w taki sposéb, ze 100% w kapitale zaktadowym
emonety.pl S.A. rowne bedzie 33,33% (1/3) w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym IAP po
zarejestrowaniu nowej emisji akcji w IAP. To oznacza, ze aby naby¢ 100% akcji w emonety.pl S.A., IAP
wyemituje 7.350.000 akcji nowej emisji IAP.

Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem uzyskania pozytywnego wyniku badania ,due dilligence”, ktérego
ostateczny termin zakonczenia ustalony jest na dzien 12 kwietnia 2009 roku.

Spoétka INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. powstata z przeksztatcenia spétki Express M
Sp. z 0. 0. dziatajgcej na rynku od 1991 roku i jest jednym z lideréw w Polsce na rynku sprzedazy metali
szlachetnych, monet kolekcjonerskich polskich i zagranicznych oraz sprzedazy planéw subskrypcyjnych
emisji wkasnych serii numizmatycznych. Po 4 kwartatach 2008 roku spotka IAP osiaggnefa nastepujace
wyniki finansowe:

Wyszczegolnienie: w tys. zt.
Przychody 51.055
Zysk netto 3.038

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 10 lipca 2008 roku oraz umowy wspélnikéw z dnia 9 wrzesnia
2008 roku zwigzanej z zakupem akcji spotki FINDER S.A. z siedzibg w Warszawie NETMEDIA S.A.
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otrzymata zawiadomienia od pozostatych akcjonariuszy, z ktérych wynika iz ostatecznie NETMEDIA S.A.
moze naby¢ dodatkowe 22,5% akcji stanowigcych 22,5% w kapitale zaktadowym FINDER S.A. i 22,5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki co tacznie stanowi¢ bedzie 42,5% w kapitale zaktadowym
FINDER S.A. i 42,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. W przypadku nabycia dodatkowego
pakietu 22,5% akcji ostateczna catkowita cena nabycia akcji Finder S.A. wyniesie 8.858 tys. zi.

7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej
zgromadzeniu emitenta

5% w ogolnej liczbie gltoséw na walnym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsca znaczace zmiany w strukturze akcjonariuszy
posiadajgcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

Poczatek okresu (01.10.2008 r.):

ilos¢ akaii procentowy ilos¢ gloséw na | procentowy udziat
Nazwa Podmiotu <l udziat w kapitale wz w ogolnej liczbie
(sztuki) . ;
zakladowym (sztuki) glosow
Andrzej Wierzba — 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %
Wiceprezes Zarzadu
KBC 486.905 5,0 % 486.905 5,0 %
Koniec okresu (31.12.2008 r.):
ilosé akeii procentowy ilos¢ gloséw na | procentowy udziat
Nazwa Podmiotu <l udziat w kapitale wz w ogoélnej liczbie
(sztuki) . ;
zakladowym (sztuki) gloséw
Andrzej Wierzba — 4.600.000 39,9 % 4.600.000 39,9 %
Prezes Zarzadu
Michat Pszczota — 2.254.000 19,6 % 2.254.000 19,6 %
Wiceprezes Zarzadu
KBC * 552.055 4,8 % 486.905 4,8 %

* liczba akcji posiadanych przez KBC zostata okreslona na podstawie informacji posiadanych przez Zarzad NETMEDIA S.A. {j. na
podstawie zawiadomienia KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku

oraz uchwaty w sprawie przydziatu akcji serii F oraz akcji serii G.

W okresie od dnia zakonczenia okresu objetego sprawozdaniem do dnia przekazania raportu nie miaty
miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki NETMEDIA S.A. lub uprawnien do

nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Spétke:

Poczatek okresu (01.10.2008 r.)
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Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ gloséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale wz ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtosow
Andrzej Wierzba 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.254.000 232 % 2.254.000 23,2 %

— Wiceprezes Zarzadu

Koniec okresu (31.12.2008 r.)

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ gloséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale wz ogolnej liczbie
zakladowym (sztuki) gtoséw

Andrzej Wierzba —

4.600.000 39,9 % 4.600.000 39,9 %
Prezes Zarzadu

Michat Pszczota —

. 2.254.000 19,6 % 2.254.000 19,6 %
Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu objetego sprawozdaniem do dnia przekazania raportu nie miaty
miejsca zmiany w procentowym udziale w kapitale zaktadowym oséb zarzadzajacych.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastapic¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku (aneksowana
dnia 18 stycznia 2008 roku) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem
Ogrodniczym w Warszawie oraz uméw o ustanowienie blokady rachunkéw inwestycyjnych oraz zastawédw
rejestrowych zawartych w dniu 12 wrze$nia 2008 roku miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba i
Wiceprezesem Michatem Pszczofa oraz Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w zwigzku z udzielonymi gwarancjami dotyczgcymi zakupu akcji
spotki Finder S.A. Umowy zostaty opisane w dalszej cze$ci niniejszego raportu.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A.
Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spofki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spofkki nie posiada akcji ani opcji
na akcje Spofki.

9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji
publicznej lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartosé
przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych NETMEDIA S.A.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi o tacznej wartosci przekraczajacej kwote 500.000 EURO

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. dokonata zakupéw od podmiotu
powigzanego Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. o tacznej wartosci 5 122 tys. ztotych. Transakcje
dotyczyly zakupu przez NETMEDIA S.A. od Netmedia Business Travel biletéw lotniczych, biletéw
kolejowych oraz innych ustug turystycznych. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych lub
zblizonych do rynkowych.
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W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. dokonata sprzedazy na rzecz podmiotu
powigzanego Netmedia Business Travel Sp. z 0. 0. o0 tgcznej wartodci 511 tys. ztotych. Transakcje
dotyczyly sprzedazy przez NETMEDIA S.A. do Netmedia Business Travel miejsc hotelowych oraz innych
ustug turystycznych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych lub zblizonych do rynkowych.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli
taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wlasnych Spoéftki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong umow

kredytowych, nie udzielaty poreczen ani gwaranc;ji, ktérych fgczna warto$¢ dla jednego podmiotu stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdarzenia takie nie wystgpity.
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VI. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A.
ZA IV KWARTAL 2008 R.

Réznice w prezentowanych ponizej danych poréwnawczych dotyczacych IV kwartatu 2008 roku w
stosunku do danych prezentowanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku wynikajg z dokonanej wyceny
akcji emisji serii C i E zgodnie z zasadami MSR.

1. Aktywa
BILANS stan na stan na stan na stan na
JEDNOSTKOWE AKTYWA 31.12.2008 |30.09.2008 | 31.12.2007 30.09.2007

Aktywa trwale 41 697 37119 25976 9 255
Rzeczowe aktywa trwate 4772 4750 4723 4 636
Wartosci niematerialne w tym: 5308 4871 4084 3490
wartosc¢ firmy 3542 - - -
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 25338 25698 15219 679

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

konsolidowanej metodg praw wiasnosci

Aktywa trwate zakwalifikowane do sprzedazy - - -
Pozyczki dtugoterminowe 1800 1800 1950 450
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Aktywa obrotowe 9 303 11 466 5635 6 293

937 - - -

Zapasy - - - -
Naleznosci handlowe 6 653 8510 3028 2447
Naleznosci krotkoterminowe inne 486 239 968 721
Pozyczki krétkoterminowe 150 150 150 150

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1548 1290 986 2818
Rozliczenie kontraktow - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 346 1157 503 157

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
. 120 120 - -

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 51 000 48 585 31611 15548
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2. Pasywa
BILANS stan na stan na stan na stan na
JEDNOSTKOWE PASYWA 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007

Kapital wiasny 33 684 15394 13411 13 465
Kapitat zaktadowy 1152 972 972 972
Udzialy (akcje) wtasne(-) - - - -
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji 27 922 10578 10578 10578
powyzej ceny nominalnej
Kapitaty zapasowy 2 320 1 860 856 856
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
Pozostate kapitaty - - - -
Zyski zatrzymane - - - 448 - 448
Zysk/ strata netto 2 290 1984 1453 1507
Zobowiagzanie dtugoterminowe 3215 3161 3383 120
Kredyty i pozyczki 2876 2 956 3248 23
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 339 205 135 97
dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe inne - - - -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne i i i i
Rezerwy na zobowigzania - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 14 101 30 030 14 817 1963
Kredyty i pozyczki 373 570 281 9
Zobowigzania handlowe 5989 5088 2106 1226
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 137 123 - -
Zobowigzania krétkoterminowe inne 6777 10 895 11 852 62
Zobowigzania z tytutu niezarejestrowanego

. . . AN - 12 515 - -
podwyzszenia kapitatu na dzien bilansowy
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i i i i i
podobne
Rezerwy na zobowigzania 178 - 98 9
Rozliczenie miedzyokresowe krotkie 647 839 480 657
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako - - - -
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 51 000 48 585 31611 15 548
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4 kwartat 4 kwartaty | 4 kwartal | 4 kwartaty
A 2008 narastajaco 2007 narastajaco
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOWI 01.10.2008 | 01.01.2008 | 01.10.2007 | 01.01.2007
STRAT i i i _
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
Przycr)od.y nettol ze sprzedaz'y produktéw, 18 987 70 864 9992 o5 433
towaréw i materiatéw, w tym:
- Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 987 70 862 9992 25433
- Przychody netto ze sprzedazy towarow i i > i i
materiatéw
Koszty s’przedanygh produktéw, towardw i 17 821 -65 365 9093 21813
materiatéw, w tym:
- Koszty v,vytworzenla sprzedanych 17 821 -65 358 9093 21813
produktow
- Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -7 - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1166 5499 899 3620
Pozostate przychody operacyjne - 32 9 55
Koszty sprzedazy -170 -575 -99 -161
Koszty ogélnego zarzadu -643 -2 018 -719 -1 590
Pozostate koszty operacyjne - - -28 -59
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 353 2938 62 1865
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci i i i i
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Przychody finansowe 40 159 35 125
Koszty finansowe -311 -106 -112
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 61 61 i i
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 454 2847 -9 1878
Podatek dochodowy -148 -557 -45 -425
Zysk (strata) nt_atto z dzialalnosci 306 2290 54 1453
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 306 2290 -54 1453
Zysk (strata) netto na jeden udziat/akcje 0,03 0.20 0,01 0.15

(w z})

Podstawowy / Rozwodniony

25




GRUPMA NETMEDIA

4. Rachunek przeptywéw pienieznych
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4 kwartat | 4 kwartaly | 4 kwartal | 4 kwartaty
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW | 2008 _|narastajaco| 2007 | narastajaco
PIENIEZNYCH 01.10.2008 | 01.01.2008 | 01.10.2007 | 01.01.2007
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 454 2 847 -9 1878
Il. Korekty razem 1675 -617 11 649 -1 502
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych 61 61 i i
rozliczanych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 226 680 142 340
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 49 254 106 25
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j - - - -
6. Zmiana stanu rezerw 258 80 89 182
7. Zmiana stanu zapasow - - - -
8. Zmiana stanu naleznosci 1570 -3183 -828 -3 675
9. Zm@na _stanu z_obowuq_zan kro?kotermlnowych, -906 1072 12 670 2547
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 619 324 -523 -488
11. Podatek dochodowy -80 217 -7 -433
12. Inne korekty/Podatek odroczony - - - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-Il) 2129 2230 11 640 376
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 14 12 722 - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych i i i i
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz i i i i
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 14 12 722 - -
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych
spotkami handlowymi jednostkach - - - -
wspotzaleznych
b) w pozostatych jednostkach 14 12 722 - -
— zbycie aktywdw finansowych - 12 515 - -
— dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 150 - -
— odsetki 14 57 - -
— inne wpltywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
IIl. Wydatki -1 543 -13 799 -16 863 -12 430
1. Nabycie wartosci nlema,terlalnych i prawnych -685 1953 -823 7042
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci i i i i
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -858 -11 846 -16 040 -5 388
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a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych
spotkami handlowymi jednostkach
wspotzaleznych

b) w pozostatych jednostkach

-858

-11 846

-16 040

-5 388

— nabycie aktywow finansowych udziaty, akcje

-858

-11 846

-14 540

-3 288

— udzielone pozyczki diugoterminowe

-1 500

-2 100

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone udzialowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

-1529

-1 077

-16 863

-12 430

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy

100

3500

84718

1. Wplyw netto z wydania udziatéw iinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

4978

N

. Kredyty i pozyczki

3 500

w

. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

N

. Inne wptywy finansowe

I. Wydatki

—_

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

N

. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

w

. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek

-279

-380

-63

-311

. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych

4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6
7

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki

-106

-25

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-Il)

-342

-5901

3391

8 444

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-
B.111+/-C.111)

258

562

-1 832

-3 610

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéow
pienieznych, w tym:

258

562

-1 832

-3 610

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

1290

986

2818

4 596

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

1548

1548

986

986
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

4 kwartat 4 kwartaty | 4 kwartat 4 kwartaty
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W 2008 r. narastajaco | 2007 r. narastajaco
KAPITALE WELASNYM 01.10.2008 | 01.01.2008 | 01.10.2007 | 01.01.2007
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu 15 395 13 411 13 465 6 502
przejscie na MSSF - - - -
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu po
korektach 15395 13411 13 465 6 502
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 972 972 972 907
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - - - -
1.1.a. zwiekszenia 180 180 - 65
1.1.b. zmniejszenia - - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1152 1152 972 972
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu - - - -
2.1 Zmiana naleznych wpfat na kapitat
podstawowy - - - -
2.1.a. zwiekszenia - - - -
2.1.b. zmniejszenia - - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
na koniec okresu - - - -
3. Udzialy wiasne na poczatek okresu - - - -
a. zwiekszenie - - - -
b. zmniejszenie - - - -
3.1 Udzialy wlasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11434 11434 11434 5175
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - - - -
4.1.a. zwiekszenie przejscie na MSSF - - - -
4.1.b. zwiekszenie z podziatu zysku netto 1004 1004 - 856
4.1.c. zwiekszenie ze sprzedazy akcji ponad 17 804 17 804 i} 5 403
wartos¢ nominalng
4.1.b. zmniejszenie - - - -
30 242 30 242 11 434 11 434

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

5.1.a. zwiekszenie

5.1.b. zmniejszenie

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany kapitatéw rezerwowych
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6.1.a.zwiekszenie

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

6.1.b.zmniejszenie

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

-448

-448

-448

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

448

448

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach

1984

1507

7.2.a. zwigkszenie

1984

1507

7.2.b. zmniejszenie/przejscie na MSSF

-12

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

-436

- korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach

7.5.a. zwigkszenie

7.5.b. zmniejszenie

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

1984

1059

-448

8. Wynik netto

306

2290

-54

1453

a) zysk netto

306

2290

-54

1453

b) strata netto

¢) odpis z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu

33 684

33 684

13411

13411

[ll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku ( pokrycia
straty)

33 684

33 684

13411

13411

29




GRUPMA NETMEDIA

6. Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany raport kwartalny — IV kwartat 2008r.

w tys. zt w tys. eur
Wybrane jednostkowe dane finansowe 01.01.2008 - 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 70 864 25433 20 063 6734
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2938 1865 832 494
lll. EBITDA 3618 2 205 1024 584
IV. Zysk (strata) brutto 2 847 1878 806 497
V. Zysk (strata) netto 2 290 1453 648 385
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 2230 376 534 105
VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej - 1077 - 12430 - 258 - 3470
VIII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej - 591 8444 | - 142 2 357
IX. Przeptywy pieniezne netto razem 562 | - 3610 135 - 1008
X. Aktywa razem 51 000 15548 12 223 4341
Xl. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 17 316 2 083 4150 582
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 2876 23 689 6
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 14101 1954 3380 546
XIV. Kapitat wiasny 33 684 13 465 8 073 3759
XV. Kapitat zaktadowy 1152 972 276 271
XVI. Liczba akcji (szt.) 11518 333 9720000| 11518333 9 720 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(zt/eur) 0,20 0,15 0,06 0,04
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykiag (w zi/eur) 0,20 0,15 0,06 0,04
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(zt/eur) 2,92 1,39 0,70 0,39
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (zt/eur) 2,92 1,39 0,70 0,39
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (zt/eur) - - - -
$redni kurs w okresie od 01do 12. 2007 r. $redni kurs na dzien 31,12,2007 r.
KURSY WYMIANY ZtOTEGO NA EURO 37768 3,5820
sredni kurs zt w okresie 01. - 12.2008 r. $redni kurs zt na dzieh 31.12.2008 r.
3,5321 4,1724
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