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Oswiadczenia Zarzadu



GRUPMA NETMEDIA

Drodzy Akcjonariusze,

Z przyjemnos$cia przedstawiamy dokonania Grupy Kapitalowej Netmedia w I potroczu 2008
roku!

I potrocze 2008 roku byto okresem uwidaczniajacym bardzo pozytywne efekty dokonanych w
2007 roku inwestycji kapitalowych (przej¢é) oraz poczynionych wysitkéw 1 inwestycji dla
szybkiego organicznego rozwoju poszczegélnych dzialalno$ci Spotki, w tym inwestycji w
technologie. W okresie I potrocza NETMEDIA odnotowata bardzo dynamiczny wzrost
przychoddéw i1 zyskéw w ujeciu skonsolidowanym w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Skonsolidowane przychody Spoétki wzrosty do poziomu 56.593 tys. zlotych co
stanowi wzrost az o 535 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Dynamiczne wzrosty odnotowaly réwniez pozostate parametry objete prognoza, w tym
EBITDA wyniosta 4.052 tys. ztotych co stanowi wzrost o 223 % a zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost 2.855 tys. ztotych co stanowi wzrost o 205
% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W I potroczu 2008 roku Spotka gtéwnie skupita swoja uwage na optymalizacji dziatalnosci
operacyjnej w nabytych Spétkach zaleznych i rozpoczgcie procesu maksymalizacji efektow
synergii pomigdzy podmiotami w grupie kapitatlowej. Pozytywne efekty tych dziatan sa juz
widoczne.

I poéirocze 2008 roku bylo réwniez okresem dalszego dzialania NETMEDIA w zakresie
inwestycji kapitalowych. Z dniem 30 kwietnia 2008 roku nabyta tacznie 600 udziatow w
spotce Marco Polo Travel Sp. z o. 0. z siedziba w Warszawie stanowiacych 100% w kapitale
zakladowym oraz w ogoélnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Spotka
Marco Polo Travel specjalizuje si¢ w sprzedazy rejsow wycieczkowych i1 nalezy do $cistego
grona liderow na rynku rejsow. Marco Polo Travel w swoim katalogu posiada blisko 20
wiodacych linii oceanicznych z catego $wiata. Lacznie linie te posiadaja w swojej ofercie
ponad 160 statkow. Oferta ta jest najbardziej szeroka i petna, jaka mozna znalez¢ na rynku
polskim. Portal Rejsy.pl nalezacy do Marco Polo Travel dolaczyl do grupy zarzadzanych
przez NETMEDIA portali turystycznych, takich jak: hotele.pl, wyjazdy.pl 1 rezerwacja.pl.

Tak dynamiczny rozwoj Spotki nie bytby mozliwy bez cigzkiej pracy i kreatywnosci
wszystkich naszych pracownikow, wspotpracownikow i doradcow, ktérym skladamy
podzigkowania.

Spotka znajduje si¢ w dobrej pozycji do dalszego dynamicznego rozwoju. Z optymizmem i
entuzjazmem patrzymy w przyszios¢.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

ul. Elblaska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfconsult.com.pl
www.pkfconsult.com.pl

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
NETMEDIA Spétka Akcyjna

z przegl adu skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmu jacego okres
od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

DokonalisSmy przegladu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacy jest spotka NETMEDIA S.A., z siedzibg w Warszawie,
na ktére sktada sie:

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2 830 tys. zi,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 55 203 tys. zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2008 r.
do 30.06.2008 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 4 233 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 149 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik
jednostki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jego powigzania ze sprawozdaniami jednostek objetych konsolidacja, poprawno$ci
zastosowanych zasad rachunkowosci oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz 0s6b odpowiedzialnych za przygotowanie tego sprawozdania.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan bedacych podstawg dla wyrazenia opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0
zalaczonym sprawozdaniu.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774



NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztalcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30.06.2008 r. oraz jej wyniku finansowego
za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r., przekazywanego przez zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe, sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, jak
réwniez wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Nie zgtaszajac zastrzezen do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe spétek zaleznych: eMonety.pl Sp. z 0.0., eHotele
Sp. z o0.0., Herbatha Sp. z 0.0., Marco Polo Travel Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2008 r. do
30.06.2008 r. nie byly poddane przegladowi. tgczny wplyw tych sprawozdan na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, przed wytaczeniami, wynosi odpowiednio: 16% sumy bilansowej,
18% przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

Zbigniew Telega Mariusz Kucihski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 14 pa zdziernika 2008 r.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA I POLROCZE 2008 R.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA
OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACIE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: NETMEDIA S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa ul. Woronicza 15

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- pozostata dziatalno$¢ turystyczna;
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych;
- reklama;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer statystyczny REGON: 016033317

I1. Czas trwania Grupy Kapitatlowej:
Spdotka NETMEDIA S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

II1. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 i 30 czerwca 2007 r. roku dla bilansu oraz za okres od 01

stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i od 01 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. dla rachunku zyskdw i strat, rachunku
przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1V. Skiad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r.:
Zarzad:
- Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;

- Michat Rafat Pszczofa Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity zmiany w skitadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

- Janusz Ryszard Wdjcik

- Jarostaw Zenon Kopyt

- Tomasz Karol Banasiak

- Malgorzata Iwona Szymarnska-Pszczota
- Artur Arkadiusz Bar

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady nadzorczej.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA

OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

V. Biegly rewident:
PKF Consult Sp. z o. o.

ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Prawnicy:
Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni
ul. Mokotowska 15A lok 17
00-640 Warszawa
VII. Banki:
Kredyt Bank S.A.;

Bank Millennium S.A.
BRE S.A.

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:

Gielda:

Symbol na GPW:

Sektor na GPW:
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy Akcjonariusze dominujacej:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NEM

MEDIA

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NETMEDIA S.A.

ul. Woronicza 15
02-625 Warszawa

tel: + 48 22 567 31 00
faks: + 48 22 567 31 01

e-mail: info@netmedia.com.pl

Wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w LR
Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc¢ akcji kapitale Liczba gtosow o}gol’nej LEdis
zakladowym% LU L P4
(%)

Andrzej Wierzba 4 600 000 460 000 47,3 % 4 600 000 47,3%
Michat Pszczota 2 254 000 225 400 23,2% 2 254 000 23,2%
KBC 486 905 48 690,5 5% 486 905 5%
Pozostali 2 383 095 238 309,5 24,6% 2 383 095 24,6%
Razem 9720 000 972 000 100% 9720 000 100%

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA
OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

X. Spotki zalezne:

Nazwa Spotki Procent posiadanych udziatéw Procent posiadanych gtosow
eHotele.pl Sp. z o.0. 100% 100%
eMonety.pl Sp. z o.0. 90% 90%
Herbatha Sp. z 0.0. 51% 51%
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 100% 100%
Marco Polo Travel Sp. z o.0. 100% 100%

XI. Spotki stowarzyszone: w Grupie nie wystepuja Spotki Stowarzyszone.

XII. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatlowej:

e A
+ NETMEDIA SA.
N\ J
1
1 1 1 1 1
e A
eHotele Sp. z 0.0. eMonety Sp. z o.0. Herbatha Sp. z 0.0. Agencja TurystycznaTAU Marco Polo Travel Sp. z
Sp. zo.o. 0.0.
N\ J

XIII. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
zasadami rachunkowos$ci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2008 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr
1 z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIII. Zatwierdzenie skonsolidowana sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 pazdziernika 2008 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA

OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

NOTA 6 miesiecy 2008 12 miesiecy 2007 | 6 miesiecy 2007
Przychody ze sprzedazy 1,2 56 593 29 941 8918
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 50 388 28 040 8918
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6 205 1901
II:;st:t%as*gxedanych produktéw, towaréw i 2,3 -48 514 25336 7102
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug -43 305 -23 741 -7 102
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow -5 209 -1595
2ysk (strata) brutto na sprzedazy 8079 4 605 1816
Pozostate przychody operacyjne 4 122 360 58
Koszty sprzedazy 1,2,3 -212 -174 -50
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 -4 287 -2 393 -667
Pozostate koszty operacyjne 4 -41 -76 -28
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3661 2322 1129
Przychody finansowe 5 237 127 58
Koszty finansowe 5 -399 -238 -13
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3499 2211 1174
Podatek dochodowy 6 -669 -439 -237
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2830 1772 937
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 2830 1772 937
Przypisany:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgacego 2855 1748 937
Akcjonariuszom mniejszosciowym -25 24
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) z
dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 8 0,29 0,19 0,10
akcjonariuszom podmiotu dominujacego:
Podstawowy za okres obrotowy 0,29 0,19 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy
Warszawa, dnia 14 pazdziernika 2008 r.
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA
OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA NOTA | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2007
Aktywa trwale 29 851 22594 8 657
Rzeczowe aktywa trwate 10 5254 5037 4 429
Wartosci niematerialne i prawne 11 6 061 5412 4013
Wartos¢ firmy 12 18 257 11 888 215
Nieruchomosci inwestycyjne 13
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wyceniane metodg praw wiasnosci 14
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15
Pozostate aktywa finansowe 16,23
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 268 250
Pozostate aktywa trwate 17 11 7
Aktywa obrotowe 25 352 13 860 4 283
Zapasy 18 3502 1 866 84
Naleznosci handlowe 19,20 17 417 7 256 1256
Pozostate naleznosci 20 458 1048 1078
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 22
Pozostate aktywa finansowe 22,23,34 150 150 150
Rozliczenia miedzyokresowe 24 1561 1425 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 2 264 2115 1570
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7
AKTYWA RAZEM 55 203 36 454 12940

Warszawa, dnia 14 pazdziernika 2008 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA

OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Kapitatl wiasny 18 039 13 806 7 439
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki 17683 13 706 7439
dominujacei
Kapitat zaktadowy 26 972 972 907
rlfzﬁqi?ﬁznzeajpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 10 578 10 578 5175
Pozostate kapitaty 28 2 048 856 856
Rdznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy 29 1230 -448 -436
Wynik finansowy biezacego okresu 2 855 1748 937
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 30 356 100
Zobowiazanie diugoterminowe 3662 3779 322
Kredyty i pozyczki 31 3062 3248 25
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 466 376 297
Zobowigzania dtugoterminowe inne 32,34 84 105
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 50 50
Pozostate rezerwy 36
Zobowiazania krotkoterminowe 33502 18 869 5179
Kredyty i pozyczki 31 2231 281 9
Zobowigzania handlowe i pozostate 33,34 31035 18 469 5110
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 226 21 51
Zobowigzania finansowe 22
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 35
Pozostate rezerwy 36 10 98 9
Zobovyiqzania bgz_poérednio zZwigzane z aktywar_ni 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 55 203 36 454 12 940
Warszawa, dnia 14 pazdziernika 2008 r.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2008 r.

Kapitat mniejszosci

Zysk / strata za rok obrotowy
Podziat zysku z roku
poprzedniego

Emisja akcji w spotce zaleznej
Patnosci w formie akcji wtasnych
Kapitat wiasny udziatlowcow

jednostki dominujacej na
dzien 30 czerwca 2008 r.

Kapitat mniejszosci na
30.06.2008 r.

Kapitat wlasny na dzien 30
czerwca 20087 r.

Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2007 r.

Kapitat mniejszosci

Zysk / strata za rok obrotowy

Podziat zysku z roku
Emisja akcji
Patnosci w formie akcji wtasnych

Korekta 2006 r. — zaptata akcjami
koszty 2006

Kapitaty

. Zapasowy ze

SEfLEL sprzedazy akcji
zakiadowy L
powyzej ceny
nominalnej

972 10578
1122
972 11700
972 11 700
907 5175
60 4916
5 487

Pozostate Réznice Niepodzielony
kapitaty kursowe z wynik
przeliczenia finansowy

Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2008 r.

856 -448

70 1678
926 1230
926 1230

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2007 r.

-436

856

-12

. Kapitat
LS w}Iaan
ULELEST akc'onarizsz
biezacego a 52y
jednostki
okresu P
dominujacej
1748 13 706
2 855 2 855
-1 748
1122
2 855 17 683
2 855 17 683
856 6 502
1748 1748
-856
4976
492
-12

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

100

100
-25

281

356

356

76
76

24

Razem kapitat
wiasny

13 806

17 683

356

18 039

6 578
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Kapitat wiasny udziatowcow 972
jednostki dominujacej na

10578

856

-448

1748

13 706

13 706

Kapitatl mniejszosci na
31.12.2007 r.

100 100

Kapitat wlasny na dzien 31 972
grudnia 2007 r.

10578

856

-448

1748

13 706

100 13 806

Kapitat wiasny na dzien 1

stycznia 2007 r. 907

Kapitat mniejszosci

Zysk / strata za rok obrotowy

Podziat zysku z roku

poprzedniego

Kapitat wiasny udziatlowcow

jednostki dominujacej na 907
dzien 30 czerwca 2007 r.

Kapitat mniejszosci na

30.06.2007 r.

Kapitat wlasny na dzien 30 907
czerwca 2007 r.

Warszawa, dnia 14 pazdziernika 2008 r.

5175

5175

5175

Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2007 r.

856

856

856

-436

-436

-436

856

937
-856

937

937

6 502

7 439

7 439

6 502

7 439

7 439
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

6 miesiecy 2008

12 miesiecy 2007

6 miesiecy 2007

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3499 2211 1174
I1. Korekty razem -3 393 -2910 2 258
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda, praw wtasnosci

2. Amortyzacja 391 391 126
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 135 25 2
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw 7 265 19
7. Zmiana stanu zapasow -1 636 -159 -77
8. Zmiana stanu naleznosci -7 402 -2 012 -1 809
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5736 -182 3679
10. Zmiana stanu pozostatych aktywdow -624 -856 318
11. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -382

Gotowka z dziatlalnosci operacyjnej 106 -699 3432
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -226 -330 -186
:ii/lil'lzle)plywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -120 -1029 3246
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 857 861

1. Zbyf:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2

aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

3. Zbycie aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne 855 861

II. Wydatki - 3599 -10 581 -6 267
;i(tl\;sv%y:;i(tarvv\\ll;r;clgﬁci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1220 7143 5 654
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci

3.Wydatki na aktywa finansowe 2379 3288 463
4. Inne wydatki inwestycyjne 150 150
al_.IF;;zepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2742 -9720 -6 267
C. Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 3 261 8 582

_1. Wplyw n,etto z \_Nydania udziatéw (emisji akcji) i innych 1 402 5082

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1859 3500

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki -250 -314 -6
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
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NETMEDIA S.A. ZA

4. Sptaty kredytow i pozyczek 96 109 4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki 154 25 2
9. Inne wydatki finansowe 180

\III.)PrzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I— 3 011 8 268 -6
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+/-B.III+/— 149 2481 -3027
C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 149 -2481 -3027
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2115 4 596 4 596
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2264 2115 1570
Warszawa, dnia 14 pazdziernika 2008 r.
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INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki NETMEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spotki za okresy
obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane beda zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato przygotowane z uwzglednieniem
przepisdw MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” jako ze jest to pierwsze roczne sprawozdanie statutowe,
ktére Spotka sporzadza zgodnie z MSSF. Datq przejsScia na MSSF jest 1 stycznia 2007 .

II. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30.06.2008 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I podtrocze 2008 rok nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

II1.Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezpoSrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdbw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, rdznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy s3 eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przez przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci
ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Warto$¢ tq zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na  kapitat mniejszosci
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zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty mogq by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy
kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2007 roku i 30 czerwca 2008
roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie

30.06.2008 31.12.2007
NETMEDIA S.A. Jednostka dominujaca
eHotele.pl Sp. z o.0. 100% 100%
eMonety.pl Sp. z o.0. 90% 100%
Herbatha Sp. z 0.0. 51 % 51 %
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 100% 100%
Marco Polo Travel Sp. z o.0. 100%

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dzialalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywdw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug
podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzySciom rdznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentow dziatalnoSci. Podstawa wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty
sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktdre
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.
Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentdw przypisuje sie do tych segmentow
wtedy i tylko wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentdw.

Spotki - stanowigce  Grupe Kapitatowg ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym.

Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakgcji
realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujq otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw lub ustug
(po pomniejszeniu o rabaty, zwroty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po
pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnoséci do towardw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy gdy kwotg przychodéw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Swiadczenie ustug
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Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (najmu, reklamy w czasopismach) sg ujmowane w momencie wykonania
ustugi.

Do kosztdéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz
kosztéw ogdinego zarzadu.

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem
sprzedanych produktéw, nabyciem towardw lub $wiadczeniem ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe.
Koszty ogdinego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem Spotkg oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
podstawowaq. W Spdice s to przede wszystkim odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych Srodkéw na
rachunkach bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzarn i kredytu.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spdtce nie wystapit.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Podatki

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont
Spotki zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w
rozumieniu ustawy o podatku dochodowym, koszty zwigkszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace
przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy
ustalaniu dochodu /straty podatkowej nalezy uwzgledni¢ odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote
naleznego podatku.

Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomocg rejestrow zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywéw a
ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spotka tworzy rezerwe i
ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji
podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Spotka stosuje dla poszczegolnych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla $rodkow trwatych:

e budynkii budowle 2,5% - 10 %
e urzadzenia techniczne i maszyny 30 %;
o Srodki transportu 20 %;
e  pozostate Srodki trwate 10-20 %.

Zalaczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA
OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Na sktadniki aktywdw co, do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢
korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Spotka stosujac zasade istotnosci, $rodki trwate o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt odnosi
jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje oraz faczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg
liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Dla wartosci niematerialnych Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacji:

e znaki towarowe 5 %;
e oprogramowanie systemowe 10 %;
e prawa do domen 5 %;
e inne oprogramowanie 20-50 %.

Spotka stosujac zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze
odnosi¢ jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki
nad wartoscia godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywdéw i pasywdw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia.

Na dzien nabycia jednostka dominujaca:

— ujmuje wartosc firmy jako sktadnik aktywdw,

— poczatkowo wycenia wartos¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Warto$¢ firmy
przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub
wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu
aktualizujacego, warto$¢ rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodow
operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie
umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sa do aktywdw
trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku
obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Inwestycje

Spdtka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu
nabycia inwestycji. Zarzad Spotki okresla klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje jq weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowiagzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i
strat po ich poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.
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Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos$¢
netto.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisdbw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznoSci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestatlo by¢é prawdopodobne. Za
wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje sie m. in. nie zaptacenie naleznoSci w okresie
przekraczajacym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychoddw jesli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace
przysztych okresdw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane sg w wysokosci otrzymanych przedpfat na ustugi, ktére bedq
zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych sq
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkdw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski)
wedtug kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
sq wykazywane wedtug kurséw wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sq wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskdw i strat. Roznice kursowe ujmowane s w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosc zaniechana

Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch biezacej wartosci
ksiegowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywow
przeznaczonych do zbycia i prezentuje je sie odrebnie.

Kapitatl zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat
rezerwowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki.

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wiasny jednostki
dominujacej powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia
bilansowego w czesci w jakiej jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

Kapital mniejszosciowy

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tq zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat mniejszosci
zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy
kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

Rezerwy
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Rezerwy ujmowane sg wdéwczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc¢
wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sa
ujmowane i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrodtowymi i
ujmowane w okresach ktdrych dotycza.

Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspdtpracownikom akcje wyceniane sa zgodnie z MSSF 2. Traktowane sa jako ptatno$¢ w
formie akgji.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat
w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia wynikajacego z MSR 23.

Wypiata dywidend

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym

nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutq
prezentacji Grupy.
b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie
udziatdow w aktywach netto.

1V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych
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Spdtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakciji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

b) Niepewnos$c¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkdw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przyszitosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtki Grupy corocznie dokonujg
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprdécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

a) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r. i pdzniej.
Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi dotyczace
ujawniania przez wszystkie jednostki:

>  celow jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

opis sktadnikdw zarzadzanego kapitatu,

danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespetnienia.

Y VV V

b) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”
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Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci 18 sierpnia 2005 r.
wraz z dodatkowg zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatéw”. MSSF 7
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza
nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankdw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR
32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

c) KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawczosc
w warunkach hiperinflacji”

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 7. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

d) KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 8. Grupa przejrzata transakcje, w ramach ktorych zostaty wydane akcje
jako zaptata za otrzymane dobra lub ustugi. Efektem sg zmiany niektdrych zapisdw zasad (polityki) rachunkowosci.

e) KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych.

Grupa zastosowata regulacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany
instrument pochodny dokonuje sie ha moment przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest mozliwa jedynie
wtedy, gdy nastgpia zmiany w umowie istotnie wptywajace na wynikajace z niej przeptywy pieniezne.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw
posiadanych przez Grupe.

f) KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa a utrata wartosci

Grupa zastosowafa interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracaé utraty
wartoéci rozpoznanej w poprzednim okresie $rddrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w
instrumenty kapitatlowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie
spowodowato istotnych zmian wptywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Wczesniejsze zastosowanie:

Grupa Netmedia SA powstata w ciggu roku 2007 i pierwszy raz zastosowata witasciwe dla Grupy interpretacje dla
skonsolidowanego sprawozdania za 2007 r.

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

> MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007) — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

> MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

> MSSF 8 ,Segmenty dziatalnosci” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

> IFRIC 11 ,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych” - majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

> IFRIC 12 — ,Umowy ustug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczer 2008 roku;

» IFRIC 13 —,Programy lojalnosciowe” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku;

» IFRIC 14 - ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywdw programdéw okreslonych S$wiadczen pracowniczych,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” - data wejécia w zycie 1 lipiec 2008 roku.

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska. Grupa
dokonata oceny skutkdéw zastosowania tych interpretacji i zmian standardéw i zidentyfikowata, ze zmiany w
zakresie MSSF 8 i MSR 23 mogq mie¢ wptyw na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
momencie zastosowania. Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku po zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez Unie
Europejska, Grupa rozpocznie raportowanie uwzgledniajgce proponowane zmiany. Wedtug wstepnej oceny
zastosowanie IFRIC 11, 12, 13 oraz 14 bedzie miec istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

Sprzedaz towardw i materiatow 6 205

Sprzedaz produktow

Sprzedaz ustug 50 388 8918
SUMA przychodéw ze sprzedazy 56 593 8918
Pozostate przychody operacyjne 122 58
Przychody finansowe 237 58
SUMA przychodoéw ogotem 56 952 9 034

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke, oferujaca
inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:
Ustugi turystyczne;

Ustugi informatyczne

Sprzedaz monet i numizmatéow

Ustugi reklamowe

Ustugi obstugi informatycznej nieruchomosci;

Portale internetowe

YV VYV VYV

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkdw
zbytu. Wydzielono nastepujace segmenty:

> Rynek krajowy

>  Rynek europejski

> Rynek amerykanski

> Rynek azjatycki

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Grupa nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegolnych segmentéw, bowiem
odnosza sie one do wszystkich segmentow.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w 6 miesiacach 2008

Dzialalno$¢ kontynuowana
. ; : P Dziatalnos$¢ - . z
Rodzaj asortymentu Ustugi Ustugi S:II:::taiz Ustugi i:g:rgr:a?::lzl:l%l' Portale zaniechana | POZYCie nieprzypisane  Ogétem
turystyczne | informatyczne numizmatéw reklamowe nieruchomoécg tematyczne

Sprzedaz na
PrzychOt_:Iy ze | zewnatrz 48 696 308 6941 38 329 157 124 | 56 593
sprzedazy Sprzedaz miedzy

segmentami

Koszty sprzedazy
Koszty Jewnetrenei 43 108 110 5209 10 59 18 48 514
segmentu Koszty sprzedazy

miedzv
Zysk/ (strata) segmentu 5588 198 1732 28 270 139 124 8 079
Zysk/(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem | kosztami 5588 198 1732 28 270 139 4418 3661
finansowymi
Koszty finansowe netto 162 162
Udziat w (stratach) zyskach
jednostek objetych metoda
Zysk/ (strata)_przed 3 496
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 668 669
Zysk/ (strata) netto 2830
Sk(,)nsolldowane Aktywa 55 203
ogotem
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 55 203 55 203
Skonsolidowane pasywa 55 203
segmentu
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane 36 464 36 464
Kapitaty wtasne 18 039 | 18 0039
Naklady inwestycyjne 1220 1220
- rzeczowe aktywa trwate 298 298
- wartosci niematerialne 922 922
- nieruchomosci inwestycyjne
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:rtz:}(zz:jca??ei odpisy 391 391
Pozostate nakiady
niepieniezne
Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wystepujacych w 6 miesiacach roku 2007
Dziatalnos$¢ kontynuowana ) » )
bR e Ustugi Ustugi Sprzeda’ | Ushugi zamiechana | niepraypisane  09%tem
turystyczne | informatyczne numizmatéw reklamowe
Sprzedaz na zewnatrz 8 394 433 91 8918
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty sprzedazy zewnetrznej 7 026 52 24 7 102
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 1368 381 67 1816
_Zysk/(strqta!) z dzia%aln_oéci kontynuowanej przed opodatkowaniem 687 1129
i kosztami finansowymi
Koszty finansowe netto 45
Udziat w (stratach) zyskach jednostek objetych metoda
praw wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1174
Podatek dochodowy -237 -237
Zysk/ (strata) netto 937 937
Skonsolidowane Aktywa ogétem 12940 12940
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 12 940 12 940
Skonsolidowane pasywa segmentu 12 940 12 940
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane 5501 5501
Kapitaly wtasne 7 439 7 439
Naklady inwestycyjne 5654 5654
- rzeczowe aktywa trwate 4 384 4 384
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- wartosci niematerialne 1270 1270 ||

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 126 126 ||

H

H - nieruchomosci inwestycyjne H
H ..
H Pozostale naklady niepieniezne 613 613 ||
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Segmenty geograficzne

6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Segmenty Zes 5 =
a przedazy P Ze sprzedazy
Ogolem eksportowej Ogotem eksportowej
Ustugi turystyczne 48 696 2233 8 394
Ustugi informatyczne 308 433
Sprzedaz monet 6 941
Ustugi reklamowe 38 91
Ustugi obstugi informatycznej 329
Portale tematyczne 157
Pozostate 124
Ogotem 56 593 2233 8918
Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.2008 r.
. Nieprzypisane
Segmenty Polska Europa Ameryka Azja segmentom
Sprzedaz klientom zewnetrznym 54 360 1351 882
Sprzedaz miedzy segmentami
(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalnosci zaniechanej)
Przychody ogoi_em z dziatalnosci 54 360 1351 882
kontynuowanej
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 55 203
Nakfady inwestycyjne 1220
Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.2007 r.
. Nieprzypisane
Segmenty Polska Europa Ameryka Azja segmentom
Sprzedaz klientom zewnetrznym 8918
Sprzedaz miedzy segmentami
(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalnosci zaniechanej)
Przychody ogodtem z dziatalnosci
. 8918
kontynuowanej
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 12 940
Nakfady inwestycyjne 5 654

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, dotyczace segmentéw poza terenem Polski wynoszg mniej niz 6 %

odpowiednich wartosci.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

391 126
195 50

42 459 7 384
86 52
2972 176
485 21
216 10
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Suma kosztéw wg rodzaju 47 804 7 819
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -212 -50
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -4 287 -667
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 43 305 7 102

KOSZTY AMORTYZACJI I ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:

195

Amortyzacja srodkéw trwatych

97

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

98

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

196

126

Amortyzacja srodkéw trwatych

88

27

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

108

99

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty leasingu operacyjnego

KOSZTY ZATRUDNIENIA

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Koszty wynagrodzen

2972

176

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

485

21

Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym:

3 457

197

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

3193

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

264

197

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikdw aktywow

13

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Korekta VAT

36

Pozostate

122

RAZEM

122

58
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Pozostate 41
Naprawy powypadkowe 7
RAZEM 41
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Naleznosci 21
RAZEM 21
Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Przychody z tytutu odsetek 19 58
Pozostate 218
RAZEM 237 58
KOSZTY FINANSOWE 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Koszty z tytutu odsetek 154 11
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 245 2
Pozostate
RAZEM 399 13
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtoéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata 2007 i 2006 roku przedstawiajq sie nastepujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Biezacy podatek dochodowy 597 201
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 597 201
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek odroczony 72 36
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 72 36
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 669 237

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata z lat ubiegtych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Zysk przed opodatkowaniem 3499 1174
Przychody wyfaczone z opodatkowania
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 518 116
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddw 166
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Dochdd do opodatkowania 3147 1058
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|| Podstawa opodatkowania 3147

|| Podatek dochodowy 597

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 16 %
przed opodatkowaniem) °

1058 H
201 H

17 %

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2008 31.12.2007
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego na poczatek okresu: 250
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 18 250
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zwiekszenie z tytutu przejecia
TAU 18 250
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:
Wykorzystanie aktywa
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec 268 250
okresu:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 30.06.2008 31.12.2007
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na poczatek
376 26
okresu:
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 344
roznica pomiedzy amortyzacjg $rodkow trwatych wg MSR oraz 89 115
wg prawa podatkowego
Wycena rynkowa wartosci niematerialnych i prawnych eHotele —
. . - AT . 1 235
zwiekszenie z tytutu przejecia Spoiki / leasing
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec 466 376
okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
30.06.2008 31.12.2007
Aktywo z tytutu podatku odroczonego — przejete ze Spotkq 268 250
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana w 466 376
tym przejete ze Spétka 235 tys. zt.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -198 -126

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA W GRUPIE NIE WYSTAPILA DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w

ciagu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spdtki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zostato oparte na nastepujacych
informacjach:

6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 855 937
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje 2855 937
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

N . . . 2855 937
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej:

6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

9720 000 9 385 753,42

- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwykltych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w 9 720 000 9 385 753,42
szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPELATY

Spdtka nie wyptacata dywidendy za 2007 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate co do podziatu zysku za roku 2007 r. po dacie na
ktdra jest sporzadzone sprawozdanie. Zysk zostat przekazany na kapitat zapasowy.

Spodtka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2008 rok.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wilasnosci

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Uzywane na podstawie umowy najmu,
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) - Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
wartos¢ netto umowy leasingu
na dzien 30.06.2008 5132 122 5254
na dzien 31.12.2007 4900 137 5037
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Rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 2008 2007

Nieruchomo$¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis hipoteczny 4457 4457
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w Kredyt Banku

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 4 457 4 457
stanowiacych zabezpieczenie
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-30.06.2008 r.

Grunty Budynki i budowle uh::asdzZZZiL Srodki transportu Pozoitrsvlg'irodki Razfm:::dki
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2008 150 4423 344 394 455 5766
zwiekszenie w okresie 01.-06.2008 6 73 98 121 298
- zakupy, w tym niskocenny 6 73 98 121 298
- przyjecia ujawnienie wg MSSF
- przejecie w wyniku zakupu udziatéw
zmniejszenie w okresie 01.-06.2008
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2008 150 4 429 417 492 576 6 064
Umorzenie na dzien 01.01.2008 70 136 929 318 623
amortyzacja za okres 01.-06.2008 60 57 47 29 193
zwiekszenie z tytutu:
- pozostate zwiekszenia w wyniku zakupu udziatow
zmniejszenie z tytutu:
Umorzenie na dzien 30.06.2008 130 193 146 347 816
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2008
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
30.06.2008
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2008 150 4 299 224 346 229 5248
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Grunty Budynki i budowle uh:za::‘z,:xii\ Srodki transportu Pozo:tr:,I:érodki Razteru:::dki
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2007 109 119 25 253
zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 150 4423 235 153 430 5391
- zakupy, w tym niskocenny 150 4 370 142 90 4752
- przyjecia ujawnienie wg MSSF 137 137
- przejecie w wyniku zakupu udziatow 53 93 16 340 502
zmniejszenie w okresie 01.-12,2007
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 150 4423 344 272 455 5 644
Umorzenie na dzien 01.01.2007 78 81 22 181
amortyzacja za okres 01.-12.2007 63 31 10 5 109
zwiekszenie z tytutu: 70 58 18 296 442
- pozostate zwiekszenia w wyniku zakupu udziatéw 7 27 8 291 333
zmniejszenie z tytutu:
Umorzenie na dzien 31.12.2007 70 136 929 318 623
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2007
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 150 4 353 208 173 137 5021
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakiadow

z - . Poniesione nakiady = i ohi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty ; & Lo dlc
w roku obrotowym inzynierii ladowej i Urzadzenia Srodki Inne srodki trwate 30.06.2008
- techniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2008 16 10 6
Rozliczenie nakladow
Z . . Poniesione nakiady : T obi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty ; & Lo dlc
w roku obrotowym inzynierii ladowej i Urzadzenia Srodki Inne srodki trwate 31.12.2007
- techniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2007 16 16
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
. 2o Nr ksiegi wieczystej lub I Powierzchnia dziatki Wartos¢ na Powierzchnia dziatki Wartos¢ na
FO TR I e zbioréw dokumentow hIpeHE] [m?] na 31.12.2007 30.06.2008 [m?] na 31.12.2006 31.12.2007
Udziat we
Warszawa ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspotwiasnosci 150 tys. zt 150 tys. zt
368/10000
OGOLEM 150 tys. zt

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 4 457 tysiecy PLN objete sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 31)

Leasingowane srodki trwate

; 30.06.2008
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Wartos¢ brutto

31.12.2007

Umorzenie

Wartos¢ netto

Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu 122 122 137 137
Pozostate $rodki trwate

Razem 122 122 137 137
Pozycja dotyczy Spotki zaleznej TAU. Jest to ujawniony na 31.12.2007 r. leasing samochodu osobowego.
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-30.60.2008 r.

Kosn;i';:;im!;{' prac Oprogramowanie? R kl?‘;:::csjj:z’ patenty, OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2008 5803 201 6 004
zwiekszenie w okresie 01.-06.2008 887 10 897
- nabycie 887 10 897
- przeniesienia z innych grup
- przejecie w wyniku zakupu udziatéw
- zwiekszenie wartosci za objete akcje
zmniejszenie w okresie 01.-06.2008 -50 -50
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2008 6 640 211 6 851
Umorzenie na dzien 01.01.2007 572 20 592
amortyzacja za okres 01.-06.2008 195 3 198
zwiekszenie z tytutu:
- pozostate zwiekszenia — przejecie w wyniku zakupu udziatéw
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 30.06.2008 767 23 790
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2008
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 30.06.2008
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2008 5873 188 6 061

! Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Kosn;i';:;‘;:;‘!;{' prac Oprogramowanie? HBby e kl?‘;:::csjj:z’ patenty, OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2007 1864 201 2 065
zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 3939 3939
- nabycie 2290 2290
- przeniesienia z innych grup 3 3
- przejecie w wyniku zakupu udziatéw 1473 1473
- zwiekszenie wartosci za objete akcje 173 173
zmniejszenie w okresie 01.-12.2007
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 5803 201 6 004
Umorzenie na dzien 01.01.2007 198 8 206
amortyzacja za okres 01.-12.2007 270 12 282
zwiekszenie z tytutu: 374 12 387
- pozostate zwiekszenia — przejecie w wyniku zakupu udziatéw 104 104
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2007 572 20 592
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2007
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 5231 181 5412

! Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wilasnosci

WARTOSCI NIEMTERIALNE I

Uzywane na podstawie umowy najmu,

PRAWNE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WLASNOSCIOWA) - wartosc¢ netto umowy leasingu
na dzien 30.06.2008 6 061 6 061
na dzien 31.12.2007 5412 5412

Spotki w Grupie nie posiadajq wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom

oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan.
Nota 12. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
eHotele.pl Sp. z o.0. 259 259
eMonety.pl Sp. z o0.0. 1826 1798
Herbatha Sp. z 0.0. 41 41
TAU Agencja Turystyczna Sp. z o.0. 10 807 9 790
Marco Polo Sp. z 0.0. 5357
Wartos¢ firmy (netto) 18 290 11888
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 11 888
Zwiekszenie stanu z tytulu: 11 888
- Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia jednostki 5357 11 888
- Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z 1045
po6zniejszego ujecia kosztdw zakupu
Zmniejszenie stanu z tytutu:
- Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej
- Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z
po6zniejszego ujecia
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 18 290 11 888
Polaczenia jednostek gospodarczych
Wartos¢ Nadw_yika
godziwa Wartos¢ firmy CLHE
Pro_cent Koszt aktywow netto przejeta w je_dno.stkl.
przejetych . : f przejmujacej w
Aot Data . = potaczenia jednostki ramach £
Wyszczegodlnienie .. instrumentéw X X . . wartosci
przejecia . jednostek przejmowanej potaczenia e
kapitatowych z " - godziwej
gospodarczych | przypadajaca jednostek .
prawem gtosu 2 aktywow netto
na jednostke | gospodarczych
e nad kosztem
przejmujaca potaczenia*
eHotele.pl Sp. z 0.0. 01.03.2007 100 % 679 421 258
eMonety.pl Sp. z o.0. 15.10.2007 100 % 3180 1353 1827
Herbatha Sp. z o.0. 30.09.2007 51 % 120 79 41
TAU Agencja
Turystyczna Sp. z
0.0. 30.11.2007 100 % 12 255 1448 10 807
Marco Polo Sp. z 0.0. | 30.04.2008 100 % 5 569 212 5357
Wartos¢ ogétem 21 803 3513 18 290
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Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE W SPOLKACH GRUPY POZYCJA NIE WYSTEPUJE.

Nota 14. 1;NWE$ TYCJIE W JEDNOSTCE STOWARZ )fSZONEJ WYCENIANE METODA PRAW ;
WEASNOSCI W SKEAD GRUPY NIEWCHODZA SPOLKT WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI
Udziat we wspolnych przedsiewzieciach — Spotki w Grupie nie biora udziatu we wspolnych
przedsiewzieciach.

Nota 15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — SPétI(.{ W GRUPIE NIE
POSITADAJA AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30.06.2008 r. W Grupie nie
wystepowaly.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2007 r. W Grupie nie
wystepowaty.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dtugoterminowe) W SPOLKACH GRUPY NIE
WYSTEPUJA
Naleznosci dlugoterminowe — w Spoétkach Grupy nie wystepuja

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Pozostate — opfaty rozliczane w czasie 11 7
RAZEM 11 7
Nota 18. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary 3 502 1 866
Zapasy ogotem, w tym: 3502 1866

Analiza wiekowa zapasow

Zapasy posiadane przez Grupe to monety i numizmaty bedace w obrocie Spotki eMonety.pl. Sp. z o.0.
Wartos¢ tych przedmiotow rosnie wraz z okresem ich posiadania. Dlatego tez nie zachodzi w stosunku do
tych zapasow trwata utrata ich wartosci.

Nie tworzy sie odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych zapaséw.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 19 008 8 847
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 19 008 8 847
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1591 1591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 17 417 7 256

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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Na 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 582 tysiecy PLN (2006: 11 tysiecy PLN) zostaty uznane za

niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegodlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
1591 13
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 1820
dokonanie odpisdw na naleznosSci przeterminowane i sporne 1820
dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym: 242
wykorzystanie odpisdéw aktualizujacych 242
rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg,
naleznosci
zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujqcych warto$¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu 1591 1591
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
Wyszczego6lnienie 30.06.2008 31.12.2007
0-90 9 032 3745
90-180 1738
180-360 558 1
powyzej 360 1551 1551
przeterminowane 6129 5297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 19 008 8 847
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 1591 1591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 17 417 7 256
Przeterminowane naleznosci handlowe
Wyszczegolnienie do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (30.06.2008) 1483 518 40 1551
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 40 1551
Przetern_1|nowane naleznosci z tytulu 1483 518
dostaw i ustug netto
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2007) 3119 277 311 1591
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1 1591
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug netto 3119 277 310 0
Nota 20. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczego6lnienie 30.06.2008 31.12.2007
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 60 958
naleznosci z tytutu dywidend
zaliczki na dostawy
pozostate naleznosci 398 90
Pozostate naleznosci (brutto) 458 1048
odpisy aktualizujgce naleznosci
Pozostate naleznosci (netto) 458 1048
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Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powiazanych — w sprawozdaniu skonsolidowanym

naleznosci te podlegaja wytaczeniu.

Naleznosci handlowe i pozostate skierowane na droge postepowania sadowego

Wyszczego6lnienie 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego brutto 697 697
Odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 697 697
Naleznosci krotkoterminowe skierowane na droge sadowa 0 0

netto razem
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 18 860 9 302
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 606 593
waluta - EUR 75 159
przeliczone na PLN 265 469
waluta - USD 149 9
przeliczone na PLN 331 23

pozostate waluty przeliczone na PLN 10

Naleznosci krotkoterminowe brutto 19 466 9 895

Nota 21. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY NA 31.12.2007 R. W SPOLKACH

GRUPY NIE WYSTEPUJA

Nota 22. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WAR TOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY NA 31.12.2007 R. W SPOLKACH GRUPY NIE WYSTEPUJA

Nota 23. POZOSTALE AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegblnienie 30.06.2008 31.12.2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 150 150
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Razem aktywa i zobowiazania
finansowe 150 5293 150 3529
- dlugoterminowe 3062 3248
- krétkoterminowe 150 2231 150 281
Udzielone pozyczki
Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Udzielone pozyczki, w tym: 150 150
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek 150 150
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 150 150

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
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Poi . LETE Wartos¢ Oprocentowanie Termin . .
ozyczkobiorca pozyczki wg bilansowa splaty Zabezpieczenia
umowy nominalne

Wg stanu na 30.06.2008 r.
Michat Pszczota 150 150 5% 31.05.2000r. Bez zabezpieczen

Wg stanu na 31.12.2006 r.

Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegodlnienie 30.06.2008 31.12.2007

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1561 1425
ubezpieczenia majatkowe 52 14
Koszty imprez realizowanych w II pétroczu 2008 r. 949 1089
Koszty nowych emis;ji akcji 401 265
Koszty przysztego pozyskania kapitatu 136 57
Inne 23

Suma krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 1561 1425

Nota 25, SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 264 2015
Lokaty krétkoterminowe 100
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30) -1859

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na S$rodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 1 000 tysiecy
PLN, w odniesieniu, do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY

Wartosc
. . - - . . Wartosc Serii/emisji Sposodb
SE B emisja quz_aj - Ll ALl jednostkowa A wg wartosci pokrycia Data
Rodzaj akcji uprzywilejowania szt. . L - . .
w zk. nominalnej w kapitatu rejestracji
tys. zt
A Nie uprzywilejowane 8 000 000 0,10 800 000 G°t°a";';"’r‘£ 30.06.2006
B Nie uprzywilejowane 1 000 000 0,10 100 000 Gotdwka 26.10.2006
C Nie uprzywilejowane 65 000 0,10 6 500 Gotéwka 26.10.2006
D Nie uprzywilejowane 600 000 0,10 60 000 Gotowka 05.07.2007
E Nie uprzywilejowane 55 000 0,10 5 5000 Gotowka 20.07.2007
Razem liczba
sztuk akcji 9720000
Razem kapitat 9 720 000 0,10 972 000
zakladowy
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
30.06.2008 31.12.2007
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Kapital na poczatek okresu 972
zwiekszenia, z tytutu:

-emisja akgji serii A,B,C

-emisja akcji serii D,E

zmniejszenia, z tytutu:

Kapitat na koniec okresu 972

907
65

65

972

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje — nie wystepuje.

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy w 2007 r. zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 5 847 tys. zt, ktdra zostata

pomniejszona o koszty emisji akgji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 444 tys. zi. Ponadto kapitat
powstat z uchwalonego podziatu zysku roku 2006 r. w kwocie 856 tys. zi.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Zapasowy

30.06.2008 31.12.2007
Kapitat zapasowy z podziatu zysku netto 926 856
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy
Akcje wiasne (-)
RAZEM 926 856
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Kapitat
zzgfzs:c‘::yi;e Kapit_al z. Kapitat .
akgji powyzej akvtvl;itfla;c_u zapasowy Akcje wilasne Razem
ceny
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 10578 856 11434
Z objecia udziatéw i podziatu zysku 1122 1192
Z podziatu zysku 70
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 11 700 926 12 626
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 5175 856 6 031
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 10578 856 11434
Akcje wiasne — spotka nie posiada akcji wlasnych
Nota 29. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zostaé wyptacone w formie
dywidendy:
30.06.2008 31.12.2007
g;:lc::z :ja;::r;z (\;:ig;):vyvci:_:ii niepodzielony wynik nie -448 -448
-straty z lat ubiegtych/zysk 2007 niepodzielony 1678 -448
RAZEM 1230 -448
Nota 30. KAPITALt PRZYPADAJACY NA AKCIONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
30.06.2008 31.12.2007
Na poczatek okresu 100
Dywidendy wypfacone przez jednostki zalezne
Nabycie spotki 76
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Zmiany w strukturze udziatowcoéw w jednostkach zaleznych 281
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -25 24
Na koniec okresu 356 100
Nota 31. KREDYTY I POZYCZKI
30.06.2008 31.12.2007
Kredyty w rachunku biezacym 1859
Kredyty bankowe 3434 3529
Pozyczki
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 5293 3529
- dtugoterminowe 3062 3248
- krétkoterminowe 2231 281
30.06.2008 31.12.2007
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 2231 281
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 709 1470
W okresie od 3 do 5 lat 725 725
Powyzej 5 lat 1628 1053
Suma kredytow i pozyczek 5293 3529
Kredyty i pozyczki — stan na 30.06.2008
Kwota A
Nazwa banku kredytu/pozy A T
. . - ; pozostata do a stopa A
/pozyczkodawcy i rodzaj czki wg ¥ t Termin splaty Zabezpi .
kredytu/pozyczki umowy [tys. spiaty [tys. procento abezpieczenia
PLN] PLN] wa %
Weksel in blanco, hipoteka
zwykta 3 500 tys. zt, hipoteka
Kredyt Bank SA kredyt 3500 3406 | 6,11% | 10.11.2017r. | Kaucyina 700 tys. ztna
inwestycyjny nieruchomosci ul. Woronicza 15
cesja praw z polisy ubezpieczenia
lokalu
Egiﬁnﬁre‘j”t w rachunku do 1999 1859 6,69% 13.11.2008 | Weksel in blanco
Spotdzielczy Bank o Zastaw na samochodzie, cesja
Ogrodniczy w Warszawie 46 28 9% 16.11.2010 praw z polisy ubezpieczeniowej
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2007
Kwota ktyw!
Nazwa banku kredytu/pozy Lz i n
. - - ) pozostata do a stopa .
/pozyczkodawcy i rodzaj czki wg | t Termin splaty Zabezpi .
kredytu/pozyczki umowy [tys. splaty [tys. procento abezpieczenia
PLN] PLN] wa %
Weksel in blanco, hipoteka
zwykfa 3 500 tys. zt , hipoteka
Kredyt Bank SA kredyt 3500 3500 | 611% | 10.11.2017r. | kaucyjna 700 tys. t na
inwestycyjny nieruchomosci ul. Woronicza 15
cesja praw z polisy ubezpieczenia
Na 31.12.2007
Eg ScAn'jredyt w rachunku do 1 000 nie jest 6,69% 13.11.2008 | Weksel in blanco
acy wykorzystany
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Spotdzielczy Bank

Zastaw na samochodzie, cesja

Ogrodniczy w Warszawie 46 29 9% 16.11.2010 praw z polisy ubezpieczeniowej
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 5293 3529
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
Kredyty i pozyczki ogétem 5293 3529
Nota 32. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
30.06.2008 31.12.2007
Inne — z tytutu leasingu 84 105
Inne ogdtem 84 105
Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
30.06.2008 31.12.2007
wobec jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania inwestycyjne
pozostate zobowigzania
wobec pozostatych jednostek 31035 18 588
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 837 3831
zaliczki otrzymane na dostawy 3198 533
zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 423 546
- podatek VAT 145
- podatek zryczattowany u zrodta
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 25
- pozostate 376
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 4
Zobowiazania z tytutu nie zaptaconych udziatéow 15 689 11 619
pozostate zobowigzania 83 17
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1801 2 038
Zobowiazania krotkoterminowe razem 31035 18 588
Struktura walutowa
30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 30 398 18 498
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 647 90
Zobowiazania krotkoterminowe, ogotem 31035 18 588
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Zobowigzani handlowe i pozostate od jednostek powigzanych w sprawozdaniu skonsolidowanym
skorygowano wzajemne rozrachunki w Grupie.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na peine etaty. Jedna ze spétek Grupy — TAU tworzy
taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Wartoé¢ ZFSS w TAU wynosi 114 tys. zk.

Pozostate Spétki za zgoda przedstawiciela zatogi nie tworzg ZFSS.

Zobowiazania inwestycyjne dotycza niezaptaconych zobowiazan wynikajacych z zakupu udziatéw
jednostek zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spotka zobowigzata sie (aktem notarialnym) ponies¢ naktady na nabycie udziatdw w kwocie 14 718 tys.
z+. Na powyzszg kwote sktada sie zobowigzanie wobec bytych udziatowcow:

- eMonety Sp. z 0.0. w kwocie 1 800 tys. z4;
- TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. w kwocie 8 320 tys. z;
- Marco Polo Sp. z 0.0. w kwocie 4 598 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

30.06.2008 31.12.2007

Umowa zakupu bazy danych Mc Fliht — kolejne raty uzaleznione od

. 915 915
wyniku
Umowa zakupu baz danych AMTA — ostatnia rata zalezna od wyniku 220 220
Umowa zakupu udziatéw Spétki TAU czwarta, pigta i szdsta rata

. o . s 792 1637
zalezna od osiggnietych przez Spotke wynikow
Umowa zakupu udziatéw eMonety.pl zapfata ostatnich rat zaleznych od

o ; . 5720 5720

osiggnietego wyniku przez Spotke
Gwarancje bankowe 260 260
Umowa zakupu domeny bewet.pl 150
Razem zobowigzania warunkowe 8 057 8752

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa nie ma zobowigzan z tytutu leasingu
operacyjnego.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA DLtUGO 1 KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
W SPOLKACH GRUPY LEASIN NIE WSYTEPUJE

Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

30.06.2008 31.12.2007
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 50 50
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym: 50 50
- dtugoterminowe 50 50

- krotkoterminowe
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Rezerwa tworzona jest w Spotce Grupy — TAU z przeznaczeniem na odprawy. Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na
emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. Rezerwa zostata ,przejeta” wraz ze Spotka.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
oty gty Curopy | Semesale
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Utworzenie rezerwy 50
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w
tym: 50
- dtugoterminowe 50
- krotkoterminowe
Nota 36. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Inne rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 98
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10
Wykorzystane 98
Na dzien 30 czerwca 2008 roku, w tym: 10
- krotkoterminowe 10
- dlugoterminowe
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 25
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98
Wykorzystane 25
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w tym: 98
- krotkoterminowe 98

Nota 37. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasadq stosowangq przez Grupe obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego.
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Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke

operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka cze$¢ transakcji zawierana jest w walutach
obcych.

Ryzyko cen towaréw

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane sa w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami hotelowymi i
zawierajg korzystne dla Spdtek Grupy zapisy w czesci ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletow lotniczych i kolejowych zalezg od
poziomu cen $wiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

Ryzyko kredytowe

Grupa stara sie zawierac transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywdw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, emisje akcji

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 30 czerwca 2008 r. wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Do 3 miesiecy = .3 c_Io - Od 1 do5 lat Pow. 5 lat
miesiecy

30 czerwca 2008 roku 25039 8 537 1434 1628
Oprocentowane kredyty i pozyczki 92 2139 1434 1628
Zapfata za udziaty 9020 6 398
Zobowigzania z tytutu dostaw i

) . 15927
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2007 roku 6 989 11970 2195 1053
Oprocentowane kredyty i pozyczki 279 2 195 1053
Zapfata za udziaty 11 619
Zobowigzania z tytutu dostaw i

) . 6 989
ustug oraz pozostate zobowigzania

Nota 38. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.
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Wartosc bilansowa

Wartos¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz pozostale 17 875 8304 17 875 8304 | Udzielone pozyczki i naleznodci whasne
naleznosci
:;;?stale aktywa finansowe (krotkoterminowe), w 150 150 150 150 | Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne
- pozyczka 150 150 150 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 2 264 2 205 2 264 2205 | Srodki pieniezne
- w kasie i na rachunkach bankowych 2 264 2 205 2 264 2 205
Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 3062 3529 3062 3529 | Zobowigzania finansowe
- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 3062 3529 3062 3529 | Zobowigzania finansowe
stopy procentowej*
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 31345 18 588 31345 18588 | Zobowiazania finansowe
pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe, w tym: 2231 2231
- krétkoterminowe kredyty bankowe 2231 2231
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa
: : N - Pozostate
wyceniane w = wyceniane w udzielone utrzymywane finansowe s i
2008 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do fi &
L . 2 . inansowe
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 150 3529
okresu
Zwickszenia 1859
Zakup akgji
Udzielenie pozyczek
Kredyty i pozyczki 1859
Zmniejszenia 95
Spfata kredytéw i
. 95
pozyczek
Stan na koniec okresu 150 5293
Aktywa Zobowiazania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa
" " . . Pozostate
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane @ finansowe zobowiazania
2007 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do fi &
L L 2 . inansowe
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek
38
okresu
Zwickszenia 150 3500
Zakup akgcji
Udzielenie pozyczek 150
Kredyty i pozyczki 3500
Zmniejszenia 9
Spfata kredytow i 9
pozyczek
Stan na koniec okresu 150 3529

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spotki narazonych na ryzyko stopy procentowej,

w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

2008

< 1 roku

1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat > 5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state
Kredyt bankowy na kwote 29
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne
Kredyt bankowy na kwote 3
500 tysiecy PLN

Debet w rachunku biezacym
do 2 000 tysiecy PLN

362

8 10 10

362

1859

362

362 1961

28

3409

2007

< 1 roku

1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat > 5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 29
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne

9 10 10

29
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Kredyt bankowy na kwote 3

500 tysiecy PLN 272 362 362 362 2 142 3 500

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw
powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

30.06.2008 31.12.2007

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5293 3529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 345 18 469
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -2 264 -2 115
Zadluzenie netto -34374 -19 883
Kapitat wiasny 18 039 13 806
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 18 039 13 806
Kapitat i zadluzenie netto 16 335 6 077
Wskaznik dzwigni 0,65 0,77

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH — NA DZIEN BILANSOWY NIE SA
PROWADZONE W GRUPIE

Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji brutto zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok
obrotowy

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobowiazani w tym
rzecz podmiotow od przetermino- a wobec zalegte, po
Podmiot powigzany podmiotow | powiazanych podmiotow wane podmiotow uplywie
powiazanych powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Jednostka dominujaca:
2008 367 10 448 296 961
2007 34 1148 34 250
Jednostka zalezna:
2008 388 367 961 296
2007 254 250 34
Zarzad Spoitki:
2008 60
2007 116

Transakcje z udziatem innych

podmiotéw i czionkdw

gtéwnej kadry kierowniczej
2008

Zataczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 48



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J NETMEDIA S.A. ZA
OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2007
RAZEM 2008 815 10815 1257 1257
RAZEM 2007 404 1148 284 284

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe nie ma takich podmiotow.
Jednostka stowarzyszona— nie ma jednostek stowarzyszonych w Grupie.
Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Grupa jest wspolnikiem — nie ma takich przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu jednostek powiazanych

Spoétka udzielita pozyczki Panu Michatowi Pszczole — wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 150 tys. zt. Oprocentowanie state 5%. Sptata
jednorazowa w maju 2009 r.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostek powiazanych

Transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych.

Nota 42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

30.06.2008 31.12.2007
Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 39 12
Michat Pszczota — Wiceprezes — nie pobierat wynagrodzenia 39
RAZEM 78 12
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej - tacznie 10
RAZEM 10

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki zaleznej

30.06.2008 31.12.2007
Marian Szyputa 96 192
Bogumita Fiorek 60 120
tukasz Bratczak 27 9
Dariusz Lesniak-Paduch — nie pobierat wynagrodzenia
Tomasz Szczesny - nie pobierat wynagrodzenia
Tomasz Gil 23
Adam Bereza 30
Zbigniew Warakomski — nie pobierat wynagrodzenia
RAZEM 95 30
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia
RAZEM
Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
30.06.2008 31.12.2007
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Pracownicy umystowi 109 86
Pracownicy fizyczni 1
RAZEM 110 86

Rotacja zatrudnienia

30.06.2008 31.12.2007
Liczba pracownikdw przyjetych 35 34
Liczba pracownikdw zwolnionych 11 10
RAZEM 24 24

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Na 30.06.2008 r. Spotki w Grupie nie bytyty strong w tego rodzaju umowach.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Na droge sadowa Spotka z grupy TAU Agencja Turystyczna skierowata zalegte naleznosci za bilety od firm Dito i Ales. tacznie
naleznos$¢ gtdwna wynosi 608 tys. zt. Sa to naleznosci bezsporne. Majatek dtuznikow budzi watpliwosci, co do mozliwosci $ciggniecia
catej wierzytelnosci. Na catos¢ utworzono odpis aktualizujacy naleznosci.

NETMEDIA S.A. jest strong pozwu z dnia 18 marca 2008 r. o zakazanie czyndw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy. Powodem jest Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ptasia 2, jeden z gtéwnych konkurentdéw Spdtki na rynku sprzedazy miejsc hotelowych.

Powodd wnidst o nakazanie Emitentowi zaniechania czyndw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu Centralnego Systemu
Rezerwacji Online (CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym WWW.hotele.pl , ktory wykorzystuje rozwigzania
Polskiego Systemu rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim zawartych stanowiacych rzekomo
tajemnice przedsiebiorstwa Powoda. Powdd wnidst rowniez o zobowigzanie Emitenta do ztozenia odpowiedniego oswiadczenia na
tamach dziennika ,Parkiet”, dodatku cotygodniowego , Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,Rzeczpospolita”. W powddztwie
nie zostata okreslona kwota sporu.

Emitent uwaza powddztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystepuja, w ocenie Emitenta, zadne przestanki Swiadczace o popetieniu
przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurencji.

Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Na dzier 30 czerwca 2008 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 47. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY
Spoétka na 30.06.2008 r. nie jest jednostka ,wprowadzajacg” na rynek sprzet elektryczny i elektroniczny.

Nota 48. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 10 lipca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NETMEDIA S.A. przygotowany w zwigzku z
ofertg publiczng akcji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 1.215 tys. akgcji serii F, praw
poboru akgcji serii F oraz praw do akgcji serii F. W dniach od 23 lipca do 13 sierpnia 2008 roku odbyta sie publiczna oferta akcji serii F
Spotki z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji zostat dokonany w dniu 29 sierpnia 2008 roku.
W ramach oferty zaoferowanych zostato 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wszystkie oferowane akcje zostaty nalezycie subskrybowane i optacone w ramach zapiséw podstawowych oraz dodatkowych. Stopa
alokacji w wyniku przydziatu akcji, na ktére dokonano zapisow dodatkowych, wyniosta 0,601699348.

W ramach zapisow ztozono 208 zapiséw podstawowych na 1.091.923 akcje i przydziat nastapit zgodnie z dokonanymi zapisami. W
ramach zapiséw dodatkowych ztozono 12 zapiséw dodatkowych na 204.549 akdji i przydziat nastapit zgodnie z zasadg proporcjonalnej
redukcji. Cena emisyjna akgji serii F wyniosta 10,30 zt za jedna akcje. 1.215.000 akgji serii F zostato przydzielonych 208 inwestorom a
taczna wartos¢ przeprowadzonej emisji akcji serii F wg ceny emisyjnej wyniosta 12.514.500,00 zt.

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F.
Nota 49. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM
INFLACII

Spdtka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.

Warszawa, 14 pazdziernika 2008 r.
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I. Wybrane dane finansowe

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
[I.LEBITDA
IV. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;
[X. Przeplywy pieniezne netto razem

X. Aktywa razem

XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XII. Zobowigzania dtugoterminowe

XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe

XIV. Kapitat wtasny

XV. Kapitat zaktadowy

XVI. Liczba akgji (szt.)

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (zt/eur)

XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zHeur)

XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur)

KURSY WYMIANY Zt OTEGO NA EURO

Grupy Kapitatowej

GRUPA NETMEDIA

w tys. zt w tys. eur
‘ 01.01.2008- ‘ 01.01.2007- ‘ 01.01.2008 - ‘ 01.01.2007 - ‘
30.06.2008 | 30.06.2007 |30.06.2008 | 30.06.2007
56 593 8918 16 274 2317
3661 1129 1053 293
4052 1255 1165 326
3499 1174 1006 305
2855 937 821 243
- 120 3246 - 36 862
- 2742 6267 - 817 - 1664
3011 6 898 - 2
149 3027 44 - 804
55203 12 490 16 458 3317
37 164 5501 11080 1461
3662 322 1092 86
33502 5179 9988 1375
18 039 7439 5378 1975
972 907 290 241
9720 000 9065000 9720000 9065 000
0,29 0,10 0,08 0,03
0,29 0,10 0,08 0,03
1,86 0,77 0,55 0,20
1,86 0,77 0,55 0,20
$redni kurs w okresie od 01do 06.2007r.  $redni kurs na dzien 29.06.2007 r.
3,8486 3,7658
$redni kurs zt w okresie 01. - 06.2008 r.  $redni kurs zt na dzien 30.06.2008 r.
3,4776 3,3542



Sprawozdanie Zarzadu =z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
NETMEDIA GRUPA NETMEDIA

za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

Il. Informacje Podstawowe

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy
raport

| pétrocze 2008 roku byto okresem uwidaczniajagcym bardzo pozytywne efekty dokonanych w 2007 roku
inwestycji kapitatowych (przejec) oraz poczynionych wysitkow i inwestycji dla szybkiego organicznego
rozwoju poszczegolnych dziatalnosci Spoétki, w tym inwestycji w technologie.

W okresie | pétrocza NETMEDIA odnotowata bardzo dynamiczny wzrost przychoddw i zyskéw w ujeciu
skonsolidowanym w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.  Skonsolidowane
przychody Spotki wzrosty do poziomu 56.593 tys. ztotych co stanowi wzrost az o 535 % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dynamiczne wzrosty odnotowaty réwniez pozostate
parametry objete prognoza, w tym EBITDA wyniosta 4.052 tys. zlotych co stanowi wzrost o 223 % a
zysk netto akcjonariuszy podmiotu dominujgcego wyniost 2.855 tys. zlotych co stanowi wzrost o 205 %
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dynamike wzrostu poszczegolnych wskaznikow objetych prognozami przedstawia ponizsze
zestawienie:

Wyszczegdlnienie | potrocze 2008 r. | potrocze 2007 r. E)/roc;centowy wzrost
Przychody ze sprzedazy 56.593 8.918 535
EBITDA 4.046 1.255 223
Zysk brutto 3.499 1.174 198
Zysk netto 2.855 937 205

Do gtéwnych czynnikdéw przyczyniajacych sie do duzego wzrostu przychodéw i zyskéw zaliczy¢ nalezy
rozwoj dziatalnosci operacyjnej spotek z grupy kapitatowej NETMEDIA S.A. oraz konsolidacja wynikow
finansowych. | potrocze 2008 roku bylo pierwszym potroczem petnej konsolidacji zakupionych pod
koniec 2007 roku spoétek: eMonety.pl Sp. z 0. 0. (obecnie spotka akcyjna) z siedzibg w Warszawie, TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie oraz Herbatha Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie. Dodatkowo z dniem 1 maja 2008 roku NETMEDIA rozpoczeta konsolidacje wynikéw
finansowych nabytej spétki Marco Polo Travel Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie.

W szczegodlnosci bardzo znaczace wzrosty przychoddéw oraz zyskéw w | pétroczu odnotowane byty w
grupie NETMEDIA w nastepujacych obszarach: w NETMEDIA S.A. w zwigzku z rezerwacjami
hotelowymi i sprzedazg biletéw lotniczych, w Marco Polo Travel w zwigzku ze sprzedazg rejséw oraz w
eMonety.pl w zwigzku ze sprzedazg monet kolekcjonerskich oraz ztota inwestycyjnego.

W | pétroczu 2008 roku Spotka gtéwnie skupita swojg uwage na optymalizacji dziatalnosci operacyjnych
w nabytych spotkach zaleznych i rozpoczecie procesu maksymalizacji efektow synergii pomiedzy
podmiotami w grupie kapitatowej. Pozytywne efekty tych dziatah sg juz widoczne.

| pétrocze 2008 roku byto réowniez okresem dalszego dziatania NETMEDIA w zakresie inwestycji
kapitatowych. Z dniem 30 kwietnia 2008 roku nabyta tacznie 600 udziatéw w spotce Marco Polo Travel
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie
gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow tej spétki. Spétka Marco Polo Travel specjalizuje sie w sprzedazy
rejsow wycieczkowych i nalezy do scistego grona lideréw na rynku rejséw. Marco Polo Travel w swoim
katalogu posiada blisko 20 wiodacych linii oceanicznych z catego swiata. tacznie linie te posiadajg w
swojej ofercie ponad 160 statkéw. Oferta ta jest najbardziej szerokg i petng, jakg mozna znalez¢ na
rynku polskim. Portal Rejsy.pl nalezacy do Marco Polo Travel dotgczyt do grupy zarzadzanych przez
NETMEDIA portali turystycznych, takich jak: hotele.pl, wyjazdy.pl i rezerwacja.pl.

Dodatkowo w | pétroczu Spétka uruchomita dwie dodatkowe dziatalnosci z obszaru e-commerce:
sprzedaz wycieczek wyjazdowych poprzez nowy portal www.wyjazdy.pl oraz sprzedaz ustug


http://www.wyjazdy.pl/
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zwigzanych ze sprzedazg podpisu elektronicznego poprzez nowe portale dziatajagce w obrebie domen
www.epodpis.pl oraz www.e-podpis.pl.  Uruchomienie portalu www.wyjazdy.pl uzupetnia oferte
turystyczng Spotki o ostatni brakujgcy istotny segment branzy turystycznej i powoduje, iz oferta
turystyczna Spdiki staje sie kompletna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki emonety.pl podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki poprzez utworzenie nowych udziatéw z
wytgczeniem prawa pierwszenstwa dotychczasowego wspdlnika. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, Spoétka posiada 90% w kapitale zaktadowym emonety.pl i
90% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej Spotki. Dodatkowy kapitat powinien umozliwi¢ Spétce
emonety.pl osiggniecie lepszych wynikéw finansowych w kolejnych okresach.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy
istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem, poza zdarzeniami opisanymi powyzej, nie wystgpity inne zdarzenia
o charakterze nietypowym majace znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Zdarzenia, ktore wystapily po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wplyw na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej NETMEDIA.

W dniu 10 lipca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NETMEDIA
S.A. przygotowany w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 1.215 tys. akcji serii F, praw poboru akgji serii F oraz
praw do akcji serii F. W dniach od 23 lipca do 13 sierpnia 2008 roku odbyta sie publiczna oferta akcji
serii F Spotki z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji zostat
dokonany w dniu 29 sierpnia 2008 roku. W ramach oferty zaoferowanych zostato 1.215.000 akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie oferowane akcje
zostaly nalezycie subskrybowane i optacone w ramach zapiséw podstawowych oraz dodatkowych.
Stopa alokacji w wyniku przydziatu akcji, na ktére dokonano zapiséw dodatkowych, wyniosta
0,601699348.

W ramach subskrypcji ztozono 208 zapisow podstawowych na 1.091.923 akcje i przydziat nastapit
zgodnie z dokonanymi zapisami oraz 12 zapisow dodatkowych na 204.549 akcji i przydziat nastapit
zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji. Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 10,30 zt za jedng
akcje. 1.215.000 akcji serii F zostato przydzielonych 208 inwestorom na taczng wartos¢ wg ceny
emisyjnej 12.514.500,00 zi. Postanowieniem z dnia 8 pazdziernika 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowatl w rejestrze
przedsiebiorcéw podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii F.

Pozyskane z emisji Srodki umozliwity Spotce wywigzanie sie z gtébwnych zobowigzanh finansowych
zwigzanych z poczynionych inwestycji kapitalowych oraz znacznie poprawity kondycje finansowa
Spotki.

W dniu 10 lipca 2008 roku zawarta zostata znaczaca warunkowa umowa pomiedzy NETMEDIA S.A.
oraz Panem Piotrem Jakubowskim, Andrzejem Paszkowskim, Adamem Maciejewskim, Witoldem
Stepien i Barttomiejem Janiszewskim jako kupujacymi, a Bankowym Towarzystwem Kapitatowym S.A.
z siedzibg w Warszawie jako sprzedajacym. Przedmiotem umowy byla sprzedaz przez sprzedajgcego
na rzecz Kkupujacych, 2z zastrzezeniem warunkéw umowy, prawa wilasnosci 285.125
nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda spotki FINDER S.A. z
siedzibg w Warszawie, w tym NETMEDIA S.A. przypadt zakup 122.825 ww. akcji stanowigcych 20% w
kapitale zaktadowym FINDER S.A. i 20% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.

Wszystkie warunki umowy zostaty spetnione i w dniu 25 wrzesnia 2008 roku przeszta na Emitenta

wiasno$¢ nabywanych od BTK na mocy umowy 122.825 akcji imiennych serii A FINDER o wartosci
nominalnej 4,00 zt kazda, reprezentujgcych 20% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do
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wykonywania 122.825 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, za faczng cene sprzedazy w wysokosci
4.165.118,58 zlotych.

W przypadku nie wywigzania sie pozostatych kupujacych z zobowigzan zapfaty BTK za nabywane
162.300 akcje FINDER, ktére stanowig 26,4% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do wykonywania
162.300 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FINDER, NETMEDIA nabedzie dodatkowo akcje spofki
FINDER, za ktére pozostali kupujacy nie dokonajg zaptaty.

Spotka FINDER S.A. dziata na bardzo dynamicznie rozwijajacym sie rynku technologii lokalizacyjnych z
wykorzystaniem technologii GSM. Pomiedzy NETMEDIA S.A. i FINDER S.A. istniejg elementy
synergii, ktére obie Spoétki zamierzajg wykorzysta¢ w najblizszym okresie czasu.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Zarzad NETMEDIA S.A. opublikowat prognozy wynikéw finansowych grupy kapitatowej na rok 2008
raportem biezacym nr 7/2008 z dnia 28 lutego 2008 roku. Nastepnie Zarzad podwyzszyt prognozy
raportem biezagcym nr 13/2008. Prognozy te dotycza grupy kapitatowej i uwzgledniajg nowo przejete
podmioty. Aktualne wielkosci prognozowanych wynikéw finansowych Spétki podane w tys. zt wraz z
poziomem skonsolidowanej realizacji po | potroczu przedstawia ponizsze zestawienie:

. o Procentowy poziom
Poziom realizacji po | o
s Prognoza . realizacji po
Wyszczegdlnienie poétroczu .
(tys. zh) | pétroczu
(tys. zb) (%)
Przychody ze sprzedazy 85.000 56.593 66,6
EBITDA 6.600 4.046 61,3
Zysk brutto 5.820 3.499 60,1
Zysk netto 4.710 2.855 60,6

Powyzsze wyniki wskazuja, iz realizacja prognoz na rok 2008 nie jest zagrozona.

Zarzad NETMEDIA S.A. podtrzymuje prognozy wynikéw finansowych na rok 2008.

Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej

Strategia Grupy Kapitatowej NETMEDIA zaktada szeroki rozwdj dziatalnosci w réznych branzach e-
commerce miedzy innymi poprzez aktywny rozwodj dziatalnosci grupy. NETMEDIA S.A. uruchamia
kolejne portale tematyczne nastawione na generowanie przychodéw ze sprzedazy ustug lub produktow
za pomocg sieci Internet oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowej. WsSréd wszystkich branz
najmocniejszy nacisk potozony bedzie na branze turystyczng, gdzie Spdtka zalicza sie do Scistego
grona liderow w sprzedazy miejsc noclegowych, a od 2008 roku réwniez rejséw wycieczkowych
poprzez podmiot zalezny Marco Polo Travel. W najblizszym okresie Grupa Kapitatowa zamierza
znaczgco rozwing¢ swojg dziatalnos¢ rowniez w innych sektorach turystyki w tym sprzedazy biletéw
lotniczych oraz wycieczek turystycznych.

W drugiej potowie roku uwaga skupiona zostanie rowniez na szybkiej i sprawnej integracji dziatu
NETMEDIA zajmujgcego sie obstugg podrézy stuzbowych ze 100% zalezng spétkg TAU. Powstaly
podmiot bedzie jednym z najwiekszych podmiotdw na rynku zajmujacych sie obstugg podrozy
stuzbowych, a potgczenie powinno przyczyni¢ sie réwniez do szybszego tempa rozwoju tej dziatalnosci
w przysztosci.

Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos¢ o sie¢ Internet, dlatego tez dla
kazdego z wyszczegolnionych obszaréw Grupa zamierza realizowac¢ nastepujace dziatania:

Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na
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portalach.

Przychody Grupy Kapitatlowej w duzym stopniu uzaleznione sg od popularnosci portali zaréwno pod
wzgledem wielkosci sprzedazy reklam na portalach, jak i pod wzgledem sprzedazy produktéw i ustug
uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost ogladalnosci portali internetowych Grupy Kapitatowej
jest bardzo istotnym czynnikiem rozwoju.

Grupa Kapitatowa zamierza osiggna¢ wymienione powyzej cele poprzez:

maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich
serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,

maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,

rozwoj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci, jak i jakosci prezentowanych informaciji.

Stale powiekszanie bazy reklamodawcoéw.

Portale nalezagce do Grupy Kapitatowej sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam. Grupa
zamierza zintensyfikowa¢ swoje dziatania zwigzane z dotarciem do potencjalnych klientow, w tym
nawigzanie $cislejszych relacji z sieciami reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi
oraz bezposrednio z reklamodawcami.

State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug.

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci
poszczegolnych witryn dla ich uzytkownikéw. W szczegoélnosci NETMEDIA S.A. bedzie dazyta do
budowy na polskim rynku najszerszej oferty obiektow hotelowych, ktérych miejsca noclegowe
sprzedawane beda poprzez wtasny system rezerwacji uruchomiony pod koniec 2006 roku.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane
dziatania marketingowe w ré6znych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy bedg miaty
na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz =zasiegu oddzialywania posiadanych marek, w
szczegolnosci tych zwigzanych z rynkiem nieruchomo$ci oraz rynkiem turystycznym.

Istnieje szereg czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$é operacyjng Spoétki w najblizszych
latach:

o Realizacja przyjetej strategii, w tym przede wszystkim dokonywanie kolejnych przejeé
podmiotoéw dziatajgcych w branzy e-commerce,

e Sprawnosc¢ procesu integraciji dokonanych inwestycji z dziatalnoscig Spotki.

e Rozwdj nowych produkidw z zakresu e-commerce w oparciu o posiadane przez Spotke
domeny internetowe,

e Rozwo¢j istniejagcej dziatalnosci Spoétki we wszystkich obecnych obszarach w kierunku
poszerzania asortymentu produktéw i ustug oraz skali dziatania.

o Zwiekszajgcy sie dostep do Internetu w Polsce i na swiecie.

e Rozwdj technologii umozliwiajacy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce.

e Sytuacja polityczna oraz gospodarcza na $wiecie, w szczegoélnosci w regionach najczesciej
odwiedzanych przez turystéw.

¢ Rozwoj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagraniczne;.

e Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegdlno$ci dotyczacych dostepu do Internetu

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej
Na koniec okresu objetego sprawozdaniem (30 czerwca 2008 r.) aktywa Grupy Kapitatowej wzrosty do

55.203 tys. zt w poréwnaniu do 36.454 tys. ztotych na koniec 2007 roku. Jednoczesnie na koniec
okresu kapitaty wtasne wzrosty do kwoty 18.039 tys. zt w poréwnaniu z kwotg 13.806 tys. zt na koniec
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2007 roku. Wzrost kapitatdéw witasnych spowodowany byt miedzy innymi podwyzszeniem kapitatu w
spotce zaleznej emonety.pl a takze wypracowaniem zysku netto w okresie objetym sprawozdaniem.

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata aktywa obrotowe w wysokosci
25.352 tys. ziotych, a krotkoterminowe zobowigzania w wysokosci 33.502 tys. zt. Duza czesé
krotkoterminowych zobowigzan wynikata na koniec okresu z zobowigzania NETMEDIA S.A. do zaptaty
pozostatych rat zaptaty ceny za udzialy w spétkach TAU Agencja Turystyczna, Marco Polo Travel oraz
eMonety.pl. Pozyskane przez NETMEDIA S.A. srodki z przeprowadzonej emisji akcji serii F w kwocie
12.514.500,00 zt umozliwity czeSciowe uregulowanie powyzszych zobowigzan i spowodowaty znaczne
poprawienie sytuacji finansowej Spotki.

lll. Wybrane dane wyjasniajace

Informacje o Podmiocie Dominujacym

NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259747.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza 15.

Na dzien przekazania sprawozdania kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.093.500 zt i jest w pehi
opfacony.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej NETMEDIA S.A.

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. byta spotkg dominujgcg wobec:

eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu zakladowego i 100% w
0golnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspadlnikow.

eMonety.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 90% kapitatu zakladowego i 90% w
0golnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Herbatha Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 51% kapitatu zaktadowego i 51% w
0golnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Netmedia S.A.

g ‘ 7]
eHotele.pl Sp. eMonety.pl Sp. TAU Agencja Herbatha Sp. z Marco Polo
Z 0.0. z 0.0. Turystyczna 0.0. Travel Sp. z

Sp. z o.0. . I 0.0.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2007 i 30
czerwca 2007 r. dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i od 01
stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. dla rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywéw pienieznych
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oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Prezentowane sprawozdanie sporzadzone zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe NETMEDIA S.A. podlega konsolidacji metodg petng ze sprawozdaniami
finansowymi podmiotéw zaleznych tworzacych grupe kapitaltowg NETMEDIA S.A. i wymienionych
powyzej. Sprawozdania finansowe Marco Polo Travel konsolidowane sg od dnia 1 maja 2008 r.

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do potgczenia spotek.

Potroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w przypadku wszystkich spétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Szczegotowe zasady rachunkowosci opisane sg w informacjach dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkdéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegllne pozycje aktywow i pasywédw bilansu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz
rachunku przeptywéw $Srodkdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego
ogtoszonego na dzien 30.06.2008 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR
Tabela126/A/NBP/2008 czyli 1 EUR = 3,3542 zt,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku zostaty przeliczone wedilug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy sposoéb:

Nr tabeli Data Kurs
Tabela 022/A/NBP/2008 31.01.2008 3,6260
Tabela 043/A/NBP/2008 29.02.2008 3,5204
Tabela 063/A/NBP/2008 31.03.2008 3,56258
Tabela 085/A/NBP/2008 30.04.2008 3,4604
Tabela105/A/NBP/2008 31.05.2008 3,3788
Tabela126/A/NBP/2008 30.06.2008 3,3542
Razem: 20,8656
Sredni kurs za 6 miesiecy: 3,4776

Dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeliczone wg $redniego kursu NBP w nastepujacy sposob:
dla aktywéw i pasywéw i rachunku przeptywow pienieznych:

e nadzien 31.12.2007 r. - 3,5820 zt

e nadzien 29.06.2007 r. — 3,7658 z
dla rachunku zyskéw i strat wg sredniej miesiecznych kurséw w danym okresie:

e za okres od 1.1.2007 roku do 31.12.2007 roku - 3,7768 zt

e zaokres od 1.1.2007 roku do 30.06.2007 roku — 3,8486 zt

Wskazanie, uzasadnienie oraz wplyw na wynik i kapitat wlasny zmian w roku
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obrotowym zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie zmienity sie zasady ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ skladnikow
aktywow.

W okresie objetym sprawozdaniem NETMEDIA S.A. utworzyta rezerwe na podatek odroczony z tytutu
stosowanych do celéow podatkowych wyzszych stawek amortyzacyjnych od czesci wartosci
niematerialnych i srodkoéw trwatych o wartosci 95 tys. zt. taczna rezerwa z tego tytutu wynosi 230 tys.
zt.

Zarzadzanie zasobami finansowymi.

W okresie objetym badaniem NETMEDIA S.A. nie stosowata metod zarzgdzania ryzykiem finansowym
lub instrumentéw finansowych w zakresie kontroli ryzyka finansowego: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaklocen przeptywédw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. w
szczegolnosci nie wystepowalto znaczace zagrozenie utraty ptynnosci finansowej. Nadwyzki finansowe
Spotki lokowane byty na lokatach terminowych: miesiecznych, dwutygodniowych oraz overnight’ach.

IV. Pozostate informacje dodatkowe

Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach.

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktdow i ustug gtdéwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e uslugi turystyczne, w szczegolnosci rezerwacja miejsc hotelowych, sprzedaz biletéow lotniczych,
sprzedaz wycieczek turystycznych, sprzedaz rejséw, organizacja imprez i wyjazdow
integracyjnych dla korporaciji
sprzedaz monet kolekcjonerskich, klip i numizmatéw,
kompleksowa obstuga rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentac;ji internetowej,
prowadzenie portali tematycznych,
tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dziatania multimedialne (tradycyjna dziatalnos¢
poprzednika prawnego - AWP Multimedia Sp. z 0.0.) oraz
e projektowanie i realizacja projektow informatycznych

Ustugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtéwng dziatalnoscig Netmedia S.A. jest sprzedaz miejsc
noclegowych w hotelach w Polsce oraz zagranica, sprzedaz biletéw lotniczych i sprzedaz wycieczek.
Spoétka posiada wiasny autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje krajowe hotele. Giéwnym
kanatem dystrybucji jest Internet. Spétka dziata réwniez poprzez ,call center’” co umozliwia klientom
rezerwacje noclegéw rowniez telefonicznie. Spétka obstuguje zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i
biura podrézy, dodatkowo Spétka obstuguje klientéw korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego
rodzaju imprez i wyjazdow integracyjnych.

Wpisem nr 839 z dnia 4 sierpnia 2006 r. Netmedia SA zostata wpisana do Rejestru Organizatoréw
Turystyki i Posrednikéw Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego. Spotka posiada obowigzkowe
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ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitatowa obstuguje rocznie tysigce klientow indywidualnych
oraz setki korporacji i biur podrézy. Spétka dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: TAU,
ktéry specjalizuje sie w optymalizacji kosztéw podrézy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo Travel,
ktéry specjalizuje sie organizacji rejséw wycieczkowych i eHotele.pl, ktéry specjalizuje sie w obstudze
rezerwacji hotelowych.

Podmiot zalezny TAU jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajacych pod marka Biznes Plus
Lufthansa City Center, jak rowniez jest jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem rocznej
wartosci sprzedawanych biletéw lotniczych.

Numizmatyka

Spoétka eMonety.pl zajmuje sie sprzedaza poprzez Internet polskich oraz zagranicznych monet
kolekcjonerskich, innych numizmatéw, akcesoribw numizmatycznych oraz srebra i ziota
inwestycyjnego. Spotka eMonety.pl w wigkszo$ci sprzedaje monety stale rosngcemu gronu odbiorcow
majacych wykupiony w Spétce abonament i jest jednym z najwiekszych tego typu podmiotéw na rynku.
Wiodacym portalem sprzedazowym jest portal www.emonety.pl.

Spotka jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych w tej branzy skupiajacej sie na sprzedazy monet
kolekcjonerskich srebrnych i zlotych oraz innych numizmatéw. Oferta eMonety.pl uwzglednia petng
game produktéw menniczych z wielu krajow swiata. Liczne kontakty z mennicami i bankami
centralnymi w roznych krajach pozwalajg na biezace zaspokajanie wiekszosci potrzeb wytrawnych
krajowych kolekcjonerow. Wsréd oferowanych produktéow sg réwniez akcesoria numizmatyczne.

Dodatkowo eMonety.pl we wspdtpracy z Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz innymi
mennicami na $wiecie wprowadza na rynek wtasne wyroby numizmatyczne. Sg to gtownie numizmaty
srebrne i ztote w limitowanej ilo$ci egzemplarzy, co pozwala uzyskac atrakcyjne ceny tych produktéw i
ich szybkg sprzedaz.

Rynek nieruchomosci

NETMEDIA S.A. zajmuje sie kompleksowa obstugg rynku nieruchomosci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom dziatajgcym na rynku nieruchomosci wysokiej
jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne
sieci biur posrednictwa, stowarzyszenia posrednikéw w obrocie nieruchomosciami, jak i deweloperéw.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej

NETMEDIA S.A. uzyskuje przychody z nastepujacych produktéw i ustug:

sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomos$ciami,

ustuga aktualizacji wkasnych ofert na stronie internetowe;j biura,

wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowej biura,

uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,

wizualizacja ofert na wylaczno$¢ znajdujacych sie w systemach MLS LocumNet na

zewnetrznych portalach ogtoszeniowych,

prezentacja wszystkich ofert biura na portalu nieruchomosci Mieszkania.net

e ustugi informatyczne dla deweloperéw, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info,

e reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl , www.mieszkania.net,
www.deweloper.info oraz na regionalnych Portalach MLS,

Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci NETMEDIA S.A. prowadzi szereg portali tematycznych takich jak:
Kredyty.net, Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com, epodpis.pl, e-podpis.pl.
W trakcie przygotowania sg kolejne portale, miedzy innymi portal rozrywkowy, ktéry dziatat bedzie pod
adresem filmy.pl. Spétki Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A. posiadajg ponad 400 przydatnych domen,

12


http://www.emonety.pl/
http://www.locumnet.pl/
http://www.mieszkania.net/
http://www.deweloper.info/

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
NETMEDIA
za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

Grupy Kapitatowej
GRUPMA NETMEDIA

na ktérych bedg uruchamiane kolejne portale i dziatalnosci e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spétka czerpie gtéwne korzysci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ustug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;.

W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalno$¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie umow z bankami. Dla klienta starajgcego sie o kredyt ustuga jest bezptatna. NETMEDIA S.A.
uzyskuje przychdd w postaci prowizji za sprzedaz lub przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub
systemy partnerskie.

Reklama

Dziatalnos¢ reklamowa w przesziosci byta gtéwng dziatalnoscig poprzednika prawnego Netmedia S.A.
— AWP Multimedia Sp. z 0.0. Wraz z rozwojem produktéw i ustug dla innych rynkéw takich jak
oprogramowanie dla rynku nieruchomosci oraz ustugi turystyczne znaczenie tej dziatalnosci
systematycznie maleje, jest to efekt zamierzonej strategii dziatania Netmedia.

W ramach dziatalno$ci na rynku reklamy NETMEDIA S.A. oferuje ustugi graficzne i multimedialne:
e kreacje (projekty graficzne, hasta, scenariusze),
e peten zakres ustug poligraficznych,
e tworzenie stron www,
e prezentacje multimedialne.

Ustugi informatyczne

Herbatha sp. 2z o0.0. zajmuje sie budowg zaawansowanych serwiséw i aplikacji internetowych.
Herbatha jest miodg spétkg powstatg w 2006 roku. Spoétka tworzy kreacje graficzne, wykonuje aplikacje
stron na zamowienie, prowadzi kompleksowo kampanie promocyjne w internecie - od kreacji do
realizacji.

Struktura przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na poszczegoélne rodzaje dziatalnosci:

| potrocze | pétrocze 2007 rok 2007 rok
Rodzaj dziatalnoéci 2008 roku 2008 roku  Warto$c¢ Udziat

Wartosé Udziat w tys. zt w %

w tys. zt w %
Ustugi turystyczne 48 696 86,0 26 732 89,3
Ustugi na rynku 663 2,2
nieruchomosci 329 0,6
Sprzedaz numizmatéw oraz 2075 6,9
ztota inwestycyjnego 6 941 12,3
Portale tematyczne 157 0,3 107 0,4
Ustugi reklamowe 38 0,1 156 0,5
Ustugi informatyczne 308 0,5 160 0,5
Pozostate przychody 124 0,2 48 0,2
Razem: 56 593 100 29.941 100

Netmedia S.A. nie prowadzi szczegotowej analizy wynikowej (zysku operacyjnego) z rozbiciem na linie

przychodowe.

Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa dziata wytgcznie na rynku polskim.

13



Sprawozdanie Zarzadu =z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
NETMEDIA GRUPA NETMEDIA

za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

W przypadku dziatalnosci na rynkach nieruchomosci, posrednictwa kredytowego oraz reklamy
NETMEDIA S.A. obstuguje prawie wytacznie krajowych klientow.

W przypadku ustug turystycznych NETMEDIA S.A. opiera sie w znaczgacym stopniu na sieci Internet,
ktéra stuzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktéw.
Spotka obstuguje Klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy z wyrazng przewaga klientéw krajowych.

W pierwszym potroczu 2008 roku sprzedaz ustug hotelowych w rozbiciu na klientéw krajowych i
zagranicznych wyniosta:

e Sprzedaz klientom krajowym: 46.463 tys. zt.

e Sprzedaz klientom zagranicznym: 2.233 tys. zt.

Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi prezentuje Nota 41 sprawozdania finansowego.

Emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych, w tym
wykorzystanie sSrodkéw z emisji.

W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie NETMEDIA S.A. podjeto uchwaty w przedmiocie emisiji
publicznej do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

W dniu 10 lipca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NETMEDIA
S.A. przygotowany w zwigzku z ofertq publiczng akcji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 1.215 tys. akcji serii F, praw poboru akgji serii F oraz
praw do akgji serii F. W dniach od 23 lipca do 13 sierpnia 2008 roku odbyta sie publiczna oferta akcji
serii F Spétki z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji zostat
dokonany w dniu 29 sierpnia 2008 roku. W ramach oferty zaoferowanych zostato 1.215.000 akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie oferowane akcje
zostaly nalezycie subskrybowane i optacone w ramach zapiséw podstawowych oraz dodatkowych.
Stopa alokacji w wyniku przydziatu akcji, na ktére dokonano zapiséw dodatkowych, wyniosta
0,601699348.

W ramach subskrypcji ztozono 208 zapisow podstawowych na 1.091.923 akcje i przydziat nastapit
zgodnie z dokonanymi zapisami oraz 12 zapisow dodatkowych na 204.549 akcji i przydziat nastapit
zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji. Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 10,30 zt za jedng
akcje. 1.215.000 akcji serii F zostato przydzielonych 208 inwestorom, a taczna wartosé
przeprowadzonej emisji akcji serii F wg ceny emisyjnej wyniosta 12.514.500,00 zt. Postanowieniem z
dnia 8 pazdziernika 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii F. Po zarejestrowaniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi
1.093.500,00 (stownie: jeden milion dziewiecdziesiat trzy tysigce piecset) ziotych i dzieli sie na
10.935.000 (stownie: dziesie¢ miliondw dziewiec¢set trzydziesci piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

¢) 65.000 (stownie: szesc¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

d) 600.000 (stownie: szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;
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e) 55.000 (stownie: piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E;
f) 1.215.000 (stownie: jeden milion dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosi 10.935.000.

Pozyskane z emisji srodki umozliwity Spotce wywigzanie sie z gtéwnych zobowigzan finansowych
zwigzanych z poczynionych inwestycji kapitalowych oraz znacznie poprawity kondycje finansowg
Spotki.

Uchwatg nr 14 z dnia 4 sierpnia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie NETMEDIA SA podjeto
decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz 1.151.833,30
(stownie: jeden milion sto pie¢dziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziesci trzy i 30/100) ztotych, to jest o
kwote nie wiekszg niz 58.333,30 (stownie: piec¢dziesiat osiem tysiecy trzysta trzydziesci trzy i 30/100)
zlotych w drodze emisji nie wiecej niz 583.333 akcji serii G, z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w trybie oferty prywatnej. Walne Zgromadzenie uchwalito nastepujace
istotne warunki emisji:

Wszystkie akcje nowej emisji serii G bedg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Kazda akcja nowej emisji serii G ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Akcje serii G zostang zaoferowane 3 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji prywatne;.

Umowa o objeciu akcji zostanie zawarta nie pézniej niz w ciggu trzech miesiecy od podjecia niniejszej
uchwaty.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do oznaczenia adresatéw, do ktoérych skierowana zostanie oferta objecia
akcje serii G.

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii G wynosi 12,00 (stownie: dwanascie) ztotych za jedng akcje.
Akcje nowej emisji serii G zostang objete za wkiady pieniezne. Wkiady na pokrycie akcji wniesione
zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa pierwszenstwa
objecia akcji nowej emisji serii G w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).
Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie za rok 2008, tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu NETMEDIA S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie od zakonczenia okresu, ktérego dotyczy niniejszy
raport do dnia przekazania raportu miaty miejsce zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacy co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Poczatek okresu (01.01.2008 r.):

il0$¢ akail procentowy udziat|ilo§¢ gtoséw na|procentowy udziat w
Nazwa Podmiotu e w kapitale|WZ ogolnej liczbie
(sztuki) . X
zaktadowym (sztuki) gtosow
Andrzej  Wierzba  —| 500000 (47,3 % 4.600.000 47.3%
Prezes Zarzadu
Michat — Pszczola =15 554 000 |23.2% 2.254.000 23.2 %
Wiceprezes Zarzadu

Pismem z dnia 2 kwietnia 2008 roku KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie poinformowato Zarzagd NETMEDIA S.A. o przekroczeniu progu 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z tym nastapity nastepujace zmiany w stanie posiadania
akcjonariuszy powyzej 5%:

Koniec okresu (30.06.2008 r.):
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il05¢ akaii procentowy udziat|ilos¢ gtoséw na|procentowy udziat w
Nazwa Podmiotu (sztuki) ] w kapitale|WZ ogolnej liczbie
zakladowym (sztuki) gtosow
’S:‘;’;?Z\’;’E;bua - 4.600.000  |47,3% 4.600.000 47,3 %
\I\//lvli(c:;?:rezespgzgggau “|2.254.000  [232% 2.254.000 23,2 %
KBC 486.905 5,0 % 486.905 5,0 %

W okresie od dnia zakonczenia okresu objetego sprawozdaniem do dnia przekazania raportu miaty
miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki w zwigzku z zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akciji serii F:

Dzien przekazania raportu:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat|ilo§¢ gtoséw na|procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale|WZ 0golnej liczbie

zaktadowym (sztuki) gtosow

Andrzej Wierzba —|4.600.000 421 % 4.600.000 421 %

Prezes Zarzadu

Michat Pszczota —12.254.000 20,6 % 2.254.000 20,6 %

Wiceprezes Zarzadu

KBC * 552.055 5,0% 552.055 5,0%

* liczba akcji posiadanych przez KBC zostata okreslona na podstawie informacji posiadanych przez
Zarzad NETMEDIA S.A. {j. na podstawie zawiadomienia KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku oraz uchwaty w sprawie przydziatu akcji serii
F z dnia 29 sierpnia 2008 roku.

W przypadku dojscia do skutku emisji akcji serii G z wytagczeniem prawa poboru, o ktdérej mowa powyzej
nastgpig dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

NETMEDIA S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku (aneksowana
dnia 18 stycznia 2008 roku) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spotdzielczym
Bankiem Ogrodniczym w Warszawie oraz uméw o ustanowienie blokady rachunkéw inwestycyjnych
oraz zastawéw rejestrowych zawartych w dniu 12 wrzesnia 2008 roku miedzy Prezesem Andrzejem
Wierzba i Wiceprezesem Michatem Pszczota oraz Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w zwigzku z udzielonymi gwarancjami dotyczacymi
zakupu akgcji spotki Finder S.A. Umowy zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A..
Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych Netmedia S.A..

Na dzien przekazania raportu osoby zarzadzajace Netmedia S.A. posiadaty nastepujaca liczbe akc;ji:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

NETMEDIA

Grupy Kapitatowej

za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

GRUPA NETMEDIA

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy |ilos¢ gtosow|procentowy Wartosc¢
(sztuki) udziat w(na WZ udziat w nominalna

kapitale (sztuki) ogolnej liczbie |akciji (z4)
zakladowym gtosow

Andrzej Wierzba -|4.600.000 42,1 % 4.600.000 421 % 460.000

Prezes Zarzadu

Michat Pszczota -[2.254.000 20,6 % 2.254.000 20,6 % 225.400

Wiceprezes Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje NETMEDIA S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z czionkédw Rady Nadzorczej NETMEDIA S.A. nie posiada
akcji ani opcji na akcje Spofki.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Sp6tki NETMEDIA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i hadzorujace Spéiki.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke:

Poczatek okresu (01.01.2008 r.)

Nazwa Podmiotu ilos$¢ akcji procentowy udziat|ilo§¢ gtosdw na|procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale (WZ ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %
— Wiceprezes Zarzadu

Koniec okresu (30.06.2008 r.)

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat|ilo§¢ gtoséw na|procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale [WZ ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
- Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %

- Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu objetego sprawozdaniem do dnia przekazania raportu miaty
miejsca zmiany w procentowym udziale w kapitale zakladowym oséb zarzadzajacych w zwigzku z
zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zwigzanego z zakonczong emisjg akcji
serii F:

Dzien przekazania raportu:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy |ilos¢ gtosow|procentowy Wartos¢
(sztuki) udziat w|na WZ udziat w nominalna
kapitale (sztuki) ogolnej liczbie |akcji (zt)
zaktadowym gtosow
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za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

Andrzej Wierzba -{4.600.000 42,1 % 4.600.000 42,1 % 460.000
Prezes Zarzadu

Michat Pszczota
Wiceprezes Zarzadu

2.254.000 20,6 % 2.254.000 20,6 % 225.400

Ograniczenia praw wlasnosci akcji Spotki

Prezes Zarzadu Spotki Andrzej Wierzba zawart 8 stycznia 2008 roku (aneksowang dnia 18 stycznia
2008 roku) ze Spotdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank) umowe o ustanowienie
blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu, Pan Andrzej Wierzba
ustanowit na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000 (stownie: sze$cCset
piecdziesiat tysiecy) akcji Spotki, pozostajgcych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank
Ochrony Srodowiska SA. Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym odnawialnym w
wysokosci 1.500.000 (stownie: jeden milion piecéset tysiecy zlotych), (dalej: Kredyt) zostat udzielony na
okres do 31 pazdziernika 2009 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie, ze do chwili catkowitej
sptaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie bedzie dysponowac zablokowanym pakietem
akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdélnosci do
wystawiania w swoim imieniu zlecehn sprzedazy papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w celu sptaty zadluzenia wynikajgcego z
Kredytu.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A.
wystawienia gwarancji bankowych na tgczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacja umowy
zakupu akcji spétki Finder S.A. Prezes Zarzadu Spotki Pan Andrzej Wierzba w dniu 12 wrzesnia 2008 r.
podpisat z Bankiem Zachodnim WBK 2z siedzibg we Wroctawiu umowe zastawu rejestrowego
dotyczacego 2.000.000 (dwoch milionéw) witasnych akcji NETMEDIA S.A.  Pan Andrzej Wierzba
ustanowit rowniez na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 2.000.000 akcji Spotki,
pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska SA.
Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009
roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie, ze do chwili wygasniecia gwarancji nie bedzie dysponowaé
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi
petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku
inwestycyjnym, w tym w szczegodlnosci do wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich Srodkéw pienieznych w
przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen lub okolicznosci, ktére spowodujg utrate zabezpieczenia
przez Bank lub zagrozenie nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwarancji.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z Umowy Zlecenia przez NETMEDIA S.A.
wystawienia gwarancji bankowych na tgczng kwote 9.668.873,88 zt w zwigzku z realizacjg umowy
zakupu akcji spotki Finder S.A. Wiceprezes Zarzadu Spétki Pan Michat Pszczota w dniu 12 wrze$nia
2008 r. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu umowe zastawu rejestrowego
dotyczacego 1.000.000 (jednego miliona) wtasnych akcji NETMEDIA S.A. Pan Michat Pszczota
ustanowit rowniez na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowa blokade 1.000.000 akcji Spofki,
pozostajgcych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska SA.
Gwarancje Bankowe udzielone zostaty na okres od dnia 6 kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009
roku. Pan Michat Pszczota zobowigzat sie, ze do chwili wygasniecia gwarancji nie bedzie dysponowaé
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Michat Pszczota udzielit Bankowi petnomocnictwa
do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w
szczegoblnosci do wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréow warto$ciowych bedacych
przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich Srodkdéw pienieznych w przypadku zaistnienia
okreslonych zdarzen lub okolicznosci, ktére spowodujg utrate zabezpieczenia przez Bank lub
zagrozenie nie odzyskania przez Bank kwot udzielonych gwarancji.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci ograniczajgce wykonywanie prawa
gtosu przypadajace na akcje Spotki.
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za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych.

Zdarzenia takie nie wystapity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.

Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa
Kapitatowa realizowata zamierzenia inwestycyjne, zgodnie z przyjetg strategiag rozwoju.

Netmedia S.A. przeprowadzita inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate, wartoéci niematerialne
i prawne oraz przejecia innych podmiotéw, ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng
oferte Spdtki. Netmedia S.A. sfinansowata wyzej wymienione inwestycje ze $rodkéw wiasnych oraz
kredytow. Spoétka planuje sptaci¢ cze$¢ pozostatych zobowigzanh wynikajgcych z dokonanych inwestycji
ze srodkéw pozyskanych z nowej emisji akcji serii G planowanej w IV kwartale 2008 roku oraz z
wypracowanych zyskéw, a pozostatg cze$¢ z kredytow.

Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

W okresie objetym sprawozdaniem zobowigzania warunkowe zmniejszyty sie o kwote 695 tys. ziotych.
Szczegdtowg informacje na temat zobowigzan warunkowych prezentuje Nota 33 sprawozdania
finansowego.

Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami.

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie miaty miejsca potaczenia z innymi jednostkami.

Informacja o postepowaniach przed sadem, organem administracji publicznej lub
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego.

Emitent byt w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 strong nastepujacych postepowan sadowych
lub administracyjnych, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢
Emitenta lub Grupy Kapitatowe;:

Dnia 22 listopada 2007 r. do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy |IX Wydziat Gospodarczy Polish
Travel Quo Vadis Sp. z o.0. (Gtéwny konkurent Emitenta na rynku rezerwacji hotelowych) ziozyt
wniosek o zawezwanie uczestnika Netmedia S.A. do proby ugodowej, polegajacej na uiszczeniu przez
Netmedia S.A. kwoty 25.625.500,00 zt (dwadziescia pie¢ miliondw szeséset dwadziescia pie¢ tysiecy
piec¢set ztotych) tytutem naprawienia szkody wyrzadzonej na skutek bezprawnego wykorzystywania we
wtasnej dziatalnosci gospodarczej tajemnicy przedsiebiorstwa wnioskodawcy. Ewentualnie ugoda moze
polega¢ na natychmiastowym zaprzestaniu korzystania z Centralnego Systemu Rezerwacji Online i
uiszczeniu wnioskodawcy réwnowartosci 10% przychodu osiggnietego z tego tytutu od dnia
uruchomienia systemu, tji. 13 grudnia 2006 r. do dnia zawarcia ugody, oraz zamieszczeniu
oswiadczenia, na famach tygodnika ,Parkiet”, dodatku cotygodniowego ,Turystyka” oraz zielonych
stronach dziennika ,Rzeczypospolita”. W zwigzku ze ztozonym wnioskiem Netmedia S.A. otrzymata od
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie IX Wydziat Gospodarczy wezwanie do osobistego
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stawiennictwa w dniu 14 stycznia 2008 r.

Na posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2008 r. nie doszio do zawarcia ugody, w zwigzku z czym Sad wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania i zakreslit postepowanie jako zakoriczone.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r. o zakazanie czyndw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy.

Powadd: Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ptasia 2.
Pozwany: Emitent.

Powdd (gtéwny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma Polish
Travel Quo Vadis Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie) wniést o nakazanie Emitentowi zaniechania
czyndéw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu Centralnego Systemu Rezerwacji Online
(CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym WWW.hotele.pl , ktéry wykorzystuje
rozwigzania Polskiego Systemu rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i
informacji w nim zawartych stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa powoda. Powdd wnidst réwniez
0 zobowigzanie Emitenta do zlozenia odpowiedniego oswiadczenia na famach dziennika ,Parkiet”,
dodatku cotygodniowego , Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,Rzeczpospolita”

Emitent uwaza powddztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystepuja, w ocenie Emitenta, zadne
przestanki $wiadczace o popetnieniu przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurenc;ji.

Wedtug wiedzy Emitenta, ani Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie byly w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2008 roku i nie sg aktualnie strong w innych niz wskazane powyzej postepowaniach
sadowych i arbitrazowych, ani przed organami administracji publicznej, ktére mogtyby mie¢ lub miaty
w niedawnej przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatlowej; nie sa znane takze podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan
w przysztosci.

Zaciagniete pozyczki i kredyty Podmiotu Dominujacego

Netmedia S.A. jest strong nastepujacych istotnych umow kredytowych oraz umoéw o udzielenie
gwaranciji:

1 Umowa o kredyt inwestycyjny nr 99712WA22110700 z dnia 22 listopada 2007 r. zawarta
pomiedzy Kredyt Bank S.A. VIII Oddziat w Warszawie (Bank) a Spotka,

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw udzielenia Spotce przez Bank kredytu w kwocie
3.500.000,00 zt (trzy miliony piecset tysiecy) z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu lokalu
niemieszkalnego o powierzchni 550,10 m2 wraz z przynaleznym tarasem, pofozonego przy ul.
Woronicza 15 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami i warunkami okreslonymi w umowie, Bank udzielit kredytu w okresie od
22.11.2007 r. do dnia catkowitej jego sptaty, czyli do dnia 10.11.2017 r., w wysokosci 3.500.00,00 zt.

Oprocentowanie kredytu sktada sie ze wskaznika stawki rynku pienieznego WIBOR 1M zaokraglonego
do dwdch miejsc po przecinku oraz marzy Banku w wysokosci 1,00%.

Bank naliczyt réwniez prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,50% oraz prowizje za gotowos$c
udzielenia kredytu w wysokosci 0,50% wartosci kredytu.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu oraz wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy sa:

weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,

hipoteka zwykta umowna w wysokosci 3.500.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty
700.000,00 zt ustanowione na nieruchomosci przy ul. Woronicza 15 w Warszawie, dla ktérej Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, Wydziat VII Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
WA2M/00226841/8,
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cesja praw z polisy ubezpieczenie ww. lokalu od ognia i innych zdarzeh losowych na kwote min.
3.500.00,00 zt.

2. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 15 listopada 2007 r. zawarta pomiedzy BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) a Netmedia S.A., aneksowana 4 kwietnia 2008 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Netmedia S.A. przez Bank kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci nie przekraczajacej:

1.000.000 PLN od dnia 15 listopada 2007 r. do dnia 3 kwietnia 2008 r.

1.999.000 PLN od dnia 4 kwietnia 2008 r. do dnia 13 listopada 2008 r.

Wysokos$¢ oprocentowanie kredytu jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow O/N z notowania
na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozyciji (i przed dniem aktualizacji stawki),
powiekszonej o 1,8 punktoéw procentowych z tytutu marzy Banku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy jest weksel in blanco
z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa.

3. Umowa gwarancji udzielona przez Bank Zachodni WBK Spodtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Bank Zachodni WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu udzielit gwarancji na okres od dnia 6
kwietnia 2009 roku do dnia 6 maja 2009 roku dla zabezpieczenia roszczen BTK z tytutu zaptaty za
akcje na podstawie warunkowej umowy sprzedazy akcji z dnia 10 lipca 2008 roku, w tym wigcznie do
kwoty 9.668.873,88 zt dla zabezpieczenia roszczen z tytutu zaptaty za akcje nabywane przez
NETMEDIA oraz pozostatych kupujacych. Spotka zaptacita bankowi prowizje przygotowawczg z tytutu
ww. gwarancji w wysokosci: 2,0%. Od ewentualnego powstatego w wyniku realizacji gwarangciji
zadluzenia, Spoétka zaptaci bankowi odsetki. Stopa odsetek odpowiada trzykrotnosci stopy
oprocentowania kredytu lombardowego NBP. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku wynikajacych z
umowy gwarancyjnej sa;

- pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw NETMEDIA S.A. w Banku Zachodnim WBK,
- blokada na akcjach NETMEDIA S.A. bedacych w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy i czionkéw
Zarzadu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) o wartosci rynkowej na dzien podpisania
umowy co najmniej 29.006.621,64 PLN w formie i treSci satysfakcjonujgcej bank.
- zastaw rejestrowy na akcjach NETMEDIA S.A. bedacych w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy i
cztonkow Zarzadu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) o wartosci rynkowej na dzien
podpisania umowy co najmniej 29.006.621,64 PLN w formie i treSci satysfakcjonujgcej bank.
- nieodwotalne petnomocnictwo do rachunkéw papieréw wartosciowych gtéwnych akcjonariuszy i
cztonkéw Zarzgdu Emitenta (Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota) prowadzonych przez Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., udzielone bankowi przez kazdego z wiascicieli akcji w
formie i tresci satysfakcjonujgcej bank.

Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 1 lipca 2007 r. Emitent udzielit Spotce zaleznej
eHotele.pl pozyczki w wysokosci 450 tysiecy ztotych. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w
skali roku. Pozyczka udzielona jest do dnia 30 czerwca 2012 roku. Odsetki w wysokosci 1,875 tys. zt
ptatne sg co miesiac.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent udzielit spétce zaleznej
eMonety.pl pozyczki w wysokoéci 700 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6% w skali
roku. Odsetki sg naliczane i ptatne co miesigc. Pozyczka udzielona jest do dnia 30 pazdziernika 2009
roku. Pod koniec kwietnia 2008 roku spotka eMonety.pl sptacita kwote 150 tys. ztotych.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 19 czerwca 2007 r., aneksowang w dniu 28 maja 2008

r. Emitent udzielit Panu Michatowi Pszczofa pozyczki w wysokosci 150 tys. ziotych. Pozyczka
oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku. Odsetki ptatne sg tacznie ze sptatg pozyczki.
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Pozyczka udzielona jest do dnia 31 maja 2009 roku.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Spétka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w
szczegoblnosci oprogramowanie stuzgce do dziatan na rynku nieruchomosci oraz na rynku rezerwaciji
miejsc noclegowych przez Internet.

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Netmedia S.A.

W okresie, ktdérego dotyczy niniejszy raport czionkowie Zarzgdu uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzgdu w okresie od 1.1.2008 r do 30.06.2008 r. (z) pobrane od
Netmedia S.A.

Imie nazwisko Wynagrodzenie (tys. zf) Warto$¢ innych swiadczen

(tys. zh)
Andrzej Wierzba 24 36 — z tytutu umowy wspotpracy
Michat Pszczota 24 24 — z tytutu umowy wspotpracy

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w okresie objetym sprawozdaniem od podmiotéow Grupy Kapitatowej
zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobrali w okresie objetym sprawozdaniem od Spoétki zadnego
wynagrodzenia.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w okresie objetym
sprawozdaniem zadnego wynagrodzenia od podmiotéw Grupy Kapitatowe; .

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych o kapitat Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych).

Programy akcji pracowniczych

Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programéw akcji pracowniczych.
Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystapity Zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych
lub nadzorujacych.
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Umowy zawarte pomiedzy Netmedia S.A. a osobami zarzadzajacymi.

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg Netmedia jest Internet. Staty
wzrost liczby osdb posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwéj rynku e-
commerce oraz reklamy internetowej przyciagat bedzie nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w
Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢, tym samym zwiekszajac
konkurencje.

Grupa Kapitatlowa prowadzi szerokg dziatalnos¢ w Internecie oferujac swoim klientom szereg
specjalistycznych ustug oraz produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa
dziata na bardzo konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Netmedia S.A. zajmuje znaczacag pozycje. W szczegdlnosci Netmedia
S.A. jest jednym z lideréw w sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach oraz, poprzez TAU, biletéw
lotniczych. Marco Polo Travel jest rowniez jednym z lideréw w sprzedazy rejséw wycieczkowych. Ze
wzgledu na brak precyzyjnych danych statystycznych nie mozna definitywnie stwierdzi¢ iz podmioty
Grupy Kapitatowej zajmujg de facto pozycje liderow w wymienionych branzach..

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktérym Netmedia S.A. uzyskuje najwiekszg czes¢ przychoddw)
istnieje wiele podmiotéw konkurencyjnych. Gidwnym krajowym konkurentem Netmedia S.A. jest byly
gtéwny dostawca Spotki - firma Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra
réwniez posiada wlasny system rezerwacji miejsc noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg
podmiotdéw zagranicznych stara sie wzmocni¢ swojg pozycje na Polskim rynku, w tym HRS, Hotels.com
i Booking.com.

Na rynku organizacji rejsow wycieczkowych, na ktérym dziata Marco Polo Travel, oraz na rynku obstugi
podrézy stuzbowych, na ktérym dziata TAU istnieje wiele podmiotdéw zaréwno w oparciu o kapitat
krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotoéw oferujacych rézne produkty i ustugi, znaczaca czes¢
ktorych jest wyspecjalizowana w mniejszym niz Netmedia S.A. asortymencie oferowanych produktow.
Istnieje relatywnie niewiele firm, ktore kompleksowo obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod
wzgledem programéw do obstugi biura, systeméw MLS jak réwniez prezentacji internetowej ofert na
wtasnych stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku
prezentacji internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz
otodom.pl. Zarzad Spétki uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysoka jakos¢ oferowanych
rozwigzan istnieje pewna bariera dla wejscia nowych konkurentéw. Jednakze ze wzgledu na dziatanie
Netmedia S.A. a w obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania
klientom Netmedia S.A.a przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwng konkurencjg eMonety.pl sp. z 0.0. jest spotka Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. w siedzibg w Warszawie prowadzaca serwis www.e-numizmatyka.pl.
Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych podmiotéw obstugujacych najczesciej lokalnych klientow.
Istnieje ryzyko powstawania kolejnych konkurencyjnych serwisow WWW.  Natomiast jeden z
najwiekszych atutow eMonety.pl i przewaga konkurencyjna to stale powiekszajgce sie grono statych
abonamentowych klientéw na wszystkie biezgce emisje monet kolekcjonerskich emitowanych przez
Narodowy Bank Polski.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata
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bardzo wiele podmiotéw, o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotow
finansowych przez Internet dominujg dwa portale branzowe: Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest tez
wzrost znaczenia specjalnych dziatdéw zajmujacych sie posrednictwem kredytowym w duzych portalach,
takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewng konkurencje stanowig réwniez strony
korporacyjne posrednikéw kredytowych dziatajgcych metodg tradycyjna, takich jak Open Finance i
Expander.

Na rynku tradycyjnych ustug reklamowych, multimediéw i ustug informatycznych istnieje bardzo duza
konkurencja i nie ma znacznych barier wejscia na rynek nowych podmiotéw. Istniejg zaréwno mate jak
i duze podmioty konkurujace z Netmedia S.A. o klientéw. W strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
przychody z tej dziatalnosci nie stanowig duzej czesci i w zwigzku z tym nie istnieje duze ryzyko, ze
niepowodzenie na tym rynku bedzie miato znaczacy negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spétke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktéw. Spoétka
uzyskuje znaczace przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad Netmedia S.A. zamierza intensywnie rozwija¢ ten rodzaj dziatalnosci. Rynek
reklamy w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajagcym sie medium
reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny
rozwéj nowych rozwigzan technologicznych umozliwiajgcych tworzenie coraz bardziej wyszukanych
form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w tym réwniez
reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie stagnacji podmioty
gospodarcze w znaczny sposob ograniczajg budzety reklamowe, niezaleznie od branzy, w ktérej
dzialajg. Dodatkowo Spoétka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma podmiotami, w tym
najwiekszymi Polskimi portalami.

Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych,
ktére bedq skutkowac¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéow. Ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w
krotkim czasie zareagowaC na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oferowaé ustug opartych o
najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produkiow sprzedawanych przez
Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spoétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie
najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcéw.

Ryzyko utraty istotnych licenciji

TAU jest strong trzech umow licencyjnych istotnych dla jego dziatalnosci. TAU wystawia bilety w
oparciu o umowe licencyjng z dnia 08.03.1998 r. z The International Air Transport Association (IATA),
ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji, TAU
dotrzymuje termindéw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspétpracy) i stara sie
utrzymywac wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik rentownosci, wskaznik
kapitatow wtasnych i wskaznik zadluzenia w stosunku do kapitatébw wilasnych na wymaganych przez
IATA poziomach. W przypadku utraty licencji TAU bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym
biurze podrézy majacym licencje IATA, co moze spowodowacé obnizenie rentownosci. Dodatkowo TAU
uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziatajg pod wspolng markg Business Plus Lufthansa
City Center w oparciu 0 umowe franczyzowg z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International
MBH ((LCCIG). Licencja ta daje TAU dostep do pewnego ,know-how”, narzedzi oraz mozliwo$¢
obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania TAU, natomiast w
przewazajacej wiekszosci Klienci mogg by¢ nadal obstugiwani przez TAU w przypadku utraty licenciji.
Trudno jest obecnie oszacowac¢ skutki utraty powyzszej licencji, lecz w opinii Netmedia S.A. skutki te
nie powinny by¢ nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie matg liczbe klientow
globalnych. Ponadto TAU sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrézy w oparciu o
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umowe licencyjng z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska. W ocenie Netmedia S.A. utrata powyzszej licencji
nie powinna mie¢ istotnego wptywu na wyniki finansowe TAU ze wzgledu na relatywnie matg wartosé
przychodéw generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogétu przychodéw TAU.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Grupa Netmedia dziata w oparciu o wiedze
i doswiadczenie pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyng¢ na tempo
realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug $swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie
wysokiej klasy specjalistéw wigzatoby sie z dlugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie
nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z dziatalnoscig Grupy, co mogtoby op6zni¢ termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Netmedia S.A. przejmowac bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikéw, utrata klientow. Netmedia S.A. bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotow przy
szczegblnym zaangazowaniu kadry zarzadzajgcej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyvko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spotki

Pan Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu Spotki posiada 4.600.000 akcji Spofki, ktére stanowig 47,33%
w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu, natomiast Pan
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Spétki posiada 2.254.000 akcji Spotki, ktére stanowig 23,19% w
kapitale zaktadowym Spdtki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Po
przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Serii F oraz przy zatozeniu, ze akcjonariusze Ci nie
skorzystajg z przystugujacego im prawa poboru, udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu obnizy sie odpowiednio do 42,07% i 20,61%. W
efekcie znaczacy akcjonariusze majg mozliwos¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Zarzadu
oraz Walnego Zgromadzenia, a co za tym idzie na prowadzong przez Grupe Kapitalowg Netmedia
polityke rozwoju.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski

Biezaca sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielkos¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji,
prowadzona polityka w zakresie podatkow, prywatyzacji i restrukturyzacji sektorow gospodarki polskiej
mogg mie¢ wplyw na zmniejszenie planowanych przychoddéw ze sprzedazy lub na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zmienneqo otoczenia prawnego

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej maja wplyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rozne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa spotek handlowych i prawa regulujacego funkcjonowanie spoétek publicznych mogg zmierza¢ w
kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. W chwili obecnej przepisy prawa
polskiego znajdujg sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulaciji,
moze wigzac¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania
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W dniu 10 pazdziernika 2008 r. Spotka zawarta z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Elblaskiej 15/17 umowy ktérych przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Spofki za lata 2008 i 2009, oraz przegladéw poétrocznych w latach 2008 i 2009..

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Umowy zawarte zostaty na okres do dnia zakonczenia badania za 2009 rok.

Umowy przewidujg nastepujgce wynagrodzenie: .

2008 2009
przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania 12 000 zt 13 000 zt
finansowego
przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania 11 000 zt 12 000 zt
finansowego Grupy Kapitatowej wg MSSF
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 22 000 zt 23 000 zt
finansowego wg MSR/MSSF,
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego wg 17 000 z¥/ 17 000 zt
MSR/MSSF,
przeglad poétroczny spétek zaleznych: 7000 zt

kazda spétka

Inne istotne informacje dla oceny Spofki.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport:
e Nie wystapity inne zdarzenia ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétki.

¢ Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Spdtki i jego
grupg kapitatowg

Warszawa 16 pazdziernika 2008 r.

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu = e

Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu = i
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Oswiadczenia Zarzadu Spotki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity — Dz. U.
z 2002 r. Nr. 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 26 pazdziernika 2005 r) Zarzad zapewnia, ze wedle jego najlepszej
wiedzy potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2008 roku i dane
poréwnywalne za rok 2007 i pierwsze poétrocze 2007 roku sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowsq i finansowag Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza, ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2008 roku zawiera
prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaly zasady rachunkowosci,
ktore stosowane byty w sposdéb ciggty.

Przy wycenie aktywéw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka oraz jej
podmioty zalezne bedg kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdanh finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2008 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wihadciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Zawierajgce:

1. Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2008 roku
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
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NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

ul. Elblaska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfconsult.com.pl
www.pkfconsult.com.pl

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
NETMEDIA Spétka Akcyjna

z przegl adu sprawozdania finansowego obejmuj  gcego okres
od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

Dokonalismy przegladu zatagczonego sprawozdania finansowego NETMEDIA S.A., z siedzibg
w Warszawie, na ktére skilada sie:

= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci 1 208 tys. zi,

» bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 42 832 tys. zt,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2008 r.
do 30.06.2008 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1 208 tys. zi,

= rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 578 tys. zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisbw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Normy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy sprawozdania finansowego, wglgdu w Kksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774



NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztalcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30.06.2008 r. oraz jej wyniku
finansowego za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r., przekazywanego przez zalgczone
sprawozdanie  finansowe, sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, jak
réwniez wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 14 pa zdziernika 2008 r.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774



NETMEDIA S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE w tys. zt

FINANSOWE 01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardéw i materiatow 33035 8 257

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1697 1115

II.LEBITDA 1989 1222

IV. Zysk (strata) brutto 1540 1168

V. Zysk (strata) netto 1208 931

VI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 947 3592

VII. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjne;j - 3134 - 6618

VIII. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowe; 1609 - 6

IX. Przeptywy pieniezne netto razem - 578 - 3032

X. Aktywa razem 42 832 12 337

XI. Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 28 213 4 904

Xll. Zobowigzania dlugoterminowe 3292 87

XIlIl. Zobowiagzania krétkoterminowe 24 921 4 817

XIV. Kapitat wtasny 14 619 7433

XV. Kapitat zaktadowy 972 907

XVI. Liczba akcji (szt.) 9720000 9065000

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(zt/eur) 0,12 0,10

XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na

jedna akcje zwykig (w zi/eur) 0,12 0,10

XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(zt/eur) 1,50 0,82

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedna akcje (zi/eur) 1,50 0,82

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (zt/eur) - -

KURSY WYMIANY ZLOTEGO NA $redni kurs w okresie od 01do 06. 2007 r.
EURO 3,8486

sredni kurs zt w okresie 01. - 06.2008 r.

3,4776

NETMEDIA s~

w tys. eur
01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007

9 499 2 145
488 290
572 318
443 303
347 242
282 954
- 934 - 1757
480 - 2
- 172 - 805
12770 3276
8 411 1302
981 23
7 430 1279
4 358 1974
290 241
9720000 9065000
0,04 0,03
0,04 0,03
0,45 0,22
0,45 0,22
$redni kurs na dzien 29.06.2007 r.
3,7658
$redni kurs zt na dzien 31.03.2008 r.
3,3542
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NETMEDIA S.A.
ZA I POLROCZE 2008 R.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACIE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: NETMEDIA S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa ul. Woronicza 15

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- pozostata dziatalno$¢ turystyczna;
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;
- dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych;
- reklama;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer statystyczny REGON: 016033317

I1. Czas trwania Jednostki:

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

III. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1V. Skiad organow Jednostki wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r.:
Zarzad:
- Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;

- Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

- Janusz Ryszard Wéjcik

- Jarostaw Zenon Kopyt

- Tomasz Karol Banasiak

- Malgorzata Iwona Szymanska-Pszczota
- Artur Arkadiusz Bar

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity zmiany w skfadzie Rady nadzorcze;j.

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult Sp. z 0. o.

ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

Zalaczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 2



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

VI. Prawnicy:

Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni
ul. Mokotowska 15A lok 17
00-640 Warszawa

VII. Banki:

Kredyt Bank S.A.;
Bank Millennium S.A.
BRE S.A.

VIII. Notowania na rynku regulowanym:
1. Informacje ogdlne:

Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

NEM
MEDIA

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NETMEDIA S.A.

ul. Woronicza 15
02-625 Warszawa

tel: + 48 22 567 31 00
faks: + 48 22 567 31 01

e-mail: info@netmedia.com.pl

Wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w U dzi_al_ W
Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc¢ akcji kapitale Liczba gltosow ogol’nej L
zakladowym% gicsonirae.
(%)

Andrzej Wierzba 4 600 000 460 000 47,3 % 4 600 000 47,3%
Michat Pszczota 2 250 000 225 000 23,1% 2 250 000 23,1%
KBC 486 905 48 690,5 5% 486 905 5%
Pozostali 2 383 095 238 309,5 24,6% 2 383 095 24,6%
Razem 9 720 000 972 000 100% 9 720 000 100%

X. Spotki zalezne:

Hotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibaq w Warszawie

eMonety.pl Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Herbatha Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie
Marco Polo Tavel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

YV VYVYYY

Zalaczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

XI. Spoétki stowarzyszone:

> Jednostka nie posiada spétek stowarzyszonych

XII. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku i od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany uchwata nr 1 z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w 16 pazdziernika 2008 roku.

Zalaczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 6 miesiecy 2008 | 12 miesiecy 2007 6 miesiecy 2007

Przychody ze sprzedazy 1,2 33035 25433 8 257
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 33033 25 433 8 257
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2

II:;stzt%as*gxedanych produktéw, towaréw i 2,3 -30 256 21813 -6 583
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug -30 254 -21 813 -6 583
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -2

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2779 3620 1674
Pozostate przychody operacyjne 4 3 55 46
Koszty sprzedazy 1,2,3 -212 -161 -50
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 -873 -1 590 -524
Pozostate koszty operacyjne 4 -59 -31
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1697 1865 1115
Przychody finansowe 5 82 125 58
Koszty finansowe 5 -239 -112 -5
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1540 1878 1168
Podatek dochodowy 6 -332 -425 -237
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1208 1453 931
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7

Zysk (strata) netto 1208 1453 931
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8 0,12 0,15 0,10
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,15 0,10

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w z}) 0,12 0,15 0,10
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

Warszawa, dnia 14.10.2008 r.

Zalaczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans

AKTYWA NOTA | 30.06.2008 | 31.12.2007 30.06.2007
Aktywa trwate 33 041 25 976 8 306
Rzeczowe aktywa trwate 10 4780 4723 4429
Warto$ci niematerialne i prawne 11 4 658 4084 2 848
Nieruchomosci inwestycyjne 12
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13 21 803 15219 1029
Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia 14
Pozostate aktywa finansowe 15,22 1 800 1950
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 9791 5635 4 031
Zapasy 17
Naleznosci handlowe 18,19 7973 3028 1219
Pozostate naleznosci 19 292 968 957
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 21
Pozostate aktywa finansowe 21,22,33 150 150 150
Rozliczenia miedzyokresowe 23 968 503 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 408 986 1 565
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7
AKTYWA RAZEM 42 832 31611 12 337

Warszawa, dnia 14.10.2008 r.

Zataczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Kapitat wiasny 14 619 13411 7 433
Kapitat zaktadowy 25 972 972 907
rIfca)%i?’g;nzeajpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 2% 10 578 10 578 5175
Akcje wiasne 27
Pozostate kapitaty 28 856 856 856
Niepodzielony wynik finansowy 29 1 005 -448 -436
Wynik finansowy biezacego okresu 1208 1453 931
Zobowigzanie diugoterminowe 3 292 3383 87
Kredyty i pozyczki 30 3062 3248 25
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 230 135 62
Zobowigzania dtugoterminowe inne 31,33
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 34
Pozostate rezerwy 35
Zobowiazania krétkoterminowe 24921 14 817 4817
Kredyty i pozyczki 30 2231 281 9
Zobowigzania handlowe i pozostate 32,33 22 660 14 438 4799
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20
Zobowigzania finansowe 21
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 34
Pozostate rezerwy 35 10 98 9
Zobovyiagania bggpoérednio zZwigzane z aktywar_ni 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 42 832 31611 12 337

Warszawa, dnia 14.10.2008 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitaty
Kapitat s;fzp:ds:iv;yalz(?:ji Akcje whasne Pozostate Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
zakladowy powyzej ceny kapitaty wynik finansowy | biezacego okresu | wilasny ogdtem
nominalnej
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2008 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 972 10578 856 -448 1453 13411
Zysk / strata za rok obrotowy 1208 1208
Podziat zysku roku ubiegtego 1453 -1453
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2008 r. 972 10 578 856 1 005 1208 14 619
wg MSSF
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2007 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 907 5175 -436 856 6 502
Zysk / strata za rok obrotowy 1453 1453
Amortyzacja wartosci niematerialnych z 2006 r. z 12 12
tytutu zaptaty akcjami C
Uchwata o podziale zysku roku ubiegtego 856 -856
Emisja akcji serii D 60 4913 4973
Emisja akcji serii E 5 490 495
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 972 10578 856 -448 1453 13411
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2007 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 907 5175 -436 856 6 502
Zysk / strata za rok obrotowy 931 931
Podziat zysku roku ubiegtego 856 -856
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2007 r. 907 5175 856 -436 931 7 433
Warszawa, dnia 14.10.2008 r.
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Rachunek przeptywow pienieznych

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2008 2007 2007

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1540 1878 1168
II. Korekty razem -524 -1502 2424
1. Amortyzacja 292 340 107
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 135 25 2
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 7 182 20
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -4 269 -3 675 -1 855
8. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3614 2 547 3378
9. Zmiana stanu pozostatych aktywdow -303 -488 535
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -8
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1016 376 3592
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -69 -425 -237
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 947 376 3592
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 169
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 169
II. Wydatki 3303 12430 6 618
:;Wl\;?)?g/;ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 924 7042 5439
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3.Wydatki na aktywa finansowe 2379 3288 1179
4. Inne wydatki inwestycyjne 2 100
1V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -3134 -12 430 6 618
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 1859 8478
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 4978
2. Kredyty i pozyczki 1859 3500
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki 250 34 6
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 96 9 4
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
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7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki 154 25 2
9. Inne wydatki finansowe

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 1609 8444 6
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.II1.+/—B.III+/—C.III) -578 -3610 -3032
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -578 -3 610 -3032
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 986 4 596 4 596
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 408 986 1565
Warszawa, dnia 14.10.2008 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwata Nr
8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spotki za okresy obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1
stycznia 2007 r. sporzadzane bedq zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato przygotowane z uwzglednieniem przepiséw MSSF 1
»Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” jako ze jest to pierwsze roczne sprawozdanie statutowe, ktore Spétka sporzadza zgodnie z
MSSF. Datq przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2007 .

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

I1. Zatlozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.06.2008 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za I p6trocze 2008 r. nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

II1.Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. ztotych (,PLN"), o ile nie wskazano inaczej.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Spotka informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci — branzowych i geograficznych - prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy wyrobdw gotowych, towaréw lub ustug (po pomniejszeniu
o rabaty, zwroty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od
towarow i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy gdy kwotg przychodéw mozna ustalic w spos6b wiarygodny.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (najmu, reklamy w czasopismach) s ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego
zarzadu.
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Koszty sprzedanych produktow, towardw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem sprzedanych produktow,
nabyciem towardow lub Swiadczeniem ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty
zwigzane z kierowaniem Spotkq oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Spdice sg
to przede wszystkim odpisy aktualizujace warto$¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkdéw na rachunkach bankowych,
w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreSlonych w ustawie o podatku
dochodowym od o0séb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych w planie kont Spétki zostaty
wyrdznione konta analityczne grupujace koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody niestanowigce przychodéw podatkowych,
a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu /straty podatkowej nalezy uwzgledni¢ odpowiednio w/w
konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku.

Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestrow zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu podatku
odroczonego.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Spotka stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla $rodkow trwatych:

e  budynkii budowle 2,5% -10 %
e  urzadzenia techniczne i maszyny 30 %;

e $rodki transportu 20 %;

e  pozostate srodki trwate 10-20 %.

Na sktadniki aktywdéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Spdtka stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt odnosi jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz faczne
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartoéci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres ekonomicznego
uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla warto$ci niematerialnych Spdtka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacji:

e  znaki towarowe 5 %;
e oprogramowanie systemowe 10 %;
e  prawa do domen 5 %;
e inne oprogramowanie 20-50 %.

Spdtka stosujac zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze odnosi¢ jednorazowo
w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartos¢
rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej
podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywdw trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Inwestycje

Spditka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskdw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spotki okresla klasyfikacje
swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe sg to pozyczki i doptata do kapitatu. Wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji.
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty ich wartosci.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciaggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje sie m. in. nie
zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajacym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychoddw jesli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych okreséw
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wykazywane sg w wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktore bedq zrealizowane w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkdéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakgji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sa wykazywane wedtug kursow
wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskdw i strat. Roznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Kapital zakladowy

Kapitat zakltadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Kapitat rezerwowy
tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spdtki.

Kapital zapasowy powstaly ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy powstat z tytutu otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od wartosci nominalnej w wyniku emisji akcji serii B i D, a takze
w wyniku wyceny akgcji serii C i E przekazanych pracownikom i wspdtpracownikom wg zasad wyceny MSSF 2.
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Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest
pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sq ujmowane i
wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach ktdrych
dotycza.

Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sq_jako ptatno$¢ w formie akgji.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia wedtug
wzorcowego podejscia wynikajacego z MSR 23.
Wyptata dywidend
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym nastgpito ich
zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.
b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osérodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktoérego naleza te Srodki trwate. Oszacowanie wartoéci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie wprowadzit zadnych zmian w polityce
(zasadach) rachunkowosci.

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

» MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony
przez UE,

MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

MSSF 8 ,Segmenty dziatalnosci” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

IFRIC 11 ,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych” - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zatwierdzona przez UE,

IFRIC 12 - ,,Umowy ustug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczen 2008 roku;

IFRIC 13 — ,,Programy lojalno$ciowe” - data wejscia w Zycie 1 lipiec 2008 roku;

IFRIC 14 - ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywdw programow okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego
finansowania i ich interakcje” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku.

Y V VvV

Y V V

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska. Spotka dokonata oceny
skutkdw zastosowania tych interpretacji i zmian standardow i zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 mogg miec
wplyw na prezentacje sprawozdania finansowego w momencie zastosowania. Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku po zatwierdzeniu
MSSF 8 i MSR 23 przez Unie Europejska, Spdtka rozpocznie raportowanie uwzgledniajace proponowane zmiany. Wedtug wstepnej
oceny zastosowanie IFRIC 11, 12, 13 oraz 14 nie bedzie miec¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Sprzedaz towardéw i materiatéw 2
Sprzedaz produktow

Sprzedaz ustug 33033
SUMA przychodow ze sprzedazy 33035
Pozostate przychody operacyjne 3
Przychody finansowe 82
SUMA przychodéw ogétem 33120

8 257
8 257
46
58
8 361

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Spoétka informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych - prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDtLUG RODZAJU 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Amortyzacja 292 107
Zuzycie materiatéw i energii 104 47
Ustugi obce 29 672 6 707
Podatki i optaty 40 42
Wynagrodzenia 1037 226
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 137 19
Pozostate koszty rodzajowe 57 9
Rezerwy gwarancyjne
Suma kosztow wg rodzaju 31339 7 157
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkoS¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -212 -50
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -873 -524
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 254 6 583
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow
Umorzenie zobowigzan

Pozostate 3 46
RAZEM 3 46

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Pozostate

Naprawy powypadkowe
RAZEM

10
10

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

Naleznosci
RAZEM

21
21

Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

6 miesiecy 2008

6 miesiecy 2007

PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody z tytutu odsetek
Pozostate
RAZEM

48
34
82

58

58

KOSZTY FINANSOWE 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Koszty z tytutu odsetek 157 2
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 82
Pozostate 3
RAZEM 239 5
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2007 i 2006 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Biezacy podatek dochodowy 238 201
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 238 201
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek odroczony 924 36
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 94 36
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 332 237

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi rdznice miedzy stanem rezerw

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

i aktywow z tytutu podatku
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

Zysk przed opodatkowaniem 1540 1168
Przychody wyfaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 518 192
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddw 229 86
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 2
Dochdd do opodatkowania 1251 1064
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania 1251 1 064
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 238 201
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 15% 17%

przed opodatkowaniem)

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie wystepuja

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA 2 TYTDlg'é’Hgggevc:gg DAL 30.06.2008 31.12.2007
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na poczatek 135 26
okresu:

Zwiekszenia w ciagu okresu, w tym: 109
réznica pomiedzy amortyzacjq $rodkow trwatych wg MSR oraz wg o5 109

prawa podatkowego
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:

;lerzeesrl\:{a brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec 230 135

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

30.06.2008 31.12.2007
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 95 135
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 95 135

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA W SPOLCE NIE WYSTAPILA

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy Spdiki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
30.06.2008 31.12.2007
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Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akgcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedna akcje

1208

1208

1208

1453

1453

1453

Liczba wyemitowanych akcji

30.06.2008

31.12.2007

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w
szt.

2Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zfotych)

9 720 000,00

9 720 000,00

0,12

9 385 753,42

9 385 753,42

0,15

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwykitych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
Spdtka nie wyptacata dywidendy za 2007 r. Uchwatg WZ zysk roku 2007 r. zostat przekazany na kapitat zapasowy — po dacie

sporzadzenia bilansu.

Spodtka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2008 rok.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wilasnosci

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Uzywane na podstawie umowy najmu,
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) - Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
wartos¢ netto umowy leasingu
na dzien 30.06.2008 4780 4780
na dzien 31.12.2007 4723 4723

Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie

zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu

2008

2007

Nieruchomo$¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis hipoteczny
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w Kredyt Banku
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

4 457

4 457

4 457

4 457
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-30.06.2008 r.

Grunty

Budynki i budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate srodki
trwate

Razem srodki
trwale

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2008

150

4 370

251

119

115

5005

zwiekszenie w okresie 01.-06.2008

- zakupy, w tym niskocenne

54

98

159

- przyjecia ze $rodkéw trwatych z budowy

- leasing finansowy

zmniejszenie w okresie 01.-06.2008

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2008

150

4370

305

217

122

5164

Umorzenie na dzien 01.01.2008

63

109

91

25

288

amortyzacja za okres 01.-06.2008

57

28

10

102

zwiekszenie z tytutu:

- pozostate zwiekszenia

- dot. przeniesienia z innych grup

zmniejszenie z tytutu:

- sprzedazy

- likwidadji

- pozostate

Umorzenie na dzien 30.06.2008

120

137

98

35

390

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2008

zwiekszenie

zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
30.06.2008

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007

150

4 250

168

119

87

4774
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Maszyny i

Sy urzadzenia

Budynki i budowle

Srodki transportu

Pozostate srodki
trwate

Razem srodki
trwate

Wartosc brutto na dzien 01.01.2007 109

119

25

253

zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 150 4 370 142

920

4752

- zakupy, w tym niskocenne 150 4370 142

90

4752

- przyjecia ze $rodkdw trwatych z budowy

- leasing finansowy

zmniejszenie w okresie 01.-12.2007

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 150 4 370 251

119

115

5005

Umorzenie na dzien 01.01.2007 78

81

22

181

amortyzacja za okres 01.-12.2007 63 31

10

107

zwiekszenie z tytulu:

- pozostate zwiekszenia

- dot. przeniesienia z innych grup

zmniejszenie z tytutu:

- sprzedazy

- likwidadji

- pozostate

Umorzenie na dzien 31.12.2007 63 109

91

25

288

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2006

zwiekszenie

zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2006

Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2007 150 4 307 142

28

20

4717
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakiadow

& q . Poniesione naktady = g, dvnki lokale i obiek . P i Stan na
Srodki trwate w budowie w roku obrotowym inyiyni,erii ladowej i i l_Jrzad?ema el Inne érodki trwate 30.06.2008
5 techniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2008 6 6
Rozliczenie naktadow
& q . Poniesione naktady = g, dvnki lokale i obiek . P i Stan na
Srodki trwale w budowie w roku obrotowym inyiyni,erii ladowej i i ikl el Inne srodki trwate 31.12.2007
) techniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2007 6 6
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
. o Nr ksiegi wieczystej lub . Powierzchnia dziatki Wartosc na Wartosc na
LELES eI N zbioréw dokumentow b EHEL [m?] na 31.12.2007 31.12.2007 30.06.2008
Udziat we
Warszawa ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspotwiasnosci 150 tys. zt 150 tys. zt
368/10000
OGOLEM 150 tys. zt 150 tys. zt

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 4 457 tysiecy PLN objete sg hipotekq ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytu bankowego Spétki (nota 30).

Spotka nie posiada srodkow trwatych uzytkowanym na podstawie umow leasingu finansowego.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-30.06.2008 r.

'.‘;::f.-f;ﬁﬂiﬂ!ﬁ !' Wartosé firmy? Oprogramowanie? ;‘aal:zztt(;,kl?:ec::ij:; OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2008 4322 201 4523
zwiekszenie w okresie 01.-06.2008
- nabycie 759 10 769
- pozostate zwiekszenia — zaptata akcjami serii E
zmniejszenie w okresie 01.-06.2008
- sprzedaz
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2008 5081 211 5292
Umorzenie na dzien 01.01.2008 426 18 444
amortyzacja za okres 01.-06.2008 185 5 190
zwiekszenie z tytutu:
zmniejszenie z tytutu:
Umorzenie na dzien 30.06.2008 611 23 634
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2008
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
30.06.2008
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2008 4470 188 4 658
! Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Zakupione
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007 - 31.12.2007 r.

I;::Zt;azlx);img P Wartosé firmy? Oprogramowanie? :aatzrltts,kl?:ecne:ij:z' OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2007 1864 201 2 065
zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 2458 2458
- nabycie 2 284 2 284
- pozostate zwiekszenia — zaptata akcjami serii E 174 174
- pozostate zwiekszenia - aport
zmniejszenie w okresie 01.-12.2007
- sprzedaz
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 4322 201 4523
Umorzenie na dzien 01.01.2007 198 8 206
amortyzacja za okres 01.-12.2007 223 10 233
zwiekszenie z tytutu:
zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy
- pozostate
Umorzenie na dzien 31.12.2007 421 18 439
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2007
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2007
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2007 3901 183 4 084
! Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wilasnosci

WARTOSCI NIEMTERIALNE I Uzywane na podstawie umowy najmu,
PRAWNE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WLEASNOSCIOWA) - wartos¢ netto umowy leasingu
na dzien 30.06.2008 4 658 4 658
na dzien 31.12.2007 4 084 4 084

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom
oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE W SPOLCE NIE WYSTEPUJA.

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia (MSR 27, 28)

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2008 31.12.2007

jednostek zaleznych 21 803 15219
jednostek wspdtzaleznych

jednostek stowarzyszonych

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 15 219 0
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 5 884 15 219
- potaczenia jednostek gospodarczych
- reklasyfikacja — zwiekszenie koszu zakupu 1015
- zakupu udziatéw lub objecia wyemitowanych udziatéw 5569 15219

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu 21 803 15 219
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2008 r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w Wartosc¢ udziatlow wg LG Wartos¢ LT ST
Iy SRt .. ' . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartosé udziatéow udzialéw glosow
eHotele.pl Sp. z 0.0. Warszawa 679 679 100% 100% petna
eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa 3180 3180 90% 90% petna
Herbatha Sp. z 0.0. 120 120 51 % 51% petna
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 12 255 11 555 100% 100% petna
Marco Polo Sp. z o.0. 5569 5569 100% 100% petna
. . . Zysk / strata > . Wartosc Wartosc
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy ' Pozostate kapitaty netto Wartosc aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowiazah przychodow
405 100 328 -23 1218 1104 114 578 409
3853 1555 1447 845 5163 512 4651 1310 6 941
139 100 72 -33 184 52 132 45 308
2910 101 2217 592 9 026 345 8 681 6 066 13 858
473 300 -88 261 3428 71 3357 2955 2987
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2007 r.
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w Wartosc udziatlow wg LG Wartos¢ LT ST
Iy SRt .. ' . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartosé udziatéow udzialéw glosow
eHotele.pl Sp. z 0.0. Warszawa 679 679 100% 100% petna
eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa 3151 3151 100% 100% petna
Herbatha Sp. z 0.0. 120 120 51 % 51% petna
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 11 269 11 269 100% 100% petna
26
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. . . Zysk / strata ap ~ Wartos¢ Wartosc
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy ' Pozostate kapitaty netto Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowiazafh przychodéw
428 100 342 -14 1391 1141 250 278 1432
1613 1400 131 286 2790 280 2510 478 4 975
204 100 104 2 247 45 202 43 280
2 318 101 2535 -318 5908 91 5566 2043 23 282
Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na dzien 30.06.2008 r.
Spotka nie bierze udziatu we wspolnych przedsiewzieciach na dzien 30.06.2008 r
27
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Nota 14. AKTYWA FINANSOWE - DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — SPOLKA NIE POSIDA AKTYWOW

FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY — NOTOWANYCH NA GIELDZIE.

Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dfugoterminowe)

30.06.2008

31.12.2007

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Naleznosci dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym: 1000

Inne — doptata do kapitatu 800
RAZEM 1 800

1150

800
1950

Pozyczki zostaty udzielone Spétkom zaleznym w celu poprawienia ich ptynnosci.

Doptaty do kapitatu dokonano w celu poprawienia ptynnosci Spotki zaleznej oraz jej wskaznikow kapitatowych.

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja w Spoétce.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE NA DZIEN BILANSOWY NIE W YSTEPUJA W SPOLCE.

Nota 17. ZAPASY NA DZIEN BILANSOWY NIE WYSTEPUJA W SPOLCE.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

30.06.2008 31.12.2007
od jednostek powigzanych 296 34
od pozostatych jednostek 7733 2 994
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 8 029 3084
odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznoéci 56 56
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7 973 3028

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 56 tysiecy PLN (2006: 13 tysiecy PLN) zostaly uznane za

niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Nie byto zmian odpisu aktualizujgcego naleznosci w 2008 r.:

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

2008 2007
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
56 13
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 47
dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 47
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utworzenie odpisow w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 4
wykorzystanie odpisdw aktualizujacych
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatq 4
naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
N 56 56
handlowych na koniec okresu
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty
30.06.2008 31.12.2007
0-90 6 301 2 083
90-180 1166
180-360 506
powyzej 360 56
przeterminowane 1728 1001
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 8 029 3084
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 56 56
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7973 3028
Przeterminowane naleznosci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (30.06.2008) 1166 506 56
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 56
Przeterrfunowane naleznosci z tytutu 1166 506
dostaw i ustug netto
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2007) 443 264 298 52
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4 52
Przetern_1|nowane naleznosci z tytulu 443 264 204 0
dostaw i ustug netto
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
30.06.2008 31.12.2007
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 926
pozostate naleznosci 292 42
Pozostate naleznosci (brutto) 292 968
odpisy aktualizujgce naleznosci
Pozostate naleznosci (netto) 292 968
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 296 34
handlowe, w tym: 296 34
- od jednostek zaleznych 296 34
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
inne, w tym:
- od jednostki dominujacej
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych,
.2 296 34
wartos¢ netto
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W Spoétce nie wystepuja naleznosci handlowe i pozostate skierowane na droge postepowania sadowego.

Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 7715 3951
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 606 101
waluta - EUR 75 28
przeliczone na PLN 265 101
waluta - USD 149
przeliczone na PLN 331
pozostate waluty przeliczone na PLN 10
Naleznosci krétkoterminowe brutto 8 321 4 052

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY W SPOLCE NA DZIEN BILANSOWY —
NIE WYSTEPUJA

Nota 21. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WAR TOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY - W SPOLCE NA DZIEN BILANSOWY — NIE WYSTEPUJA

Nota 22, POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30.06.2008 31.12.2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 1150 1 300
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Doptata do kapitatu 800 800
Razem aktywa i zobowiazania
finansowe 1950 2100
- dtugoterminowe 1 800 1950
- krotkoterminowe 150 150
Udzielone pozyczki
30.06.2008 31.12.2007
Udzielone pozyczki, w tym: 1150 1300
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150 150
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek 1150 1300
- dlugoterminowe 1000 1150
- krétkoterminowe 150 150
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Pozyczkobiorca wg stanu poilsvc‘?lf?wg Wartosé Oprocentowanie Termin e
na 30.06.2008 r. umowy bilansowa i spiaty
. Bez
Michat Pszczota 150 150 5% 31.05.2009 . P
zabezpieczen
Bez
eHotele.pl Sp. z o.0. 450 450 5% 30.06.2012 . P
zabezpieczen
Bez
eMonety.pl Sp. z o.0. 550 550 6% 30.10.2009 . ,
zabezpieczen
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Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30.06.2008 31.12.2007
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
ubezpieczenia majatkowe i osobowe 23 4
Koszty grup 134 4
Koszty eventow 270 169
Rozliczenie kosztéw biletow 2
Koszty emisji akcji serii F 401 265
Koszty zakupu Marco Polo 27
Koszty funkcjonowania na gietdzie 16
Koszty pozyskania kapitatu 120 30
inne 4 2
Suma krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 968 503
Nota 24. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1327 886
Lokaty krétkoterminowe 100
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30) -1 859
Karty kredytowe -919

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na Srodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 408 tysiecy PLN (31
grudnia 2007 roku: 986 tysiecy PLN).

Nota 25, KAPITAL ZAKEADOWY

Wartosc
. . . . . . Wartosc Serii/emisji Sposodb
ZEE emisja quz_aj - e ALl jednostkowa A wg wartosci pokrycia Data
Rodzaj akcji uprzywilejowania szt. . L - . .
w zk. nominalnej w kapitatu rejestracji
tys. zt

A Nie uprzywilejowane 8 000 000 0,10 800 000 G°t°a";';"’r‘£ 30.06.2006
B Nie uprzywilejowane 1 000 000 0,10 100 000 Gotdwka 26.10.2006
C Nie uprzywilejowane 65 000 0,10 6 500 Gotdwka 26.10.2006
D Nie uprzywilejowane 600 000 0,10 60 000 Gotdwka 05.07.2007
E Nie uprzywilejowane 55 000 0,10 5 5000 Gotéwka 20.07.2007
Razem liczba
sztuk akcji 9720000
Razem kapitat 9 720 000 0,10 972 000
zakladowy
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Zmiana stanu kapitatu zakladowego

30.06.2008 31.12.2007

Kapitatl na poczatek okresu 972 907

zwiekszenia, z tytutu: 65
- emisja akgji serii A,B,C
- emisja akgcji D,E 65

zmniejszenia, z tytutu:

hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 972 972

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w

petni opfacone.

Nota 26. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy dla 2008 r. nie ulegt zmianie w stosunku do 2007 r. i zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng,
w kwocie 5 847 tys. zt, ktdra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 444 tys.
zt. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 856
tys. zt. Zysk netto za 2007 r. zostat podzielony po dacie sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Nota 27. AKCJIE WEASNE - NA DZIEN BILANSOWY POZYCJA W SPOLCE NIE WYSTEPUJE

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

30.06.2008 31.12.2007
Kapitat zapasowy 856 856
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy
RAZEM 856 856
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Kapitat zapasowy all((ta:::llltiaz*a:ji Pozrzs;t::‘ywl’(:vzital Razem
wyceny
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 856
Podziat zysku netto
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 856
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 856
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 856

Nota 29. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zostaé wyptacone w formie

dywidendy:
30.06.2008 31.12.2007
Kwoty z_awarte w_pozyc_:ji niepodzielony wynik nie -448 -448
podlegajace podziatowi:
- straty z lat ubiegtych 1 453 -448
RAZEM 1005 -448
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Nota 30. KREDYTY I POZYCZKI

30.06.2008 31.12.2007
Kredyty w rachunku biezacym 1859
Kredyty bankowe 3434 3529
Pozyczki
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 5293 3529
- dtugoterminowe 3062 3248
- krétkoterminowe 2231 281
30.06.2008 31.12.2007
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 2231 281
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 709 1470
W okresie od 3 do 5 lat 725 725
Powyzej 5 lat 1628 1053
Suma kredytow i pozyczek 5293 3529
Kredyty i pozyczki — stan na 30.06.2008
Kwota
Nazwa banku kredytu/pozy pozlg‘:tgt}: do E;eslitgl\;;n
ozyczkodawcy i rodzaj czki w Termin spta . .
/p k¥e dytu /poc'zyyczki ] umowy [gys spiaty [tys. procento ptaty Zabezpieczenia
PLN] : PLN] wa %
Weksel in blanco, hipoteka
zwykfa 3 500 tys. zt , hipoteka
Kredyt Bank SA kredyt 3500 3400 | 611% | 10.11.2017r | <@ucvina700tys.ztna
inwestycyjny nieruchomosci ul. Woronicza 15
cesja praw z polisy ubezpieczenia
lokalu
Egiﬁnﬁre‘j”t w rachunku do 1999 1859 6,69% 13.11.2008 | Weksel in blanco
Spdidzielczy Bank o Zastaw na samochodzie, cesja
Ogrodniczy w Warszawie 46 28 9% 16.11.2010 praw z polisy ubezpieczeniowej
Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2007
Kwota ktyw!
Nazwa banku kredytu/pozy pozlt():tt;:: do E;estopan
/pozyczkodawcy i rodzaj czki wg f t Termin splaty Zabezoi .
kredytu/pozyczki umowy [tys. splaty [tys. procento abezpieczenia
PLN] PLN] wa %
Weksel in blanco, hipoteka
Kredyt Bank SA kredyt zwykta 3 500 tys. zt , hipoteka
inwestycyjny 3500 3500 611 % 10.11.2017 r. kaucyjna 700 tys. zt na
nieruchomoéci uI quonipza 157
Na 31.12.2007
EiF:zE iAr:reth w rachunku do 1 000 nie jest 6,69% 13.11.2008 | Weksel in blanco
acy wykorzystany
Spotdzielczy Bank o Zastaw na samochodzie, cesja
Ogrodniczy w Warszawie 46 29 9% 16.11.2010 praw z polisy ubezpieczeniowej
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 5293 3529
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
Zataczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

|| Kredyty i pozyczki ogotem 5293 3529 H

Nota 31. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE — W SPOLCE NIE WYSTEPUJA INNE
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE POZA WYMIENIONYMI KREDYTAMLI.

Nota 32, ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE

30.06.2008 31.12.2007
wobec jednostek powigzanych 961 250
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 961 250
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania inwestycyjne
pozostate zobowigzania
wobec pozostatych jednostek 21 700 14 188
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4750 1 856
zaliczki otrzymane na dostawy 304 168
zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych Swiadczen, w tym: 262 60
- podatek VAT 168
- podatek zryczattowany u zrodta
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 19 10
- pozostate 75 50
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2
zobowigzania inwestycyjne z tytutu nie zaptaconych udziatow 15 418 11 619
pozostate zobowigzania 8 3
Inne rozliczenia miedzyokresowe 957 480
Zobowiazania krétkoterminowe razem 22 660 14 438
Struktura walutowa
30.06.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 22013 14 438
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 647
Zobowiazania krotkoterminowe, ogotem 22 660 14 438
Zobowigzani handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
30.06.2008 31.12.2006
Zobowiazania od jednostek powiazanych brutto
handlowe, w tym: 961 250
- od jednostek zaleznych 961 250
inne, w tym:
'Z)g‘lrv?a\t\;igz{a;::‘a krotkoterminowe od jednostek 961 250

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS.
Spodtka za zgodg zatogi nie tworzy ZFSS.

Zobowiazania inwestycyjne dotycza niezaptaconych zobowigzan wynikajacych z zakupu udziatléw
jednostek zaleznych.
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Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spotka zobowigzata sie wobec podmiotéw zewnetrznych ponies¢ naktady na nabycie udziatow taczny

koszt pozyskania udziatow wynosi:

- eMonety.pl Sp. z 0.0. w kwocie 1 800 tys. zt;

- TAU Agencja Turystyczna So. z 0.0. w kwocie 9 020 tys. zt.
- Marco Polo Sp. z 0.0. w kwocie 4 598 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

30.06.2008 31.12.2007

Umowa zakupu bazy danych Mc Fliht — kolejne raty uzaleznione od

. 915 915
wyniku
Umowa zakupu baz danych AMTA — ostatnia rata zalezna od wyniku 220 220
Umowa zakupu udziatéw Spotki TAU czwarta, pigta i szosta rata

. o . . 792 1637
zalezna od osiggnietych przez Spdtke wynikow
Umowa zakupu udziatéw eMonety.pl zapfata ostatnich rat zaleznych od

o - . 5720 5720

osiggnietego wyniku przez Spotke
Gwarancje bankowe 260 260
Umowa zakupu domeny bewet.pl 150
Razem zobowigzania warunkowe 8 057 8752

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka nie ma zobowiazan z tytutu leasingu

operacyjnego.

Nota 33. ZOBOWIAZANIA DLUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Na 30.06.2008 r. zobowiazania z tytutu umow leasingu operacyjnego w Spofce nie wystepuja.

Nota 34. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE — Spétka nie tworzy rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne ze wzgledu na aktualna strukture zatrudnienia, w tym

wiekowa.

Nota 35. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Inne rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 98
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10
Wykorzystane 98
Na dzien 30 czerwca 2008 roku, w tym: 10
- krétkoterminowe 10
- dlugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 25
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98
Wykorzystane 25
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 98
- krotkoterminowe 98
- dtugoterminowe
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Nota 36. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spétka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentdw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omodwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowego  kredytu
inwestycyjnego, ktérego oprocentowanie uwarunkowane jest do poziomu WIBOR.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w niewielkim zakresie. Tylko niewielka czes¢ transacji
zawierana jest w walutach obcych

Ryzyko cen ustug

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane sg w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami hotelowymi i
zawierajg korzystne dla Spotki zapisy w czesci ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletdéw lotniczych i kolejowych zalezg od poziomu
cen Swiatowych. Spdtka posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

Ryzyko kredytowe

Spdtka stara sie zawieraC transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragna korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

W Spoice nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Wiekszo$¢ transakcji ptatna jest zaliczkowo — rezerwacje hotelowe
oraz bilety lotnicze.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

Spoétka pozyskuje gtdwne Srodki finansowe z emisji akcji notowanych na GPW.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 r. wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych nie zdyskontowanych ptatnosci.

. . - Od 3 do 12
Na zadanie do 3miesiecy miesiecy Od 1do5 lat Pow. 5 lat

30 czerwca 2008 roku 15910 8 537 1434 1628
Oprocentowane kredyty i pozyczki 92 2139 1434 1628
Zapfata za udziaty 8 320 6 398
Zobowigzania z tytutu dostaw i

) . 7 243
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2007 roku 2756 11 970 2195 1053
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 279 2195 1053
Zapfata za udziaty 11 619
Zobowigzania z tytutu dostaw i

) . 2819
ustug oraz pozostate zobowigzania
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Nota 37. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spotki, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Zataczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 37



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

30.062008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
:;;?stale aktywa finansowe (dtugoterminowe), w 1 800 1950 1 950 1 950
- udzielone pozyczki 1000 1150 1150 1150 | Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
- doptata do kapitatu spotki zaleznej 800 800 800 800 | Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8576 3996 8520 3996
naleznosci
:yo:.)stale aktywa finansowe (krotkoterminowe), w 150 150 150 150
- udzielone pozyczki 150 150 150 150 | Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 408 986 986 986
- w kasie i na rachunkach bankowych 408 986 986 986
Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
30.062008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 3062 3529 3 062 3529
- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 3062 3529 3062 3529 | Zobowigzania finansowe

stopy procentowej
Pozostale zobowigzania (dlugoterminowe), w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe, w tym:
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Zmiana stanu instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2008 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek
okresu 1950 3529
Zwickszenia 1859
Udzielenie pozyczek
Kredyty i pozyczki 1859
Doptata do kapitatu
Zmniejszenia 150 95
Sprzedaz akcji
Sp{ata kredytow i 150 o5
pozyczek
Stan na koniec okresu 1800 5293
Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2007 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 38
okresu
Zwickszenia 1950 3 500
Udzielenie pozyczek 1150
Kredyty i pozyczki 3500
Doptata do kapitatu 800
Zmniejszenia 9
Sprzedaz akdji
Spfata kredytow i 9
pozyczek
Stan na koniec okresu 1950 3529

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej,
w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

2008 < 1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 29 8 10 10 28
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne
Kredyt bankowy na kwote 3
500 tysiecy PLN

Debet w rachunku biezacym
do 2 000 tysiecy PLN

362 362 362 362 1961 3409

1859
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2007 < 1 roku 1-2 |lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 29 9 10 10 29
tysiecy PLN

Oprocentowanie zmienne

Kredyt bankowy na kwote 3

500 tysiecy PLN 272 362 362 362 2142 3500

Nota 38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 i I p&troczu 2008 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celdw,
zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje, kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

30.06.2008 31.12.2007

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5293 3529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21961 14 438
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -408 -986
Zadtuzenie netto 26 846 16 981
Kapitat wiasny 14 618 13 411
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 14 618 13411
Kapitat i zadtuzenie netto -12 228 -3 570
Wskaznik dzwigni 0,65 0,56

Nota 39. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spoétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych. Pracownikom oraz osobom wspétpracujgcym nie sg przyznane opcje na akcje.

Nota 40. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakgcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobowiazani w tym
rzecz podmiotow od przetermino- a wobec zalegte, po
Podmiot powiazany podmiotow | powiazanych podmiotow wane podmiotow uplywie
powiazanych powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Jednostka dominujaca:
2008 367 10 448 296 961
2007 34 1148 34 250
Jednostka zalezna:
2008 388 367 961 296
2007 254 250 34
Zarzad Spoiki:
2008 60
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2007 116
Transakcje z udziatem innych
cztonkdéw gtdéwnej kadry
kierowniczej

2008

2007
RAZEM 2008 815 10815 1257 1257
RAZEM 2007 404 1148 284 284

Jednostka dominujaca catej Grupy
Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy NETMEDIA.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke — nie ma takich podmiotéow.
Jednostka stowarzyszona — nie ma jednostek stowarzyszonych ze Spétka.
Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem — nie wystepuja.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona czionkowi Zarzadu

Spoétka udzielita pozyczki Panu Michatowi Pszczole — wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 150 tys. zt. Oprocentowanie state 5%. Sptata
jednorazowa w maju 2009 r.

Inne transakcje z udzialem czionkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub naleZne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
$wiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu — nie wyptacano takich $wiadczen.

Swiadczenia wyptacane, wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej — nie wyptacano
takich swiadczen.

Nota 41. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ WYPLACONE W 2008
R.

2008 2007
Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 39 12
Michat Pszczota — Wiceprezes — nie pobierat wynagrodzenia 39
RAZEM 78 12
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej - tacznie 10
RAZEM 10
Nota 42. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
2008 2007
Pracownicy umystowi 40 34
Pracownicy fizyczni
RAZEM 40 34

Zataczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 41



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Rotacja zatrudnienia

2008 2007
Liczba pracownikdw przyjetych 12 34
Liczba pracownikéw zwolnionych 6 10
RAZEM 6 24

Nota 43. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Na 30.06.2008 r. Spétka nie byta strong w tego rodzaju umowach.

Nota 44. SPRAWY SADOWE

NETMEDIA S.A. jest strong pozwu z dnia 18 marca 2008 r. o zakazanie czyndw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy. Powodem jest Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ptasia 2, jeden z gtéwnych konkurentdw Spétki na rynku sprzedazy miejsc hotelowych.

Powdd wnidst o nakazanie Emitentowi zaniechania czyndw nieuczciwej konkurencji polegajacych na uzytkowaniu Centralnego Systemu
Rezerwacji Online (CSRO) publikowanego miedzy innymi pod adresem internetowym WWW.hotele.pl , ktory wykorzystuje rozwigzania
Polskiego Systemu rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych OdkryjPolskie.pl i informacji w nim zawartych stanowiacych rzekomo
tajemnice przedsiebiorstwa Powoda. Powdd wnidst rdwniez o zobowigzanie Emitenta do zlozenia odpowiedniego o$wiadczenia na
tamach dziennika ,Parkiet”, dodatku cotygodniowego , Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,Rzeczpospolita”. W powddztwie
nie zostata okreslona kwota sporu.

Emitent uwaza powddztwo w catosci za bezzasadne, gdyz nie wystepuja, w ocenie Emitenta, zadne przestanki $wiadczace o popetieniu
przez Emitenta czynu nieuczciwej konkurencji.

Nota 45. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2008 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 46. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY
Spdtka na 30.06.2008 r. nie jest jednostka ,wprowadzajacq” na rynek sprzet elektryczny i elektroniczny.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 10 lipca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NETMEDIA S.A. przygotowany w zwigzku z
ofertg publiczng akgji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 1.215 tys. akcji serii F, praw
poboru akdji serii F oraz praw do akgji serii F. W dniach od 23 lipca do 13 sierpnia 2008 roku odbyta sie publiczna oferta akgji serii F
Spotki z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji zostat dokonany w dniu 29 sierpnia 2008 roku.
W ramach oferty zaoferowanych zostato 1.215.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wszystkie oferowane akcje zostaty nalezycie subskrybowane i optacone w ramach zapiséw podstawowych oraz dodatkowych. Stopa
alokacji w wyniku przydziatu akcji, na ktére dokonano zapisow dodatkowych, wyniosta 0,601699348.

W ramach zapiséw ztozono 208 zapiséw podstawowych na 1.091.923 akcje i przydziat nastapit zgodnie z dokonanymi zapisami. W
ramach zapisoéw dodatkowych ztozono 12 zapiséw dodatkowych na 204.549 akcji i przydziat nastapit zgodnie z zasadg proporcjonalnej

redukgcji. Cena emisyjna akgcji serii F wyniosta 10,30 zt za jedng akcje. 1.215.000 akgji serii F zostato przydzielonych 208 inwestorom a
taczna wartos¢ przeprowadzonej emisji akcji serii F wg ceny emisyjnej wyniosta 12.514.500,00 zt

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F.

W dniu 09.09.2008 r. Spdtka nabyta 20 % akgji Spdtki FINDER S.A.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spdtka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego bowiem w okresie objetym dziatalnoscig Spdtki zjawisko
nie wystepowato.

Nota 49. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

W 2007 r. Spotka sporzadzata po raz pierwszy sprawozdanie skonsolidowane. W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej
oraz przychoddw netto ze sprzedazy spotek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

% udzial w sumie Przychody ze Lk e
Suma bilansowa bilansowej sprzedazy — objete przsy:rl;:(;a:‘;l; ze
Netmedia S.A. konsolidacja Netmedia S.A.
2008
eHotele.pl Sp. z o.0. 1218 2,9% 409 1,2%
eMonety.pl Sp. z o.0. 5163 12,3% 6 941 21,0%
Herbatha Sp. z 0.0. 184 0,4% 308 0,9%
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 9 026 21,4% 13 858 41,9%
Marco Polo Sp. z 0.0. 3428 8,1% 2 987 9,0%
2007
eHotele.pl Sp. z o.0. 1391 4,4% 910 3,6%
eMonety.pl Sp. z o.0. 2790 8,8% 2074 8,2%
Herbatha Sp. z 0.0. 247 0,8% 160 0,6%
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 5908 18,7% 1653 6,5%
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Oswiadczenia Zarzadu Spotki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity — Dz. U.
z 2002 r. Nr. 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 26 pazdziernika 2005 r) Zarzad zapewnia, ze wedle jego najlepszej
wiedzy potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2008 roku i dane poréwnywalne
za rok 2007 i pierwsze potrocze 2007 roku sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg NETMEDIA S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza, ze sprawozdania z dziatalnosci NETMEDIA S.A. za pierwsze potrocze 2008 roku
zawiera prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Przy sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci,
ktore stosowane byty w sposdéb ciggty.

Przy wycenie aktywdéw i pasywoéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka oraz jej
podmioty zalezne bedg kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
oraz nie zamierzajg ani nie muszg zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdanh finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2008 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
whadciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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