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Drodzy Akcjonariusze,
Z wielka przyjemnoscia przedstawiamy dokonania Spotki NETMEDIA S.A. w 2007 roku.

Rok 2007 byt kolejnym okresem bardzo dynamicznego rozwoju Spotki, w ktérym to okresie
Spotka ugruntowata swoja pozycje na rynku e-commerce oraz e-turystyki, rozwingla
dziatalno$¢ w nowych obszarach, zrealizowata prognozy finansowe oraz zbudowata znaczaca
grupe kapitatowa.

Rok 2007 byt okresem aktywnego dzialania Netmedia SA w zakresie inwestycji
kapitalowych. Juz na poczatku roku Spoétka przejeta 100% udzialéw w konkurencyjnej Spotce
prowadzacej system rezerwacji hotelowych eHotele.pl Sp. z o. o. oraz zakupita serwisy
internetowe dzialajace w obszarze rezerwacji hotelowych przez Internet. W wyniku tych
inwestycji oraz rozwoju uruchomionego pod koniec 2006 roku autorskiego systemu
rezerwacji hotelowych online Spotka stata si¢ jednym z najwigkszym brokerow miejsc
hotelowych w Polsce.

W listopadzie 2007 roku Netmedia przejgla 100% udziatbw w Spotce TAU Agencja
Turystyczna Sp. z o. o. zajmujacej si¢ optymalizacja kosztow podrézy stuzbowych oraz
posiadajacej wlasny system rezerwacji miejsc hotelowych. Akwizycja ta umozliwita Spolce
wejscie do Scistego grona liderow na rynku obstugi podrdzy stuzbowych. W ramach rozwoju
obstugi klientéw biznesowych Spodtka otworzyta rowniez oddzial we Wroctawiu. Pomigdzy
Spotka TAU a NETMEDIA istnieje bardzo wiele elementéw synergii, ktore pozwola grupie
NETMEDIA na jeszcze szybszy rozw6j w 2008 roku.

Rok 2007 byl réwniez okresem wzmozonej dziatalnosci Spotki w innych segmentach rynku
turystycznego, w tym rezerwacji i sprzedazy biletow lotniczych. Spétka zainwestowata
znaczace $rodki w budowg i rozwoj systemow informatycznych zwiazanych ze sprzedaza
biletéw lotniczych, nie tylko poprzez Internet ale rowniez poprzez sie¢ agentow.

Kolejna udang akwizycja Netmedia w 2007 roku byl zakup 100% udzialow w eMonety.pl Sp.
z 0. 0. dzialajacej w branzy numizmatycznej i zajmujacej si¢ internetowa sprzedaza monet
kolekcjonerskich i ztota inwestycyjnego. eMonety.pl — flagowy portal spoltki to zdecydowanie
jeden z liderow w obrocie numizmatami w Polsce za posrednictwem Internetu.

Dodatkowo Netmedia zainwestowata w agencj¢ interaktywna Herbatha Sp. z 0.0. obejmujac
51% udziatow. Herbatha zajmuje si¢ budowa zaawansowanych serwiséOw 1 aplikacji
internetowych.

Powyzsze akwizycje sa wynikiem konsekwentnej realizacji strategii Spotki zwiazanej z
budowa koncernu e-commerce.

Dzigki dokonanym inwestycjom oraz organicznemu rozwojowi dotychczasowej dziatalno$ci
Spotka odnotowata bardzo dynamiczny wzrost przychodow i zyskéw w ujgciu jednostkowym



w stosunku do roku poprzedniego. Jednostkowe przychody Spotki wzrosty az o 622%,
EBITDA wzrosta o 106%, a zysk netto o 70% w stosunku do 2006 roku. W ujgciu
skonsolidowanym Spoétka odnotowata nawet wyzsze wzrosty. Przychody Grupy Kapitatowe;j
wzrosty az o 750%, EBITDA wzrosta o 154%, a zysk netto o 107% w stosunku do 2006
roku.

Tak dynamiczny rozwdj Spoétki to przede wszystkim wynik cigzkiej pracy i1 kreatywnosci
wszystkich naszych pracownikow, wspolpracownikow i doradcow, ktoérym chcielibySmy w
tym miejscu pogratulowaé i serdecznie podzigkowa¢. Dzigkujemy rowniez wszystkim
naszym akcjonariuszom za zaufanie 1 wsparcie.

W 2007 roku Spoélce udato si¢ zbudowaé bardzo zdrowe podwaliny pod dalszy dynamiczny
rozw0j dziatalnosci w 2008 roku. Bedziemy przede wszystkich koncentrowaé si¢ na rynku
krajowym, ale zamierzamy réwniez by¢ aktywni w innych krajach naszego regionu — Europy
wschodniej i centralnej. Z wielkim optymizmem i entuzjazmem patrzymy w przysztosc.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu

NETMEDIA Spoétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego NETMEDIA Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg
31611 tys. zi,

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 1 453 tys. zt,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2007r. do
31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 6 909 tys. zt,

= rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3 610 tys. zi,

»= informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowienh:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nporm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catlosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowe] badanej jednostki na dzieh 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jest kompletne, w istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U.
z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Zbigniew Telega Mariusz Kucihski
Biegty rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 12 maja 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy NETMEDIA S.A. w Warszawie powstalej na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego w dniu 19 czerwca 2006 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego
Notariusza w Warszawie, Repetytorium A Nr 486/2006. Spotka powstata na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 7 maja 2007 r. aktem notarialnym Repetytorium A Nr
4179/2007.

W dniu 30 czerwca 2006 r. roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000259747.

Siedziba Spéiki miesci sie w Warszawie przy ul. Woronicza 15.

Akcje Spoiki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 12
maja 2008 r. wynosi 11,39 z.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 972 000,00 z,
- pozostate kapitaty wkasne 12 439 000,00 zi.

Na dzien 12 maja 2008 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spoétki przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusze llo$é akji llo$é Warto $6 Vazial
w szt. gtosow nominalna apitale
zaktadowym
Andrzej Wierzba 4 600 000 4 600 000 460 000 47,3%
Michat Pszczota 2 250 000 2 250 000 225000 23,1%
Pozostali 2 870 000 2 870 000 287 000 29,6%
RAZEM 9 720 000 9 720 000 972 000 100%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezna;
- jest spotkg dominujaca dla:
- Hotele.pl Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu;
- eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawie, w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w
prawach gtosu;
- Herbatha Sp. z 0.0. Warszawie, w ktérej posiada 51% udziatu w kapitale i 51% w prawach
glosu;
- TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- pozostatg dziatalnosc turystyczna,

- reklama

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Badana Spoéika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016033317
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 7222 7
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 14Y9174J38

- jest podatnikiem podatku od towar6w i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srodmiescie NIP 526-23-61-606

PKF CONSULT Sp. z0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17  ep)
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu
Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Ksiegi badanej jednostki prowadzone sg przez Prestige Kancelaria Audytorska — Janina
Koztowska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 22 osoby.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spo6tki NETMEDIA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 8 z dnia 7 maja 2007 r.) o
przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostatlo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2006 .
do 31.12.2006 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen
z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2007 r., ktére podzielilo zysk netto za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 867 467 zi, przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r.:
- zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 17 lipca 2007 r.
- zostato ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 16 kwietnia 2008 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych
uwzgledniajgc korekty wynikajace z przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatlowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki
dominujagcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

= Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Spotki NETMEDIA S.A. z dnia 26 stycznia 2007 r.
Spotka PKF Consult Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego
za 2007 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 26 stycznia 2007 r.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10935/7875.

= Zar6wno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 14.04.2008 r. do 12 maja 2008 r..
PKF CONSULT Sp. z0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 S cPIYTI
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spolkki w dniu 12.05.2008r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sSciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

3
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.

- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

= W okresie objetym analizg wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. Po przeksztalceniu w spétke akcyjng w dniu
19.06.2006 r., jednostka jako podlegajgca obowigzkowi badania, a nastepnie po przejsciu na
MSSF od 1.01.2007r., dokonata zmiany =zasad rachunkowosci w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych zawartych w sprawozdaniach za poszczegdlne okresy sprawozdawcze.

* W zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki (uchwata
nr 8 z dnia 7 maja 2007 r.) w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, dane za okresy od 01.01.2005
do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2006 do 31.12.2006 r. zamieszczone w raporcie stanowig dane
doprowadzone do poréwnywalnosci.

=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

= Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.

= Struktura poszczegollnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
|. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
ARTYWA 3112.2008 31:12(;’3‘)’6 31:12('52?7 2005r. | 2006r. | 2007r. | BE20)
A, AKTYWA TRWALE 123 1931 25976 42,1% 28,1% 822% | 12452%
l. | Rzeczowe aktywa trwate 65 72 4723 22,3% 1,0% 149% | 6459,7%
Il.. Warto$ci niematerialne i prawne 22 1859 4084 7,5% 271% 12,9% 119,7%
M. Nieruchomo$ci inwestycyjne 0,0% 0,0% 0,0% X
V. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15219 0,0% 0,0% 48,2% 100,0%
V. Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. Pozostate aktywa finansowe 1950 0,0% 0,0% 6,2% 100,0%
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 12,3% 0,0% 0,0% X
VIIl. | Pozostate aktywa trwate 0,0% 0,0% 0,0% X
B. AKTYWA OBROTOWE 169 4932 5635 57,9% 71,9% 17,8% 14,3%
l. Zapasy 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. Naleznosci handlowe 86 246 3028 29,5% 3,6% 9,6% 1130,9%
M. Pozostate naleznosci 75 968 0,0% 1,1% 3,1% 1190,7%
V. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% 0,0% 0,0% X
e e oo% | oox | oo |
VI. Pozostate aktywa finansowe 150 0,0% 0,0% 0,5% 100,0%
VIL. Rozliczenia miedzyokresowe 5 15 503 1,7% 0,2% 1,6% 3253,3%
VIIl. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 4 596 986 26,7% 67,0% 31% -78,5%
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NETMEDIA Spétka Akcyjna

c Aktywa z.aklasyﬁkowane jako przeznaczone do 0.0% 0.0% 0.0% X
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 292 6863 31611 100,0% 100,0% 100,0% 360,6%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA .
31122008 31:12(§g‘)’6 31:12('52?7 2005r. | 2006r. | a007r | (8250
A KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY -386 6 502 13411 -132,2% 94,7% 42,4% 106,3%
l Kapitat zaktadowy 50 907 972 17,1% 13.2% 3,1% 7.2%
1 5;‘]’;?1'({ opeeze sprzedazy akdji powyzej 5175 10578 00% | 754% | 335% 104,4%
IV. | Akcje wiasne 0,0% 0,0% X 0,0%
V. | Pozostate kapitaty 856 0,0% 0,0% 2,7% 100,0%
VIII. | Niepodzielony wynik finansowy -571 -436 -448 -195,5% -6,4% -1,4% 2,8%
IX. | Wynik finansowy biezacego okresu 135 856 1453 46,2% 12,5% 4,6% 69,7%
B ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 38 55 3383 13,0% 0,8% 10,7% 6051,3%
I Kredyty i pozyczki 38 29 3248 13,0% 0,4% 10,3% 11100,7%
I ?ezerwy z tytutu odroczonego podatku 26 135 0.0% 0.4% 0.4% 419.2%
ochodowego
ll. | Zobowigzania dlugoterminowe inne 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0% 0,0% 0,0% X
I Pozostate rezerwy 0,0% 0,0% 0,0% X
c ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 640 306 14 817 219,2% 4,5% 46,9% 4742,1%
I Kredyty i pozyczki 8 9 281 2,7% 0,1% 0,9% 3020,0%
Il. Zobowigzania handlowe i pozostate 632 221 14 438 216,4% 4,0% 45,7% 6 433,0%
ll. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 51 0,0% 0,0% 0,0% -100%
V. Zobowigzania finansowe 0,0% 0,0% 0,0% X
V. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate rezerwy 25 98 0,0% 0,4% 0,3% 292,0%
D Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 0,0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 292 6 863 31611 100,0% | 100,0% | 100,0% 360,6%
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

[I.ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

za okres struktura Zmiana
poz W R
yszczegblnienie 01.01-31.12. | 01.01-31.12. | 01.01-31.12. (OB - 0U)
2005 . 2006r.(OU) | 2007r.(0B) | 20057 | 2006r. | 2007r. ou
A, | Praychody ze sprzedazy produkiow, towarow i 883 3523 25433 | 997% | 963% | 993% | 6219%
materiatow, w tym:
l. Przychody ze sprzedazy produktow 503 1884 21813 503 1884 21813 503
Il. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,0% 0,0% 0,0% X
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
B. materialow, w tym: 503 1884 21813 68,0% 71,6% 91,9% 1057,8%
. nggy wytworzenia sprzedanych produkiow | 503 1884 21813 | 680% | 716% | 919% | 1057.8%
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0% 0,0% 0,0% X
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 380 1639 3620 | 281,5% | 191,5% | 249,1% 120,9%
l. Pozostate przychody operacyjne 1 78 55 0,1% 2,1% 0,2% -29,5%
Il. Koszty sprzedazy 18 85 161 2,4% 3,2% 0,7% 89,4%
M. Koszty ogélnego zarzadu 183 618 1590 24,71% 23,5% 6,7% 157,2%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 13 40 59 1,8% 1,5% 0,2% 47,5%
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 167 974 1866 | 123,7% | 113,8% | 128,4% 91,5%
Przychody finansowe 2 56 125 0,2% 1,5% 0,5% 123,2%
Koszty finansowe 23 5 113 3,1% 0,2% 0,5% 2150,0%
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 146 1025 1878 108,1% 119,7% 129,2% 83,2%
Podatek dochodowy 1 169 425 8,1% 19,7% 29,2% 151,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
F. kontynuowanej 135 856 1453 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 69,7%
G. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 135 856 1453 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 69,7%
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie ‘ j-m. 2005. 2006 r. 2007 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt 292 6 863 31611
Wynik netto (+-) tys. zt 135 856 1453
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt 883 3523 25433
Kapitat staly kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zt -348,00 6 557,00 16 794,20
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 72,8 39,2 461,0
Wskaznik struktury pasywoéw (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % -56,9 1801,1 73,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % -313,8 336,7 51,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % -282,9 339,6 64,7
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 0,3 17,6 0,4
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,3 17,6 0.4
Wskaznik plynnosci lll (rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,1 16,4 0,1
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 46,2 239 7,6
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % -35,0 28,0 14,6
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 43,0 46,5 14,2
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia ‘ (zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100 % 232,2 53 57,6
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji $rodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan rzeczowych aktywéw trwatych 13,6 51,4 10,6
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 5,2 14 48
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / koszty operacyjne ilos¢ dni 0,0 0,0 0,0
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych (przec. naleznosci handlowych*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 355 17,2 23,5
Szybkos¢ obrotu zobowiazan handlowych i (przec. zobowiazania handlowe 'I‘;‘]’:;’:'r‘;gvtv) I wartos¢ sprzedanych towardw | <« qo; 4586 87,6 213
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
35 000
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T e =9 4 932 pumpz 361
-5 000+
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007
B Aktywa trwate CIZobowigzania diugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe EKapitat wlasny |

Na dzien 31.12.2007 r. warto$¢ sumy bilansowej wynosita 31 611 tys. zt i byla ponad 4,5 krotnie
wyzsza niz na koniec 2006 r. Powodem tak znacznego wzrostu byto dokapitalizowanie spétki poprzez
emisje akcji serii D i E oraz zaciggniecie dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego. Na skutek
dynamicznego wzrostu sprzedazy poziom zobowigzan i naleznosci krotkoterminowych ulegt
znacznemu wzrostowi. Ponadto po stronie aktywéw najwiekszy wzrost na koniec badanego okresu
obserwujemy w pozycji udziaty w jednostkach podporzadkowanych (o 15 219 tys. zt) oraz w pozycji
rzeczowych aktywow trwatych w wyniku zakupu nieruchomosci w wysokosci 4 150 tys. zi.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

0

31.12.2007 r.

31.12.2005r. 31.12.2006 1.
@ lynno$¢ | 0,3 176 0,4
plynnos¢ Il 0,3 176 0,4
@ Dy nno$¢ |l 0,1 164 0,1
Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia ksztattujg sie ponizej pozadanych wielkosci na 31.12.2007 r.

Poziom wskaznika ptynnosci Ill stopnia wynosit 0,1 i znajdowat sie na akceptowalnym poziomie.
Znaczne obnizenie sie wskaznika ptynnosci byto wynikiem zmiany struktury aktywéw (aktywa
obrotowe w sumie bilansowe stanowity na dzien bilansowy 17,8%) oraz struktury finansowania w 2007
roku — zobowigzania krétkoterminowe stanowity 46,9% w sumie bilansowej.
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WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
w dniach
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2005r. 2006 1. 2007 r.
e S 7ybko$¢ obrotu naleznosci 35,5 17,2 23,5
handlowe
e S 7ybko$¢ obrotu zobowigzan 458,6 87,6 21,3
handlowych i pozostate

Szybkosé¢ obrotu nalezno$ci handlowych w dniach ulegt w 2007 roku nieznacznemu pogorszeniu
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, ale utrzymuje sie na dobrym poziomie. Natomiast wskaznik
obrotu zobowigzan handlowych i pozostatych ulegt znacznej poprawie z 87,6 dni w 2006 roku do 21,3
dni w 2007 roku.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%
50,0%

40,0% h<__\
30,0% S
20,0% =
10,0% \‘
0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%

2005r. 2006 r. 2007r.

@mm—Rentowno$¢ sprzedazy 43,00% 46,50% 14,20%
produktéw, towarow i materiatow

Rentownos¢ kapitatow wiasnych -35,00% 28,00% 14,60%

e cntowno$¢ aktywow 46,20% 23,90% 7,60%

Wskaznik rentownosci sprzedazy ulegt znacznemu obnizeniu w poréwnaniu do roku
poprzedniego, co zostalo spowodowane dynamicznym wzrostem sprzedazy zwigzanym z rozwojem
dziatalnosci przez spétke przy jednoczesnym wzroscie kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2007 r. w poréwnaniu do roku 2006 wyniost 621,9% przy
wzroscie kosztéw wytworzenia produktéw w tym czasie o 1 057,8%.
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Wskaznik rentownosci kapitaléw wtasnych ulegt obnizeniu o 13,4 p.p., co bylo spowodowane
wyzszag dynamika wzrostu kapitatéw wtasnych w stosunku do poprzedniego roku (o 106%) od wrostu
wyniku netto (o 69,7%). Wskaznik rentownosci aktywéw obnizyt sie o 16.3 p.p., a gtéwng przyczyng
tej tendencji byt bardzo dynamiczny przyrost aktywéw gtéwnie w pozycji udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIKI NA KOLEIJNYCH POZIOMACH DZIALALNO SCI
Wartosci w tys. zi.
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2005 2006 . 2007 r.
W Zysk brutto na sprzedazy 380 1639 3620
O Zysk z dziatalnosci operacyjnej 167 974 1866
B Wynik na dziatalno$ci finansowej -21 51 13
H Zysk brutto 146 1025 1878
O Zysk netto 135 856 1453

Badany okres Spotka zamkneta zyskiem netto w kwocie 1453 tys. zi, tj. 0 69,7% wiekszym niz
w roku 2006. Powodem tego jest bardzo dynamiczny rozwoéj Spoéiki oraz rozszerzenie swojej
dziatalnosci. W wyniku tego nastgpit wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 621,9% przy wzroscie
kosztéw wytworzenia produktéw o 1 057,8% zarzadu, co skutkowalo wzrostem zysku ze sprzedazy
0 120,9%.

Podobnie dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej przyczynity sie do osiggniecia
zysku brutto w kwocie 1 878 tys. zt. W wyniku obcigzenh podatkowych zysk brutto zostat zmniejszony o
425 tys. zt. W rezultacie Spoétka osiggneta najlepszy wynik w trakcie swojej dziatalnosci.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez NETMEDIA S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
|. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia-
Premium. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spokki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowos$ci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

Spotka w 2007 roku nabyta nieruchomosé przy ulicy Woronicza 15 w Warszawie wraz z prawem
wieczystego uzytkowania gruntu za cene 4 150000 zi. Zakup zostal czesciowo refinansowany
dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym w wysokosci 3 500 000 zi.

2. Pozostate aktywa finansowe

Spotka w 2007 r. udzielita pozyczki jednostkom powigzanym:
- spoice eMonety.pl Sp z 0.0. w wysokosci 700 000 zi,
- spoice eHotele.pl Sp. z 0.0. w wysokosci 450 000 zi,
- Panu Michatowi Pszczota (wiceprezesowi Zarzadu NETMEDIA S.A.) w wysokosci 150 000 zt.

Spotka w 2007 r. dokonata doptaty w kwocie 800 tys. do kapitatu rezerwowego spoiki zaleznej TAU
Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.
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3. Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych

W roku badanym Spétka dokonata zakupu udzialéw na ogolng kwote 15 218 782 zt w nastepujacych
spétkach zaleznych:

- eHotele.pl Sp. z 0.0. za cene nabycia w kwocie 679 023 z,

- eMonety.pl Sp. z 0.0. za cene nabycia w kwocie 3 150 500 zt,

- Herbatha Sp. z 0.0. za cene nabycia w kwocie 104 000 zt,

- TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. za cene nabycia w kwocie 11 285 259 zt.

4. Kapitaly wlasne

Spotka podniosta kapitat podstawowy o 65 500 zt do kwoty 972 000 zt poprzez emisje akcji serii D
(600 000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda) w drodze oferty prywatnej oraz emisje akcji serii E
(55 000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda) w drodze oferty prywatnej.

Kapitat zapasowy wzrost do kwoty 11 464 214,06 poprzez:
- podziatu zysku 2006 r. w kwocie 867 467 zi,
- nadwyzke ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji serii D w kwocie 4 905 214,90 zt,
- wyceny akcji serii C wg MSSF 2 w kwocie 269 500,00 zi,
- wyceny akcji serii E wg MSSF 2 w kwocie 485 050,00zt
Wartos$¢ kapitatow wtasnych wzrosta takze o zysk roku 2007 w kwocie 1 453 tys. zt.

5. Zobowi gzania pozostate

Wartos$¢ pozycji wyniosta na koniec okresu 12 164 tys. zt i obejmowata gtéwnie zobowigzania z tytutu
nabycia udziatow spotek :

- TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. — zobowigzanie w kwocie 9 120 tys. zi,

- eMonety.pl Sp. z 0.0. - zobowigzanie w kwocie 2 499 tys. zi.

6. Zobowi gzania warunkowe

Spotka na dzien bilansowy posiadata nastepujace zobowigzania pozabilansowe wynikajace
z zawartych umow gospodarczych:

1) Umowy nabycia baz danych - ostatnia rata zaptaty nalezna kontrahentom zostata
uwarunkowana wysokoscig osiggnietych wynikéw finansowych w 2008 r. Kwota zobowigzania
warunkowego z tego tytutu wynosi 1 135 000 zt brutto.

2) Umowy zakupu udziatébw Spo6itki TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. - ptatnosc trzeciej,
czwartej i pigtej raty uzalezniona jest od osiagnietego przez Spotke skorygowanego zysku netto
za lata 2008, 2009, 2010. Szacunkowe zobowigzanie warunkowe z tego tytutu wynosi 1 637
000 zt.

3) Umowy zakupu udziatdbw emonety.pl Sp. z 0.0. - zaptata uzalezniona od uzyskanych wynikéw
finansowych w okresie od 01.07.2007 r. do 31.12.2008 r.. Szacunkowe zobowigzanie
warunkowe wynosi 5 720 000,00 z.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO $CI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo/nie prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.3.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoéike, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczeg6inych Standardach.

1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z o0.0. sporzadzata w 2007 roku raport z przegladu sprawozdania
finansowego NETMEDIA S.A. za okres od 1.01.2006 do 30.06.2007 r. Natomiast umowa
0 badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktdére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477
Warszawa, 12 maja 2008 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACIE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: NETMEDIA S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa ul. Woronicza 15

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- pozostata dziatalnos¢ turystyczna;
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych;
- reklama;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gosnodarczv Kraioweao Reiestru Sadoweao
Numer statystyczny REGON: 016033317

II. Czas trwania Jednostki:
Spodtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
III. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dane poréwnawcze

prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku dla rachunku zyskdw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1V. Skiad organow Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r.:
Zarzad:

- Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;
- Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

- Janusz Ryszard Wojcik

- Jarostaw Zenon Kopyt

- Tomasz Karol Banasiak

- Malgorzata Iwona Szymaniska-Pszczota
- Artur Arkadiusz Bar

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult Sp. z 0. o.

ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa
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VI. Prawnicy:

Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni
ul. Mokotowska 15A lok 17
00-640 Warszawa

VII. Banki:
Kredyt Bank S.A.;

Bank Millennium S.A.
BRE S.A.

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:

Gielda:

Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NEM
MEDIA

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NETMEDIA S.A.

ul. Woronicza 15
02-625 Warszawa

tel: + 48 22 567 31 00
faks: + 48 22 567 31 01

e-mail: info@netmedia.com.pl

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki byli:

Wartosé Udziat w gz
Akcjonariusze Liczba akcji nominalna kapitale Liczba gltosow Igséwjna WZA
akgji zaktadowym% 9
(%)
Andrzej Wierzba 4 600 000 460 000,00 47,3 % 4 600 000 47,3%
Michat Pszczota 2 250 000 225 000,00 23,1% 2 250 000 23,1%
Pozostali 2 870 000 287 000,00 29,6% 2 870 000 29,6%
Razem 9 720 000 972 000 100% 9 720 000 100%
Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki byli:
Wartosc Udziat w o (:::I'alii:z’bie
Akcjonariusze Liczba akcji nominalna kapitale Liczba gtosow l?)séwjna WZA
akgcji zaktadowym% 9
(%)
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 4 600 000 460 000,00 47,3 % 4 600 000 47,3 %
Michat Pszczota — Wiceprezes 2 254 000 225 400,00 23,2 % 2 254 000 23,2 %
KBC 486 905 48 690,50 5,0% 486 905 5,0%
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Pozostali 2 379 095 237 909,50 24,5% 2 379 095 24,5%
Razem 9720 000 972 000 100% 9720 000 100%

X. Spotki zalezne:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r:
> Hotele.pl Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
> eMonety.pl Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
> Herbatha Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
> TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu:

Hotele.pl Sp. z 0. 0. z siedzibq w Warszawie

eMonety.pl Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie

Herbatha Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie

TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
Marco Polo Travel Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie

YVVYVYY

XI. Spoétki stowarzyszone:
> Jednostka nie posiada spétek stowarzyszonych
XII. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwata nr 1 z dnia 26 stycznia 2007
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12.05. 2008 roku.

Zalaczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 1,2 25433 3523
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 25433 3523
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 -21 813 -1 884
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -21 813 -1 884
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3620 1639
Pozostate przychody operacyjne 4 55 78
Koszty sprzedazy 1,2,3 -161 -85
Koszty ogdlnego zarzadu 1,23 -1 590 -618
Pozostate koszty operacyjne 4 -59 -40
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1865 974
Przychody finansowe 5 125 56
Koszty finansowe 5 -112 -5
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1878 1025
Podatek dochodowy 6 -425 -169
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1453 856
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
2Zysk (strata) netto 1453 856
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8 0,15 0,13
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,13
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci
kontynuowanej (w zt) 0,15 0,13
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

Warszawa, dnia 12.05.2008 r.
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Bilans
AKTYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006

Aktywa trwate 25 976 1931
Rzeczowe aktywa trwate 10 4723 72
Wartoéci niematerialne i prawne 11 4 084 1859
Nieruchomosci inwestycyjne 12

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13 15 219

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia 14

Pozostate aktywa finansowe 15,22 1950

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6

Pozostate aktywa trwate 16

Aktywa obrotowe 5635 4932
Zapasy 17

Naleznosci handlowe 18,19 3028 246
Pozostate naleznosci 19 968 75
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 271

finansowy

Pozostate aktywa finansowe 21,22,33 150

Rozliczenia miedzyokresowe 23 503 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 986 4 596
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7

AKTYWA RAZEM 31611 6 863

Warszawa, dnia 12.05.2008 r.
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PASYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006
Kapitat wiasny 13411 6 502
Kapitat zaktadowy 25 972 907
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 26 10 578 5175
Akcje wiasne 27
Pozostate kapitaty 28 856
Niepodzielony wynik finansowy 29 -448 -436
Wynik finansowy biezacego okresu 1453 856
Zobowiazanie dlugoterminowe 3383 55
Kredyty i pozyczki 30 3248 29
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 135 26
Zobowigzania dtugoterminowe inne 31,33
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 34
Pozostate rezerwy 35
Zobowiazania krotkoterminowe 14 817 306
Kredyty i pozyczki 30 281 9
Zobowigzania handlowe i pozostate 32,33 14 438 221
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 51
Zobowigzania finansowe 21
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 34
Pozostate rezerwy 35 98 25
_Zobowiazania bezposrednio zvx_/iqzane z aktywami klasyfikowanymi 7
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 31611 6 863

Warszawa, dnia 12.05.2008 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitaty
Kapitat zapasowy ze c Pozostate Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
zakiadowy dlupdzizealo] b b kapitaty wynik finansowy | biezacego okresu | wiasny ogotem
powyzej ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2007 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 907 5175 -436 856 6 502
wg MSSF
Zysk / strata za rok obrotowy 1453
Amortyzacja wartosci niematerialnych z 2006 r. z 12
tytutu zapfaty akcjami C
Uchwata o podziale zysku roku ubiegtego 856 -856
Emisja akcji serii D 60 4913
Emisja akcji serii E 5
Platnosci w formie akcji wtasnych serii E 490
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 972 10 578 856 -448 1453 13 411
wg MSSF
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2006 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 50 571 135 -386
wg UoR
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 50 571 135 -386
wg MSSR
Zysk / strata za rok obrotowy 856
Podziat zysku roku ubiegtego 135 -135
Emisja akcji serii Ai B 850 4913
Emisja akcji serii C 7
Platnosci w formie akcji wiasnych serii C 262
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 907 5175 -436 856 6 502
wg MSSF
Warszawa, dnia 12.05.2008 r.
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Rachunek przeptywow pienieznych

2007 2006
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1878 1025
II. Korekty razem -1186 -203
1. Amortyzacja 340 95
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 4
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 73 25
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -3 675 -234
8. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 547 -129
9. Zmiana stanu pozostatych aktywow -488 29
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -8 11
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 692 822
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -316 -107
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 376 719
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 12430 1481
:MliTSgﬁie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 7042 1481
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3.Wydatki na aktywa finansowe 3288
4. Inne wydatki inwestycyjne 2100
1V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -12 430 -1481
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 8478 5293
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentdw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 4978 5293
2. Kredyty i pozyczki 3500
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 34 13
1. Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytow i pozyczek 9 9
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

25 4
9. Inne wydatki finansowe
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 8444 5280
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III.+/—B.III+/—C.III) -3610 4518
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3 610 4 518
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 596 78
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 986 4 596
Warszawa, dnia 12.05.2008 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwata Nr
8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spotki za okresy obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1
stycznia 2007 r. sporzadzane bedq zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato przygotowane z uwzglednieniem przepisdw MSSF 1
»Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” jako Ze jest to pierwsze roczne sprawozdanie statutowe, ktore Spotka sporzadza zgodnie z
MSSF. Datq przejécia na MSSF jest 1 stycznia 2006 r. Na potrzeby tego sprawozdania jednostka dokonata przeksztatcenia danych
finansowych na dzien 01.01.2006 roku. Dane za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 r., zostaty wiec odpowiednio przeksztatcone w

celu doprowadzenia ich do poréwnywalnosci

Przedstawienie wartosci kapitatow z tytutu skutkdw przejscia z zasad ustawy o rachunkowosci na MSSF i MSR w dniu 01.01.2006 oraz

31.12.2006
Kapitaty na .
Wyszczegdinienie 01.01.2006 r. przed Zmiana o1 Iéalplztg& r;a %
przeksztatceniem pr.zek.szta%ce;wiu
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 50 50
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
3 | Udziaty (akcje) wtasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -571 571
8 | Zysk (strata) netto 135 135
9 | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)
Kapitaty na )
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 r. przed Zmiana 31|(13p|2tg:)\/6nra o
przeksztatceniem pr.zek.szta%ce.n IFL
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 907 907
2 | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (-)
3 | Udziaty (akcje) wtasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy 4 906 269 5175
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -436
8 | Zysk (strata) netto 867 -11 856
9 | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

I1. Zatlozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2007 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

II1.Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysiqcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Spotka informacje dotyczace segmentdw dziatalnoéci — branzowych i geograficznych - prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg ofrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych, towaréw lub ustug (po
pomniejszeniu o rabaty, zwroty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody saq ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy gdy kwote przychoddéw mozna ustali¢c w sposob wiarygodny.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (najmu, reklamy w czasopismach) sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogblnego zarzadu.

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem sprzedanych produktéw,
nabyciem towardw lub $wiadczeniem ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmuijg koszty
zwigzane z kierowaniem Spotkg oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig podstawowa. W Spétce
sq to przede wszystkim odpisy aktualizujace warto$¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych $rodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzar i kredytu.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktdrego dotycza (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowe;).
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Podatki

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okres$lonych w ustawie o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont Spotki zostaty
wyréznione konta analityczne grupujace koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym, koszty zwigkszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody niestanowigce przychodow
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu /straty podatkowej nalezy uwzgledni¢
odpowiednio w/w konta.

Podatek od towaréw i ustug VAT ewidencjonowany jest na koncie ,, Rozrachunki z budzetem” w rozwinieciu analitycznym
niezbednym dla potrzeb rozliczania VAT.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku.

Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestrow zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich warto$cig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu podatku
odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co
najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Spétka stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla $rodkéw trwatych:

e budynkii budowle 2,5%-10 %
e urzadzenia techniczne i maszyny 30 %;

o Srodki transportu 20 %;

e pozostate srodki trwate 10-20 %.

Na sktadniki aktywéw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Spotka stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze odnosi¢ jednorazowo w
rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

Wartosci niematerialne

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodq liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla wartosci niematerialnych Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacii:

e znaki towarowe 5 %;
e  oprogramowanie systemowe 10 %;
e prawa do domen 5 %;
e inne oprogramowanie 20-50 %.

Spotka stosujac zasade istotno$ci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350,00 zt do 3500,00 zt moze odnosi¢
jednorazowo w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartosc¢
rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub
innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwéch:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych.

Inwestycje

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spotki okre$la
klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzieh sprawozdawczy.

Pozostatle aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe sg to pozyczki i doptata do kapitatu. Poczatkowo wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty ich wartosci.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw
na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobieristwa nieosiggalno$ci przyjmuje sie m. in.
nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajacym 180 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuije rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychodéw jesli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw wykazywane sg w wysoko$ci otrzymanych przedptat na ustugi, ktére bedg zrealizowane w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych s krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakciji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kurséw wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sq wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Rdznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Kapital zakladowy
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Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Kapitat rezerwowy
tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki.

Kapital zapasowy powstaly ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy powstat z tytutu otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od wartosci nominalnej w wyniku emisji akcji serii B i D, a takze
w wyniku wyceny akcji serii C i E objetych przez pracownikdw i wspdtpracownikéw po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, wg
zasad wyceny MSSF 2.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki prezentowane sg wg wzorcowego podejscia wynikajacego z MSR 23.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrodtowymi i ujmowane w okresach ktorych
dotycza.

Platnosci w formie akcji

Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatno$¢ w formie akgji.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty  finansowania  zewnetrznego  ujmowane sg  jako  koszty =~ w  rachunku  zyskéw i  strat
w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia wynikajacego z MSR 23.

Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.
b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

1V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spdtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgiji.

b) Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci $rodkow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez os$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, Ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére
Spoétka zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprdcz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe.

a) KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Spotka zastosowata interpretacje KIMSF 8. Spétka przejrzata transakcje, w ramach ktérych zostaty wydane akcje (lub Spétka
poniosta zobowigzanie oparte na wartosci instrumentow kapitatowych) jako zaptata za otrzymane dobra lub ustugi. Efektem sg
zmiany Danych w zatwierdzonym sprawozdaniu za 2006 .

Wczesniejsze zastosowanie:
W biezacym roku uwzgledniono regulacje nowej interpretacji KIMSF 8.

Wplyw zmian przedstawiono ponizej:

Zysk/(strata) netto Kapitaty wiasne
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2006 wedtug 867 6 244
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za ten okres
Zmiany:
a) wycena emisji akcji pracowniczych serii D z 2006 r. -11 269
Informacje finansowe dzien 31 grudnia 2006 roku wedtug 856 6 502
zasad rachunkowosci po zmianach
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W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie wprowadzit zadnych zmian w polityce
(zasadach) rachunkowosci.

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

>

Y V V

Y V V

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzeéniu 2007) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony
przez UE,

MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

MSSF 8 ,Segmenty dziatalnosci” - data wejscia w Zycie 1 styczen 2009 roku;

IFRIC 11 ,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych” - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zatwierdzona przez UE,

IFRIC 12 - ,Umowy ustug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczen 2008 roku;

IFRIC 13 — ,Programy lojalno$ciowe” - data wejscia w Zycie 1 lipiec 2008 roku;

IFRIC 14 - ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programoéw okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego
finansowania i ich interakcje” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku.

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska. Spotka dokonata oceny
skutkdéw zastosowania tych interpretacji i zmian standardow i zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 mogg miec¢
wplyw na prezentacje sprawozdania finansowego w momencie zastosowania. Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku po zatwierdzeniu
MSSF 8 i MSR 23 przez Unie Europejska, Spotka rozpocznie raportowanie uwzgledniajace proponowane zmiany. Wedtug wstepnej
oceny zastosowanie IFRIC 11, 12, 13 oraz 14 nie bedzie miec¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

2007 2006

Sprzedaz towaréw i materiatdw

Sprzedaz produktow

Sprzedaz ustug 25433 3523
SUMA przychodow ze sprzedazy 25433 3523
Pozostate przychody operacyjne 55 78
Przychody finansowe 125 56
SUMA przychodéw ogétem 25613 3 657

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. SEGMENTY DZIAtALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Spoétka informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci — branzowych i geograficznych - prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2007 2006
Amortyzacja 340 95
Zuzycie materiatéw i energii 130 75
Ustugi obce 22 157 2130
Podatki i optaty 43 50
Wynagrodzenia 744 188
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 97 28
Pozostate koszty rodzajowe 53 21

Rezerwy gwarancyjne
Suma kosztéw wg rodzaju 23 564 2587
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -161 -85
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1 590 -618
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21813 1884
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KOSZTY AMORTYZACJI I ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

UJETE W RZIS 2007 2006
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkéw trwatych 67 2
Amortyzacja wartoci niematerialnych i prawnych 81 22
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych
Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych
Koszty leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych
Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych
Koszty leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkéw trwatych 40 25
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 152 46
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych
Utrata wartosci wartosci niematerialnych i prawnych
Koszty leasingu operacyjnego
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2007 2006
Koszty wynagrodzen 744 188
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 97 28
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 841 216
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 552 50
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 289 166
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2007 2006
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow 40 23
Umorzenie zobowigzan 55
Pozostate 15
RAZEM 55 78
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 2007 2006
Pozostate 3 29
Naprawy powypadkowe 10
RAZEM 13 29
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2007 2006
Naleznosci 46 11
RAZEM 46 11
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Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 2007 2006
Przychody z tytutu odsetek 122 56
Pozostate 3
RAZEM 125 56
KOSZTY FINANSOWE 2007 2006
Koszty z tytutu odsetek 25 5
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 69
Pozostate 18
RAZEM 112 5
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2007 i 2006 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 2007 2006
Biezacy podatek dochodowy 316 107
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 316 107
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek odroczony 109 62
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 109 62
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 425 169

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2007

2006

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody wyfaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow

Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku
przed opodatkowaniem)

1878

578
363

1663

1663
316

17 %

1035

215
68

752

193
559

107

10 %

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie wystepuja
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek 26
okresu:
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 109 26
roznica pomiedzy amortyzacjq $rodkéw trwatych wg MSR oraz 109 26
wg prawa podatkowego
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec
135 26
okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
2007 2006
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 135 26
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 135 26

Nota 7, DZIALALNOSC ZANIECHANA W SPOLCE NIE WYSTAPILA

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych

akcjonariuszy Spotki przez $redniq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong

liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opgcji
rozwadniajacych umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Dziatlalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

rozwadniajacych oraz

2007

2006

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

1453

1453

1453

856

856

856

Liczba wyemitowanych akcji

2007

2006

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w
szt.

9 385 753,42

9 385 753,42

6 588 972,60

6 588 972,60
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H Zysk przypadajacy na jedna akcje (w ztotych) 0,15 0,13 H

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Nota 9. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

Spodtka nie wyptacata dywidendy za 2006 r. Uchwatg WZ zysk roku 2006 r. zostat przekazany na kapitat zapasowy.
Spodtka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2007 rok.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wilasnosci

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Uzywane na podstawie umowy najmu,
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) - Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
wartosc¢ netto umowy leasingu
na dzien 31.12.2007 4723 4723
na dzien 31.12.2006 72 72

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowiazan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 2007 2006

Nieruchomo$¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis hipoteczny 4 457
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w Kredyt Banku

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 4 457
stanowiacych zabezpieczenie
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Maszyny i

il urzadzenia

Budynki i budowle

Srodki transportu

Pozostate srodki
trwate

Razem srodki
trwale

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2007 109

119

25

253

zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 150 4 370 142

20

4752

- zakupy, w tym niskocenne 150 4 370 142

90

4752

- przyjecia ze $rodkéw trwatych z budowy

- leasing finansowy

zmniejszenie w okresie 01.-12.2007

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 150 4 370 251

119

115

5005

Umorzenie na dzien 01.01.2007 78

81

22

181

amortyzacja za okres 01.-12.2007 63 31

10

107

zwiekszenie z tytutu:

- pozostate zwiekszenia

- dot. przeniesienia z innych grup

zmniejszenie z tytutu:

- sprzedazy

- likwidadji

- pozostate

Umorzenie na dzien 31.12.2007 63 109

91

25

288

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2007

zwiekszenie

zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2007

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 150 4 307 142

28

920

4717
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006-31.12.2006 r.

Maszyny i

Sy urzadzenia

Budynki i budowle

Srodki transportu

Pozostate srodki
trwate

Razem srodki
trwate

Wartosc brutto na dzien 01.01.2006 82

119

18

219

zwiekszenie w okresie 01.-12.2006 27

7

34

- zakupy, w tym niskocenne 27

7

34

- przyjecia ze $rodkdw trwatych z budowy

- leasing finansowy

zmniejszenie w okresie 01.-12.2006

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2006 109

119

25

253

Umorzenie na dzien 01.01.2006 65

70

19

154

amortyzacja za okres 01.-12.2006 13

11

27

zwiekszenie z tytulu:

- pozostate zwiekszenia

- dot. przeniesienia z innych grup

zmniejszenie z tytutu:

- sprzedazy

- likwidadji

- pozostate

Umorzenie na dzien 31.12.2006 78

81

22

181

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2006

zwiekszenie

zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2006

Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2006 31

38

72
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakiadow

: - . Poniesione nakiady - : ahi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty . 7 .
w roku obrotowym inzynierii ladowej i . ikl el Inne $rodki trwate 31.12.2007
5 echniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2007 6 6
Rozliczenie naktadow
z - . Poniesione nakiady - : ahi Stan na
Srodki trwate w budowie Budynki, lokale i obiekty ; &
w roku obrotowym iniyni,erii ladowej i ikl el Inne srodki trwate 31.12.2006
5 techniczne i maszyny transportu
wodnej
Stan na 01.01.2006
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
. 2o Nr ksiegi wieczystej lub I Powierzchnia dziatki Wartos¢ na Powierzchnia dziatki Wartos¢ na
CELEE AL E R zbioréw dokumentéw W EaEd [m?] na 31.12.2007 31.12.2007 [m?] na 31.12.2006 31.12.2006
Udziat we
Warszawa ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8 wspotwiasnosci 150 tys. zt
368/10000
OGOLEM 150 tys. zt
Grunty i budynki o wartosci bilansowej 4 457 tysiecy PLN objete sg hipotekq ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytu bankowego Spétki (nota 30).
Spotka nie posiada srodkow trwatych uzytkowanym na podstawie umoéw lesingu finansowego.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Koszt zakonczonych

Nabyte koncesje,

e S Wartos¢ firmy? Oprogramowanie? patenty, licencje? OGOLEM
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2007 1864 201 2 065
zwiekszenie w okresie 01.-12.2007 2458 2458
- nabycie 2 284 2 284
- pozostate zwiekszenia — zaptata akcjami serii E 174 174
zmniejszenie w okresie 01.-12.2007
- sprzedaz
- przeniesienia z innych grup
- pozostate zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 4322 201 4523
Umorzenie na dzien 01.01.2007 198 8 206
amortyzacja za okres 01.-12.2007 223 10 233
zwiekszenie z tytutu:
zmniejszenie z tytutu:
Umorzenie na dzien 31.12.2007 421 18 439
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2007
zwiekszenie
zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 3901 183 4084
! Wytworzone we wtasnym zakresie
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006 - 31.12.2006 r.
DLE: zakoﬁ_czonycll Wartosé firmy? Oprogramowanie? b k(_)nces:'iez, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2006 159 1 160
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

zwiekszenie w okresie 01.-12.2006 1705 200 1905
- nabycie 1448 1448
- pozostate zwiekszenia — zaptata akcjami serii C 257 257
- pozostate zwiekszenia - aport 200 200

zmniejszenie w okresie 01.-12.2006

- sprzedaz

- przeniesienia z innych grup

- pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2006 1864 201 2065
Umorzenie na dzien 01.01.2006 137 1 138
amortyzacja za okres 01.-12.2006 61 7 72

zwiekszenie z tytutu:

zmniejszenie z tytutu:

- sprzedazy

- pozostate

Umorzenie na dzien 31.12.2006 198 8 206

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2006

zwiekszenie

zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2006

Wartosc netto na dzien 31.12.2006 1666 193 1859

! Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Struktura wilasnosci

WARTOSCI NIEMTERIALNE I Uzywane na podstawie umowy najmu,
PRAWNE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WLEASNOSCIOWA) - wartos¢ netto umowy leasingu
na dzien 31.12.2007 4084 4084
na dzien 31.12.2006 1598 1598

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom
oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE W SPOLCE NIE WYSTEPUJA.

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia (MSR 27, 28)

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2007 31.12.2006

jednostek zaleznych 15219
jednostek wspdtzaleznych
jednostek stowarzyszonych

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 0
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 15 219
- potaczenia jednostek gospodarczych
- reklasyfikacja
- zakupu udziatéw lub objecia wyemitowanych udziatéw 15219

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu 15 219
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2007 r.

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w Wartos¢ udziatéw wg aktlf.g:?zﬁ%ce b‘il:;a;gs\’:fa po:;::ae:;ch po:;::::;ch Metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartosé udziatéow udzialéw glosow
eHotele.pl Sp. z 0.0. Warszawa 679 679 100% 100% petna
eMonety.pl Sp. z 0.0. Warszawa 3151 3151 100% 100% petna
Herbatha Sp. z 0.0. 120 120 51 % 51% petna
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 11 269 11 269 100% 100% petna
. . . Zysk / strata ap ~ Wartos¢ Wartosc
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy ' Pozostate kapitaty netto Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowiazaf przychodéw
428 100 342 -14 1391 1141 250 278 1432
1613 1400 131 286 2790 280 2510 478 4 975
204 100 104 2 247 45 202 43 280
2 318 101 2535 -318 5908 91 5 566 2 043 23 282
Spotka nie posiadata inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2006 r.
Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31.12.2007 r.
Spotka nie posiadata inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31.12.2006 r.
Spotka nie bierze udzialu we wspolnych przedsiewzieciach.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 14. AKTYWA FINANSOWE - DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — SPOLKA NIE POSIDA AKTYWOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY — NOTOWANYCH NA GIELDZIE,

Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dfugoterminowe)

31.12.2007 31.12.2006

Pozyczki udzielone, w tym: 1150
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Naleznosci dtugoterminowe

Inne — doptata do kapitatu 800
RAZEM 1950

Pozyczki zostaty udzielone Spétkom zaleznym w celu poprawienia ich ptynnosci.

Doptaty do kapitatu dokonano w celu poprawienia ptynnosci Spotki zaleznej oraz jej wskaznikow kapitatowych.

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja w Spoétce.

Nota 16, POZOSTALE AKTYWA TRWALE NA DZIEN BILANSOWY NIE W YSTEPUJA W SPOLCE.
Nota 17, ZAPASY NA DZIEN BILANSOWY NIE WYS TEPUJA W SPOLCE.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

31.12.2007 31.12.2006
od jednostek powigzanych 34
od pozostatych jednostek 2 994 246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 3084 259
odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznoéci 56 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 3028 246

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 56 tysiecy PLN (2006: 13 tysiecy PLN) zostaly uznane za
niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

2007 2006
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
13 27
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 47 11
dokonanie odpisdw na naleznosSci przeterminowane i sporne 47 11
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

utworzenie odpisow w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 4 25
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 25
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatq 4
naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
N 56 13
handlowych na koniec okresu
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2007 31.12.2006
0-90 2083 131
90-180
180-360
powyzej 360
przeterminowane 1001 128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3084 259
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 56 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 3028 246
Przeterminowane naleznosci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2007) 443 264 298 52
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 52
Przeterrrllnowane naleznosci z tytutu 443 264 204 0
dostaw i ustug netto
Przeterminowane naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto (31.12.2006) 118 9 11 3
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 10 3
Przeterrpmowane naleznosci z tytutu 118 9 1 0
dostaw i ustug netto
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2007 31.12.2006
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 926 74
pozostate naleznosci 42 1
Pozostate naleznosci (brutto) 968 75
odpisy aktualizujgce naleznosci
Pozostate naleznosci (netto) 968 75
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 34
handlowe, w tym: 34
- od jednostek zaleznych 34
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
inne, w tym:
- od jednostki dominujacej
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych, 34
wartosc¢ netto
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W Spoétce nie wystepuja naleznosci handlowe i pozostate skierowane na droge postepowania sadowego.

Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 3951 334
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 101
waluta - EUR 28
przeliczone na PLN 101
waluta - USD
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci krotkoterminowe brutto 4 052 334

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY W SPOLCE NA DZIEN BILANSOWY —
NIE WYSTEPUJA

Nota 21. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WAR TOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY - W SPOLCE NA DZIEN BILANSOWY — NIE WYSTEPUJA

Nota 22, POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2007 31.12.2006
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 1 300
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150
Razem aktywa i zobowiazania
finansowe 150
- dtugoterminowe 1950
- krotkoterminowe 150
Udzielone pozyczki
31.12.2007 31.12.2006
Udzielone pozyczki, w tym: 1300
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 150
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek 1300
- dlugoterminowe 1150
- krétkoterminowe 150
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Pozyczkobiorca wg stanu poilsvglf?wg Wartos¢ Oprocentowanie Termin e
na 31.12.2007 r. umowy bilansowa nominalne = efektywne spiaty
. Bez
Michat Pszczota 150 150 5% 31.05.2008 . P
zabezpieczen
Bez
eHotele.pl Sp. z o.0. 450 450 5% 30.06.2012 . P
zabezpieczen
Bez
eMonety.pl Sp. z o.0. 700 700 6% 30.10.2009 . ,
zabezpieczen
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Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2007 31.12.2006
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 3
ubezpieczenia majatkowe 4
Koszty grup 4
Koszty eventow 169
Rozliczenie kosztéw biletow 2
Koszty emisji akcji serii F 265
Koszty zakupu Marco Polo 27
Koszty zakupu eHotele.pl 12
Koszty pozyskania kapitatu 30
inne 2
Suma krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 503 15
Nota 24. SRODKI PIENII;'Z'NE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2007 31.12.2006
Srodki pieniezne w banku i w kasie 886 89
Lokaty krétkoterminowe 100 4507

Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30)

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci
zaniechanej

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 986 tysiecy PLN (31

grudnia 2006 roku: 4 596 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 1 000 tys. PLN
w odniesieniu, do ktdrych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Nota 25. KAPITAL ZAKEADOWY

Wartosc
Seria/emisja Rodzaj Liczba akcjiw | . LeETiEE =zl emisjt SPOSOP
- ” o - jednostkowa | wg wartosci pokrycia Data
Rodzaj akcji uprzywilejowania szt. . . . . .
w zk. nominalnej w kapitatu rejestracji
tys. zt
A Nie uprzywilejowane 8 000 000 0,10 800 000 G°t°a";';"’r‘£ 30.06.2006
B Nie uprzywilejowane 1 000 000 0,10 100 000 Gotdwka 26.10.2006
C Nie uprzywilejowane 65 000 0,10 6 500 Gotdwka 26.10.2006
D Nie uprzywilejowane 600 000 0,10 60 000 Gotéwka |  05.07.2007
E Nie uprzywilejowane 55 000 0,10 5 5000 Gotéwka |  20.07.2007
Razem liczba
sztuk akcji 9720000
Razem kapitat 9 720 000 0,10 972 000
zakladowy
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Zmiana stanu kapitatu zakladowego

31.12.2007

31.12.2006

Kapital na poczatek okresu
zwiekszenia, z tytutu:
- emisja akgcji serii A,B,C
- emisja akgcji D,E
zmniejszenia, z tytutu:
hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu

907
65

65

972

50
857
857

907

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 26. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy dla 2007 r. zwiekszyt sie i zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 5 847 tys. z,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 444 tys. zt. Ponadto kapitat
zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 856 tys. zt.

Nota 27. AKCJE WEASNE - NA DZIEN BILANSOWY POZYCJA W SPOLCE NIE WYS TEPUJE

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Na dzien 31 grudnia 2006 roku

31.12.2007 31.12.2006
Kapitat zapasowy 856
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy
RAZEM 856
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Kapitat z .
Kapitat zapasowy aktualizacji IS T Razem
rezerwowy

wyceny
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Podziat zysku netto 856
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 856

Nota 29. NTIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

31.12.2007 31.12.2006
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie -448 -436
podlegajace podziatowi:
- straty z lat ubiegtych -448 -436
RAZEM -448 -436
Nota 30. KREDYTY I POZYCZKT
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31.12.2007 31.12.2006
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 3529 38
Pozyczki
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 3529 38
- dlugoterminowe 3248 29
- krétkoterminowe 281 9
31.12.2007 31.12.2006
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 281 9
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 1470 19
W okresie od 3 do 5 lat 725 10
Powyzej 5 lat 1053
Suma kredytow i pozyczek 3529 38
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2007
Kwota
Nazwa banku kredytu/pozy LT AE L
(peraed oy | (=2 T pso zlg:;a;:y:o ar:gz:o UL 2 LS Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki umowy [tys. P . P P
PLN] wa %
PLN]
Weksel in blanco, hipoteka
zwykta 3 500 tys. zt, hipoteka
Kredyt Bank SA kredyt kaucyjna 700 tys. zt na
inwestycyjny 3500 3500 611% 10.11.2017. nieruchomosci ul. Woronicza 15
cesja praw z polisy ubezpieczenia
lokalu
Na 31.12.2007
Eaﬁ fr’]*klsrsfe’;t v do 1 000 nie jest 6,69% |  13.11.2008 | Weksel in blanco
acy wykorzystany
!(redyt Baljk SA kredyt 46 29 9% 16.11.2010 Zastaw na.samocho.dzie, c.esja.
inwestycyjny praw z polisy ubezpieczeniowej
Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2006
Kwota Kwota Efektywna
N?zwa ik . kredytu/pozycz | pozostata do stopa Termin
/pozyczkodawcy i ki | t ' Zabezpi .
rodzaj kredytu/pozyczki i wg umowy splaty [tys. procentowa spiaty abezpieczenia
[tys. PLN] PLN] %
!(redyt Baljk SA kredyt 46 29 9% | 16.11.2010 Zastaw na.samocho.dzie, c.esja.
inwestycyjny praw z polisy ubezpieczeniowej
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 3529 38
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
Kredyty i pozyczki ogétem 3529 38
Nota 31. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE — W SPOLCE NIE WYSTEPUJA INNE
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE POZA WYMIENIONYMI KREDYTAMI.
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Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE

31.12.2007 31.12.2006
wobec jednostek powiazanych 250
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 250
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania inwestycyjne
pozostate zobowigzania
wobec pozostatych jednostek 14 188 272
zobowigzania z tytutu dywidend
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 856 221
zaliczki otrzymane na dostawy 168
zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 60 51
- podatek VAT
- podatek zryczattowany u zrodta
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 10 4
- pozostate 50 47
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2
zobowigzania inwestycyjne z tytutu nie zaptaconych udziatéw 11 619
pozostate zobowigzania 3
Inne rozliczenia miedzyokresowe 480
Zobowigazania krotkoterminowe razem 14 438 272
Struktura walutowa
31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 14 438 272
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
Zobowiazania krotkoterminowe, ogotem 14 438 272
Zobowiazani handlowe i pozostate od jednostek powiazanych
31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania od jednostek powiazanych brutto
handlowe, w tym: 250
- od jednostek zaleznych 250
inne, w tym:
Zobqwiqzania krotkoterminowe od jednostek 250
powiazanych

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS. ]
Spotka za zgodq wybranego przez pracownikéw przedstawiciela nie tworzy ZFSS.

Zobowiazania inwestycyjne dotycza niezaptaconych zobowiazan wynikajacych z zakupu udziatlow
jednostek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka zobowigzata sie (aktem notarialnym) ponie$¢ naktady na inwestycje w jednostkach powigzanych
w kwocie 11 619 tys. zt. Na powyzszg kwote sktada sie zobowigzanie wobec bytych udziatowcow:

- eMonety Sp. z 0.0. w kwocie 2 499 tys. zi;
- TAU Agencja Turystyczna So. Z 0.0. w kwocie 9 120 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe
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31.12.2007 31.12.2006

Umowa zakupu bazy danych - ostatnia rata nalezna kontrahentowi 915
zalezna od wyniku
Umowa zakupu baz danych — ostatnia rata nalezna kontrahentowi 220
zalezna od wyniku
Umowa zakupu udziatéw Spétki TAU czwarta, piata i szosta rata

. o . . 1637
zalezna od osiagnietych przez Spétke wynikow
Umowa zakupu udziatdbw Monety zaptata ostatnich rat zalezna od 5720
osiagnietego wyniku przez Spétke
Razem zobowigzania warunkowe 8 492

Zobowiagzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka nie ma zobowiazan z tytutu leasingu
operacyjnego.

Nota 33. ZOBOWIAZANIA DEUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Na 31.12.2007 r. zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego w Spofce nie wystepuja.

Nota 34. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE — Spotka nie tworzy rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne ze wzgledu na fakt posiadania mfodej, kadry pracowniczej.

Nota 35. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Inne rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 25
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98
Wykorzystane 25
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w tym: 98
- krétkoterminowe 98

- dlugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Utworzone w ciggu roku obrotowego 25
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 25
- krétkoterminowe 25

- dtugoterminowe

Inne rezerwy

Spoétka na 31.12.2007 r. utworzyta rezerwy na badanie sprawozdania finansowego — 29 tys. zt, zafakturowane koszty w 2008 r. a
dotyczace 2007 r, - 39 tys. zt oraz rezerwe na premie dla Zarzadu — 30 tys. zi.

Nota 36. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, pozyczki, $rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadq stosowang przez Spétke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.
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Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentoéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowego  kredytu
inwestycyjnego, ktérego oprocentowanie uwarunkowane jest do poziomu WIBOR.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w niewielkim zakresie. Tylko niewielka czes¢ transacji
zawierana jest w walutach obcych

Ryzyko cen ustug

Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane sg w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami hotelowymi i
zawierajg korzystne dla Spotki zapisy w czesci ograniczajace ryzyko zmiany cen. Ceny biletdéw lotniczych i kolejowych zalezg od poziomu
cen $wiatowych. Spétka posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W Spoice nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Wiekszo$¢ transakcji ptatna jest zaliczkowo — rezerwacje hotelowe
oraz bilety lotnicze.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

Spdtka pozyskuje gtdwne $rodki finansowe z emisji akcji notowanych na GPW.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dziet 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 r. wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych nie zdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie do 3miesiecy e .3 (!o — Od 1 do 5 lat Pow. 5 lat
miesiecy

31 grudnia 2007 roku 2756 11 970 2195 1053
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 279 2195 1053
Zapfata za udziaty 11 619
Zobowigzania z tytutu dostaw i 2 754
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2006 roku 223 7 29
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 7 29
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i

) . 221
ustug oraz pozostate zobowigzania

Nota 37. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlinych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentdw finansowych Spotki, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

:;;?stale aktywa finansowe (dtugoterminowe), w 1950 1950

- udzielone pozyczki 1150 1150 Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
- doptata do kapitatu spotki zaleznej 800 800 Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3996 321 3996 321

naleznosci

Pozostale aktywa finansowe (krotkoterminowe), w 150 150

tym:

- udzielone pozyczki 150 150 Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 986 4 596 986 4 596

- w kasie i na rachunkach bankowych 986 4 596 986 4 596

Wartosc bilansowa

Wartos¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 3529 38 3529 38
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 3529 38 3529 38 | Zobowiazania finansowe

stopy procentowej
Pozostale zobowigzania (dlugoterminowe), w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe, w tym:
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Zmiana stanu instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2007 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 38
okresu
Zwickszenia 1950 3 500
Udzielenie pozyczek 1150
Kredyty i pozyczki 3500
Doptata do kapitatu 800
Zmniejszenia 9
Sprzedaz akcji
Sptata kredytow i 9
pozyczek
Stan na koniec okresu 1950 3529
Aktywa Zobowigzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa YT
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrzymywane | finansowe zobowiazania
2006 wartosci wartosci i naleznosci do terminu dostepne do finansa;)we
godziwej godziwej wiasne wymagalnosc sprzedazy
przez wynik przez wynik i
finansowy finansowy
Stan na poczatek 46
okresu
Zwickszenia
Zmniejszenia 8
Spfata kredytow i 8
pozyczek
Stan na koniec okresu 38

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko stopy procentowej,
w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

2007 < 1 roku 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 29 9 10 10 29
tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne

Kredyt bankowy na kwote 3

500 tysiecy PLN 272 362 362 362 2142 3500
2006 < 1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt bankowy na kwote 9 9 10 10 38

...... 38 tysiecy PLN
Oprocentowanie zmienne
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Nota 38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 nie wprowadzono zadnych zmian do celdw,

zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych. Kapitat obejmuje, kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2007 31.12.2006

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3529 38
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 438 272
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -986 -4 596
Zadtuzenie netto 16 981 -4 286
Kapitat wiasny 13411 6 502
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 13411 6 502
Kapitat i zadluzenie netto -3 570 2216
Wskaznik dzwigni 4,76 1,93

Nota 39. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spdtka nie prowadzi programu akcji pracowniczych i pracownikom raz osobom wspétpracujagcym nie s przyznawane opcje na akcje.

Nota 40. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobowiazani w tym
rzecz podmiotow od przetermino- a wobec zalegte, po
Podmiot powigzany podmiotow | powiazanych = podmiotow wane podmiotow uplywie
powiazanych powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Jednostka dominujaca: 1225 3428 34 250
2007 63 1681
2006 1162 1682
2005 65
Jednostka zalezna: 33 1 350 250 34
2007 33 1350 250 34
2006
2005
Zarzad Spoiki: 441
2007 149
2006 245
2005 47
Transakcje z udziatem innych
podmiotow i cztonkdw 1184 1637
gtéwnej kadry kierowniczej
2007 22 182
2006 1162 1437
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2005 18
RAZEM 1225 3428 216 216

Jednostka dominujaca catej Grupy
Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke — nie ma takich podmiotéow.
Jednostka stowarzyszona — nie ma jednostek stowarzyszonych ze Spétka.
Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem — nie wystepuja.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Spdtka udzielita pozyczki Panu Michatowi Pszczole — wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 150 tys. zt. Oprocentowanie state 5%. Sptata
jednorazowa w maju 2008 r.

Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
Wynagrodzenie wyptacone lub naleZne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu — nie wyptacano takich $wiadczen.

Swiadczenia wyptacane, wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej — nie wyptacano
takich swiadczen.

Nota 41. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

2007 2006
Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu
Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu 12 19
Michat Pszczota — Wiceprezes — nie pobierat wynagrodzenia
RAZEM 12 19
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej - tacznie 10
RAZEM 10
Nota 42. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
2007 2006
Pracownicy umystowi 34 10
Pracownicy fizyczni
RAZEM 34 10
Rotacja zatrudnienia
2007 2006
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NETMEDIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2007 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Liczba pracownikdw przyjetych 34 4
Liczba pracownikéw zwolnionych 10
RAZEM 24

Nota 43. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Na 31.12.2007 r. Spétka nie byta strong w tego rodzaju umowach.

Nota 44. SPRAWY SADOWE
Sprawy sporne, w ktorych Spoétka bierze udziat na 31.12.2007 r. nie wystapity.

Nota 45. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢é powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Na dzier 31 grudnia 2007 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 46. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY
Spoétka na 31.12.2007 r. nie jest jednostkq ,wprowadzajacg” na rynek sprzet elektryczny i elektroniczny.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Spoétka nabyta w kwietniu 2007 r. 100 % udziatdw w Spdtce Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spdtka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego bowiem w okresie objetym dziatalnoscig Spdtki zjawisko
nie wystepowato.

Nota 49. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
Spotka za rok 2006 nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie tworzyta Grupy kapitatowe;j.

W 2007 r. Spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane. W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw
netto ze sprzedazy spdtek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w sumie Przychody ze 0 AR T
Suma bilansowa bilans?wej sprzedaiy_ - oI_)the przsy'::;:zaagl; ze
Netmedia S.A. konsolidacja Netmedia S.A.
2007
eHotele.pl Sp. z o.0. 1391 4,4% 910 3,6%
eMonety.pl Sp. z o.0. 279% 8,8% 2074 8,2%
Herbatha Sp. z 0.0. 247 0,8% 160 0,6%
TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. 5908 18,7% 1653 6,5%
2006

Brak spotek zaleznych
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I. Wybrane dane finansowe

NETMEDIA s~

w tys. zt w tys. eur

2007 2006 2007 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 25433 3 523 6734 904
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 1 865 974 494 250
II.LEBITDA 2 205 1069 584 274
IV. Zysk (strata) brutto 1878 1025 497 263
V. Zysk (strata) netto 1453 856 385 220
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 376 719 105 188
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -12 430 -1481 -3470 -387
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 8 444 5280 2 357 1378
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -3610 4518 -1 008 1179
X. Aktywa razem 31611 6 863 8 825 1791
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 200 361 5 081 94
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 3383 55 944 14
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 14 817 306 4137 80
XIV. Kapitat wtasny 13 411 6 502 3744 1697
XV. Kapitat zaktadowy 972 907 271 237
XVI. Liczba akcji (szt.) — sredniowazona 9385753 | 6588972 | 9385753 | 6588972
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zi/eur) 0,15 0,13 0,04 0,03
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zieur) 0,15 0,13 0,04 0,03
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jednag akcje (zt/eur) 1,43 0,99 0,40 0,26
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(zteur) 1,43 0,99 0,40 0,26
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (zt/eur)

$redni kurs zt

$redni kurs zt na dzien

w okresie 01 - 12. 2007 r. 31.12.2007 r.
KURSY WYMIANY ZLOTEGO NA EURO 3,7768 3,56820
$redni kurs zt $redni kurs zt na dzien
w okresie 01 - 12.2006 r. 31.12.2006 r.
3,8991 3,8312
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Il. Informacje Podstawowe

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport

2007 rok byt okresem bardzo dynamicznego rozwoju Spotki zaréwno pod wzgledem jej dziatalnosci jak i
wynikéw finansowych oraz okresem intensywnej rozbudowy grupy kapitatowe;.

W 2007 roku jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 25.433 tysiecy ztotych co oznacza wzrost
0 622% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W tym samym okresie zysk netto
wyniost 1.453 tysiecy ztotych co oznacza wzrost o 70 % w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Warto zauwazy¢, iz w tym samym okresie zysk brutto wynidst 1.878 tysiecy ztotych co
oznacza wzrost o 83% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Roznica we wzroscie
zysku brutto w stosunku do zysku netto w 2007 roku wynika z mniejszego zaptaconego podatku w 2006
roku ze wzgledu na mozliwos¢ rozliczenia strat z lat poprzednich. W zwigzku z tym 83% wzrostu w
zysku brutto lepiej odzwierciedla faktyczny jednostkowy wzrost zyskownosci firmy w okresie, ktérego
dotyczy raport, niz wzrost zysku netto na poziomie 70%. W tym samym okresie jednostkowy wskaznik
EBITDA wynidst 2.205 tysiecy ztotych co oznacza wzrost o 106% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Znaczgca roznica pomiedzy wskaznikiem EBITDA a zyskiem brutto jest w gtdwnej
mierze wynikiem amortyzacji, ktéra w 2007 roku znacznie wzrosta ze wzgledu na znaczace inwestycje
w $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne.

W ujeciu jednostkowym dynamiczny wzrost EBITDA, zysku brutto i zysku netto byt spowodowany
przede wszystkim rozwojem Spétki w obszarze sprzedazy miejsc hotelowych, w tym zaréwno
indywidualnych jak i grupowych, réwniez poprzez dokonane akwizycje.

W | kwartale 2007 roku niewatpliwie bardzo znaczacymi wydarzeniami byly dwie skutecznie
przeprowadzone akwizycje:

e W dniu 19 stycznia 2007 roku Spotka zawarta umowe znaczacyg zakupu wszelkich praw (w tym
praw majatkowych) do domen oraz majatkowych praw autorskich do serwisow WWW
dziatajgcych w obrebie kupowanych domen od firmy Travelling On-Line Radostaw Falkowski z
siedzibg w Warszawie. Domeny gtéwnie dziatajg w obrebie rezerwacji miejsc noclegowych
przez Internet.

o W dniu 22 stycznia 2007 roku Spoétka zawarta umowe znaczacg zakupu udziatéw (tacznie
100%) w Spoice z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajaca pod nazwg eHotele.pl Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie. Spotka eHotele.pl dziata na rynku rezerwacji miejsc noclegowych
przez Internet i w ramach tej dziatalnosci stanowi podmiot konkurencyjny w stosunku do Spétki
NETMEDIA.

Poprzez inwestycje te Spotka znaczgco wzmocnita swojg pozycje na rynku rezerwacji hotelowych przez
Internet, na ktérym to rynku Spétka pod koniec 2006 roku uruchomita wtasny autorski system rezerwacji
hotelowych. Gtoéwnym kanatem dystrybuciji miejsc hotelowych jest domena internetowa www.hotele.pl.

W Il kwartale 2007 roku Spdtka sprawnie dokonczyta integracje dokonanych w pierwszym kwartale
akwizycji i zaczeta czerpaé z nich wymierne korzysci, co widoczne byto we wzroscie przychodow i
zyskow w Il kwartale w stosunku do | kwartatu.

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Spoétka nabyta lokal niemieszkalny o powierzchni uzytkowej 552,10 m2,
stanowigcy odrebng nieruchomosé, usytuowany w budynku w Warszawie przy ul. Woronicza 15, za
cene brutto 5.063.000,00 ztotych (cena netto 4.150.000,00 zt. powiekszona o podatek od towardw i
ustug w kwocie 913.000,00 zt). W nabytym lokalu miesci sie nowa siedziba Spétki. Nowa siedziba
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umozliwita Spoétce zintegrowanie w jednym miejscu wszystkich prowadzonych dziatalnosci i zespotow
ludzkich oraz dalszg ich rozbudowe.

W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwaty w przedmiocie prywatnych
emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E i emisji publicznej
do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

Dodatkowo w Il kwartale Spoétka systematycznie uruchamiata nowe portale tematyczne. Do
najwazniejszych portali tematycznych uruchomionych w drugim kwartale b.r. zaliczy¢ mozna:
ubezpieczenia.com, fundusze.com oraz audyt.com.

W Il kwartale zarejestrowane zostaty przez Krajowy Rejestr Sagdowy nowe emisje akcji seriiDi E. Z
przeprowadzonych w czerwcu b.r. i lipcu b.r. prywatnych emisji akcji serii D i E spotka pozyskata tacznie
5.405.500,00 zt brutto. Srodki te zostaty przeznaczone na dalsze akwizycje oraz cze$ciowo na zakup
nowej siedziby.

W dniu 7 wrzesnia 2007 roku Spdtka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego dotyczacego 1.215.000 akcji nowej emisji serii F. Srodki z nowej emisji Spétka
zamierza wykorzysta¢ w gtdwnej mierze na zaptate pozostatej czesci ceny za udziaty w spotkach
zakupionych w IV kwartale 2007 roku oraz | kwartale 2008 roku.

W IV kwartale Spoétka wykazata ponownie bardzo duzg aktywnos$¢ w obszarze inwestycyjnym:

W dniu 16.10 2007 roku Spotka podpisata umowe inwestycyjng z Panig Sylwig Lesniak-Paduch, na
mocy ktérej nabyta 9.334 udziatéw w spotce eMonety.pl Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 150,00 ztotych jeden udziat, facznie o wartosci nominalnej 1.400.100 zt. Stanowig one 100%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Spoétka
eMonety.pl jest jednym z lideréw na rynku w sprzedazy monet kolekcjonerskich poprzez Internet.
Spoétka sprzedaje rowniez poprzez Internet ztoto oraz srebro inwestycyjne (W dniu 17 kwietnia 2008 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spotki eMonety.pl podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki poprzez utworzenie nowych udziatdw z wytaczeniem prawa pierwszenstwa
dotychczasowego wspdlnika. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad
Rejestrowy, Emitent bedzie posiadat 90% w kapitale zaktadowym spétki i 90% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikow).

16.10.2007 r. Spotka objeta 2.080 nowoutworzonych udziatéw w spétce HERBATHA Sp. z 0. o. z
siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 ztotych jeden udziat. Stanowig one 51% w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spétki. Udziaty zostaty
objete po cenie réwnej ich wartosci nominalnej. Herbatha to Agencja Interaktywna specjalizujgca sie w
budowie zaawansowanych aplikacji internetowych, w tym systemoéw sprzedazy internetowej. Spotka
zamierza aktywnie wykorzystywac potencjat ludzki Herbatha w celu ulepszania istniejacych portali oraz
budowy nowych portali sprzedazowych.

W dniu 27.11.2007 roku Spétka podpisata umowy zakupu 100% udziatéw TAU Agencja Turystyczna
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowy zostaty zawarte z Panig Bogumitg Fiorek (50% udziatéw)
oraz Panem Marianem Szyputg (50% udziatéw). Udziaty te stanowig 100% w kapitale zakladowym
oraz w o0golnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow tej spétki. TAU to wyspecjalizowany
podmiot zajmujacy sie optymalizacjg kosztéw podrézy stuzbowych oraz posiadajacy wlasny system
rezerwacji miejsc hotelowych, ktéry zastgpiony zostanie systemem rezerwacji NETMEDIA. Akwizycja
TAU umozliwita Spotce wejscie do Scistego grona lideréw na rynku obstugi podrozy stuzbowych, bardzo
istotny segment rynku turystycznego. Poprzez akwizycje te Grupa NETMEDIA znacznie zwiekszyta
sprzedaz biletéw lotniczych stajac sie jednym z lideréw na rynku pod wzgledem obrotéw ze sprzedazy
biletéw lotniczych. Pomiedzy Spétkg TAU a NETMEDIA istnieje bardzo wiele elementéw synergii, ktére
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pozwolg grupie NETMEDIA na szybszy rozwéj w 2008 roku.

Dodatkowo w |V kwartale 2007 roku Spotka przeznaczyta ponad 1 milion zt na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, w tym zakup baz danych klientow
zwigzanych z rynkiem rezerwacji hotelowych i biletéw lotniczych od dwéch podmiotow.

W czwartym kwartale nastapita rowniez znaczaca dalsza rozbudowa zespotéw ludzkich. Spotka bardzo
intensywnie inwestowata w rozwdj nowych dziatalnosci zwigzanych ze sprzedazg pozostatych
produktéw turystycznych, takich jak bilety lotnicze, wyjazdy indywidualne oraz rejsy (wycieczki
statkami). Efekty tych dziatan widoczne powinny by¢ w 2008 roku.

Zauwazy¢ nalezy, iz przychody w 2007 roku rosty o wiele szybciej niz zyski. Na réznice w tempie
wzrostu przychoddéw i zyskéw Spétki w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wptyw
miaty nastepujace czynniki:

e Spdtka aktywnie inwestowata nadwyzki finansowe wynikajace z dodatkowo wygenerowanej
marzy w przyszty szybszy rozwoj Spoétki. Do inwestycji tych zaliczy¢ nalezy: zakup udziatow w
przejmowanych podmiotach, zakup baz danych klientéw, zakup oprogramowania oraz
Srodkow trwatych, zwiekszone wydatki reklamowe oraz bardzo znaczgca rozbudowa zespotow
ludzkich, w tym w szczegdlnosci, dotyczaca nowego dziatu biletéw lotniczych. Dodatkowo w
2007 roku Spotka poniosta koszty zwigzane z uruchomieniem oddziatu we Wroctawiu.

¢ Nastgpita zmiana zasad rozliczania sie z kontrahentami, tj. przejscie z rozliczania sie w oparciu
0 marze na rozliczanie sie w oparciu o petng wartos¢ swiadczonych ustug dla czesci sprzedazy
dotyczacej sprzedazy krajowych miejsc noclegowych. W 2006 roku znacznie wieksza niz w
2007 roku czesc¢ obrotu rozliczana byta w oparciu o prowizje handlowa.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W 2007 roku, poza zdarzeniami opisanymi powyzej, nie wystapity inne zdarzenia o charakterze
nietypowym majgce znaczgcy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Zdarzenia, ktére wystapity po okresie sprawozdania, a mogace mieé wplyw na przyszie
wyniki finansowe Spéfki.

W dniu 08.04.2008 roku Spétka podpisata umowy zakupu 100% udziatéw w spétce Marco Polo Travel
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowy zostaty zawarte z Panem Marcinem Ktopocinskim (83,33%
udziatéw) oraz Private Investors Sp. z 0.0. (16,67% udziatéw). Udziaty te stanowig 100% w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spétki. Marco Polo Travel
to wyspecjalizowany podmiot i lider w sprzedazy rejséw. Marco Polo Travel w swoim katalogu posiada
blisko 20 wiodgcych linii oceanicznych z catego swiata. tacznie linie te posiadajg w swojej ofercie
ponad 300 statkéw. Oferta ta jest najbardziej szeroka i petna, jakg mozna znalez¢ na rynku polskim.
Portal Rejsy.pl nalezacy do Marco Polo Travel dotagczy do grupy zarzadzanych przez Netmedia portali
turystycznych, takich jak: Hotele.pl, BiletyLotnicze.com.pl, Wyjazdy.pl.

Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw.

Zarzad NETMEDIA publikuje prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych.
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Przewidywany rozwéj spotki

Gtéwna strategia rozwoju Spotki zaktada szeroki rozwéj dziatalnosci w réznych branzach e-commerce
miedzy innymi poprzez aktywny rozwdj grupy kapitatlowej. W ujeciu jednostkowym efektem
powyzszych celéw jest uruchamianie przez Spétke kolejnych portali tematycznych nastawionych na
generowanie przychodéw ze sprzedazy ustug lub produktdéw za pomocg sieci Internet oraz ze
sprzedazy powierzchni reklamowej. Ws$rdod wszystkich branz najmocniejszy nacisk Spétka ktadzie na
branze turystyczna, gdzie Spétka zalicza sie do scistego grona liderbw w sprzedazy miejsc
noclegowych, a od 2008 roku réwniez rejsow wycieczkowych poprzez podmiot zalezny Marco Polo
Travel. W najblizszym okresie czasu Spoétka zamierza bardzo znaczaco rozwing¢ swojg dziatalnosé
réwniez w innych sektorach turystyki w tym sprzedazy biletéw lotniczych oraz wycieczek turystycznych.

W zwigzku z powyzszym Spétka w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos¢ o sie¢ Internet. Z
tego wzgledu, dla kazdego z wyszczegdlnionych obszaréw Spotka zamierza realizowaé nastepujace
dziatania ogodlne:

Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na
portalach.

Przychody Spétki w duzym stopniu uzaleznione sg od popularnosci portali zaréwno pod wzgledem
wielkosci sprzedazy reklam na portalach jak i pod wzgledem sprzedazy produktéw i ustug
uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost ogladalnosci portali internetowych Spoétki jest bardzo
istotnym czynnikiem rozwoju.

Spétka zamierza osiggng¢ wymienione powyzej cele poprzez:
1. maksymalne wykorzystanie zasobdw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich
serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,
2. maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,
3. rozwoj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informaciji.

Stale powiekszanie bazy reklamodawcoéw.

Portale nalezace do Spotki sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam. Spétka zamierza
zintensyfikowa¢ swoje dziatania zwigzane z dotarciem do potencjalnych klientow, w tym nawigzanie
Scislejszych relacji z sieciami reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi oraz
bezposrednio z reklamodawcami.

State poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug.

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci
poszczegolnych witryn dla ich uzytkownikow. W szczegoélnosci Spotka bedzie dazyta do budowy na
polskim rynku najszerszej oferty obiektéw hotelowych, ktérych miejsca noclegowe sprzedawane beda
poprzez wtasny system rezerwacji uruchomiony pod koniec 2006 roku.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Spéfki.

Spotka zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, rowniez poza siecig Internet. Dziatania Spotki bedg miaty na celu
zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek, w szczegdélnosci tych
zwigzanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym.

Poza wymienionymi powyzej dziataniami ogdlnymi Spoétka realizowaé bedzie nastepujaca strategie
dziatania w poszczegoélinych sektorach dziatalnosci.
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Ustugi turystyczne

W 2007 roku Spétka zajeta jedng z czotowych pozycji na rynku rezerwacji miejsc noclegowych . Na
poczatku kwietnia 2008 roku poprzez zakup 100% udziatow w Spoétce Marco Polo Travel Spotka weszia
réwniez do Scistego grona liderow w sprzedazy rejsow wycieczkowych. Gtownym celem Spotki na
rynku ustug turystycznych w 2008 roku jest rozbudowa serwiséw tematycznych o wycieczki turystyczne,
bilety lotnicze i wynajem samochoddw i ugruntowanie swojej pozycji na powyzszych rynkach.

Obstuga rynku nieruchomosci

Na rynku posrednictwa w obrocie nieruchomosciami Spotka zamierza stale poszerzaé asortyment oraz
polepszaé jakos¢ oferowanych produktow. Istotnym elementem strategii jest rozwoj ogélnokrajowego
portalu ofert wytgcznych www.locumnet.pl oraz uruchomionego nowego portalu wszystkich ofert,
réwniez tych nie wylgcznych - www.mieszkania.net . Spotka bedzie ktadta duzy nacisk na to aby jej
portale byty najlepsze na rynku w szczegdlnoéci pod wzgledem jako$ci prezentacji ofert.

Portale tematyczne

Spotka zamierza dziata¢ poprzez szeroka game portali i dziatalnosci e-commerce.

Najbardziej rozwinieta dziatalnoscia w ramach portali tematycznych sa ustugi posrednictwa
kredytowego prowadzona poprzez portale kredytowe — www.kredyty.net i www.multikredyt.com , gdzie
Spoétka prezentuje oferty kredytow i uzyskuje prowizje za przekazanie kontaktu oraz przychody z reklam
zamieszczonych na portalach. W 2007 roku Spoétka uruchomita wiele dodatkowych portali
tematycznych takich jak:  www.ubezpieczenia.com, www.fundusze.com oraz www.audyt.com
Dodatkowo w 2008 roku Spétka uruchomita dwa portale sprzedajgce produkty zwigzane z podpisem
elektronicznym — www.edpodpis.pl oraz www.e-podpis.pl.

W 2008 roku Spétka zamierza kontynuowaé rozwdj powyzszych portali oraz doda¢ do swojej oferty
nowe portale. W przypadku kazdego portalu Spoétka realizowac¢ bedzie swoje cele poprzez:
e poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug oraz
e zwiekszenie dziatah promocyjnych i sprzedazowych, w tym pozycjonowanie w wyszukiwarkach
Internetowych oraz kampanie reklamowe w Internecie na wtasnych lub zewnetrznych portalach.

Istniejg wszelkie przestanki dla dalszego dynamicznego rozwoju Spoétki w kolejnych latach. Spotka
dziata na bardzo perspektywicznych i szybko rozwijajacych sie rynkach. Spétce sprzyja rowniez sam
rozwdj Internetu w Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz rynku e-
commerce, gdzie szybko zwieksza sie liczba oséb regularnie dokonujgcych zakupdw poprzez sie¢
Internet.

Istnieje szereg czynnikow, ktére moga mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spétki w najblizszych
latach:

e Realizacja przyjetej strategii przy wykorzystaniu srodkéw pozyskanych z nowych emisji akcji, w
tym przede wszystkim dokonywanie kolejnych przejeé¢ podmiotéw dziatajagcych w branzy e-
commerce,

e Sprawnos¢ procesu integraciji dokonanych inwestycji z dziatalnoscig Spofki.

e Rozwdj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu o posiadane przez Spétke
domeny internetowe,

e Rozw¢j istniejacej dziatalnosci spétki we wszystkich obecnych obszarach w kierunku
poszerzania asortymentu produktéw i ustug oraz skali dziatania.

o Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na swiecie.


http://www.locumnet.pl/
http://www.mieszkania.net/
http://www.kredyty.net/
http://www.multikredyt.com/
http://www.ubezpieczenia.com/
http://www.fundusze.com/
http://www.audyt.com/
http://www.edpodpis.pl/
http://www.e-podpis.pl/
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e Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce.

e Sytuacja polityczna oraz gospodarcza na $wiecie, w szczegolnosci w regionach najczesciej
odwiedzanych przez turystéw.

e Rozwodj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

e Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegodlnosci dotyczacych dostepu do Internetu

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Na koniec 2007 roku aktywa Spotki wzrosty do 31.611 tysiecy ztotych w poréwnaniu do 6.863 tysiecy
ztotych na koniec 2006 roku. Jednoczesnie na koniec 2007 roku kapitaty wiasne wzrosty do kwoty
13.411 tys. zt w poréwnaniu z kwotg 6.502 tys. zt na koniec 2006 roku. Wzrost kapitatéw spowodowany
byt miedzy innymi pozyskaniem przez Spotke Srodkdéw pienieznych z emisji akcji, ktére nastepnie
Spotka przeznaczyta na zakup $rodkow trwatych oraz udziatdw w Spétkach, a takze osiggnieciem
zysku netto.

Na koniec 2007 r. Spétka posiadata aktywa obrotowe w wysokosci 5.635 tys. ztotych a krétkoterminowe
zobowigzania w wysokosci 14.817 tys. z. Wiekszo$¢ krotkoterminowych zobowigzan wynika z
zobowigzania zaptaty pozostatych rat zaptaty ceny za udzialy w spétkach TAU Agencja Turystyczna
oraz eMonety.pl. Spétka planuje sptaci¢ zobowigzania ze srodkéw pozyskanych z nowej emisji akciji
serii F planowanej w Il kwartale 2008 roku.

lll. Wybrane dane wyjasniajace

Informacje o Spéice

NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000259747 .
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza nr 15.

Na dzien przekazania sprawozdania kapitat zaktadowy spétki wynosi 972.000 zt i jest w petni optacony.

Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zakladach)

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie posiadata oddziatow lub zaktadow.

Opis organizacji grupy kapitalowej Spotki

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem NETMEDIA S.A. byta spétkg dominujgca wobec:

1. eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

2. eMonety.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu zakladowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

3. Herbatha Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 51% kapitatu zakladowego i
51% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

4. TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
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eHotele.pl Sp. z o.0. eMonety.pl Sp. z o0.0. Herbatha Sp. z o.0.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania NETMEDIA S.A. byla spotkg dominujaca wobec:

1. eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu zakladowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

2. eMonety.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktoérej posiadata 100% kapitatu zakladowego i
100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

3. Herbatha Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 51% kapitatu zakladowego i
51% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

4. TAU Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

5. Marco Polo Travel Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

d
Netmedia S.A.

|

eHotele.pl Sp. z ' eMonety.pl Sp. z ‘ TAU Agencja ' Herbatha Sp. z !‘ Marco Polo Trvel ‘
0.0. 0.0. Turystyczna Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

‘ ‘ 0.0. ' il ‘

W dniu 17 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki eMonety.pl podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki poprzez utworzenie nowych udziatéw z
wytaczeniem prawa pierwszenstwa dotychczasowego wspdlnika. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, Emitent bedzie posiadat 90% w kapitale zaktadowym
spotki i 90% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznie 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i sporzgdzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR)
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki NETMEDIA Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania
finansowe Spotki za okresy obrotowe rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane bedg
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
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rozporzadzen Komisji Europejskie;.
W okresie objetym sprawozdaniem nie doszio do potaczenia spotek.

Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

W 2006 roku sprawozdania sporzadzane byly wedtug Ustawy o Rachunkowosci. Od 1 stycznia 2007 roku
sprawozdania prezentowane s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Powyzsza zmiana nie
wplynefa na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci Spotki.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajgcych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Szczegotowe zasady rachunkowosci opisane sg w informacjach dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz rachunku
przeptywdw srodkéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ogtoszonego na
dzien 31.12.2007 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab 252/A/NBP/2007 czyli 1 EUR =
3,5820. zi,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy sposob:
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Nr tabeli Data Kurs
22/A/INBP/2007 31.01.2007 3,9320
42/A/NBP/2007 28.02.2007 3,9175
64/A/NBP/2007 30.03.2007 3,8695
84/A/NBP/2007 30.04.2007 3,7879
105/A/NBP/2007 31.05.2007 3,8190
125/A/NBP/2007 29.06.2007 3,7658
147/A/NBP/2007 31.07.2007 3,7900
169/A/NBP/2007 31.08.2007 3,8230
189/A/NBP/2007 28.09.2007 3,7775
212/A/NBP/2007 31.10.2007 3,6306
233/A/NBP/2007 30.11.2007 3,6267
252/A/NBP/2007 31.12.2007 3,5820
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Razem: 45,3215
Sredni kurs za 12 miesiecy: 3,7768

Dane dla okresow poréwnawczych zostaty przeliczone wg sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2006 r.
- 3,8312 zt — dla aktywdw i pasywoéw i rachunku przeptywdw pienieznych a dla rachunku zyskéw i strat
wg kursu obliczonego wg powyzszej zasady - 3,8991zt.

Wskazanie, uzasadnienie oraz wptyw na wynik i kapitat wtasny zmian w roku
obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie zmienity sie zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ skladnikow
aktywow.

W okresie objetym sprawozdaniem utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu stosowanych do
celow podatkowych wyzszych stawek amortyzacyjnych od czesci wartosci niematerialnych i Srodkow
trwatych o wartosci 109 tys. zt . Laczna rezerwa z tego tytutu wynosi 135 tys. zt.

Zarzadzanie zasobami finansowymi.

W okresie objetym badaniem Spdtka nie stosowata metod zarzgdzania ryzykiem finansowym lub
instrumentéw finansowych w zakresie kontroli ryzyka finansowego: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécenh przeptywow Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W szczegélnosci nie
wystepowato zagrozenie utraty ptynnosci finansowej. Nadwyzki finansowe Spotki lokowane byly na
lokatach terminowych: miesiecznych, dwutygodniowych oraz overnight’ach.

IV. Pozostate informacje dodatkowe

Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach.

NETMEDIA SA jest podmiotem oferujgcym szeroki zakres ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet.

Spoétka prowadzi dziatalnosé w czterech podstawowych obszarach:
1. ustugi turystyczne, w szczegdlnosci rezerwacja miejsc hotelowych, sprzedaz biletéw lotniczych,
sprzedaz wycieczek turystycznych, organizacja imprez i wyjazdéw integracyjnych dla korporaciji
2. kompleksowa obstuga rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej,
3. prowadzenie portali tematycznych,
4. tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dziatania multimedialne (tradycyjna dziatalno$¢
poprzednika prawnego - AWP Multimedia Sp. z 0.0.).
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Ustugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gidwng dziatalnoscig Spotki jest sprzedaz miejsc
noclegowych w hotelach w Polsce oraz zagranica, sprzedaz biletéw lotniczych i sprzedaz wycieczek.
Spotka posiada wiasny autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje krajowe hotele. Gtéwnym
kanatem dystrybucji jest Internet. Spétka dziata réwniez poprzez ,call center” co umozliwia klientom
rezerwacje noclegdéw rowniez telefonicznie. Spétka obstuguje zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i
biura podrézy, dodatkowo Spétka obstuguje klientéw korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego
rodzaju imprez i wyjazdéw integracyjnych.

Whpisem nr 839 z dnia 4 sierpnia 2006 r. Emitent zostat wpisany do Rejestru Organizatoréw Turystyki i

Posrednikow  Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spétka posiada obowigzkowe
ubezpieczenie turystyczne.

Rynek nieruchomosci

Spotka zajmuje sie kompleksowg obstuga rynku nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentac;ji
internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom dziatajacym na rynku nieruchomosci wysokiej jakosci
narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci biur
posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, jak i deweloperow.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej
Spoétka uzyskuje przychody z nastepujacych produktéw i ustug:
e sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomosciami,
ustuga aktualizacji wlasnych ofert na stronie internetowej biura,
wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowej biura,
uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,
wizualizacja ofert na wytacznos¢ znajdujacych sie w systemach MLS LocumNet na
zewnetrznych portalach ogtoszeniowych,
prezentacja wszystkich ofert biura na portalu nieruchomosci Mieszkania.net
e ustugi informatyczne dla deweloperéw, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info,
e reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl , www.mieszkania.net,
www.deweloper.info oraz na regionalnych Portalach MLS,

Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci Spétka prowadzi szereg portali tematycznych takich jak: Kredyty.net,
Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com, epodpis.pl, e-podpis.pl. W trakcie
przygotowania sg kolejne portale, miedzy innymi portal rozrywkowy, ktéry dziatat bedzie pod adresem
filmy.pl. Spodtka posiada ponad 300 przydatnych domen, na czesci ktérych beda uruchamiane kolejne
portale i dziatalnosci e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spétka czerpie gtéwne korzysci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ustug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;j.

W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalno$¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie uméw z bankami. Dla klienta starajgcego sie o kredyt ustuga jest bezptatna. Spétka uzyskuje
przychod w postaci prowizji za sprzedaz lub przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub systemy
partnerskie.
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Reklama

Dziatalno$¢ reklamowa w przesztosci byta gtéwng dziatalnoscig Spotki. Wraz z rozwojem produktéw i
ustug dla innych rynkéw takich jak nieruchomosci oraz ustugi turystyczne znaczenie tej dziatalnosci
systematycznie maleje, jest to efekt zamierzonej strategii dziatania Spofki.

W ramach dziatalnosci na rynku reklamy Spétka oferuje peten zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmujacy:
e kreacje (projekty graficzne, hasta, scenariusze),
opracowanie strategii reklamowej i produkcyjnej (wszystkie media),
planowanie i zakup mediow,
produkcje filméw reklamowych, reklam radiowych i programéw promocyjnych,
peten zakres ustug poligraficznych,
organizacje i realizacje kampanii marketingowych, zwigzanych z wejsciem spétek do obrotu
publicznego i gietdowego,
tworzenie stron www,
e prezentacje multimedialne.

Struktura jednostkowych przychodoéw ze sprzedazy na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci:

2007 rok 2007 rok 2006 rok 2006 rok
Rodzaj dziatalnosci Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat

w tys. zt w % w tys. zt w %
Ustugi turystyczne 24.459 96,2 2.585 73
Ustugi na rynku 663 2,6 689 20
nieruchomosci
Portale tematyczne, w tym 107 0,4 49 1
posrednictwo kredytowe
Przychody z dziatalnosci 156 0,6 200 6
reklamowej
Pozostate przychody 48 0,2 0 0
Razem: 25.433 100 3.523 100

Spdtka nie prowadzi szczegdtowej analizy wynikowej (zysku operacyjnego) z rozbiciem na linie
przychodowe.

Rynki zbytu
Spoétka dziata wytgcznie na rynku polskim.

W przypadku dziatalnosci na rynkach nieruchomosci, posrednictwa kredytowego oraz reklamy Spétka
obstuguje prawie wytgcznie krajowych klientow.

W przypadku ustug turystycznych Spétka opiera sie w znaczacym stopniu na sieci Internet, ktéra stuzy
jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktéw. Spétka obstuguje
Klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy z wyrazng przewaga klientéw krajowych.

W okresie, ktérego dotyczy raport udziat wiecej niz jednego z dostawcow ustug hotelowych wynidst
ponad 10% kosztow zakupu ogotem. Wartos¢ przychodéw wygenerowanych w oparciu o ustugi
hotelowe zakupione od Spdtek z grupy Orbis S.A. wyniosta 4,109 tysiecy ziotych co stanowi 18,8%
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wszystkich przychodédw Spétki w okresie objetym sprawozdaniem.

Powyzszy obrét ze Spotkami grupy Orbis wygenerowany zostat w oparciu o umowe z dnia 4 grudnia
2006 roku na mocy ktorej oferta hoteli dostepnych do rezerwacji online na portalach hotelowych Spofki
poszerzyta sie o wszystkie obiekty hotelowe Orbis S.A. oraz w oparciu o umowe z dnia 29 marca 2007
roku dotyczacej rezerwacji grupowych opisanej ponizej. O zawarciu ww umowy z dnia 4 grudnia 2006
roku Spotka informowata raportem biezacym nr 16/2006 z dnia 6 grudnia 2006 roku.

Przedmiotem umowy z dnia 4 grudnia 2006 roku jest prezentacja na nalezacych do NETMEDIA S.A.
internetowych systemach sprzedazy oferty Grupy Hotelowej Orbis oraz zasady sprzedazy oferty Grupy
Hotelowej Orbis przez NETMEDIA S.A. W zamian za $wiadczone ustugi NETMEDIA SA otrzymywac
bedzie wynagrodzenie w postaci upustu od cen obowigzujacych w danym dniu. Jednoczesnie od
kazdego zrealizowanego i zaptaconego pokoju hotelowego Spétka otrzyma za najem powierzchni
reklamowej na stronach internetowych nalezacych do NETMEDIA SA optate w formie prowizyjnej od
ceny sprzedazy ustugi hotelowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétke.

Umowy Znaczace

W zwigzku z uruchomieniem witasnego systemu rezerwacji miejsc noclegowych w grudniu 2006 roku,
Spoétka podpisata szereg umoéw agencyjnych z wiascicielami hoteli, w tym z wiascicielami
zagranicznych sieci hotelowych. Po przeprowadzeniu analizy sprzedazowej Zarzad NETMEDIA S.A.
uznat z dniem 11 wrzesnia 2007 r czes¢ umow za znaczace o czym poinformowat raportami biezacymi
42/2007, 43/2007, 44/2007, 45/2007, 46/2007:

1. Umowa z dnia 8 stycznia 2007 roku pomiedzy Spotkg a PHD Polska Sp. z 0.0.( Radisson SAS
Centrum Hotel), ktérej przedmiotem jest sprzedaz Spoditce puli pokoi w Hotelu. Hotel sprzeda
pokoje Spéice po stawce nizszej niz normalna cena sprzedazy za takie pokoje.
NETMEDIA moze sprzedawac¢ pokoje odbiorcom korcowym poprzez witryny internetowe przez
siebie prowadzone i kontrolowane, badZz dowolnemu biuru podrézy lub organizatorowi
wycieczek. Na czas trwania umowy, Hotel zezwala Spdice na bezptatne, nieprzenosne
wykorzystywanie nazwy Hotelu. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 r.
Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla
tego rodzaju umow.

2. Umowa z dnia 29 marca 2007 roku pomiedzy Spotkg a Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie
(Orbis) oraz Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. z siedzibg w Warszawie (Hekon), ktorej
przedmiotem jest przyjmowanie przez Orbis zleceh NETMEDIA na rezerwacje pokoi i
Swiadczen gastronomicznych dla turystyki grupowej (co najmniej 15 osbéb) po cenach
przewidzianych dla grup, gdzie grupa oséb przebywa w hotelu w ramach tego samego
programu turystycznego i na podstawie jednego zlecenia. Orbis i Hekon zastrzegajg sobie
prawo do zawieszenia cen grupowych w terminach, w ktérych w danym miescie odbywajg sie
specjalne (niecykliczne) imprezy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01 kwietnia
2007 r. do 31 marca 2008 r. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem
miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.
Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw charakterystycznych dla
tego rodzaju umow.
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3. Umowa z dnia 28 grudnia 2006 roku pomiedzy Spotkg a Hotele Warszawskie "Syrena" z
siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest wspodtpraca w zakresie Swiadczenia na rzecz
Klientdéw ustug polegajacych na wolnej sprzedazy za posrednictwem systemu on-line klientom
przez NETMEDIA miejsc w pokojach hotelowych oferowanych przez Hotele: Hotel Polonia
Palace*™**, Al. Jerozolimskie 45, 00-692 Warszawa, Hotel MDM***, PI. Konstytucji 1, 00-647
Warszawa i Hotel Metropol*™**, ul. Marszatkowska 99a, 00-693 Warszawa. W ramach wolnej
sprzedazy NETMEDIA mogq sprzedawac¢ pokoje bez koniecznoéci uprzedniego uzyskania
zgody/potwierdzenia Hoteli. NETMEDIA bedzie zawiadamiat Hotele o dokonaniu rezerwaciji
wysytajac fax lub e-mail. NETMEDIA zobowigzato sie réwniez do udostepnienia Hotelom
pakietu reklamowego na stronach serwiséw internetowych. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Kazda ze Stron moze rozwigza¢ umowe na podstawie oswiadczenia zlozonego
drugiej Stronie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci z zachowaniem okresu
wypowiedzenia wynoszacego 1 miesigc, ze skutkiem na koniec roku kalendarzowego. Kazda
ze Stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli druga Strona w sposéb
razacy naruszy postanowienia umowy. W zamian za $wiadczone ustugi NETMEDIA
przystuguje wynagrodzenie w postaci prowizji od kazdej kwoty brutto przystugujacej hotelowi z
tytutu optaty za ustugi swiadczone na rzecz klienta, a realizowane za posrednictwem
NETMEDIA. W przypadku opdznienia w rozliczeniach strony moga domagaé sie zaptaty
odsetek za opdznienie w ustawowej wysokosci. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w
istotny sposob od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju umow.

4. Umowa z dnia 24 stycznia 2007 roku pomiedzy Spoétkg a Hotele G.E. Polska Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie dziatajacg w imieniu Hotel GE Prestige Warszawa Sp. z o0.0., Hotel GE
Towarowa Warszawa Sp. z 0.0. oraz Hotel GE Platynowa Warszawa Sp. z o.0. (HOTEL) a
NETMEDIA S.A (NETMEDIA), ktérej przedmiotem jest wspétpraca stron w zakresie turystyki
indywidualnej, grupowej i konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w
Centralnym Systemie Rezerwaciji Online i prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do
NETMEDIA badz zarzadzanych przez NETMEDIA we wspotpracy z innymi podmiotami
korzystajacymi z Centralnego Systemu Rezerwacji Online. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Kazda ze Stron moze rozwigzaé umowe z zachowaniem jednomiesiecznego
okresu wypowiedzenia. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw
charakterystycznych dla tego rodzaju umow.

5. Umowa z dnia 01 stycznia 2007 roku pomiedzy Spétkg a Starwood Hotels & Resorts z siedzibg
w Warszawie (HOTEL) obejmujaca rezerwacje w Sheraton Warsaw Hotel oraz The Westin
Warsaw, ktérej przedmiotem jest wspotpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej,
grupowej i konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym
Systemie Rezerwacji Online i prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do
NETMEDIA, badz zarzadzanych przez NETMEDIA. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Kazda ze Stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia . Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw
charakterystycznych dla tego rodzaju umoéw. Umowa zawarta w formie ustnej ze
szczegbtowymi warunkami technicznymi przedstawionymi na pismie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi

w rozumieniu § 91 ust. 6 pkt 8) rozporzadzenia RM z dnia 21.03.2005 r. (kwota przekraczajgca 500
tys. EURO).

Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkow z emisji.
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W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w przedmiocie prywatnych
emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E i emis;ji
publicznej do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emisja serii D zarejestrowana zostata 5 lipca b.r. a emisja serii E 20 lipca b.r. W zwigzku z powyzszym
na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania Spotka posiada 9.720 tysiecy akgciji serii A-E.

Z przeprowadzonych w czerwcu b.r. i lipcu b.r. prywatnych emisji akcji serii D i E spotka pozyskata
tacznie 5.405.500,00 zt brutto. Po odjeciu kosztow emisji Spotka pozyskata tacznie kwote netto w
wysokosci 4.978.000 zt. Srodki te zostaty przeznaczone na dalsze akwizycje oraz cze$ciowo na zakup
nowej siedziby.

Informacje o Akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. na dzien przekazania raportu nastepujgcy akcjonariusze
posiadajg powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilos¢ gtoséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale WZ ogolnej liczbie

zaktadowym (sztuki) gtoséw

Andrzej Wierzba — 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %

Prezes Zarzadu

Michat Pszczota — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %

Wiceprezes Zarzadu

KBC 486.905 5,0% 486.905 5,0%

Pismem z dnia 2 kwietnia 2008 roku KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie poinformowato Zarzad NETMEDIA S.A. o przekroczeniu progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Poza powyzszymi zmianami wedlug wiedzy Zarzadu w okresie od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci ostatniego raportu kwartalnego nie zaszly inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietéw akcji Spofki.

W dniu 24 sierpnia 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Michata Pszczoty zawiadomienie w trybie art.
160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z
powyzszym zawiadomieniem Pan Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu Spoétki nabyt na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. tacznie 4 tysigce akcji Spotki: w dniu 16 sierpnia 2007 roku
3.051 akcji zwyklych na okaziciela NETMEDIA S.A. po $redniej cenie 7,06 zt za jedng akcje oraz w dniu
17 sierpnia 2007 roku 949 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A. po $redniej cenie 7,15 zt za
jedng akcje.

Spdtka nie posiada zadnych Informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych mogg w przysztodci nastgpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem umowy o ustanowienie blokady na
rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku (aneksowana dnia 18 stycznia 2008 roku)
zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w
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Warszawie. Umowa zostata opisana w dalszej czesci niniejszego raportu.

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze do 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w ramach oferty publicznej.

W przypadku nie skorzystania przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy z prawa poboru akcji
serii F, rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku ww. emisji bedzie miata wpltyw na
dotychczasowg strukture akcjonariatu Spotki.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki. Spoétka
nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzgdzajgce posiadaty nastepujaca liczbe akcji:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy |ilos¢ gloséw |procentowy Wartosc¢
(sztuki) udziat w na WZ udziat w nominalna

kapitale (sztuki) ogolnej liczbie |akciji (z4)
zakladowym gtosow

Andrzej Wierzba —  |4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 % 460.000

Prezes Zarzadu

Michat Pszczofa — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 % 225.400

Wiceprezes Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spoftki nie posiada akcji ani
opcji na akcje Spotki.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Sp6tki NETMEDIA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i hadzorujace Spéiki.

W 2007 roku wystapity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Spotke:

Poczatek okresu (01.01.2007 r.)

Nazwa Podmiotu ilos$¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ gloséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale Wz ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 50,7 % 4.600.000 50,7 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.250.000 24,8 % 2.250.000 24,8 %
— Wiceprezes Zarzadu
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Koniec okresu (31.12.2007 r.)

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilos¢ gtoséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale Wz ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
- Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsca zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Dzieh przekazania raportu:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ gtoséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale Wz ogolnej liczbie

zaktadowym (sztuki) gtosow

Andrzej Wierzba — 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %

Prezes Zarzadu

Michat Pszczota — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %

Wiceprezes Zarzadu

KBC 486.905 5,0% 486.905 5,0%

Ograniczenia praw wiasnosci akcji Spotki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu opisanym w prospekcie emisyjnym Spéiki, czionkowie Zarzadu w
osobach Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota, zobowigzali sie do nie zbywania posiadanych Akciji
Spotki przez okres 12 miesiecy od dnia, w ktérym akcje Spotki beda po raz pierwszy notowane na GPW
—t.j. do dnia 3 listopada 2007 roku.

Prezes Zarzadu Spotki Andrzej Wierzba zawart 8 stycznia 2008 roku (aneksowana dnia 18 stycznia
2008 roku) ze Spoétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank) umowe o ustanowienie
blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia sptaty kredytu, Pan Andrzej Wierzba
ustanowit na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000 (stownie: sze$cset
piecdziesiat tysiecy) akcji Spotki, pozostajacych na rachunku inwestycyjnym w Domu Maklerskim Bank
Ochrony Srodowiska SA. Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym odnawialnym w
wysokosci 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych), (dalej: Kredyt) zostat udzielony na
okres do 31 pazdziernika 2009 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie, ze do chwili catkowitej
sptaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie bedzie dysponowac zablokowanym pakietem
akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi petnomocnictwa do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do
wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w celu sptaty zadtuzenia wynikajgcego z
Kredytu.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne okolicznos$ci ograniczajgce wykonywanie prawa
gtosu przypadajgce na akcje Spotki.
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Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych.

Zdarzenia takie nie wystapity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.

Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Spotka
realizowata zamierzenia inwestycyjne, zgodnie z przyjetq strategig rozwoju.

Spoétka przeprowadzita inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate, wartosci niematerialne i
prawne oraz przejecia innych podmiotéw, ktorych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupemit aktualng
oferte Spdtki. Spotka sfinansowata wyzej wymienione inwestycje przede wszystkim ze $rodkéw
pozyskanych z emisji Akcji Serii B, C, D i E , srodkow wiasnych oraz kredytéw. Spoétka planuje sptacic¢
pozostate zobowigzania wynikajace z dokonanych inwestycji ze Srodkéw pozyskanych z nowej emisji
akcji serii F planowanej w Il kwartale 2008 roku.

Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport miaty miejsca nastepujgce zmiany w zobowigzaniach
warunkowych:

31.12.2007 31.12.2006

Umowa zakupu bazy danych, ostatnia rata zalezna od wyniku 915
Umowa zakupu baz danych, ostatnia rata zalezna od wyniku 220
Umowa zakupu udziatéw Spotki TAU czwarta, pigta i szosta rata

. o . . 1637
zalezna od osiagnietych przez Spétke wynikow
Umowa zakupu udziatdw Monety zaptata ostatnich rat zalezna

o 8 , 5720

od osiggnietego wyniku przez Spotke
Gwarancje bankowe 260
Razem zobowigzania warunkowe 8 752

Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami.

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie miaty miejsca potaczenia z innymi jednostkami.

Informacja o postepowaniach przed sagdem, organem administracji publicznej lub
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organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego.

W 2007 roku Spotka byta strong w nastepujacych postepowaniach sgdowych lub administracyjnych,
ktéore moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownosé¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowej:

1. Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia, wniesiony do Sadu
Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat Gospodarczy, doreczony Emitentowi
dnia 8 czerwca 2007 r.

Powdd: Dariusz Litwinski, ul. Imbirowa 6, 02-797 Warszawa.
Pozwany: Emitent.

Powdéd (jeden z trzech udziatowcow gtdwnego konkurenta Spotki na rynku sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach — firmy Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) wniést o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 dotyczacej wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
oraz uchwat nr 2 i 4 dotyczacych emisji nowych akcji Emitenta serii D i E. Uchwalty te zostaty przyjete
podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére sie odbyto w dniu 7 maja 2007 r. Powdd
zakwestionowat prawidtowosé przeprowadzonego gtosowania nad uchwatg nr 1, ktére odbyto sie w
trybie tajnym, ze wzgledu na wzér karty do gtosowania, w ktérej byto miejsce na imie i nazwisko
akcjonariusza. Powdd zakwestionowat prawidtowos$¢ uchwat nr 3 i 4, ze wzgledu na sformutowanie, iz
»akcje serii D zostang zaoferowane nie wiecej niz 100 oznaczonym adresatom w drodze subskrypciji
prywatnej”, oraz ze ,akcje serii E zostang zaoferowane wskazanym pracownikom i wspotpracownikom
Spoitki, tj. nie wiecej niz 100 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji prywatnej’, ktére w
mniemaniu Powoda jest sprzeczne z art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (ustawa o ofercie).

Pismem z dnia 22 czerwca 2007 r. Emitent wniést o oddalenie pozwu w catosci, zasadzenie kosztow
postepowania, a takze zasgdzenie od powoda kwoty dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych
oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Emitent uznaje zarzuty powoda za
bezzasadne. Wskazuje, iz podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 maja 2007 r.
byly dostepne dwa rodzaje kart do gtosowania (do gtosowania tajnego i jawnego), za$ proponowanie
nabycia adresowane byto do kilku podmiotéw (na podstawie uchwaty nr 2 w przypadku emisji akcji serii
D) oraz kilkunastu pracownikéw i wspétpracownikéw Emitenta (na podstawie uchwaty nr 4 w przypadku
akcji serii E).

W pismie z dnia 7 sierpnia 2007 r. powdd zaznaczyt, ze wymog zachowania tajnosci podczas
glosowania nie zostat zachowany, gdyz wbrew obowigzkowi Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie
objasnit uczestnikom zgromadzenia sposobu przeprowadzania gtosowania w sposob wystarczajgcy.
Dodatkowo wedtug powoda teoria pozwanej o istnieniu dwoch rodzajéw kart do gtosowania budzi
watpliwosci natury logicznej poprzez wskazanie na obu kartach pola wyboru — gtosowanie jawne/ tajne.

W zatgczonym do protokotu rozprawy z dnia 3 pazdziernika 2007 r. piSmie pozwana podniosta,
ze wymog tajnosci gtosowania nad uchwatg nie byt konieczny. Dlatego ewentualne niedochowanie
tajnosci glosowania nie wptywa na waznos¢ podjetej uchwaty. Pozwana podkreslita réwniez, iz z uwagi
na oferowanie akcji w ramach subskrypcji prywatnej gronu okoto 20 oséb sporzadzenie prospekiu
emisyjnego oraz przeprowadzenie oferty publicznej nie byto konieczne. Dodatkowo pozwana podniosta,
ze zaskarzone uchwaty zostaty juz wykonane oraz ocenione przez sad rejestrowy i instytucje rynku
kapitatowego - podwyzszenie kapitatlu zakladowego Emitenta w przypadku emisji akcji serii D i E
zostato juz zarejestrowane przez sad.

Dnia 17 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy Warszawa — Praga w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy wydal wyrok, w ktérym powoédztwo Pana Dariusza Litwinskiego oddalit oraz
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zasadzit od powoda na rzecz pozwanego kwote 377,00 zt (trzysta siedemdziesiat siedem ztotych
00/100) tytutem zwrotu kosztow postepowania sadowego.

2. Pozew z dnia 16 kwietnia 2007 r. o zakazanie czyndéw nieuczciwej konkurencji, wniesiony do
Sadu Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat Gospodarczy.

Powdd: Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ptasia 2.
Pozwany: Emitent.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 200.000 zi.

Powaod (gtéwny konkurent Emitenta na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firma Polish
Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) wnidst o nakazanie Emitentowi zaprzestania
czyndw nieuczciwej konkurencji polegajacych na: (i) naruszaniu tajemnicy powoda poprzez
nieuprawnione wykorzystywanie w dziatalnosci gospodarczej pozwanego autorskiego Polskiego
Systemu Rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych ,Odkryjpolske” powoda, zawierajgcego
strategiczne dla niego dane odnoszgce sie do klienteli oraz kontrahentéw; (ii) nasladownictwu produktu
powoda jakim jest Polski System Rezerwacji Ustug Turystycznych i Hotelowych ,Odkryjpolske” poprzez
bezprawne skopiowanie; (iii) rozpowszechnianiu nieprawdziwych oraz wprowadzajgcych w btad
wiadomosci o powodzie poprzez podanie nieprawdziwej przyczyny rozwigzania umowy agencyjnej o
Swiadczenie ustug w Internecie (tj. niewywigzywanie sie przez powoda z warunkéw umowy). Powdd
wniost rowniez o zasgdzenie kwoty 200.000 zt na rzecz Fundacji Muzeum Ksigzat Czartoryskich z
siedzibg w Krakowie oraz o zobowigzanie Emitenta do zfozenia odpowiedniego oswiadczenia na
tamach dziennika ,Parkiet’, dodatku cotygodniowego ,Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika
.Rzeczpospolita”. Dnia 8 maja 2007 r.

Emitent wnidst do Sgdu odpowiedz na pozew, w ktérej wnidst o oddalenie powddztwa w catosci oraz
zasadzenie od powoda kosztow procesu. Emitent w odpowiedzi na pozew podnidst m.in. zarzut
niewlasciwosci miejscowej Sadu Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat Gospodarczy.

Pismem z dnia 22 maja 2007 r. powdd podtrzymat wnioski i argumenty zawarte w pozwie.
Emitent, pismem z dnia 11 czerwca 2007 r., podtrzymat w cato$ci swoje dotychczasowe stanowisko.

Powédd cofnat pozew pismem z dnia 15 czerwca 2007 r. oraz wnidst o odwotanie wyznaczonego
posiedzenia Sadu, a takze umorzenie postepowania na posiedzeniu niejawnym. W kolejnym
piSmie procesowym, z dnia 18 czerwca 2007 r. Emitent zauwazyt, Ze pismo powoda nie wskazywato
uzasadnienia cofniecia pozwu. Powdd podirzymat swoje stanowisko w przedmiocie cofniecia
powddztwa, w pismie z dnia 25 czerwca 2007 r. Emitent, w piSmie z dnia 28 czerwca 2007 r., jeszcze
raz zwrocit uwage, ze wskazana przez powoda przyczyna cofniecia pozwu uniemozliwia dokonanie
przez Sad oceny czy dokonane cofniecie jest dopuszczalne. Zgodnie z trescig postanowienia Sadu
Okregowego Warszawa Praga w Warszawie z dnia 18 czerwca 2007 r. o przekazaniu sprawy, bedzie
ona przedmiotem rozpoznania w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie Wydzial XX Gospodarczy
postanowit umorzyé postepowanie w sprawie z powodztwa Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. w
Warszawie przeciwko Netmedia S.A. oraz zwrdcié powodowi kwote 5 300,00 zt (pie¢ tysiecy trzysta
ztotych) tytutem zwrotu Y2 uiszczonej optaty sagdowej od pozwu a takze zasadzi¢ od powoda na rzecz
pozwanego Netmedia S.A. kwote 3 600,00 zt (trzy tysigce szes$c¢set zlotych) tytutem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego.

Dnia 22 listopada 2007 r. do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy IX Wydziat Gospodarczy Polish
Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. zlozyt wniosek o zawezwanie uczestnika Netmedia S.A. do préby
ugodowej, polegajacej na uiszczeniu przez Netmedia S.A. kwoty 25.625.500,00 zt (dwadziescia pie¢
miliondw szeséset dwadziescia pieé¢ tysiecy piecset ztotych) tytutem naprawienia szkody wyrzgdzonej
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na skutek bezprawnego wykorzystywania we wilasnej dziatalnosci gospodarczej tajemnicy
przedsiebiorstwa wnioskodawcy. Ewentualnie ugoda moze polega¢ na natychmiastowym zaprzestaniu
korzystania z Centralnego Systemu Rezerwacji Online i uiszczeniu wnioskodawcy réwnowartosci 10%
przychodu osiagnietego z tego tytutu od dnia uruchomienia systemu, tj. 13 grudnia 2006 r. do dnia
zawarcia ugody, oraz zamieszczeniu o$wiadczenia, na famach tygodnika ,Parkiet’, dodatku
cotygodniowego ,Turystyka” oraz zielonych stronach dziennika ,Rzeczypospolita®. W zwigzku ze
ztozonym wnioskiem Netmedia S.A. otrzymata od Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
IX Wydziat Gospodarczy wezwanie do osobistego stawiennictwa w dniu 14 stycznia 2008 r.

Na posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2008 r. nie doszio do zawarcia ugody, w zwiazku z czym Sad
wydatl postanowienie o umorzeniu postepowania i zakreslit postepowanie jako zakonczone.

Wedtug wiedzy Zarzadu, ani Spoétka ani podmioty zalezne NETMEDIA nie byly w okresie objetym
sprawozdaniem lub do momentu przekazania raportu i nie sg aktualnie strong w innych niz wskazane
powyzej postepowaniach sgdowych i arbitrazowych, ani przed organami administracji publicznej, ktére
mogtyby mieé lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$c¢
Spotki lub Grupy Kapitatowej.

Zaciagniete pozyczki i kredyty
Spoditka jest strong nastepujacych uméw kredytowych:

1 Umowa o kredyt inwestycyjny nr 99712WA22110700 z dnia 22 listopada 2007 r. zawarta
pomiedzy Kredyt Bank S.A. VIII Oddziat w Warszawie (Bank) a Sp&tka

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkow udzielenia Spotce przez Bank kredytu w kwocie
3.500.000,00 zt (trzy miliony piecset tysiecy) z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu lokalu
niemieszkalnego o powierzchni 550,10 m2 wraz z przynaleznym tarasem, potozonego przy ul.
Woronicza 15 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami i warunkami okreslonymi w umowie, Bank udzielit kredytu w okresie od
22.11.2007 r. do dnia catkowitej jego sptaty, czyli do dnia 10.11.2017 r., w wysokosci 3.500.00,00 zt.

Oprocentowanie kredytu sktada sie ze wskaznika stawki rynku pienieznego WIBOR 1M zaokraglonego
do dwdch miejsc po przecinku oraz marzy Banku w wysokosci 1,00%.

Bank naliczyt réwniez prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,50% oraz prowizje za gotowos$c
udzielenia kredytu w wysokosci 0,50% wartosci kredytu.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu oraz wszelkich nalezno$ci wynikajacych z umowy sa:

e weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,

e hipoteka zwykta umowna w wysokosci 3.500.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna umowna
do kwoty 700.000,00 zt ustanowione na nieruchomosci przy ul. Woronicza 15 w
Warszawie, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, Wydziat VII Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag WA2M/00226841/8,

e cesja praw z polisy ubezpieczenie ww. lokalu od ognia i innych zdarzen losowych na
kwote min. 3.500.00,00 zt.

2. Umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 15 listopada 2007 r. zawarta pomiedzy BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) a Emitentem, aneksowana 4 kwietnia 2008 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci
nie przekraczajacej:
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1.000.000 PLN od dnia 15 listopada 2007 r. do dnia 3 kwietnia 2008 r.
1.999.000 PLN od dnia 4 kwietnia 2008 r. do dnia 13 listopada 2008 r.

Wysokos¢ oprocentowanie kredytu jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw O/N z notowania
na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji (i przed dniem aktualizacji stawki),
powiekszonej o 1,8 punktéw procentowych z tytutu marzy Banku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz wszelkich nalezno$ci wynikajacych z umowy jest weksel in blanco
z wystawienia Spoftki wraz z deklaracja wekslowa.

Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie byta strong zadnych uméw kredytowych, nie
udzielata poreczenh ani gwarancji ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Spotki.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Spétka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w
szczegoblnosci oprogramowanie stuzgce do dziatan na rynku nieruchomosci oraz na rynku rezerwaciji
miejsc noclegowych przez Internet.

Sytuacja Kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2007 roku:

w sktad zarzadu wchodzili:

Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu
Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Spotka zatrudniata 52 osoby na umowe o prace lub w oparciu 0 umowy zlecenia. Spoétka posiada
réwniez szeroka sie¢ podwykonawcéw i wspoétpracownikéw dostarczajgcych szeroki wachlarz ustug.

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport cztonkowie Zarzadu uzyskali nastepujgce catkowite
wynagrodzenie:

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2007 roku (zt) pobrane od Emitenta
Imie nazwisko Wynagrodzenie (z) Wartos¢ innych swiadczen (zt)

Andrzej Wierzba 11.600,00 20.000,00 — z tytutu wynajmu
pomieszczen biurowych
30.000,00 — z tytulu umowy o
wspotpracy
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Michat Pszczota 0,00 72.090,00 - z tytulu umowy
wspotpracy

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w 2007 r. od Spétki ani od podmiotéw zaleznych Zzadnego innego
wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobrali w 2007 r. od Spétki nastepujace wynagrodzenia:
Wéjcik Janusz — 2.800 zt.

Banasiak Tomasz - 2.000 zl;

Kopyt Jarostaw — 2.000 zi;

Bar Artur — 1.600 zt;

Szymanska Pszczota Matgorzata — 1.600 zi;

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2007 r. od Spotki ani od podmiotéw zaleznych Spotki
zadnego innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych o kapitat Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Programy akcji pracowniczych

Spoétka nie posiada programdw akcji pracowniczych.

Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Spolki
Zarzad Spotki sktada sie obecnie z 2 czionkdw, powotanych na wspdlng, trzyletniag kadencje: dr

Andrzeja Wierzby — Prezesa Zarzadu i Michata Pszczoty — Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Andrzej Wierzba powotany zostat na funkcje Prezesa Zarzadu Spétki z dniem 30 czerwca 2006 r.
(dzieh przeksztatcenia w spotke akcyjng). Obecna kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem 30
czerwca 2009 r. Pan Andrzej Wierzba zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu poprzednika
prawnego Spotki, firmy AWP Multimedia Sp. z o.0., uchwatg zgromadzenia wspolnikéw z dnia 28
grudnia 2000 roku.

Pan Michat Pszczota powotany zostat na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki z dniem 30 czerwca
2006 r. (dzien przeksztatcenia w spoétke akcyjng). Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uplywa z
dniem 30 czerwca 2009 r. Pan Michat Pszczota zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poprzednika prawnego Spétki, firmy AWP Multimedia Sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspdlnikow z
dnia 30 stycznia 2006 r., zmieniong uchwatg z dnia 27 lutego 2006 r.

Rada Nadzorcza Spotki
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotanych na wspadlng, piecioletnig kadencje.
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W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodzi:

Janusz Wdjcik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Jarostaw Kopyt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30
czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Matgorzata Szymanska - Pszczota — Czlonek Rady Nadzorczej, powotana na obecng kadencje z dniem
30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Artur Bar — Czionek Rady Nadzorczej, powotany na obecna kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r.
Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi.

Spotka nie zawarta zadnych umoéw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Emitenta jest Internet. Staty wzrost liczby oséb
posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz
reklamy internetowej przyciggat bedzie nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalno$¢ w Internecie w
dziedzinach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢, tym samym zwiekszajgc konkurencije.

Emitent prowadzi szerokg dziatalno$¢ w Internecie oferujgc swoim klientom szereg specjalistycznych
ustug oraz produktow. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Emitent dziala na bardzo
konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Emitent zajmuje znaczaca pozycje. W szczegdlnosci Emitent jest jednym
z lideréw w sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach oraz, wraz z podmiotem zaleznym TAU, biletéw
lotniczych. Poprzez podmiot zalezny Marco Polo Travel Emitent jest rowniez jednym z liderow w
sprzedazy rejsow wycieczkowych. Ze wzgledu na brak precyzyjnych danych statystycznych Emitent
nie moze definitywnie stwierdzi¢ iz zajmuje de facto pozycje lidera.

Na rynku rezerwacji hoteli (rynku na ktérym Emitent uzyskuje najwiekszg czes¢ przychodow) istnieje
wiele podmiotow konkurencyjnych. Gtdwnym krajowym konkurentem Emitenta jest byty gtéwny
dostawca Emitenta - firma Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra réwniez
posiada witasny system rezerwacji miejsc noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg podmiotéw
zagranicznych stara sie wzmocni¢ swojg pozycje na Polskim rynku, w tym HRS, Hotels.com i
Booking.com.

Na rynku organizacji rejsow wycieczkowych, na ktérym dziata podmiot zalezny Marco Polo Travel, oraz
na rynku obstugi podrézy stuzbowych, na ktérym dziata podmiot zalezny TAU istnieje wiele podmiotow
zarowno w oparciu o kapitat krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotéw oferujgcych rézne produkty i ustugi, znaczaca czesc
ktoérych jest wyspecjalizowana w mniejszym niz Emitent asortymencie oferowanych produktéw. Istnieje
relatywnie niewiele firm, ktére kompleksowo obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod wzgledem
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programéw do obstugi biura, systeméw MLS jak réwniez prezentacji internetowej ofert na wtasnych
stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku prezentaciji
internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz otodom.pl.
Zarzad Spotki uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysokg jako$¢ oferowanych rozwigzan istnieje
pewna bariera dla wejScia nowych konkurentow. Jednakze ze wzgledu na dziatanie Emitenta w
obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania klientom Emitenta
przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwng konkurencjg Emitenta jest spétka Express M Sp. z 0.0. w siedzibg w
Warszawie prowadzaca serwis www.e-numizmatyka.pl. Dodatkowo istnieje wiele innych mniejszych
podmiotéow obstugujacych najczesciej lokalnych klientéw. Istnieje ryzyko powstawania kolejnych
konkurencyjnych serwiséw WWW. Natomiast jeden z najwiekszych atutow eMonety.pl i przewaga
konkurencyjna to stale powiekszajace sie grono statych abonamentowych klientéw na wszystkie
biezace emisje monet kolekcjonerskich emitowanych przez Narodowy Bank Polski.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata
bardzo wiele podmiotéw, o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotéw
finansowych przez Internet dominujg dwa portale branzowe: Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest tez
wzrost znaczenia specjalnych dziatdéw zajmujacych sie posrednictwem kredytowym w duzych portalach,
takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewng konkurencje stanowig réwniez strony
korporacyjne posrednikéow kredytowych dziatajagcych metodg tradycyjna, takich jak Open Finance i
Expander.

Na rynku tradycyjnych ustug reklamowych, multimediéw i ustug informatycznych istnieje bardzo duza
konkurencja i nie ma znacznych barier wejscia na rynek nowych podmiotéw. Istniejg zaréwno mate jak
i duze podmioty konkurujace z Emitentem o klientow. W strukturze sprzedazy Emitenta przychody z tej
dziatalnosci nie stanowig duzej czesci i w zwigzku z tym nie istnieje duze ryzyko, ze niepowodzenie na
tym rynku bedzie miato znaczacy negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rynkiem reklamy

Prowadzone przez Spétke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktéw. Spoétka
uzyskuje znaczace przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad Emitenta zamierza intensywnie rozwija¢ ten rodzaj dziatalnosci. Rynek reklamy
w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajacym sie medium
reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny
rozwéj nowych rozwigzan technologicznych umozliwiajacych tworzenie coraz bardziej wyszukanych
form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w tym réwniez
reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie stagnacji podmioty
gospodarcze w znaczny sposéb ograniczajg budzety reklamowe, niezaleznie od branzy, w ktorej
dziatajg. Dodatkowo Spotka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo wieloma podmiotami, w tym
najwiekszymi Polskimi portalami.

Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Emitenta sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych,
ktére bedg skutkowac¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéow. Ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w
krotkim czasie zareagowa¢ na pojawiajagce sie nowe rozwigzania i oferowaé ustug opartych o
najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez
Emitenta. Strategia rozwoju Spotki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych
rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcow.
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Realizacji strategii postuza srodki pozyskane z nowej emisji serii F.

Ryzyko utraty istotnych licencji

TAU — podmiot zalezny od Emitenta jest strong trzech umoéw licencyjnych istotnych dla jego
dziatalnosci. TAU wystawia bilety w oparciu o umowe licencyjng z dnia 08.03.1998 r. z The International
Air Transport Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych.
W celu utrzymania licencji, TAU dotrzymuje terminéw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy
warunek wspotpracy) i stara sie utrzymywacé wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci,
wskaznik rentownosci, wskaznik kapitatéw witasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatéw
wtasnych na wymaganych przez IATA poziomach. W przypadku utraty licencji TAU bedzie zmuszone
do zakupu biletbw w niezaleznym biurze podrézy majacym licencje IATA, co moze spowodowac
obnizenie rentownosci. Emitent ztozyt juz do IATA dokumentacje potrzebng do uzyskania licencji IATA,
co w przypadku pozytywnego rozpatrzenia bedzie stanowito zabezpieczenie dla Emitenta na wypadek
utraty licencji IATA w TAU. Dodatkowo TAU uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziatajg
pod wspdlng markg Business Plus Lufthansa City Center w oparciu o umowe franczyzowg z dnia
13.04.2005 r. z Lufthansa City Center International MBH ((LCCIG). Licencja ta daje TAU dostep do
pewnego ,know-how”, narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientéw w skali globalnej i jest istotnym
elementem dziatania TAU, natomiast w przewaZzajacej wiekszosci Klienci mogg by¢ nadal obstugiwani
przez TAU w przypadku utraty licencji. Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszej licencji,
lecz w opinii Emitenta skutki te nie powinny by¢ nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na
relatywnie matg liczbe klientéw globalnych. Ponadto TAU sprzedaje imprezy turystyczne pod marka
TUI Centrum Podrézy w oparciu o umowe licencyjng z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska. W ocenie
Emitenta utrata powyzszej licencji nie powinna mie¢ istotnego wptywu na wyniki finansowe TAU ze
wzgledu na relatywnie matg wartos¢ przychodéw generowanych w oparciu o licencje w stosunku do
0go6tu przychoddéw TAU.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent jest spbtkg ustugowa, ktérej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Emitent dziata w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyng¢ na
tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwodj ustug swiadczonych przez Spotke.
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie
nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z dziatalnoscia Spotki, co mogtoby opdzni¢ termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwigzane z przysztymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitent przejmowaé bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pociaga za sobg koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikow, utrata klientow. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy
szczegblnym zaangazowaniu kadry zarzadzajgcej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu
wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw SpoiKi

Pan Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu Spétki posiada 4.600.000 akcji Spotki, ktére stanowig 47,33%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu, natomiast Pan
Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu Spotki posiada 2.254.000 akcji Spotki, ktore stanowig 23,19%
w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Po
przeprowadzeniu publicznej subskrypciji Akcji Serii F oraz przy zatozeniu, ze akcjonariusze Ci nie
skorzystajg z przystugujacego im prawa poboru, udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu obnizy sie odpowiednio do 42,07% i 20,61%. W
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efekcie znaczacy akcjonariusze majg mozliwos¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Zarzadu
oraz Walnego Zgromadzenia, a co za tym idzie na prowadzong przez Emitenta polityke rozwoju. Z tego
wzgledu istnieje ryzyko, iz nabywcy papierow wartosciowych bedacych przedmiotem publicznej oferty
subskrypcji Akcji Serii F nie bedg posiadali znaczacego wptywu na dziatalnosé Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planow inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem Srodkéw z
emisji Akcji Serii F. Srodki z emisji przeznaczone zostang na zaptate pozostatej czesci ceny zakupu
udziatow w spoétkach eMonety.pl, TAU oraz Marco Polo Travel. W przypadku nie dojscia emisji do
skutku lub pozyskania mniejszej niz przyjeta w zatozeniach finansowych kwoty Emitent zamierza
zrealizowac cele z kredytow. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzenia wyniku finansowego
Spotki kosztami odsetek lub nie pozyskania przez Emitenta niezbednych srodkéw finansowych co
spowodowac¢ moze koniecznos¢ zaptacenia kar umownych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg Polski

Biezgca sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielkos¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji,
prowadzona polityka w zakresie podatkow, prywatyzacji i restrukturyzacji sektorow gospodarki polskiej
mogg mie¢ wplyw na zmniejszenie planowanych przychodéw ze sprzedazy lub na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta majg wpltyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spotek
handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego
znajdujg sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskie;.
Zmiany te mogg mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dziatalnosci Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzaé
sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publiczne;j itd.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem sgdowym

Majac na uwadze fakt, ze Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (PTQV) , jeden z
gtéwnych konkurentéw Emitenta w branzy turystycznej, w dniu 22 listopada 2007 r. ztozyt wniosek do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy IX Wydziat Gospodarczy Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. 0
zawezwanie Emitenta do proby ugodowej, polegajacej na uiszczeniu przez Netmedia S.A. kwoty 25
625 500,00 zt (dwadziescia pie¢ milionow szesc¢set dwadziescia piec tysiecy piecset ztotych) tytutem
naprawienia szkody wyrzadzonej na skutek bezprawnego wykorzystywania we wtasnej dziatalnosci
gospodarczej tajemnicy przedsiebiorstwa wnioskodawcy, oraz majac na uwadze fakt iz na posiedzeniu
w dniu 14 stycznia 2008 r. nie doszto do zawarcia ugody, w zwigzku z czym Sad wydat postanowienie o
umorzeniu postepowania i zakreslit postepowanie jako zakonczone istnieje ryzyko wszczecia przez
PTQV postepowania sadowego przeciwko Emitentowi, ktérego przedmiot sporu bedzie wynosit okoto
25.625 tys. zi. Ewentualne zasadzenie przez sad od Emitenta na rzecz PTQV wysokiej kwoty
odszkodowania moze miec istotny wplyw na sytuacje finansowag Emitenta. Wedtug Emitenta Polish
Travel Quo Vadis Sp. z 0. 0. nie ma zadnych podstaw do wystepowania przeciwko Emitentowi z
roszczeniem o naprawienie jakiejkolwiek szkody. W ocenie Emitenta nie nastgpito naruszenie prawa,
tym bardziej nie mogta wystgpi¢ szkoda bedaca skutkiem bezprawnego zachowania Emitenta.
Postepowanie pojednawcze zostato szczegdtowo opisane w punkcie 20.6 Dokumentu rejestracyjnego.
Nalezy zaznaczy¢ réwniez, iz nie sg to pierwsze tego typu dziatania ze strony konkurenta - PTQV. 16
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki NETMEDIA S.A.
na dzien i za rok obrotowy zakonnczony 31 grudnia 2007 r. NETMEDIH S.M[.

kwietnia 2007 roku Powdd wnidst do Sadu pozew o zakazanie Emitentowi czyndw nieuczciwej
konkurencji, a nastepnie wycofat swoj pozew przed pierwszg rozprawa.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 26 stycznia 2007 r. Spotka zawarta z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Elblaskiej 15/17 umowy ktérych przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Spofki za lata 2006 i 2007.

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Umowy zawarte zostaty na okres do dnia zakohczenia badania za 2007 rok.

Umowy wraz z aneksami przewidujg wynagrodzenie w wysokosci 15.000 zt za badanie 2006 roku i
34.500 zt za badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan za 2007 rok oraz 16.500 zt za
skonsolidowany i jednostkowy przeglad pétroczny. Dodatkowo umowy przewidujg wynagrodzenie w
wysokosci 5.000 zt za badanie sprawozdania za okres od 30.06.- 31.12.2006 r. Wynagrodzenie o
ktérym mowa powyzej ptatne jest w terminie 14 dni od daty wystawienia faktury VAT po przedtozeniu
opinii i raportu z badania za dany okres.

Spotka korzystata z ustug PKF CONSULT Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych
NETMEDIA Spétka Akcyjna na potrzeby przygotowania prospektu emisyjnego zgodnie z umowa z dnia
14 listopada 2005 roku. taczna wartos¢ wyzej wymienionych ustug wyniosta 39.000 zt, w tym fgczny
koszt badania 2005 roku wynidst 9.000 zt. Kwota ta zostata przez Spotke zaptacona w catosci.

Dodatkowo Spodtka korzystata z ustug PKF CONSULT Sp. z 0.0. w nastepujgcym zakresie:
Na podstawie umowy z dnia 28 pazdziernika 2007 r. i 15 grudnia 2007 r.:

1. Przygotowania czesci prospektu emisyjnego obejmujacej wydanie opinii o prawidtowosci
danych historycznych za ostatnie 3 lata obrotowe (2004, 2005, 2006), sporzadzonych zgodnie
z przepisami WE 1606/2002 (pkt. 20.1 zatgcznika | do Rozporzadzenia WE 809/2004, wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowe;j.

2. Wpydania opinii biegtego rewidenta o sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w
prospekcie emisyjnym oraz wszelkich innych oswiadczen wymaganych w przepisach
wskazanych w § 2 pkt 1. ponizej oraz przepisami Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

3. Wydania raportu o prognozach finansowych za 2008 rok.

Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 32.000 zi.

Na podstawie umowy z dnia 15 stycznia 2007 r.:

Przeprowadzenie ustugi poswiadczajacej na temat informac;ji finansowych pro forma Grupy Kapitatowe;j
NETMEDIA S.A. sporzadzonej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w celu przediozenia Zamawiajacemu pisemnego raportu
biegtego rewidenta na potrzeby prospektu emisyjnego.

Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 12.500 zt.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki NETMEDIA S.A.

na dzien i za rok obrotowy zakonnczony 31 grudnia 2007 r. NETMEDIH S.M[.

Inne istotne informacje dla oceny Spoftki.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport:
. Nie wystgpity inne zdarzenia ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spofki.

. Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spofki i
jego grupg kapitatowg

Warszawa 12 maja 2008 r.

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu = = = . nnnnes

Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu = ...
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Oswiadczenia Zarzadu Spotki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity — Dz. U.
z 2002 r. Nr. 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 26 pazdziernika 2005 r) Zarzad zapewnia, ze wedle jego najlepsze;j
wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007 i dane poréwnywalne za rok 2006
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza, ze sprawozdania z dziatalnosci Spoétki za rok 2007 zawiera prawdziwy i rzetelny
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, wtym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Przy sporzadzeniu zataczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci,
ktére stosowane byty w sposéb ciggty.

Przy wycenie aktywéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, oraz nie zamierza ani
nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2007, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii oraz raportu z badania, zgodnie z wia$ciwymi przepisami prawa
krajowego.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Oswiadczenia Zarzadu Spotki w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w
2007 roku

Na podstawie §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy, Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze w 2007 roku,
zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu opublikowanym raportem biezgcym nr 23/2007 z dnia 30 czerwca
2007 roku, Spotka przestrzegata wszystkie Zasady tadu Korporacyjnego okreslone w Dobrych
Praktykach w spétkach publicznych 2005, z wyjatkiem nastepujacych:

Zasada nr 20

a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt. d). Niezalezni czionkowie rady nadzorczej powinni by¢é wolni od
jakichkolwiek powigzan ze spotkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie
wptynaé na zdolnosé niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyziji;

b) Szczegodtowe kryteria niezaleznosci powinien okresla¢ statut spofki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych czionkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane
uchwaty w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke il jakiekolwiek podmioty powigzane ze
spotkg na rzecz cztonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla]l przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogolnej liczby
gtoséw, rada nadzorcza powinna liczy¢, co najmniej dwéch niezaleznych cztonkéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Znaczni akcjonariusze Spofki posiadajg wystarczajacg wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu
skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego przez witasnych przedstawicieli, do ktérych
wiedzy i kwalifikacji majg petne zaufanie. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki, wedtug opinii
Zarzadu, wilasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy.

Zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywaé powotanie, co najmniej dwoch komitetéw:

- audytu;

- wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢, co najmniej dwdch czionkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje w zakresie rachunkowo$ci i finanséw. Zadania komitetow
powinien szczegoétowo okredlaé regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny skfadac¢ radzie
nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te spotka powinna udostepniac
akcjonariuszom.

Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz
wyodrebnianie w piecioosobowym skfadzie Rady Nadzorczej komitetu wynagrodzeh i komitetu audytu
nie znajduje uzasadnienia.

Zasada 43

Wybdr biegtego rewidenta powinien by¢ dokonywany przez rade nadzorczg po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub walne zgromadzenie spotki po przedstawieniu rekomendacji rady
nadzorczej zawierajacej rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rade nadzorczg lub walne
zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez komitet ds. audytu powinno zostaé
szczegbtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Redakcja zasady 43 mowi o rekomendacji komitetu audytu przy wyborze podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta. Poniewaz Spotka w chwili obecnej nie zamierza w pemni stosowa¢ zasady 28
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przewidujacej m.in. powofanie komitetu audytu, nie jest mozliwe przyjecie petnej realizacji zasady 43.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze Walne Zgromadzenie dziata w Spéice, zgodnie ze Statutem
Spoiki, Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz Kodeksem Spétek Handlowych. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spofki, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie Spotek Handlowych, wymaga w
szczegolnosci:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

- ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie zasad wynagrodzenia oraz wysokosci wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej,

- uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej,

- uchwalenie Regulaminu walnego Zgromadzenia,

- rozwigzanie Spofki

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w kodeksie spotek
handlowych lub w Statucie Spoiki, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotania Walnych
Zgromadzen uznajg to za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Zarzad nie zwota go
w terminie okreslonym w Statucie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go
uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 (jedng dziesiata) kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ zwoftania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdow chyba, ze przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
potaczenia z inng spoétka lub rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig % gtosow.
Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze na dzien 31.12.2007r. w sktad Zarzgdu wchodzity nastepujace
osoby:

- Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,

- Michat Pszczota — Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spdiki Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjatkiem
spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

Szczego6towag procedure dziatania Zarzadu Spoétki okresla Regulamin Zarzadu.
Zarzad sktada sie z dwdch do pieciu cztonkéw. Rada Nadzorcza powotuje cztonkéw Zarzadu i okresla

2



ich liczbe. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes i Wiceprezes samodzielnie,
lub dwéch Cztonkdw Zarzadu tgcznie lub Czionek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze na dzieh 31.12.2007r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujace osoby:

- Janusz Ryszard Wdjcik,

- Jarostaw Zenon Kopyt,

- Tomasz Karol Banasiak

- Malgorzata Iwona Szymanska-Pszczota

- Artur Arkadiusz Bar.

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy zastrzezone
przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu, a w szczegoélnosci:

- powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,

- ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu,

- ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania,

-  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

- ocena sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, ocena
sytuacji Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

- skiadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spoiki,

- dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego,

- wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego,

- nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego
spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

Szczegotowyg procedure dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Spofki.

Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu do siedmiu czionkéw. Walne Zgromadzenie wybiera czionkéw
Rady Nadzorczej i okresla ich liczbe.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi piec¢ lat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie przynajmniej cztery razy w roku obrotowym.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na
whniosek Zarzadu lub na zadanie co najmniej dwdch czionkéw Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 14 dni od dnia otrzymania wniosku.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w tym terminie, Wnioskodawca moze
je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci gtosow
przewaza gtos Przewodniczgcego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow

3



bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w powyzszym ftrybie nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w
czynnosciach tych oséb.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, ze w Spdtce nie funkcjonujg zadne komitety.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje, Ze w ramach kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, w Grupie Kapitatowej wprowadzono
Regulamin Obiegu Informacji Poufnych. Regulamin okresla zakres zadan poszczegolnych
osOb/komoérek organizacyjnych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, poszczegdlnych czesci
raportow okresowych oraz przekazywanie ich do publicznej wiadomosci, a takze procedury dostepu
do informacji.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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