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RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2007 R.

Zawierajacy:

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe NETMEDIA S.A. za okres od 1 stycznia
2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci spotki za I potrocze 2007 .

Oswiadczenia Zarzadu

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe NETMEDIA S.A. za okres od 1 stycznia 2007
r. do 30 czerwca 2007 r.
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Grupa kapitatowa NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
Grupy Kapitatowej NETMEDIA Spotka Akcyjna

z przegl adu sprawozdania finansowego obejmuj  gcego okres
od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 .

DokonaliSmy przegladu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej NETMEDIA S.A., z siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sie:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 12 682 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 937 tys. zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2007 r.
do 30.06.2007 r. wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 937 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3 067 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw ustawy o0 rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposoéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogq analizy $rodrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki dominujace;.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztalcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30.06.2007 r. oraz jej wyniku
finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r., przekazywanego przez zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774



Grupa kapitatowa NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami, jak rowniez wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdéw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Nie zgtaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej eHotele Sp. z 0. 0. w Warszawie sporzadzone dla
potrzeb konsolidacji, objete sprawozdaniem skonsolidowanym, ktérego udziat w sumie bilansowej
wynosi 4,84 %, a w wyniku finansowym 0,66% nie zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 29 wrze $nia 2007 r.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NETMEDIA SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 01.01.2007 R. DO 30.06.2007 R.
w tys. PLN

obejmujace:

BILANS

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



Grupa Kapitatlowa NETMEDIA

(dane przedstawione w tys. zb)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa nota stan na stan na stan na
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 30.06.2006 r.
AKTYWA TRWALE 8 399 1673 1249
Rzeczowe aktywa trwate 2,3 4429 72 57
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy 1 215
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1 3755 1601 1192
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 4 283 4932 651
Zapasy 4 84
Naleznosci handlowe 5 1256 246 264
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6 1078 75 103
Rozliczenia miedzyokresowe 7 145 14 1
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone 8 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1570 4 597 283
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 12 682 6 605 1 900

Miejscowos$¢: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba

Prezes Zarzgdu

Michat Pszczota

Cztonek Zarzgdu



Grupa Kapitatlowa NETMEDIA

(dane przedstawione w tys. zt)

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na stan na stan na
Pasywa nota  30.06.2007r.  31.12.2006r.  30.06.2006 r.
KAPITALY WEASNE 7 181 6 244 1583
Kapitat wiasny udziatowcéw jednostki dominujacej 7 181 6 244 1583
Kapitat zaktadowy 10 907 907 800
Kapitaty zapasowe 11 5773 4 906 764
Pozostate kapitaty
RézZnice kursowe
Zyski zatrzymane 12 -436 -436 -436
Zysk netto 937 867 455
Kapitaty udziatowcéw mniejszosciowych
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 322 55 33
Kredyty i pozyczki 13 25 29 33
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24 297 26
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5179 306 284
Kredyty i pozyczki 13 9 9 8
Zobowigzania handlowe 16 4 377 221 232
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 51 15
Zobowigzania krétkoterminowe inne 14 733 51 29
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania 15 9 25
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
PASYWA RAZEM 12 682 6 605 1 900

Miejscowos$¢: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.
Andrzej Wierzba  Michat Pszczota
Czfonek
Prezes Zarzgdu Zarzgdu
Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska



Grupa Kapitalowa NETMEDIA

(dane przedstawione w tys. z})

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres
nota 01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2006 -
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i matriatow, 8918 3523 1597
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17,18 8918 3523 1597
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: -7 102 -1889 -832
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 19 -7 102 -1889 -832
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1816 1634 765
Pozostate przychody operacyjne 20 58 78 23
Koszty sprzedazy -50 -86 -62
Koszty ogdlnego zarzadu -667 -616 -203
Pozostate koszty operacyjne 21 -28 -29 -18
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1129 981 505
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 22 58 59 9
Koszty finansowe 23 -13 -5 -2
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1174 1035 512
Podatek dochodowy 24 -237 -168 -57
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 937 867 455
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 937 867 455
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 937 867 455
Zysk (strata) netto na jedena akcje (w zt) 25 0,10 0,10 0,06
Podstawowy / Rozwodniony 0,10 0,10 0,06

Miejscowos$é: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba
Prezes Zarzgdu

Michat Pszczota
Czfonek Zarzgdu



Grupa Kapitatowa NETMEDIA

(dane przedstawione w tys. zt)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzgadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredvtow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Gotéwka z dziatalnoéci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJINA

Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Przychody ze zbycia aktywoéw finansowych w jednostkach
powigzanych

Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywéw finansowych

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwate

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych

Inne wydatki inwestycyjne

za okres za okres za okres
nota 01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2006 -
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
1174 1 036 512
2 258 -148 -311
126 95 31
2 4 2
19 51
-77
-1809 -234 -281
3679 -130 -102
318 66 39
3432 888 201
-186 -168 -42
3 246 720 159
-5 654 -1481 -993
-463
-150
-6 267 -1481 -993

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Miejscowos$¢é: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba
Prezes Zarzgdu

Michat Pszczota
Czfonek Zarzgdu



Grupa Kapitatlowa NETMEDIA

(dane przedstawione w tys. zt)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kabitatowvch oraz doptat do kabitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych

Inne wplywy finansowe

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

nota za okres 01.01.2007 za okres 01.01.2006 01221052)6086 _
- 30.06.2007 - 31.12.2006 30.06.2006

5293 1045

-4 -9 -4

-2 -4 2

-6 5 280 1039

-3027 4519 205

3027 -4519 -205

4597 78 8

1570 4597 283

Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba
Prezes Zarzgdu

Michat Pszczota
Czfonek Zarzgdu



Grupa Kapitatowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. zf)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wkasny na dzief 1 stycznia 2006 r.

Wykazane poprzednio

Korekta btedu podstawowego

Kapitat wiasny na dzief 1 stycznia 2006 r.

(po przeksztatceniu) wg UOR

Korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci,

przejscie na MSSF:

koszty emisji akcji odpisane w kapitaty

przeszacowanie kapitatow wiasnych

do warunkéw hiperinflacji

rozliczenie kapitatéw spétek zaleznych nowo

konsolidowanych

inne korekty MSSF odniesione na zyski
Kapitat wkasny na dziefh 1 stycznia 2006 r.
(po przeksztatceniu) wg MSSF

Kapitat wiasny na dziefh 1 stycznia 2006 r.
(po przeksztatceniu) wg MSSF

Objecie akcji

Koszty przeksztaicenia w SA

Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z ...

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatéw wiasnych konsolidowanych spétek

Zysk netto
Koszt opcji menedzerskich

Réznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wkasny na dzieh 30 czerwca 2006 r.

wg MSSF

Kapitat wkasny na dzief 1 lipca 2006 r.
(po przeksztatceniu) wg MSSF

Objecie akcji

Koszty emisji akcji i organizacji SA

Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z ...

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatéw wiasnych konsolidowanych spétek

Zysk netto
Koszt opcji menedzerskich

Réznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wiasny na dzief 31 grudnia 2006 r.

wg MSSF

Kapitat witasny na dzief 1 stycznia 2007 r.
(po przeksztatceniu) wg MSSF

Objecie akcji - realizacja opcji menedzreskich

Koszty emisji akcji

Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow wiasnych konsolidowanych spotek

Zysk netto
Koszt opcji menedzerskich

R6znice kursowe z konsolidacji

Kapitat wkasny na dzief 30 czerwca 2007 r.

wg MSSF

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 29 wrze$nia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska

nota

Wierzba
Zarzgdu

Kapitat Kapitaty Pozostate Réznice Zyski (straty) Kapitaty Kapitat
podstawowy  zapasowe kapitaty kursowe zatrzymane  mniejszosci wiasny ogétem
50 -436 -386
50 (0] (0] 0] -436 0] -386
50 [0} [0} (0] -436 (0] -386
50 [0} [0} [0} -436 [0} -386
750 915 1665
-151 -151
455 455
800 764 [0} o 19 o 1583
800 764 [0} [0} 19 [0} 1583
107 4 910 5017
-768 -768
412 412
907 4 906 [0} [0} 431 o 6 244
907 4 906 [0} [0} 431 [0} 6 244
867 -867
937 937
907 5773 [0} [0} 501 (o] 7181

Michat Pszczota
Czfonek Zarzgdu



Grupa Kapitatowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. z})

Wartoéci niematerialne i prawne

30.06.2007 31.12.2006
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1 075,00 1 408,00
- oprogramowanie komputerowe 887,00 1 408,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 680,00 193,00
Pozostate wartoséci niematrialne i prawne 3 755,00 1 601,00
Wartos$¢ firmy 215,00
Wartoéci niematerialne i prawne razem 3 970,00 1 601,00
Nota nr 1: Wartosci niematerialne.
Koszty Pozostate Zaliczki na
Wyszczegolnienie zakonczonych Wartos¢ firmy . warto_sm S warto_sm . Razem
prac niematerialne i niematerialne i
rozwojowych prawne prawne
WARTOSE BRUTTO
B.Z. 31.12.2006 1 804 3 1 807
Zwiekszenia w tym: 0 215 2 253 0 2 468
- zakup 215 1 055 1270
- przemieszczenia 0
- darowizna (]
- aport 0
- z tytutu nabycia spotki
zaleznej 1198 1198
Zmniejszenia w tym: (6] (] (6] (6] 0
- sprzedaz 0
- przemieszczenie (6]
- darowizna (o]
- aport (6]
- likwidacja 0
- inne 0
B.Z. 30.06.2007 0 215 4 057 3 4 275
UMORZENIE
B.Z. 31.12.2006 206 206
Zwiekszenia w tym: 0 0 99 0 99
- amortyzacja 99 99
- przemieszczenie 0
- inne (o]
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
- przemieszczenie (6]
- inne 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 305 0 305
ODPISY AKTUALIZUJACE
B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: (6] (6] (6] (6] 0
0
Zmniejszenia w tym: (o] (o] (o] (o] 0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
WARTOSE NETTO
B.Z. 31.12.2006 (0] (0] 1 598 3 1 601
B.Z. 30.06.2007 (0] 215 3752 3 3970

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych przeznaczonych do zbycia i wytworzoneych we wtasnym zakresie.

Stawki amaotyzacji wartosci niematerialnych sg okreslone indywidualnie zaleznie od przewidywanego okresu przydatnosci
ekonomicznej. Odpisy aktualizujgce nie wystapity. Grupa nie uzytkuje wartosci niematerialnych na podstawie umoéw leasingu

finansowego.



Grupa Kapitatlowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. z})

Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2007 31.12.2006
Srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania weczystego gruntu) 150,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4 161,00
- $rodki transportu 33,00 38,00
- inne srodki trwate 85,00 34,00
$rodki trwale razem 4 429,00 72,00
Srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa razem 4 429,00 72,00
Nota nr 2: Rzeczowe aktywa trwate.
Grunty Wtym = g i nki, lokale i Urzadzenia . o
prawo wieczystego ] S . Srodki Inne $rodki
. . obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania - . A transportu trwate
. ladowej i wodnej i maszyny
gruntow)
WARTOSC BRUTTO
B.Z. 31.12.2006 109 119 25 253
Zwiekszenia w tym: 150 4170 64 0 0 4 384
- z zakupu 150 4170 64 4 384
- przemieszczenia 0
- darowizna 0
- aport 0
- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0 0]
- sprzedaz 0
- przemieszczenie 0
- darowizna 0
- aport 0
- likwidacja 0
- inne 0
B.Z. 30.06.2007 150 4170 173 119 25 4 637
UMORZENIE
B.Z. 31.12.2006 78 81 22 181
Zwiekszenia w tym: 0 9 13 5 0 27
- amortyzacja 9 13 5 27
- przemieszczenie 0
- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0 0]
- sprzedaz 0
- przemieszczenie 0
- inne 0
B.Z. 30.06.2007 0 9 91 86 22 208
ODPISY AKTUALIZUJACE
B.Z. 31.12.2006 0]
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 0 (] (0]
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0 (o]
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0 o]
WARTOSE NETTO
B.Z. 31.12.2006 [0) ] 31 38 3 72
B.Z. 30.06.2007 150 4161 82 33 3 4429

Grupa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.
Grupa uzytkowuje wytgcznie wtasne srodki trwate. Nie ma $rodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu

inansowego lub uméw o podobnym charakterze.

Stawki amartyzacji srodkéw trwatych sg okreslone indywidualnie zaleznie od przewidywanego okresu przydatnosci ekonomicznej.
Srodki trwate z grupy $rodkéw transportu o wartosci netto 33 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytu diugoterminowego. Kwota

pozostajaca do sptaty kredytu wynosi 34 tys. zt.



Grupa Kapitatowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. zf)

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania weczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- $rodki transportu

- inne srodki trwate

$rodki trwalte razem

Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa razem

30.06.2007 31.12.2006
150,00
4 161,00
33,00 38,00
85,00 34,00
4 429,00 72,00
4 429,00 72,00




Grupa Kapitatowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. zt)

2.1 Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 3: Grunty.

B.Z. 30.06.2007 B.Z. 31.12.2006
Powierzchnia Wartose Warto$é€ netto| Powierzchnia Wartose Warto$€ netto
brutto brutto
udziat w prawie
wieczystego
uzytkowania 150 150
(0] 150 150 (0] (0] (0]

Grupa nie amortyzuje prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zf)

Nota nr 4: Zapasy

11

30.06.2007 31.12.2006
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy 84
Zapasy ogotem 84 o]
Nota nr 5: Naleznos$ci handlowe.
30.06.2007 31.12.2006
Naleznosci handlowe:
od powigzanych jednostek 1
od pozostatych jednostek 1 255 246
Naleznoséci handlowe netto, razem 1256 246
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
handlowych (wielko$¢ dodatnia) 398 14
Naleznosci handlowe brutto, razem 1654 260
Nota nr 6: Pozostate naleznosci krotkoterminowe.
30.06.2007 31.12.2006
Pozostate naleznosci krétkoterminowe:
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1034 75
inne 44
dochodzone na drodze sadowej
Pozostate naleznosci kréotkoterminowe
netto, razem 1078 75
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych
naleznosci krétkoterminych (wielko$¢ dodatnia)
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
brutto, razem 1078 75
Nota nr 7: Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
30.06.2007 31.12.2006
Krotkookresowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 145 14
koszty zakupu udziatéw 6 12
ubezpieczenia majatkowe 5 2
koszty emisji akcji 113
koszty funkcjonowania na gietdzie 8
pozostate 5
podatek od nieruchomosci 8
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: ] ]
Krétkookresowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 145 14




Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zf)

Nota nr 8: Inwestycje krétkoterminowe.

30.06.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu (1 stycznia)
Zwigkszenia z tytutu: 150 0
pozyczka udzialona akcjonariuszowi 150
Zmniejszenia z tytutu: 0 0
Stan na koniec okresu 150 o]

Pozyczka udzielona zostata przez Spétke dominujaca podmiotowi powigzanemu z Grupg Kapitatowa.

Nota nr 9: Srodki pieniezne.

30.06.2007 31.12.2006
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 703 101
Inne $rodki pieniezne 867 4 496
Inne aktywa pieniezne
1570 4 597

Lokaty bankowe, ktore charakteryzujq sie mniejszg ptynnoscia niz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, prezentowane
sq jako inne $rodki pieniezne.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty bankowe sga oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,

ktorych wysokos$¢ zalezy od stop procentowych na krajowym rynku miedzybankowym. Lokaty bankowe sg otwierane na rézne
okresy - od 2 tygodni do 3 miesiecy - w zaleznosci od zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 10: Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego.

30.06.2007 31.12.2006
Kapitat podstawowy (akcyjny) 907 907
Kapitat z przeszacowania hiperinflacyjnego
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)
907 907

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego
Stan kapitatu zaktadoweqgo na dzie 31.12.2006

Skutek przeszacowania pozycji
kapitatu wiasnego do warunkéw

Przed hiperinflacji z tytutu przejécia na Po
przeszacowaniem MSSF przeszacowaniu

Pozycje kapitatu witasnego:
Kapitat akcyjny 907 0 907
Kapitat premiowy (agio)
Pozostate kapitaty

Réznice kursowe
Niepodzielony wynik finansowy

907 0] 907

Grupa nie dokonywata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatébw, bowiem jednostki w grupie prowadzg dziatalno$é
gospodarczg w okresie, w ktérym zjawisko hiperinflacji nie miato miejsca.
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. z})

Struktura kapitatu [akcyjnego/udziatowego] i sposéb jego pokrycia (dane w zlotych)

Wartos$¢€ serii/emisji

Seria, wg. wartosci Sposéb pokrycia Data ostatniej
emisja Rodzaj akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji
seria A zwykte 8 000 000 800 000 gotéwka, aport 30.06.2006 r.
seria B zwykte 1 000 000 100 000 gotéwka 26.10.2006 r
seria C zwykte 65 000 6 500 gotéwka 26.10.2006 r.
Liczba akcji ogétem SZT. 9 065 000
Kapitat zaktadowy ogétem Zt 906 500

Nota nr 11: Pozostate kapitaty.

30.06.2007 31.12.2006
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 5773 4 906
zysk roku ubiegtego 867
nadwyzka uzyskana ze sprzedazy akcji 4 906 4 906
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
5773 4 906
Nota nr 12:
30.06.2007 31.12.2006
Wynik netto biezacego okresu 937 867
Wyniki z lat ubiegtych -436 -436
501 431
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 13: Kredyty i pozyczki.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe Termin sptaty Oprocentowanie 30.06.2007 31.12.2006

kredyt inwestycyjny diugoterminowy 16.11.2010 9% 25 29
25 29

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe Termin sptaty Oprocentowanie 30.06.2007 31.12.2006

cze$¢ kredytu dtugoterminowego do 01.07.2008 9% 9 9

przypadajaca do sptaty w ciggu 12 miesiecy

9 9
Zabezpieczenie prawne kredytéw Cel kredytu Zabezpieczenie kredytu
kredyt dtugoterminowy inwestycyjny zakup przewtaszczenie na $rodku trwatym

$rodka trwatego cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym
spotki w Kredyt Banku

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Wartoéé Wartosé

na dzieh 30.06.2007 w walucie obcej w ziotych
33
33
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zf)

Nota nr 14: Zobowiazania krétkoterminowe inne.

Dfugoterminowe:

Krétkoterminowe:

zaliczki otrzymane na dostawy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

przychody przysztych okreséw

Nota nr 15: Rezerwy na zobowiazania.

Dfugoterminowe:

Krétkoterminowe:
ustugi finansowe

16

30.06.2007 31.12.2006
0 0
784 51
51 11
733 40
784 51
30.06.2007 31.12.2006
[¢] [¢]
9 25
9 25




Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zf)

Nota nr 16: Zobowigzania handlowe.
30.06.2007 31.12.2006
Zobowigzania handlowe o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy 4 377 221
powyzej 12 miesigcy

4 377 221
Struktura walutowa zobowiazan handlowych Wartoéé Wartoéé
na dzien 30.06.2007 w walucie obcej w zlotych
4 377
4 377
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 17: Przychody wg segmentéw branzowych.

Segmenty branzowe

Przychody od podmiotéw
zewnetrznych

Przychody z transakcji
pomiedzy segmentami
Przychody, razem

ustugi rezerwacji

ustugi internetowe

hotelowej imprezy intergracyjne Dane
ustugi reklamowe i turystyka grupowa Wylaczenia skonsolidowane
potrocze | potrocze | pétrocze | pétrocze | potrocze | potrocze | potrocze | pdtrocze | poétrocze | pétrocze | potrocze | pétrocze
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
7 088 1205 433 261 91 131 1 306 8918 1597
0 0
7088 1205 433 261 91 131 1306 (] (] (] 8918 1597
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Grupa Kapitatowa
(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 18: Przychody operacyjne.

Sprzedaz produktéw

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw
(rodzaje dziatalnosci):

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

ustugi reklamowe 91 131
ustugi internetowe 433 261
rezerwacja miejsc hotelowych 7 088 1 205
ustugi turystyczne dla grup 388
ustugi oraganizacji imprez integracyjnych 918
8 918 1597
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéow:
Sprzedaz w kraju 8918 1597
Sprzedaz na eksport
8918 1597

Nota nr 19: Koszty operacyjne.

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

Amortyzacja 126 31
Zuzycie materiatéw i energii 50 36
Ustugi obce 7 384 898
Podatki i optaty 52 29
Wynagrodzenia 176 83
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21 13
Pozostate koszty rodzajowe 10 7
Koszty wedtug rodzaju, razem 7 819 1097
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -50 -62
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -667 -203
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 102 832
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Grupa Kapitatowa

(dane przedstawione w tys. zf)

Nota nr 20: Pozostate przychody operacyjne.

Nota nr 21: Pozostate koszty operacyjne.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Rozwigzanie odpisu (z tytutu):
zaptata naleznosci
Pozostate:

korekta VAT naliczonego za 2006 r.

odszkodowanie otrzymane

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Rezerwy (z tytutu):

Odpisy aktualizujace:
naleznosci

Pozostate:

umorzenie nalezno$ci przeterminowanych

naprawy powypadkowe

Nota nr 22: Przychody finansowe.

Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody finansowe z tytutu odsetek

Aktualizacja wartos$ci inwestycji

Inne przychody finansowe, w tym:
dodatnie réznice kursowe zrealizowane
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane
rozwigzane rezerwy (z tytutu)

Nota nr 23: Koszty finansowe.

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym

od kredytéw i pozyczek
pozostate odsetki

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne koszty finansowe, w tym:

ujemne réznice kursowe zrealizowane
ujemne réznice kursowe niezrealizowane
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01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

13 23
36

9
58 23

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

21
18

7
28 18

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

58 9
) 0
58 9

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

11 2
2 2
2 0

13 2




Grupa Kapitatowa

(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 24: Podatek odroczony.

wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

biezgcy podatek dochodowy
biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

odroczony podatek dochodowy

zwigzany z powstaniem i rozliczeniem réznic przej$ciowych

podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat

zmiana podatku odroczonego
stan na 1 stycznia
zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat
zmiany ujete w kapitatach
stan na 30 czerwca2006/30 czerwca 2007

wyliczenie aktywa i rezerwy na podatek odroczony

ujemne réznice przejsciowe:
odpis aktualizujacy aktywa finansowe
rezerwa na niewykorzystane urlopy
rezerwy na wynagrodzenia
naliczone koszty obstugi obligacji zmiennych serii B

amortyzacja powyzej wartosci okreslanej przez przepisy podatkowe

nie zrealizowane straty z tytutu réznic kursowych
rezerwa na koszty kontraktéw dtugoterminowych
rezerwa na niezafakturowane zobowigzania
pozostate réznice

suma ujemnych réznic kursowych

straty podatkowe z lat ubiegtych

wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (19%)

dodatnie roznice przejsciowe:
aktualizacja wartosci aktywow finansowych
dodatnie réznice kursowe wynikajace z wyceny

naliczona sprzedaz dotyczaca kontraktéw dtugoterminowych

czes¢ kapitatowa obligacji zamiennych

amortyzacja ponizej warto$ci okreslanej przez przepisy podatkowe

pozostate réznice
suma dodatnich réznic przejsciowych

wykazana w bilansie rezerwa na podatek odroczony dochodowy

(19%)

Nota nr 25: Zysk na jedna akcje.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jednq akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia podstawowego zysku na jedng

akcje zt

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng

akcje zt

21

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

201 21
36 36
237 57
26 -36
36 36
235
297 0]
0 0
1237
324 23
1561
297 0]

01.01.2007 - 30.06.2007

9 060 000,00

9 060 000,00

0,10

0,10

01.01.2006 - 30.06.2006

9 060 000,00

9 060 000,00

0,10



Grupa Kapitatlowa NETMEDIA
(dane przedstawione w tys. zt)

Nota nr 26: Koszty zatrudnienia.

Pracownicy produkcyjni

Koszty zatrudnienia

wynagrodzenie

ubezpieczenie spoteczne

Razem

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

21 10
226 83
19 13
245 96

Nota nr 27: Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

Organy zarzadzajace

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu

Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2006 - 30.06.2006

9.6
9.6

nie pobierat ynagrodzenia za
zarzadzanie Spotkg

9,6
9,6

nie pobierat ynagrodzenia za
zarzadzanie Spotkg

Organy nadzorcze Organy nadzorujace 2,5
Janusz Wéjcik 0,7
Jarostaw Kopyt 0,5
Tomasz Banasiak 0,5
Artur Bar 0.4
Maigorzata Szymarnska-Pszczota 0,4
Razem 9.6 22,4
Nota nr 28: Zmiany w sktadzie Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Nota nr 29: Wazne oszacowania i osady.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata szacunkow.
Nota nr 30: Program $wiadczeh emerytalnych.
Grupa nie posiada takiego programu.
Nota nr 31. Zdarzenia po dacie bilansu.
Po 30.06.2007 r. Spétka dominujaca dokonata emisji akcji serii D i E zarejestrowanej w KRS w lipcu 2007 r.
Nota nr 32: Potaczenia jednostek godposarczych.
W okresie sprawozdawczym nie nastapity potaczenia w Grupie.
Nota nr 33: Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Nie wystapity transakcje z jednostkami powigzanymi, ktérych warto$¢ jednorazowa lub faczna w okresie od poczatku roku przekroczyta by 500 tys. eur.
Nota nr 34: Informacje na temat podmiotéw powigzanych.
Nazwa spotki, forma prawna, Wartosé udziaté byci Wartosé bil dziats Procent posiadanych
miejscowos¢, w ktérej miesci sie siedziba artosc udzialow wg ceny nabycia artose bilansowa udziatow udziatéw/gtosow Metoda konsolidacji
eHotele sp. z 0.0. Warszawa 679 679 100 petna
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk netto Wartos¢ aktywow
470 100 370 6 1 430,00
Aktywa trwate Aktywa obrotowe Warto$¢ zobowigzan Warto$¢ przychodow
1176 254 723 665

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 29 wrze$nia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzit: Janina Koztowska
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Andrzej Wierzba

Prezes Zarzgdu

Michat Pszczota
Czfonek Zarzgdu



Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2007 r.

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: NETMEDIA Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa ul. Woronicza 15

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- reklama;

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych;
- pozostata dziatalnos¢ turystyczna;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Organ prowadzacy rejestr: Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spétka NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000259747

II. Czas trwania jednostki dominujacej: nieograniczony.

Ill. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2007-30.06.2007.

IV. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzono w tysiacach ztotych.

V. Sktad organow jednostki dominujgacej wedtug stanu na dzieh 30.06.2007 r.:

Zarzad Spotki:

e  Pan Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;

e  Pan Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Spétki:

e Pan Janusz Ryszard Wojcik

Pan Jarostaw Zenon Kopyt

Pan Tomasz Karol Banasiak

Pani Matgorzata Iwona Szymanska-Pszczota
Pan Artur Arkadiusz Bar

VI. Jednostki Grupy NETMEDIA S.A. nie posiadajg jednostek (oddziatdw) sporzadzajacych samodzielne

sprawozdania finansowe.

VIl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci — nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci.

VIlI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone na dzien 30.06.2007 roku

zgodnie z zasadami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.



IX. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg na dzieh 30.06.2007 roku:
NETMEDIA S.A. — jednostka dominujaca (opisana w punkcie 1)

eHotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Siedziba spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Woronicza 15

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki.

Podstawy prawne dziatalno$ci spotki

Podstawg prawng dziatalnosci spotki jest umowa spétki zawarta w dniu 04.02.2003 r.— Akt Notarialny Rep. A nr
639/2003 z pdzniejszymi zmianami. Dziatalno$¢ gospodarcza wykonywana jest na podstawie wpisu do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000153352 — Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje (udziaty) posiadane przez jednostke dominujaca

Dnia 01.03.2007 r. Spétka NETMEIDA S.A. nabyta 100% udziatéw spotki eHotele Sp. z o.0.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe NETMEDIA Spoétka Akcyjna zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wediug stanu obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR/MSSF. Na potrzeby tego sprawozdania jednostka
dokonata przeksztatcenia danych finansowych na dzieh 01.01.2006 r., ktdry byt datg przejscia na MSSF. Dane za
okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. zostaty wiec odpowiednio przeksztatcone w celu doprowadzenia do

poréwnywalnosci.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono, stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzeh nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Dane poréwnawcze
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy NETMEDIA S.A. za okres konczacy sie 30.06.2007 r.
stanowig do dnia 30.06.2006 r. sprawozdania jednostkowe spétki sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Uzgodnienia i opis zmiany zasad rachunkowosci z Ustawy o
rachunkowosci na MSR/MSSF przedstawiono w notach dodatkowych do sprawozdania finansowego. Poczawszy
od 01.01.2007 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NETMEDIA S.A. jest prezentowane zgodnie
z MSSF. Dane poréwnawcze za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. zostaly przeksztalcone w celu
odzwierciedlenia skutkéw przejscia na MSSF. Spotka NETMEDIA S.A. spetnita warunki uznania jej za dominujaca
w roku obrotowym od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. nabywajac 100% udziatéw eHotele sp. z 0.0. w dniu
01.03.2007 r.

Spotka eHotele sporzadzita sprawozdanie finansowe na 30.06.2007 r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a dla
potrzeb konsolidacji sprawozdania finansowego grupy kapitatowej NETMEDIA S.A. sprawozdanie spoétki zaleznej

zostato przeksztatcone z godnie z zasadami MSSF i MSR.



Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacg oraz jednostke zalezng od jednostki
dominujacej, tj. eHotele Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A. sporzadzono, stosujac metode
nabycia jako sposob rozliczenia przejecia na date transakcji nabycia udziatéw (metoda petna konsolidacji).

Przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji
aktywow, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychoddw oraz kosztow.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informagciji finansowych na temat
Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza, dokonuje sie:

— wylgczenia warto$ci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz tej czesci kapitatu
wiasnego spotki zaleznej , ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j;

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytgczeniom konsolidacyjnym.

W prezentowanych sprawozdaniach kapitaty mniejszosci nie wystapity, poniewaz petng 100% kontrole posiada

jednostka dominujaca.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Na dzien nabycia jednostka dominujaca:

— ujmuje wartosc¢ firmy jako sktadnik aktywow,

— poczatkowo wycenia wartos¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Warto$¢ firmy
przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana
jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci

firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:

— Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw,

— Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towarow, do ktdrych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi

efektywnej kontroli,



— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

— koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z
przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

W Grupie w okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody ze sprzedazy towaréw.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie zgodnie z uwarunkowaniami MSR 18.

Ustugi $wiadczone przez Grupe nie majg charakteru diugoterminowego, a wiec nie majg zastosowania przepisy
MSR 11.

Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, woéwczas
niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako
koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujac wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope
procentowa.

Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do

otrzymania ptatnosci.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng Grupy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane s w spdtkach tworzacych Grupe Kapitatowg na
walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujacych w dniu zawarcia tych transakcji w
sposo6b nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta Spétka;

— w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

— w przypadku innych transakcji — wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu.

Pozycje pieniezne ujete wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg na dzien
bilansowy przy zastosowaniu $redniego kursu ogtaszane przez NBP na dzien bilansowy.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wykazywane
sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci godziwe;.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia

aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw Srednich NBP na koniec roku wykazuje sie w rachunku



zyskoéw i strat, z wyjatkiem przypadkéw rozliczania w kapitale wtasnym spetniajacych kryteria ujecia zabezpieczen

przeptywow pienieznych.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w kidrym je poniesiono, z wyjatkiem
kosztow aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sgq doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim s$rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego skfadnika aktywoéw,
kwote kosztéow finansowania zewnetrznego, ktérag mozna aktywowaé jako czes¢ tego sktadnika aktywoéw, ustala
sie jako roznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki
lub kredytu w danym okresie a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw.
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dostosowywanego skfadnika aktywdw rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sg naktady na ten sktadnik aktywow,

b) ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz

c) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg
w toku.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dluzszy czas
aktywnego prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjne;.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wowczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy
sg zakonczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a zwigzane z
powstawaniem srodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w

okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Podatki: aktywa i rezerwy podatku dochodowego

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w
kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztdw i przychododw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.



Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktdre obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na dzien bilansowy.

Warto$¢ skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wlasne. Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu podatku dochodowego z

rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sSrodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom
na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz
jeden okres. Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartoéci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny skitadnik aktywoéw tylko woéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska w
przyszitosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skiadnikiem aktywoéw, a cene nabycia danej pozycji mozna
zmierzy¢é w sposob wiarygodny. Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat
okresu obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w
zasadach rachunkowos$ci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek, jesli jest to
mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowg i okresli¢ sposéb amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla
celdw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentuje sie w cenie nabycia. Grupa nie dokonuje
amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Stopa amortyzacji rocznej

grupa grunty i prawo wieczystego uzytkowania Nie dotyczy

grupa | budynki i lokale 2,5-10%




grupa Il obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10%
grupa lll kotty i maszyny energetyczne Nie dotyczy
grupa IV maszyny i urzadzenia ogolne 6 -20%
grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%
grupa VI urzadzenia techniczne 5-12,5%
grupa VIl | $rodki transportu 20%
grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3,5-25%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w kiérym oddano do uzytkowania dany

skfadnik aktywow.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci
niematerialne podlegajg amortyzaciji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda

liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 10 - 50%
prawa do domen i znakéw towarowych 5-10%
koszty prac rozwojowych Nie dotyczy
pozostate prawa majatkowe 20%

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku gdyby stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywoéw nie generuje przeptywoéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujagce na mozliwo$¢ wystgpienia
utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgce;j
szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy aktywoéw),

warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.



Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, z wyjatkiem sytuacji, gdy
sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej

przeszacowaniu — w takim przypadku odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto. Na cene
nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow
sktadaja sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych
kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug.

Na koszt wytworzenia zapasow robét w toku i wyrobow gotowych sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z
jednostka produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne posrednie
koszty produkcji poniesione przy przetwarzaniu materiatdw w wyroby gotowe. Grupa stosuje te sama metode
ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia w przypadku zapaséw majacych ten sam charakter i
przeznaczenie. Dla celéw przypisania statych posrednich kosztow produkciji do kosztéw przetworzenia zapasow
przyjmuje sie normalng zdolno$¢ produkcyjng urzgdzen produkcyjnych.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w kidrym
ujmowane sg odnosne przychody.

Materiaty i ich rozchody sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia, przy czym materiaty, co, do ktérych
wiadomo, ze zostang zuzyte w trakcie trwania roku obrotowego odnoszone sg jednorazowo w koszty w miesigcu
zakupu.

Produkty gotowe wycenia sie w rzeczywistym koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania

cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub
wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania
odpisu aktualizujgcego, warto$¢ rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych
przychoddw operacyjnych. Na zapasy zalegajagce w magazynie diuzej niz 3 lata tworzony jest 100% odpis

aktualizujacy oraz na zapasy zalegajace, co najmniej 2 lata, ale nie dtuzej niz 3 lata — 10 % odpis.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem skfadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg

skutki gospodarcze.



Zgodnie z MSR nr 39 Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu (wycenione w wartosci godziwej przez wynik)— skfadniki aktywow
lub zobowigzan finansowych, kidre zostaty nabyte lub powstaty gtdwnie po to, by generowac¢ zysk uzyskiwany
dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie
utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelnosci wiasnych,

c¢) instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami udzielonymi
i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, a takze nie bedace aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw, lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania.

Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.
Roznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu
finansowego, wptywaja odpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z aktualizacji wyceny w zakresie aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Spotki  tworzace Grupe Kapitatowa NETMEDIA S.A. wyceniaja wedlug zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:

— aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

— pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

— w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy;

— w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci;

— wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig

zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia

w sprawozdaniu jednostkowym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty.



Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Spotki tworzg rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

— na spotkach cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzeh przesztych,

— prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $Srodkéw uosabiajgcych

korzysci ekonomiczne,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spéiki tworzg rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic

pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

— rezerwy na Swiadczenia pracownicze,

— pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Przedstawienie wartosci kapitatlow z tytutu skutkéw przejscia z zasad ustawy rachunkowosci na MSSF i
MSR w dniu 01.01.2006 oraz 31.12.2006

Kapitaty na Kapitaty na
S 01.01.2006 r. . 01.01.2006 r.
Wyszczegolnienie Zmiana
przed po
przeksztatceniem przeksztatceniu
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 50 50
2 [ Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
3 [ Udzialy (akcje) whasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy
5 [ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -571 -571
8 | Zysk (strata) netto 135 135
9 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-
Kapitaty na Kapitaty na
R 31.12.2006 r. . 31.12.2006 r.
Wyszczegdlnienie Zmiana
przed po
przeksztatceniem przeksztatceniu

1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 907 907
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
3 | Udzialy (akcje) wtasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy 4 906 4 906
5 [ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -436
8 | Zysk (strata) netto 867 867
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Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktow lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci
innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie
koszty sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty transakgji realizowanych z innymi segmentami,
ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego
segmentu.

Aktywa uzytkowane wspélnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentéw przypisuje sie do tych segmentéw
wtedy i tylko wtedy, gdy odnos$ne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentéw.

Spotki  stanowigce Grupe Kapitatowa ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym.

Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientdow zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z

transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Segmenty dzialalnosci — branzowe i geograficzne

Grupa realizuje przychody w zakresie dziatalnosci ustugowej w dziedzinie reklamy, Internetu,
rezerwacji miejsc hotelowych, organizacji imprez integracyjnych oraz turystyki. Pozostate przychody i
koszty nie sg istotne dla oceny. Realizacja sprzedazy nastepuje na terenie Polski. Sprzedaz dla
odbiorcow zagranicznych nie jest istotna dla oceny.

Cale prezentowane sprawozdanie finansowe stanowi jeden przedmiot dziatalnosci.
Zestawienie jednostek powigzanych na dzien 30.06.2007 roku:
1. Jednostka dominujaca

NETMEDIA S.A.

2. Jednostki zalezne od NETMEDIA S.A.

eHotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, powigzana bezposrednio, 100,00% kapitatu zaktadowego.
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I. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze

Wybrane dane finansowe 2007 r. 2006 . 2007 r. 2006 r.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 8918 1597 2317 409
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1129 505 293 129
III.LEBITDA 1255 536 326 137
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1174 512 305 131
V. Zysk (strata) netto 937 455 243 117
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3 246 159 862 39
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 6267 - 993 - 1664 - 246
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 6 1039 - 2 257
IX. Przeptywy pieniezne netto razem - 3027 205 - 804 51
X. Aktywa razem 12 682 1900 3 368 470
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
dtugoterminowe 322 33 86 8
XIll. Zobowigzania diugoterminowe 25 33 7 8
XIlIl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
krétkoterminowe 5179 284 1375 70
XIV. Kapitat wtasny 7 181 1583 1907 392
XV. Kapitat zaktadowy 907 800 241 198
XVI. Liczba akgiji (szt.) 9 065 000 8 000 000 9 065 000 8 000 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(zt/eur) 0,10 0,06 0,03 0,01
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w zi/eur) 0,10 0,06 0,03 0,01
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 1,36 0,23 0,36 0,06
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (zi/eur) 1,36 0,23 0,36 0,06

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (zt/eur)

Sredni kurs w Sredni kurs w

okresie od okresie od  $redni kurs na  $redni kurs na
01do 06 2007 r. 01do 06 2006 r. 30.06.2007 30.06.2006
KURSY WYMIANY ZLOTEGO NA EURO 3,8486 3,9002 3,7658 4,0434
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Il. Informacje Podstawowe

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport

Pierwsze potrocze 2007 roku byto okresem bardzo dynamicznego rozwoju Spotki zaréwno pod
wzgledem jej dziatalnosci jak i wynikéw finansowych.

W | pétroczu tego roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 8918 tysiecy ztotych co
oznacza wzrost 0 458% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W tym samym
okresie skonsolidowany zysk netto wynidst 937 tysiecy ztotych co oznacza wzrost o 106% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto zauwazy¢, iz w tym samym okresie
skonsolidowany zysk brutto wynidst 1174 tysiecy ztotych co oznacza wzrost o 129% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Réznica we wzroscie zysku brutto w stosunku do zysku
netto wynika z mniejszego zaptaconego podatku w 2006 roku ze wzgledu na mozliwos¢ rozliczenia
strat z lat ubiegtych. W zwigzku z tym 129% wzrostu w zysku brutto lepiej odzwierciedla faktyczny
wzrost zyskownosci firmy w okresie ktérego dotyczy raport niz wzrost zysku netto na poziomie 106 %.

Dynamiczny wzrost zysku netto Spotki byt spowodowany przede wszystkim rozwojem Spétki w wielu
obszarach dziatania, takich jak: sprzedazy miejsc hotelowych przez Internet co spowodowane byto
miedzy innymi uruchomieniem wtasnego systemu rezerwacji, organizacji imprez i wyjazdéw
motywacyjnych dla firm, $wiadczenia ustug informatycznych oraz reklamowych dla rynku
nieruchomosci.

W | kwartale 2007 roku niewatpliwie bardzo znaczacymi wydarzeniami byly dwie skutecznie
przeprowadzone akwizycje:

e W dniu 19 stycznia 2007 roku Spotka zawarta umowe znaczaca zakupu wszelkich praw (w tym
praw majatkowych) do domen oraz majgtkowych praw autorskich do serwiséw WWW
dziatajacych w obrebie kupowanych domen od firmy Travelling On-Line Radostaw Falkowski z
siedzibg w Warszawie. Domeny gtéwnie dziatajg w obrebie rezerwacji miejsc noclegowych
przez Internet.

e W dniu 22 stycznia 2007 roku Spotka zawarta umowe znaczacqg zakupu udziatéw (tacznie
100%) w Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacg pod nazwag eHotele.pl Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie. Spétka eHotele.pl dziata na rynku rezerwacji miejsc noclegowych
przez Internet i w ramach tej dziatalnosci stanowi podmiot konkurencyjny w stosunku do Spofki
NETMEDIA.

W drugim kwartale pierwszego potrocza 2007 roku Spétka sprawnie dokonczyta integracje dokonanych
w pierwszym kwartale akwizycji i zaczeta czerpa¢ wymierne korzysci z poczynionych inwestycji.

Mozna zauwazy¢ iz w pierwszym poétroczu 2007 roku przychody ze sprzedazy wzrastaty szybciej niz
zyski netto. Na réznice w tempie wzrostu przychodoéw i zyskow Spétki wptyw miaty giéwnie: zmiana
zasad rozliczania sie z kontrahentami, tj. dalsze przejscie z rozliczania sie w oparciu 0 marze na
rozliczanie sie w oparciu o petng wartos¢ swiadczonych ustug oraz inwestycje Spotki w rozbudowe
zespotéw ludzkich oraz reklame. Efekty tych dziatan powinny by¢ szczegdlnie widoczne w 2008 roku.

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Spdtka nabyta lokal niemieszkalny o powierzchni uzytkowej 552,10 m2,
stanowigcy odrebng nieruchomosé, usytuowany w budynku w Warszawie przy ul. Woronicza 15, za
cene brutto 5.063.000,00 ztotych (cena netto 4.150.000,00 zt. powiekszona o podatek od towaréw i
ustug w kwocie 913.000,00 zt). W nabytym lokalu mieéci sie nowa siedziba Spétki. Nowa siedziba
umozliwita Spétce zintegrowanie w jednym miejscu wszystkich prowadzonych dziatalnosci i zespotéw
ludzkich oraz umozliwi Spétce rozbudowe organizacji w przysztosci.

W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w przedmiocie prywatnych
emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E i emisji publicznej
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do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Z przeprowadzonych w czerwcu b.r. i lipcu b.r. prywatnych emisji akcji serii D i E spétka
pozyskata tacznie 5.405.500,00 zt. Srodki te zostaly przeznaczone na dalsze akwizycje oraz czeéciowo
na zakup nowej siedziby.

Dodatkowo Spétka systematycznie uruchamia nowe portale tematyczne. Do najwazniejszych portali
tematycznych uruchomionych w drugim kwartale b.r. zaliczy¢ mozna: ubezpieczenia.com,
fundusze.com oraz audyt.com. Efekty kolejnych uruchamianych portali widoczne bardziej widoczne
bedg w drugim kwartale 2007 roku oraz w kolejnych latach.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | pétroczu 2007 roku, poza zdarzeniami opisanymi powyzej, nie wystapity inne zdarzenia o
charakterze nietypowym majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Zdarzenia, ktére wystapity po okresie sprawozdania, a mogace mieé¢ wplyw na przyszie
wyniki finansowe Spéfki.

W zwigzku z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 maja 2007 roku w przedmiocie oferty
publicznej Spotka w dniu 7 wrzesnia 2007 roku ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w
sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spéiki, przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng
1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzeniem ww. akcji oraz praw do ww. akcji do obrotu
regulowanego.

Zaktadajagc powodzenie nowej emisji Spétka moze uzyskac¢ znaczace nowe srodki na dalszy
dynamiczny rozwoj. W wiekszosci srodki zostang wykorzystane na dalsze inwestycje, w tym inwestycje
kapitatowe. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku ww. emisji bedzie miata réwniez
wptyw na dotychczasowg strukture akcjonariatu Spotki.

Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw.

Zarzad przedstawit prognoze wynikéw finansowych na rok 2007 w prospekcie emisyjnym
opublikowanym w dniu 2 pazdziernika 2006 roku, a nastepnie z uwagi na szybki rozwoj dotychczasowej
dziatalnosci Spétki, realizacje strategii Spoétki polegajacej na przejeciach innych podmiotéw oraz witryn
Internetowych oraz rozwdj nowych produktdéw z zakresu e-commerce, Zarzad podwyzszat trzykrotnie
prognozy (raporty biezace nr 2/2007 z dnia 22 stycznia 2007r., nr 10/2007 z dnia 23 marca 2007 r., oraz
nr 34/2007 z dnia 19 lipca 2007 r.). Aktualne wielko$ci prognozowanych wynikéw finansowych Spotki
podane w tys. zt. oraz poziom ich wykonania przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie 2007 Skonsolidowany Procentowy poziom
wynik po | péiroczu  wykonania prognoz
2007 roku po pierwszym
potroczu

Przychody ze sprzedazy 16.000 8.918 56 %
EBITDA 1.955 1.255 64 %
Zysk brutto 1.929 1.174 61 %
Zysk netto 1.720 937 54 %
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Wyniki jednostkowe dla NETMEDIA S.A. ksztattowaly sie nastepujgco: przychody ze sprzedazy
osiagniete przez Spoétke narastajgco po dwoéch kwartatach 2007 roku wyniosty 8.257 tys. zt, EBITDA
1.222 tys. zl, zysk brutto 1.168 tys. zt oraz zysk netto 931 tys. zt.

Powyzsze wyniki wskazuja, iz Spdtka realizuje podwyzszone prognozy za 2007 rok.

Zarzad NETMEDIA SA podtrzymuje podwyzszone prognozy wynikéw finansowych na rok 2007.

Przewidywany rozwaéj spotki

Gtéwna strategia rozwoju Spétki zaktada szeroki rozwoj dziatalnosci w réznych branzach e-commerce
czego efektem jest uruchamianie przez Spétke kolejnych portali tematycznych nastawionych na
generowanie przychoddw ze sprzedazy ustug lub produktéw za pomocg sieci Internet oraz ze
sprzedazy powierzchni reklamowej. Wsrdd wszystkich branz najmocniejszy nacisk Spotka kladzie na
branze turystyczng, gdzie Spétka zalicza sie do Scistego grona lideréw w sprzedazy miejsc
noclegowych przez Internet. W najblizszym okresie czasu Spoétka zamierza bardzo znaczgco rozwing¢
swojg dziatalno$¢ réwniez w innych sektorach turystyki w tym sprzedazy biletow lotniczych oraz
wycieczek turystycznych.

W zwigzku z powyzszym Spotka w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos¢ o sie¢ Internet. Z
tego wzgledu, dla kazdego z wyszczegodlnionych obszarow Spotka zamierza realizowac nastepujace
dziatania ogdlne:

Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw oraz ruchu na
portalach.

Przychody Spétki w duzym stopniu uzaleznione sg od popularnosci portali zaréwno pod wzgledem
wielkosci sprzedazy reklam na portalach jak i pod wzgledem sprzedazy produktéw i ustug
uzytkownikom portali. W przypadku dziatah w obszarach ustug turystycznych i produktéw finansowych
rozwdj znaczenia portali przektada sie bezposrednio na potencjalne przychody. W przypadku dziatan
na rynku nieruchomosci wieksza liczba uzytkownikow portali Spétki zacheca jej klientdw (biura
posrednictwa i deweloperéw) do korzystania z narzedzi informatycznych Spétki (systemow MLS,
programéw do obstugi biura, wyszukiwarek ofert wtasnych i MLS) w celu prezentacji na portalach
swoich produktéw. Dodatkowo Spotka moze pozyskaé wiecej klientdw na ustugi posrednictwa
kredytowego, ktore sg intensywnie reklamowane na portalach nieruchomosci. Niezaleznie wiec od
rodzaju dziatalnosci wzrost ogladalnosci portali internetowych Spétki jest bardzo istotnym czynnikiem
rozwoju.

Spdtka zamierza osiggna¢ wymienione powyzej cele poprzez:
1. maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich swoich
serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,
2. maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,
3. rozwoj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jako$ci prezentowanych informaciji.

State powiekszanie bazy reklamodawcow.

Portale nalezace do Spotki sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam, w szczegolnosci dla
instytucji finansowych, firm ubezpieczeniowych, firm telekomunikacyjnych, linii lotniczych, tour
operatoréw oraz hoteli. Spétka zamierza zintensyfikowac¢ swoje dziatania zwigzane z dotarciem do
potencjalnych klientéw, w tym nawigzanie scislejszych relacji z sieciami reklamowymi, brokerami
internetowymi, domami mediowymi oraz bezposrednio z reklamodawcami.

State poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug.

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wplynie na zwiekszenie atrakcyjnosci
poszczegolnych witryn dla ich uzytkownikéw. W szczegodlnosci Spotka bedzie dgzyta do budowy na
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polskim rynku najszerszej oferty obiektdw hotelowych, ktérych miejsca noclegowe sprzedawane beda,
poprzez wtasny system rezerwacji uruchomiony pod koniec 2006 roku.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Spéfki.

Spotka zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Spotki bedg miaty na celu

zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek, w szczegdlnosci tych
zwigzanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym.

Poza wymienionymi powyzej dziataniami ogélnymi Spétka realizowaé bedzie nastepujaca strategie
dziatania w poszczegdlnych sektorach dziatalnosci.

Obstuga rynku nieruchomosci

Na rynku posrednictwa w obrocie nieruchomosciami Spotka zamierza stale poszerzac asortyment oraz
polepszaé jakos¢ oferowanych produktéw. Spétka rozwaza przeznaczenie czesci wplywow z
zakonczonych emisji Akcji Serii B, C, D i E oraz z planowanej emisji Akcji Serii F na dokonanie przejec
podmiotéw dziatajacych w tym sektorze.

Istotnym elementem strategii jest rozwéj ogolnokrajowego portalu ofert wytgcznych www.locumnet.pl
oraz uruchomionego nowego portalu wszystkich ofert, rowniez tych nie wytacznych -
www.mieszkania.net . Spoétka bedzie ktadta duzy nacisk na to aby jej portale byty najlepsze na rynku w
szczegolnosci pod wzgledem jakosci prezentacji ofert.

Ustugi turystyczne, w szczeqolnosci rezerwacja miejsc hotelowych przez Internet

Pod koniec 2006 roku Spdtka uruchomita wtasny system rezerwacji noclegéw przez Internet i
rozpoczeta samodzielne kontraktowanie obiektéw hotelowych. Celem Spoiki jest stworzenie
najwiekszej w Polsce oferty noclegowej oraz rozbudowa serwiséw tematycznych prezentujgcych petny
zakres ustug turystycznych takich jak: wycieczki turystyczne, bilety lotnicze, wynajem samochodow,
przewozy autokarowe, rejsy, czartery todzi i promow, krotkoterminowe wyjazdy (turystyka
weekendowa).

Portale tematyczne

Spoétka zamierza dziataé poprzez szerokg game portali i dziatalnosci e-commerce.

Najbardziej rozwinietg dziatalnoscig w ramach portali tematycznych sg ustugi posrednictwa
kredytowego prowadzona poprzez portale kredytowe — www.kredyty.net i www.multikredyt.com , gdzie
Spotka prezentuje oferty kredytow i uzyskuje prowizje za przekazanie kontaktu oraz przychody z reklam
zamieszczonych na portalach.

W tym segmencie dziatalno$ci Spotka realizowaé bedzie swoje cele poprzez:
e poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug oraz
e zwiekszenie dziatan promocyjnych i sprzedazowych, w tym pozycjonowanie w wyszukiwarkach
Internetowych.
e Dodatkowo Spétka zamierza wykorzystaé swoje dotychczasowe dotarcie do oséb i podmiotéow
dziatajgcych na rynku posrednictwa w obrocie nieruchomosciami

Istniejg wszelkie przestanki dla dalszego dynamicznego rozwoju Spétki w kolejnych latach. Spotka
dziata na bardzo perspektywicznych i szybko rozwijajacych sie rynkach. Spétce sprzyja réwniez sam
rozwdj Internetu w Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz rynku e-
commerce, gdzie szybko zwieksza sie liczba osob regularnie dokonujgcych zakupdéw poprzez sieé¢
Internet.

Istnieje szereg czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spétki w najblizszych
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latach:

e Realizacja przyjetej strategii przy wykorzystaniu srodkéw pozyskanych z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w 2006 i 2007 roku w drodze emisji akcji serii B, C, D i E oraz planowanej
emisji akcji serii F, w tym przede wszystkim dokonywanie kolejnych przeje¢ podmiotow
dziatajgcych w branzy e-commerce,

e Sprawnosc¢ procesu integracji dokonanych inwestycji z dziatalnoscig Spotki.

¢ Rozwdj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu o posiadane przez Spotki domeny
internetowe,

o Rozwdj istniejgcej dziatalnosci spotki we wszystkich obecnych obszarach w kierunku
poszerzania asortymentu produktow i ustug oraz skali dziatania.

Zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na Swiecie
Rozwdj technologii umozliwiajgcy wprowadzania nowych rozwigzan e-commerce

e Sytuacja polityczna oraz gospodarcza na swiecie, w szczegolnosci w regionach najczesciej
odwiedzanych przez turystéw.

¢ Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagraniczne;.

e Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegdlnosci dotyczacych dostepu do Internetu

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Zaréwno na koniec okresu objetego sprawozdaniem jak i na dzieh przekazania raportu sytuacja
finansowa Spotki jest bardzo dobra. Na koniec pierwszego poétrocza 2007 r. aktywa grupy wzrosty do
12.682 tysiecy ztotych w poréwnaniu do 1.900 tysiecy ztotych na koniec pierwszego potrocza roku

poprzedniego. Na koniec pierwszego poétrocza 2007 r. Grupa posiadata 1.570 tysiecy ztotych w
srodkach pienieznych oraz innych aktywach pienieznych.

lll. Wybrane dane wyjasniajace

Informacje o Spéice

NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259747 .
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza nr 15.

Na dzien przekazania sprawozdania kapitat zaktadowy spétki wynosi 972.000 zt.

Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zakladach)

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie posiadata oddziatéw lub zaktaddw.

Opis organizacji grupy kapitalowej Spotki

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem jak i na dzien sporzadzenia sprawozdania NETMEDIA S.A.
byta spotkg dominujgcg wobec eHotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiadata 100%
kapitatu zakladowego i 100% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznie 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. i sporzgdzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR)
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i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki NETMEDIA Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie uchwatg Nr. 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania
finansowe Spotki za okresy obrotowe rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzgdzane bedg
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane dla GRUPY NETMEDIA, w skiad ktorej
wchodzg nastepujace podmioty: NETMEDIA S.A. i eHotele.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Sprawozdanie finansowe NETMEDIA S.A. podlega konsolidacji ze sprawozdaniem eHotele Sp. z o.0.
metodg petna.

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do potgczenia spotek.

Potroczne sprawozdanie finansowe Spdtki sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2006 roku sprawozdania sporzadzane bylty wedtug Ustawy o Rachunkowosci. Od 1 stycznia 2007 roku
sprawozdania prezentowane s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Powyzsza zmiana nie
wplynetfa na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci Spotki.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajgcych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Szczegodtowe zasady rachunkowosci opisane sg we wprowadzeniach do sprawozdan finansowych.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkoéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2007
roku oraz skonsolidowanego rachunku przeptywoéw $Srodkéw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien 29.06.2007 r. przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 125/A/NBP/2007 czyli 1 EUR = 3,7658 zi,

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007
roku do 30 czerwca 2007 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs

22/A/INBP/2007 31.01.2007 3,9320
42/A/NBP/2007 28.02.2007 3,9175
64/A/NBP/2007 30.03.2007 3,8695
84/A/NBP/2007 30.04.2007 3,7879
105/A/NBP/2007 31.05.2007 3,8190
125/A/NBP/2007 29.06.2007 3,7658

Razem 23,0917
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Sredni kurs za sze$é miesiecy 23,0917/3 3,8486 |

Dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeliczone wg sredniego kursu NBP na dzieh 30.06.2006 r.
4,0434 zt — dla aktywow i pasywow i rachunku przeptywdw pienieznych a dla rachunku zyskéw i strat
wg kursu obliczonego wg powyzszej zasady - 3,9002zt.

Wskazanie, uzasadnienie oraz wptyw na wynik i kapitat wtasny zmian w roku
obrotowym zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie zmienity sie zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ sktadnikow
aktywow.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem utworzono rezerwe na podatek odroczony z
tytutu stosowanych do celéw podatkowych wyzszych stawek amortyzacyjnych odbczesci wartosci
niematerialnych i Srodkéw trwatych o wartosci 36 tys. zt . Lgczna rezerwa z tego tytutu wynosi 62 tys. zi.
Ponad to utworzono rezerwe na wzrost wartosci niematerialnych w Spétce zaleznej w kwocie 235 tys.
zh.

Zarzadzanie zasobami finansowymi.

W okresie objetym badaniem Spétka nie stosowata metod zarzadzania ryzykiem finansowym lub
instrumentéw finansowych w zakresie kontroli ryzyka finansowego: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécenh przeptywédw Srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W szczegdlnosci nie
wystepowato zagrozenie utraty ptynnosci finansowe;.

Nadwyzki finansowe Spotki lokowane byty na lokatach terminowych: miesiecznych, dwutygodniowych
oraz overnightach.

IV. Pozostate informacje dodatkowe

Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach.

NETMEDIA SA jest podmiotem oferujacym szeroki zakres ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet.

Spoétka prowadzi dziatalnosé w czterech podstawowych obszarach:

kompleksowa obstuga rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej,
ustugi turystyczne, w szczegoélnosci rezerwacja miejsc hotelowych,

prowadzenie portali tematycznych,

tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dziatania multimedialne (tradycyjna dziatalno$¢ poprzednika
prawnego - AWP Multimedia Sp. z 0.0.).

Rynek nieruchomosci

Spoétka zajmuje sie kompleksowg obstuga rynku nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentac;ji
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internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom dziatajacym na rynku nieruchomosci wysokiej jakosci
narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci biur
posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, jak i deweloperow.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomo$ci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej
Spoétka uzyskuje przychody z nastepujacych produktéw i ustug:
e sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomosciami,
ustuga aktualizacji wkasnych ofert na stronie internetowej biura,
wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowej biura,
uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,
wizualizacja ofert na wylaczno$¢ znajdujacych sie w systemach MLS LocumNet na
zewnetrznych portalach ogtoszeniowych,
prezentacja wszystkich ofert biura na portalu nieruchomosci Mieszkania.net
e ustugi informatyczne dla deweloperéw, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info,
e reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl , www.mieszkania.net,
www.deweloper.info oraz na regionalnych Portalach MLS,

Ustugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gldwng dziatalnoscig Spotki jest sprzedaz miejsc
noclegowych w hotelach w Polsce oraz zagranicg. Spétka posiada wtasny autorski system rezerwac;ji i
samodzielnie kontraktuje krajowe hotele. Gitownym kanatem dystrybucji jest Internet. Spdtka dziata
réwniez poprzez ,call center” co umozliwia klientom rezerwacje noclegéw réwniez telefonicznie. Spétka
obstuguje zaréwno osoby indywidualne jak i firmy, dodatkowo Spodtka obstuguje klientéw
korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdow integracyjnych.

W 2006 roku Spotka uruchomita réwniez sprzedaz biletéw lotniczych przez Internet oraz wiasny
program lojalnosciowy pod nazwa ,Royal Club”.

Wpisem do Centralnej Ewidencji Organizatoréw i Posrednikéw Turystycznych z dnia 27 marca 2006
roku Spoétka uzyskata licencje turystyczng Nr 05461. Spoétka posiada obowigzkowe ubezpieczenie
turystyczne.

Celem Spoiki jest rozbudowa serwiséw tematycznych prezentujacych peiny zakres ustug turystycznych
takich jak: noclegi w hotelach i pensjonatach, wycieczki turystyczne, bilety lotnicze, wynajem
samochoddéw, przewozy autokarowe, rejsy statkami, czartery todzi i promoéw, krotkoterminowe
wyjazdy (turystyka weekendowa), kursy jezykowe oraz wyjazdy integracyjne i motywacyjne dla firm.
Précz poszerzenia asortymentu oferowanych produktéw i ustug Spétka zamierza rozbudowywac
dodatkowe kanaty dystrybuc;ji takie jak call center.

Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci Spétka prowadzi szereg portali tematycznych takich jak: Kredyty.net,
Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com. W trakcie przygotowania sg kolejne
portale, miedzy innymi portal rozrywkowy ktéry dziatat bedzie pod adresem filmy.pl. Spétka posiada
ponad 300 przydatnych domen na czesci ktérych moga by¢ uruchamiane kolejne portale i dziatalnosci
e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spétka czerpie gtéwne korzysci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ustug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;j.

W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalno$¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie uméw z bankami. Dla klienta starajgcego sie o kredyt ustuga jest bezptatna. Spétka uzyskuje
przychod w postaci prowizji za sprzedaz lub przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub systemy
partnerskie.
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Reklama

Dziatalnos¢ reklamowa w przesztosci byta gldwna dziatalnoscig Spétki. Wraz z rozwojem produktéw i
ustug dla innych rynkéw takich jak nieruchomosci oraz ustugi turystyczne znaczenie tej dziatalnosci
systematycznie maleje, jest to efekt zamierzonej strategii dziatania Spofki.

W ramach dziatalno$ci na rynku reklamy Spétka oferuje peten zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmujacy:
e kreacje (projekty graficzne, hasta, scenariusze),
opracowanie strategii reklamowej i produkcyjnej (wszystkie media),
planowanie i zakup mediéw,
produkcje filméw reklamowych, reklam radiowych i programéw promocyjnych,
peten zakres ustug poligraficznych,
organizacje i realizacje kampanii marketingowych, zwigzanych z wejsciem spétek do obrotu
publicznego i gietdowego,
tworzenie stron www,
e prezentacje multimedialne.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na poszczegolne rodzaje dziatalnosci:

| potowa | potowa | potowa | potowa
Rodzaj dziatalnosci 2007 roku 2007 roku 2006 roku 2006 roku

Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat

w tys. zt w % w tys. zt w %
Ustugi turystyczne. 8 395 941 1161 72,7
Ustugi na rynku
nieruchomosci. 421 4,7 261 16,3
Portale tematyczne, w tym
posrednictwo kredytowe. 18 0,3 44 2,8
Przychody z dziatalnosci
reklamowej. 84 0,9 131 8,2
Razem: 8918 100 1597 100

Spotka nie prowadzi szczegdtowej analizy wynikowej (zysku operacyjnego) z rozbiciem na linie
przychodowe.

Rynki zbytu
Spoéitka dziata wytgcznie na rynku polskim.

W przypadku dziatalnosci na rynkach nieruchomosci, posrednictwa kredytowego oraz reklamy Spoétka
obstuguje prawie wytacznie krajowych klientéw.

W przypadku ustug turystycznych Spétka opiera sie w znaczacym stopniu na sieci Internet, ktéra stuzy
jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktéw. Spoétka obstuguje
Klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy z wyrazng przewaga klientow krajowych.

W okresie, ktérego dotyczy raport udziat wiecej niz jednego z dostawcow ustug hotelowych wynidst
ponad 10% przychodow ze sprzedazy ogotem :
1. Wartos¢ przychodéw wygenerowanych w oparciu o ustugi hotelowe zakupione od Spétek z
grupy Orbis S.A. wyniosta 1712 tysiecy ztotych co stanowi 19% wszystkich przychodéw Spoiki
w badanym okresie.
2. Wartos¢ przychoddéw wygenerowanych w oparciu o ustugi hotelowe zakupione od Spétki
Starwood Hotels & Resorts z siedzibg w Warszawie, wtasciciela hoteli Sheraton i Westin
wyniosta w pierwszym potroczu 905 tysiecy ztotych co stanowi 10% wszystkich przychodow
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Spotki w badanym okresie.

Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke.

Umowy Znaczace

W zwigzku z uruchomieniem wlasnego systemu rezerwacji miejsc noclegowych w grudniu 2006 roku
Spotka podpisata szereg umow agencyjnych z wtascicielami hoteli, w tym z wiascicielami
zagranicznych sieci hotelowych. Po przeprowadzeniu analizy sprzedazowej Zarzad NETMEDIA S.A.
uznat z dniem 11 wrzesnia 2007 r cze$¢ umow za znaczace o czym poinformowat raportami biezacymi
42/2007, 43/2007, 44/2007, 45/2007, 46/2007:

14
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Umowa z dnia 8 stycznia 2007 roku pomiedzy Spotkg a PHD Polska Sp. z 0.0.( Radisson SAS
Centrum Hotel) za znaczaca na potrzeby wykonywania obowigzkéw informacyjnych Spofki.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz Spoice puli pokoi w Hotelu. Hotel sprzeda pokoje Spétce po
stawce nizszej niz normalna cena sprzedazy za takie pokoje.

NETMEDIA moze sprzedawa¢ pokoje odbiorcom koricowym poprzez witryny internetowe przez
siebie prowadzone i kontrolowane, badz dowolnemu biuru podrézy lub organizatorowi
wycieczek. Na czas trwania umowy, Hotel zezwala Spétce na bezptatne, nieprzenosne
wykorzystywanie nazwy Hotelu. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 r.
Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla
tego rodzaju umow. Wedtug nowych przewidywan Spétki roczna wartos¢ umowy wyniesie 1,5
min zt. Umowa zostata uznana za istotng ze wzgledu na szacowang wartosc.

Umowa z dnia 29 marca 2007 roku pomiedzy Spétka a Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie
(Orbis) oraz Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. z siedzibg w Warszawie (Hekon) za znaczacg na
potrzeby wykonywania obowigzkéw informacyjnych Spétki. Przedmiotem umowy jest
przyjmowanie przez Orbis zlecen NETMEDIA na rezerwacje pokoi i Swiadczen
gastronomicznych dla turystyki grupowej (co najmniej 15 oséb) po cenach przewidzianych dla
grup, gdzie grupa os6b przebywa w hotelu w ramach tego samego programu turystycznego i na
podstawie jednego zlecenia. Orbis i Hekon zastrzegajq sobie prawo do zawieszenia cen
grupowych w terminach, w ktérych w danym miescie odbywajg sie specjalne (niecykliczne)
imprezy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01 kwietnia 2007 r. do 31 marca 2008
r. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Warunki zawartej umowy nie
odbiegajg w istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju umoéw. Wedtug
nowych przewidywan Spotki roczna warto$¢ umowy wyniesie 0,75 min zt. Umowa zostata
uznana za istotng ze wzgledu na szacowang wartos¢.

Umowa z dnia 28 grudnia 2006 roku pomiedzy Spotkg a Hotele Warszawskie "Syrena" z
siedzibg w Warszawie za znaczacg na potrzeby wykonywania obowigzkéw informacyjnych
Spotki. Przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie Swiadczenia na rzecz Klientéw ustug
polegajgcych na wolnej sprzedazy za posrednictwem systemu on-line klientom przez
NETMEDIA miejsc w pokojach hotelowych oferowanych przez Hotele: Hotel Polonia Palace****,
Al. Jerozolimskie 45, 00-692 Warszawa, Hotel MDM***, PI. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa i
Hotel Metropol***, ul. Marszatkowska 99a, 00-693 Warszawa. W ramach wolnej sprzedazy
NETMEDIA moga sprzedawaé pokoje bez koniecznosci uprzedniego uzyskania
zgody/potwierdzenia Hoteli. NETMEDIA bedzie zawiadamiat Hotele o dokonaniu rezerwac;ji
wysytajac fax lub e-mail. NETMEDIA zobowigzato sie réwniez do udostepnienia Hotelom
pakietu reklamowego na stronach serwisow internetowych. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Kazda ze Stron moze rozwigza¢ umowe na podstawie oswiadczenia ztozonego
drugiej Stronie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci z zachowaniem okresu
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wypowiedzenia wynoszacego 1 miesiac, ze skutkiem na koniec roku kalendarzowego. Kazda
ze Stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli druga Strona w sposob
razacy naruszy postanowienia umowy. W zamian za swiadczone ustugi NETMEDIA
przystuguje wynagrodzenie w postaci prowizji od kazdej kwoty brutto przystugujacej hotelowi z
tytutu optaty za ustugi Swiadczone na rzecz klienta, a realizowane za posrednictwem
NETMEDIA. W przypadku opdznienia w rozliczeniach strony mogg domagac sie zaptaty
odsetek za opdznienie w ustawowej wysokosci. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w
istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju uméw. Wedtug nowych
przewidywan Spotki roczna warto$¢ umowy wyniesie 1,1 min zt. Umowa zostata uznana za
istotng ze wzgledu na szacowang wartos¢.

Zarzad NETMEDIA S.A. informuje o uznaniu z dniem 11 wrze$nia 2007 r umowy z dnia 24
stycznia 2007 roku pomiedzy Spotkg a Hotele G.E. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
dziatajgca w imieniu Hotel GE Prestige Warszawa Sp. z 0.0., Hotel GE Towarowa Warszawa
Sp. z 0.0. oraz Hotel GE Platynowa Warszawa Sp. z 0.0. (HOTEL) a NETMEDIA S.A
(NETMEDIA) za znaczacg na potrzeby wykonywania obowigzkéw informacyjnych Spétki.
Przedmiotem umowy jest wspétpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej, grupowej i
konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym Systemie
Rezerwacji Online i prezentacji w witrynach internetowych nalezacych do NETMEDIA badz
zarzadzanych przez NETMEDIA we wspétpracy z innymi podmiotami korzystajacymi z
Centralnego Systemu Rezerwacji Online. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Kazda ze Stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem jednomiesiecznego okresu
wypowiedzenia. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw
charakterystycznych dla tego rodzaju umoéw. Wedtug nowych przewidywan Spotki roczna
wartos¢ umowy wyniesie 1,2 min zt. Umowa zostata uznana za istotng ze wzgledu na
szacowang wartosc.

Umowa z dnia 01 stycznia 2007 roku pomiedzy Spotkg a Starwood Hotels & Resorts z siedzibg
w Warszawie (HOTEL) obejmujgca rezerwacje w Sheraton Warsaw Hotel oraz The Westin
Warsaw za znaczacg na potrzeby wykonywania obowigzkéw informacyjnych Spétki.
Przedmiotem umowy jest wspétpraca stron w zakresie turystyki indywidualnej, grupowej i
konferencyjnej oraz ustalenie zasad publikacji oferty HOTELU w Centralnym Systemie
Rezerwacji Online i prezentacji w witrynach internetowych nalezgcych do NETMEDIA, badz
zarzadzanych przez NETMEDIA. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze
Stron moze rozwigzaé umowe z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia .
Warunki zawartej umowy nie odbiegajg w istotny sposdb od warunkéw charakterystycznych dla
tego rodzaju umoéw. Wedtug nowych przewidywan Spotki roczna wartos¢ umowy wyniesie 2,1
min zt. Umowa zostata uznana za istotng ze wzgledu na szacowang warto$¢. Umowa zawarta
w formie ustnej ze szczegotowymi warunkami technicznymi przedstawionymi na pismie.

Umowa o ktoérej mowa w pkt. 2 powyzej pomiedzy Spoétkg a Orbis S.A. dotyczy rezerwacji grupowych.
W dniu 4 grudnia 2006 roku Spotka podpisata umowe znaczacy z Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie
na mocy ktorej oferta hoteli dostepnych do rezerwacji online na portalach hotelowych Spotki poszerzyta
sie o wszystkie obiekty hotelowe Orbis S.A. O zawarciu ww umowy Spotka informowata raportem
biezgcym nr 16/2006 z dnia 6 grudnia 2006 roku.

Przedmiotem umowy jest prezentacja na nalezacych do NETMEDIA S.A. internetowych systemach
sprzedazy oferty Grupy Hotelowej Orbis oraz zasady sprzedazy oferty Grupy Hotelowej Orbis przez
NETMEDIA S.A. W zamian za swiadczone ustugi NETMEDIA SA otrzymywaé bedzie wynagrodzenie w
postaci upustu od cen obowigzujagcych w danym dniu. Jednoczesnie od kazdego zrealizowanego i
zaptaconego pokoju hotelowego Spétka otrzyma za najem powierzchni reklamowej na stronach
internetowych nalezacych do NETMEDIA SA optate w formie prowizyjnej od ceny sprzedazy ustugi
hotelowej. Na dzieh podpisania umowy szacowana na podstawie dotychczas realizowanej wielkosci
sprzedazy wartos¢ umowy w skali roku wynosita 1,5 min zt. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

Po przeanalizowaniu wynikéw sprzedazy Spétka skorygowata w gore roczng warto$¢ umowy do kwoty
3,0 min zt o czym poinformowata raportem biezacym 47/2007 z dnia 18 wrze$nia 2007 roku.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu § 91 ust. 6 pkt 8) rozporzadzenia RM z dnia 21.03.2005 r.

Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkow z emisji.

W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty w przedmiocie prywatnych
emisji do 600.000 akcji na okaziciela serii D oraz do 55.000 akcji na okaziciela serii E i emis;ji
publicznej do 1.215.000 akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emisja serii D zarejestrowana zostata 5 lipca b.r. a emisja serii E 20 lipca b.r. W zwigzku z powyzszym
na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Spotka posiada 9.720 tysiecy akcji serii A-E.

Z przeprowadzonych w czerwcu b.r. i lipcu b.r. prywatnych emisji akcji serii D i E spotka pozyskata
tacznie 5.405.500,00 zt. Srodki te zostaty przeznaczone na dalsze akwizycje oraz czesciowo na zakup
nowej siedziby.

Informacje o Akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. na dzieh przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze
posiadajg powyzej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki:

Nazwa Podmiotu ilos$¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ glosdéw na [procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale Wz ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba — 4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 %
Prezes Zarzadu
Michat Pszczofa — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 %
Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z wiedzg Zarzadu NETMEDIA S.A. w okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci
ostatniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akc;ji
Spotki.

W dniu 24 sierpnia 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Michata Pszczoty zawiadomienie w trybie art.
160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z powyzszym zawiadomieniem Pan Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu Spétki nabyt na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tacznie 4 tysigce akcji Spotki: w dniu 16 sierpnia
2007 roku 3.051 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A. po sredniej cenie 7,06 zt za jedng akcje
oraz w dniu 17 sierpnia 2007 roku 949 akcji zwyktych na okaziciela NETMEDIA S.A. po $redniej cenie
7,15 zt za jedng akcje.

Spotka nie posiada zadnych Informacji o umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.
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W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze do 1.215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w ramach oferty publicznej.

W przypadku nie skorzystania przez dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru, rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku ww. emisji bedzie miata wptyw na dotychczasowg
strukture akcjonariatu Spofki.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spoétki. Spotka
nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajgce posiadaty nastepujaca liczbe akciji:

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy |ilos¢ gloséw |procentowy Wartos¢
(sztuki) udziat w na WZ udziat w nominalna
kapitale (sztuki) ogolnej liczbie |akcji (zt)
zaktadowym gtosow
Andrzej Wierzba —  (4.600.000 47,3 % 4.600.000 47,3 % 460.000

Prezes Zarzadu

Michat Pszczotfa — 2.254.000 23,2 % 2.254.000 23,2 % 225.400
Wiceprezes Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji ani
opcji na akcje Spotki.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki NETMEDIA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spéftki.

W | potroczu 2007 roku nie wystapity zmiany w stanie posiadania udziatow / akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke:

Poczatek okresu (01.01.2007 r.)

Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilod¢ gtoséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale WZ ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtosow
Andrzej Wierzba 4.600.000 50,7 % 4.600.000 50,7 %
— Prezes Zarzadu
Michat Pszczofa 2.250.000 24,8 % 2.250.000 24,8 %
— Wiceprezes Zarzadu

Koniec okresu (30.06.2007 r.)
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Nazwa Podmiotu ilos¢ akcji procentowy udziat |ilo$¢ gloséw na |procentowy udziat w
(sztuki) w kapitale Wz ogolnej liczbie
zaktadowym (sztuki) gtoséw
Andrzej Wierzba 4.600.000 50,7 % 4.600.000 50,7 %
- Prezes Zarzadu
Michat Pszczota 2.250.000 24,8 % 2.250.000 24,8 %
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace w zwigzku z zakupem akcji przez Pana
Michata Pszczote, a takze zmiana procentowego udziatu akcji i glosdéw w zwigzku z nowymi emisjami
akcji serii D i E.

Ograniczenia praw wlasnosci akcji Spotki

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu opisanym w prospekcie emisyjnym Spétki, cztonkowie Zarzadu w
osobach Andrzeja Wierzba i Michata Pszczota, zobowigzali sie¢ do nie zbywania posiadanych Akgciji
Spotki przez okres 12 miesiecy od dnia, w ktéorym akcje Spétki beda po raz pierwszy notowane na GPW
—t.j. do dnia 3 listopada 2007 roku.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg Zzadne okolicznosci ograniczajgce wykonywanie prawa
gtosu przypadajgce na akcje Spétki.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych.

Zdarzenia takie nie wystapity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.

Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Spotka
realizowata zamierzenia inwestycyjne, zgodnie z przyjetg strategig rozwoju.

Spoétka zamierza przeprowadzi¢ inwestycije w nowe serwisy i ustugi, przejecia innych podmiotow,
ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnityby aktualng oferte Spotki. Spétka zamierza
sfinansowa¢ wyzej wymienione inwestycje przede wszystkim ze $rodkéw pozyskanych z emisji AKciji
Serii B, C, D i E oraz emisji Akcji Serii F. W przypadku, gdy $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii F
okazg sie niewystarczajgce dla realizacji celow emisji, Spotka zrealizuje cele ze srodkéw pochodzacych
z wypracowanych zyskow, pozyczek lub kredytéw bankowych.

Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenia takie nie miaty miejsca.
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Informacja o zmianach w strukturze NETMEDIA S.A. w tym o potaczeniach z innymi
jednostkami.

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie miaty miejsca potaczenia z innymi jednostkami.

Informacja o postepowaniach przed sagdem, organem administracji publicznej lub
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego.

Spotka jest strong postepowania sgdowego o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia, wniesiony do Sadu Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy, doreczony Spotce dnia 8 czerwca 2007 r.

Powdd: Dariusz Litwinski, ul. Imbirowa 6, 02-797 Warszawa.

Pozwany: Spotka.

Powdd wnidst o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 dotyczacej wyboru przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia oraz uchwat nr 2 i 4 dotyczacych emisji nowych akcji Spétki serii D i E. Uchwaly te
zostaly przyjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére sie odbyto w dniu 7 maja
2007 r. Powdd zakwestionowat prawidtowosé przeprowadzonego gtosowania nad uchwatg nr 1, ktére
odbyto sie w trybie tajnym, ze wzgledu na wzér karty do gtosowania, w ktérej byto miejsce na imie i
nazwisko akcjonariusza. Powdd zakwestionowat prawidtowosé uchwat nr 3 i 4, ze wzgledu na
sformutowanie, iz ,akcje serii D zostang zaoferowane nie wiecej niz 100 oznaczonym adresatom w
drodze subskrypcji prywatnej”, oraz ze ,akcje serii E zostang zaoferowane wskazanym pracownikom i
wspétpracownikom Spotki, tj. nie wiecej niz 100 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji
prywatnej”, ktére w mniemaniu Powoda jest sprzeczne z art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (ustawa o ofercie).

Pismem z dnia 22 czerwca 2007 r. Spétka wnidst o oddalenie pozwu w catosci, zasgdzenie kosztow
postepowania, a takze zasgdzenie od powoda kwoty dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych
oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Spétka uznaje zarzuty powoda za
bezzasadne. Wskazuje, iz podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 maja 2007 r.
byly dostepne dwa rodzaje kart do gtosowania (do gtosowania tajnego i jawnego), zas proponowanie
nabycia adresowane byto do kilku podmiotéw (na podstawie uchwaty nr 2 w przypadku emisji akcji serii
D) oraz kilkunastu pracownikéw i wspétpracownikow Spétki (na podstawie uchwaty nr 4 w przypadku
akgiji serii E).

Nalezy dodac, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w przypadku emisji akcji serii D i E zostato
juz zarejestrowana przez sad oraz ze powdd jest réwniez jednym z trzech udzialowcéw gtéwnego
konkurenta Spétki na rynku sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach — firmy Polish Travel Quo Vadis
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.

Postepowanie w toku.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoiki, ani Spotka ani podmiot zalezny Spoétki nie byt przez ostatnie
12 miesiecy i nie jest aktualnie strong w innych niz wskazane powyzej postepowaniach sgdowych i
arbitrazowych, ani przed organami administracji publicznej, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej
przeszitosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Spotki lub Grupy Kapitatowej; nie sg
znane takze podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci.

Zaciagniete pozyczki i kredyty

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Udzielone kredyty, poreczenia, gwarancje lub pozyczki.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie byta strong zadnych uméw kredytowych, nie

19



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki NETMEDIA S.A.

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. NETMEDIH S.M.

udzielata poreczen ani gwarancji ktorych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Spotki.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Spotka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w
szczegolnosci oprogramowanie stuzgce do dziatan na rynku nieruchomosci oraz na rynku rezerwacji
miejsc noclegowych przez Internet.

Sytuacja Kadrowa

Na dzien 30 czerwca 2007 roku:

w skitad zarzadu wchodzili:

Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu
Michat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Grupa zatrudniata 36 os6b na umowe o prace lub w oparciu o umowy zlecenia. Grupa posiada réwniez
szerokg sie¢ podwykonawcow i wspotpracownikow dostarczajacych szeroki wachlarz ustug.

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport czionkowie Zarzadu uzyskali nastepujace catkowite
wynagrodzenie:

Imie i Nazwisko cztonka Zarzadu Catkowite wynagrodzenie (w tysigcach
ztotych)

Andrzej Wierzba *30 tys. zt

Michat Pszczota 36 tysiecy ztotych.

*Uwzglednia wynagrodzenie z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Spétki
zadnego wynagrodzenia. W okresie ktérego dotyczy raport zostato naliczone wynagrodzenie za rok
2006 w wysokosci 2,5 tysigca ztotych co zostato przedstawione szczegétowo w informacjach
dodatkowych do sprawozdanh.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych o kapitat Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem

pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Programy akcji pracowniczych

Spoétka nie posiada programéw akcji pracowniczych.
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Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Spolki
Zarzad Spotki sktada sie obecnie z 2 cztonkdw, powotanych na wspolng, trzyletnig kadencje: dr

Andrzeja Wierzby — Prezesa Zarzadu i Michata Pszczoty — Wiceprezesa Zarzgdu.

Pan Andrzej Wierzba powotany zostat na funkcje Prezesa Zarzadu Spo6tki z dniem 30 czerwca 2006 r.
(dzien przeksztatcenia w spoétke akcyjng). Obecna kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem 30
czerwca 2009 r. Pan Andrzej Wierzba zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu poprzednika
prawnego Spoiki, firmy AWP Multimedia Sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 28
grudnia 2000 roku.

Pan Michat Pszczota powotany zostat na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki z dniem 30 czerwca
2006 r. (dzien przeksztatcenia w spoétke akeyjng). Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa z
dniem 30 czerwca 2009 r. Pan Michat Pszczota zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poprzednika prawnego Spétki, firmy AWP Multimedia Sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia wspélnikéw z
dnia 30 stycznia 2006 r., zmieniong uchwatg z dnia 27 lutego 2006 r.

Rada Nadzorcza Spoétki
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdéw, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodzi:

Janusz Wojcik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Jarostaw Kopyt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30
czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Matgorzata Szymanska - Pszczota — Cztonek Rady Nadzorczej, powotana na obecng kadencje z dniem
30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Artur Bar — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca 2007 r.
Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

Umowy zawarte pomiedzy Spoétka a osobami zarzadzajacymi.
Spoétka nie zawarta Zadnych umow z osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Spdiki jest Internet. Staty wzrost liczby osob
posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwéj rynku e-commerce oraz
reklamy internetowej przyciggat bedzie nowe podmioty rozpoczynajace dziatalnos¢ w Internecie w
dziedzinach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalnosé.

Spotka jako jeden z niewielu podmiotéw na polskim rynku oferuje kompleksowg obstuge biur
posrednictwa obrotu nieruchomosciami w zakresie informatyki i prezentacji internetowej. Spotka jest
wiadcicielem autorskiego oprogramowania dla biur posrednictwa oraz dla deweloperow. W zakresie
systemow MLS Spoétka jest liderem na polskim rynku a potencjalna konkurencja zmuszona bedzie do
pokonania znaczacych barier wejscia na rynek. Jednakze ze wzgledu na dziatanie Spétki w obszarze
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nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania Klientom Spotki przez
podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku internetowej sprzedazy ustug turystycznych, gtéwnie noclegéw, Spétka zajmuje znaczaca
pozycje. Jednakze istnieje wiele podmiotéw konkurencyjnych w tym podmiotoéw posiadajacych wtasne
systemy rezerwaciji oraz takich, ktére tylko sprzedaja ,towar” zakontraktowany przez inny podmiot.
Czes$¢ zagranicznych serwisdéw prowadzi juz strony w jezyku polskim i te serwisy stanowi¢ mogg
znaczgca konkurencije dla Spotki, szczegdlnie w przypadku swiadczenia ustug na rzecz zagranicznych
turystéw. Zagraniczne podmioty coraz czesciej rowniez decydujg sie na wejscie na rynek polski w tym
uruchomieniem w Polsce przedstawicielstw.

Spotka rozwija réwniez dziatalno$¢ na rynku portali tematycznych. Na tym rynku Spotka konkuruje z
wieloma mocnymi podmiotami i z tego wzgledu jest narazona na negatywne dziatania konkurenciji, w
szczegolnosci w zakresie dostepu do klientdw.

Na rynku reklamy, w tym reklamy w Internecie istnieje znaczna konkurencja i nie istniejg tak skuteczne
bariery wejscia jak w przypadku pozostatych rynkow, na ktérych dziata Spoétka. Prowadzone przez
Spotke portale zwigzane z rynkiem nieruchomosci sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy wszelkich
produktow finansowych, w tym w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych oraz wszelkich produktow
zwigzanych z budownictwem oraz wyposazeniem wnetrz. Portale turystyczne sg bardzo atrakcyjnym
miejscem dla reklam réznych ustug turystycznych w szczegodlnosci ustug hotelowych, lotniczych oraz
wypoczynkowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem systeméw MLS

W ocenie Zarzadu barierg dla rozwoju systeméw MLS moze by¢ ich jedna z najwiekszych zalet tzn.
oparcie systemow o wytaczne oferty obrotu nieruchomosciami i Scista wspotpraca pomiedzy
posrednikami przy realizacji transakcji, tak jak to ma miejsce w krajach, w ktérych rynek ten jest
bardziej rozwiniety niz w Polsce. Zachodzi wiec potrzeba przekonania biur posrednictwa w obrocie
nieruchomosciami nie tylko do samego produktu ale réwniez do nowego stylu pracy i obstugi klienta.
Wiagze sie to z koniecznoscig wielu prezentaciji, szkolen i indywidualnych konsultacji. Mimo tego, ze
wzgledu gtéwnie na potencjat ludzki, nie wszystkie biura bedg w stanie zmieni¢ dotychczasowy sposéb
dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z umowami zawartymi ze Stowarzyszeniami Posrednikow Obrotu
Nieruchomosciami (,SPON”)

Istnieje ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem, jak rowniez nie przedtuzeniem przez stowarzyszenia
umoéw o wspottworzenie ze Spotkg systemow MLS, lub wymuszenie przez stowarzyszenia nizszych niz
prognozowanych przez Spétke optat za korzystanie z oprogramowania, co moze mie¢ negatywny
wpltyw na wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem reklamy

Spotka uzyskuje dodatkowe przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad Spotki zamierza intensywnie rozwija¢ ten rodzaj dziatalnosci. Rynek reklamy w
Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajacym sie medium
reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o dynamiczny
rozwoéj nowych rozwigzan technologicznych umozliwiajgcych tworzenie coraz bardziej wyszukanych
form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w tym réwniez
reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie stagnacji podmioty
gospodarcze w znaczny sposob ograniczajg budzety reklamowe, niezaleznie od branzy, w ktorej
dziataja. Sprzedaz reklamy w Internecie nie ma dominujgcego wptywu na poziom przychodoéw ze
sprzedazy Spotki ale stwarza duzy dodatkowy potencjat zarobkowy. W przypadku obnizenia
koniunktury i zmniejszenia wydatkéw reklamowych nie powinien nastgpi¢ znaczacy spadek przychoddéw
ze sprzedazy, ze wzgledu na znaczng dywersyfikacje zrodet przychodow Spotki.
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Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Spoétki sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych,
ktére bedg skutkowaé wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéw. Ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Spotka nie bedzie w stanie w
krotkim czasie zareagowacé na pojawiajgce sie howe rozwigzania i oferowac ustug opartych o
najnowsze technologie, co moze skutkowac spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez
Spotki. Celem emisji Akcji Serii B byto miedzy innymi pozyskanie srodkéw kapitatowych
umozliwiajacych inwestycje w nowe rozwiazania informatyczne oraz szybkie reagowanie na wdrazanie
najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcéw.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka jest spotka ustugowa, ktorej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Spoétka dziata w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyna¢ na
tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug $wiadczonych przez Spotke.
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wigzatoby sie z dlugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie
nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z dziatalnoscig Spotki, co mogtoby op6znié termin
osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Spétki

Realizacja planow inwestycyjnych i strategii rozwoju Spoétki powigzana jest z wykorzystaniem srodkow
pochodzacych z emisji akcji serii B oraz planowanym pozyskaniem srodkéw z nowych emisji Akcji Serii
F. W przypadku nie dojscia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej niz przyjeta w zatozeniach
finansowych kwoty istnieje ryzyko opdznienia realizacji tych planow.

Ryzyko zwiazane z przysziymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Spotka przejmowac bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakciji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikow, utrata klientéw.

Zarzad bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry
zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww. ryzyka.

Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Biezaca sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielkos¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestyciji,
prowadzona polityka w zakresie podatkdw, prywatyzacji i restrukturyzacji sektorow gospodarki polskiej
mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie planowanych przychoddéw ze sprzedazy lub na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Spoiki.

Ryzyko zmienneqo otoczenia prawneqo

Na dziatalnos¢ Spotki majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spotek
handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Spétki. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajdujg
sie w okresie intensywnych zmian. Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Spétki. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
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gospodarczego regulacji, moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administraciji
publicznej itd.

Ryzyko zwiazane z procesami sagdowymi

Spoika jest strong postepowania sgdowego o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia, wniesiony do Sadu Okregowego Warszawa Praga w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy, doreczony Spoétce dnia 8 czerwca 2007 r. Pozew dotyczy miedzy innymi emisji akcji serii
D i E ktére zostaly juz zarejestrowane w sadzie gospodarczym. W przypadku uznania roszczenia
Powoda mogg wystapi¢ negatywne konsekwencje dla Spofki, ktore na dzien przekazania sprawozdania
sg bardzo trudne do oszacowania.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 26 stycznia 2007 r. Spotka zawarta z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Elblaskiej 15/17 umowe ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych
Spotki za lata 2006 i 2007.

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Umowa zawarta zostata na okres do dnia zakonczenia badania za 2007 rok.

Umowa wraz z aneksami przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 15.000 zt za badanie 2006 roku i
28.500 zt za badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan za 2007 rok oraz 16.500 zt za
skonsolidowany i jednostkowy przeglad pétroczny. Wynagrodzenie o ktérym mowa powyzej ptatne jest
w terminie 14 dni od daty wystawienia faktury VAT po przedtoZzeniu opinii i raportu z badania za dany
okres.

Spotka korzystata z ustug PKF CONSULT Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych
NETMEDIA Spotka Akcyjna na potrzeby przygotowania prospektu emisyjnego zgodnie z umowag z dnia
14 listopada 2005 roku. taczna wartos¢ wyzej wymienionych ustug wyniosta 39.000 zt, w tym fgczny
koszt badania 2005 roku wynidst 9.000 zt. Kwota ta zostata przez Spotke zaptacona w catosci.

Inne istotne informacje dla oceny Spofki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport:

. Nie wystapity inne zdarzenia ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétki.

. Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spofki i
jego grupg kapitatowg
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Oswiadczenia Zarzadu Spotki.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity — Dz. U. z
2002 r. Nr. 76 poz. 694 z pdzZniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministréow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 26 pazdziernika 2005 r) Zarzad zapewnia ze wedle jego najlepszej
wiedzy potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Spditki oraz jego wynik finansowy.

Przy sporzadzeniu zatagczonego sprawozdania finansowego przyjete zostaty zasady rachunkowosci,
ktore stosowane byly w sposéb ciagty.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz nie zamierza ani nie
musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronne;j i
niezaleznej opinii oraz raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna PKﬁ onsult

ul. Elblaska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfconsult.com.pl
www.pkfconsult.com.pl

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
NETMEDIA Spétka Akcyjna

z przegl adu sprawozdania finansowego obejmuj  gcego okres
od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

Dokonalismy przegladu zataczonego srédrocznego sprawozdania finansowego NETMEDIA S.A., z
siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 12 068 tys. zt,

» rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci 931 tys. zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
wykazujgce wzrost kapitalu wikasnego o kwote 931 tys. zt,

= rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3 032 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisbw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposoéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy sprawozdania finansowego, wgladu w Kksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢é Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania spraweziitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774



NETMEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsult

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30.06.2007 r. oraz jej wyniku
finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r., przekazywanego przez zalgczone
sprawozdanie  finansowe, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak réwniez wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Zbigniew Telega Mariusz Kucihski
Biegly rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 29 wrze $nia 2007 r.

Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezitzansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodgr&rajowego Rejestrugdowego Numer KRS 0000034774
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NETMEDIA SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 01.01.2007 R. DO 30.06.2007 R.
w tys. PLN

obejmujace:

WYBRANE DANE FINANSOWE

BILANS

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



NETMEDIA SA.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe w tys. zt w tys. eur

I potrocze I pétrocze I pétrocze I potrocze
2007 2006 2007 2006

I. Przychody netto ze sprzedazy 8257 1597 2 145 415

produktow, towaréw i materiatow

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1115 505 290 131

IIL.LEBITDA 1222 536 318 139

IV. Zysk (strata) brutto 1168 512 303 133

V. Zysk (strata) netto 931 455 242 118

VL. Przeptywy pienigzne netto z 3592 159 954 42

dziatalno$ci operacyjnej

VII. Przeptywy pieni¢zne netto z -6 618 -993 -1 757 -264

dziatalno$ci inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pienigzne netto z -6 1039 -2 276

dziatalno$ci finansowej

IX. Przeptywy pienigzne netto razem -3032 205 -805 54

X. Aktywa razem 12 068 1900 3205 505

XI. Zobowiazania i rezerwy na 4 893 317 1299 84

zobowigzania

XII. Zobowiazania dlugoterminowe 25 33 7 9

XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 4 096 284 1088 75

XIV. Kapitat wlasny 7175 1583 1905 420

XV. Kapitat zaktadowy 907 800 241 212

XVI. Liczba akcji (szt.) 9 065 000 8 000 000 9 065 000 8 000 000

XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,10 0,06 0,03 0,01

(zt/eur)

XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0,10 0,06 0,03 0,01

akcje zwykla (w zl/eur)

XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 0,79 0,20 0,21 0,05

(zt/eur)

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 0,79 0,20 0,21 0,05

jedna akcje (zteur)

KURSY WYMIANY ZEOTEGO NA
EURO

$redni kurs

$redni kurs

sredni kurs

sredni kurs

w okresie od | w okresie od na na

01do 06 01do 06 30.06.2007 30.06.2006
2007 r. 2006 r.

3,8486 3,9002 3,7658 4,0434




Netmedia S.A.
Warszawa, ul. Woronicza 15

BILANS NA 30.06.2007 r.

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2006 r. | 31.12.2006 r. |30.06.2007 r.
A. |AKTYWA TRWALE 1249 1673 8 037,
I. |Wartosci niematerialne 1192 1601 2579
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2.|Wartos¢ firmy
3.Inne wartosci niematerialne 1192 1601 2576
4.|Zaliczki na wartosci niematerialne 3
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 57 72 4 429
1. | Srodki trwafe 57 72 4429
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 150
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4 161
c) urzadzenia techniczne i maszyny 14 31 82]
d) srodki transportu 43 38 33|
e) inne $rodki trwate 3 3
2. | Srodki trwafe w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwafe w budowie
IIl. INaleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1.]Od jednostek powigzanych
2.10d pozostatych jednostek
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 0 0 1029
1. |Nieruchomosci
2.|Wartosci niematerialne i prawne
3. |Dfugoterminowe aktywa finansowe 0 0 1029
a) w jednostkach powigzanych 0 0 1029
- udziaty lub akcje 679
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 350
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4.Inne inwestycje dfugoterminowe
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego
2.Inne rozliczenia migedzyokresowe
Miejscowos¢: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.
Andrzej Michat
Wierzba Pszczota
Prezes Wiceprezes
Zarzgdu Zarzgdu

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska



Netmedia S.A.
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BILANS NA 30.06.2007 r.

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2006 r. | 31.12.2006 r. | 30.06.2007 r.
B. |JAKTYWA OBROTOWE 651 4932 4031
I. |Zapasy 0 0 84
1.|Materiaty
2.|Pofprodukty i produkty w toku
3.|Produkty gotowe
4.|Towary
5.|Zaliczki na dostawy 84
Il. JAktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Ill. {Naleznosci krétkoterminowe 367 321 2092
1.|Naleznodci od jednostek powigzanych 0 0 4
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 0 4
- do 12 miesigcy 4
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2.|Naleznosci od pozostatych jednostek 367 321 2088
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 264 246 1131
- do 12 miesigcy 264 246 1131
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 4 935
) inne 103 1 22
d) dochodzone na drodze sadowej
IV. [Inwestycje krétkoterminowe 283 4 597 1715
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 283 4 597 1715
a) w jednostkach powigzanych 0 0 150]
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki 150
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 283 4 597 1 565
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 283 101 697
- inne $rodki pieniezne 4 496 868
- inne aktywa pieniezne
2.|Inne inwestycje krétkoterminowe
V. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 14 140
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
VI. |zbycia
AKTYWA RAZEM 1900 6 605 12 068
Miejscowos$é: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.
Andrzej
Wierzba Michat Pszczota
Prezes Wiceprezes
Zarzgdu Zarzgdu

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska
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BILANS NA 30.06.2007 r.

Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2006 r. | 31.12.2006 r. | 30.06.2007 r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1583 6 244 7 175
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 800 907 907
Il. |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
Ill. |Udzialy (akcje) wiasne (-)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 764 4906 5773
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -436 -436
VIII. |Zysk (strata) netto 455 867 931
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 317 361 4 893
. |Rezerwy na zobowigzania 0 51 71
1.|Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 26 62
2.|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
3. |Pozostafe rezerwy 0 25 9
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 25 9
Il. |Zobowiazania dtugoterminowe 33 29 25|
1. |Wobec jednostek powigzanych
2.|Wobec pozostatych jednostek 33 29 25
a) kredyty i pozyczki 33 29 25
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Ill. |Zobowigzania krotkoterminowe 284 241 4 096
1. |Wobec jednostek powigzanych 0 0 15
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 15]
- do 12 miesigcy 15]
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2.|Wobec pozostatych jednostek 284 241 4081
a) kredyty i pozyczki 8 9 9
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 232 221 3 996
- do 12 miesigcy 232 221 3 996
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 44 11 71
h) z tytutu wynagrodzen 2]
i) inne 3
3. |Fundusze specjalne
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0 40 701
1. |Ujemna warto$¢ firmy
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 40 701
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 40 701
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
V.[trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczonymi do
zbycia
PASYWA RAZEM 1900 6 605 12 068
1.|Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt.) 1583 6 244 7175
2.|Liczba akcji szt. 8 000 000 9 065 000 9 065 000
3.|Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,20 0,69 0,79
4.|Rozwodniona liczba akcji
5.|Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zf)
Andrzej Michat
Miejscowosé: Warszawa Wierzba Pszczota
Prezes Wiceprezes
Data: 29 wrzesnia 2007 r. Zarzadu Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant kalkulacyjny)

Za okres
Lp. Wyszczegoinienie 0L.0L.2006 T.-[01.01.2006 r. -|01.01.2007 r. -
30.06.2006 r. ‘ 31.12.2006 r. | 30.06.2007 r.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. |Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 1597 3523 8 257
- od jednostek powigzanych
1.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 1597 3523 8 257
Il.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. |Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 832 1889 6 583
- jednostkom powigzanym
|.|Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 832 1889 6 583
Il.|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 765 1634 1674
D. |Koszty sprzedazy 62 86 50
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 203 616 524
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 500 932 1100
G. |Pozostate przychody operacyjne 23 78 46
1.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I.\Dotacje
Il.|Inne przychody operacyjne 23 78 46
H. |Pozostate koszty operacyjne 18 29 31
|.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 11 21
Ill.|Inne koszty operacyjne 18 18 10
I. |Zysk (strata) z dziafalno$ci operacyjnej (F+G-H) 505 981 1115
J. |Przychody finansowe 9 59 58
I.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1l.|Odsetki, w tym: 9 59 58
- od jednostek powigzanych
1Il.|Zysk ze zbycia inwestycji
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji
V.|Inne
K. |Koszty finansowe 2 5 5
1.|Odsetki, w tym: 2 4 2
- od jednostek powigzanych
Il.|Strata ze zbycia inwestyciji
IIl.| Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV.|Inne 1 3
L. |Zysk (strata) z dziafalnos$ci gospodarczej (I+J-K) 512 1035 1168
M. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) 0 0 0
1.|Zyski nadzwyczajne
I.|Straty nadzwyczajne
N. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) 512 1035 1168
O. |Podatek dochodowy 57 168 237
P. |Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
R. |Zysk (strata) netto z dziafalno$ci kontynuowanej 455 867 931
DZIALALNOSC ZANIECHANA
S. |Zysk (strata) z dziafalno$ci zaniechanej
T. |Zysk netto 455 867 931
1. [Zysk (strata) netto (zanualizowany) 455 867 931
2. |Srednia wazona liczba akcji zwyk#ych 8 000000| 9065000| 9065000
3. |Zysk (strata) na jedng akcje zwyk{g (w zf) 0,06 0,10 0,10
4. |Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykfych
5. |Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zf)
Miejscowosé: Warszawa
Data: 29 wrzesnia 2007 r.
Andrzej Michat
Wierzba Pszczota
Prezes Wiceprezes
Zarzgdu Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Za okres
Lp. Wyszczegolinienie 01.01.2006 r.{ 01.01.2006 . - | 01.01.2007 . -
30.06.2006 r. [ 31.12.2006 r. 30.06.2007 r.
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk / Strata brutto 512 1035 1168
1. Korekty razem -353 -315 2424
1./Amortyzacja 31 95 107
2.|Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3.|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 4 2
4.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5.|Zmiana stanu rezerw 51 20
6.[Zmiana stanu zapaséw -84
7.|Zmiana stanu naleznosci -281 -230 -1771
8.|Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -101 -129 3802
9.|Podatek zaptacony -43 -172 -187
10.|Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 39 66 535
11.|Inne korekty
1l.  |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l1) 159 720 3592
B. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wphywy 0 0 0
1.|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ni ialne i prawne
3.|Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 0|
a)|w jednostkach powigzanych
b)|w pozostatych jednostkach: 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4.|Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 993 1481 6618
1.|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 993 1481 5 439
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.|Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 1179
a)|w jednostkach powigzanych
b)|w pozostatych jednostkach: 0 0 1179
- nabycie aktyw6w finansowych 679
- udzielone pozyczki 500
4.|Inne wydatki inwestycyjne
IIl. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -993 -1481 -6 618
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wphywy 1045 5293 0
1 Whplywy netto z wyFiania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 1045 5203
oraz doptat do kapitatu
2.|Kredyty i pozyczki
3.|Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4./Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 6 13 6
1./Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3.|/Inne, niz wypfaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek 4 9 4
5.|Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6.|Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.|Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.|Odsetki 2 4 2
9./Inne wydatki finansowe
IIl.  |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 1039 5 280 -6
D. |Przeptywy pieniezne netto razem 205 4519 -3 032
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -205 -4 519 3032
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 78 4 597
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 283 4 597 1565

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Miejscowos$é: Warszawa
Data: 29 wrze$nia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarzgdu Wiceprezes
Zarzgdu




Netmedia S.A.
Warszawa, ul. Woronicza 15

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2006r.-| 01.01.2006r.- | 01.01.2007r. -
30.06.2006 r. 31.12.2006 r. 30.06.2007 r.
I. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) -386 -386 6 244
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a |Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach -386 -386 6 244
1. |Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 50 50 907
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 750 857 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 750 857 0
- emisji akcji/wydanie udziatow 750 857
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji
1.2 |Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu _ _ _ _ __ __I____8001 ___ __ 0739
2.|Nalezne wpfaty na kapitaf podstawowy na poczgtek okresu
2.1/Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
| 2.2 |Nalezne wpfaty na kapital podstawowy na koniec okresu _ _ _ _|_ __ _ _ o) R ) I 0,
3.|Udziaty (akcje) wfasne na poczgtek okresu
3.1./Zmiana udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- akcje przeznaczone do sprzedazy
- akcje przeznaczone do umorzenia
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz akcji
| 3.1/Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu_ | ____( Ol 0 0
4. |Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4 906
4.1{Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 764 4 906 867
a)|zwiekszenie (z tytutu) 764 4906 867
- z podziatu zysku (ustawowo) 867
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej/sprzedazy udziatow powyzej 764 4906
- aktualizacji zbytych $rodkéw wiasnych
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty
| 4.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego nakoniec okresu, witym: | _ __ 764 _ _ _4906| _ _ _ 5773
5. [Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1|/Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
- zmiany cen rynkowych akcji
- wyceny bilansowej
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych
- wyceny bilansowej
5.2 |Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0




Netmedia S.A.
Warszawa, ul. Woronicza 15

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

6. |Pozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

podziatu zysku (pokrycia straty)

6.1{Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- doptaty wspolnikéw
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- zwrotu doptat wspélnikéw
| 6.2 |Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu _ _ _|_ _ _ _ _ o) R ) I 0,
7.|Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu -436 -436 431
7.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 135 135 867
- korekty btedéw podstawowych
7.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 135 135 867
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b)|zmniejszenie (z tytutu) 135 135 867
- pokrycie straty 135 135
- przekazanie na kapitat zaktadowy 867
7.3|Zysk z lat ubiegfych na koniec okresu 0 0 0
7.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 571 571 436
- korekty btedéw podstawowych
7.5|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 571 571 436
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b)|zmniejszenie (z tytutu) 135 135 0
- podziat zysku 135 135
7.6 |Strata z lat ubiegfych na koniec okresu 436 436 436
| 7.7|ZyskiStrata z lat ubieghych na koniec okresu | ___-436| _ __ 436|_ _ _ __ -436]
8. [Wynik netto 455 867 931
a)|Zysk netto 455 867 931
b)|Strata netto
¢)|Odpisy z zysku
e
II. |Kapital (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1583 6 244 7175
Proponowany podziafu zysku netto
a)| Wyptata dywidendy
b)|Przekazanie na kapitat zapasowy
c)|Przekazanie na kapitat rezerwowy
d)| Pokrycie straty za lata ubiegte
e)| Przekazanie na wewnetrzny fundusz celowy
f)
e)
. Kapitat (fundusz) whasny, po uwzglednieniu proponowanego 1583 6 244 7175

Miejscowosé: Warszawa
Data: 29 wrzes$nia 2007 r.

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska

Andrzej Wierzba Michat Pszczota

Prezes Zarzadu

Wiceprezes
Zarzgdu
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1.1 AKTYWA TRWALE - Wartosci niematerialne

Nota nr 1: Zmiana stanu wartos$ci niematerialnych

i . Koszty i Inne wartos$ci Zaliczki na wartosci
Wyszczegolnienie zakonczonych prac|  Wartosc¢ firmy . . Razem
rozwojowych niematerialne
Wartos$é brutto

B.Z. 31.12.2006 1804 1807
Zwigkszenia w tym: 0 0 1 055 1 055
- zakup 1055 1055

- przemieszczenia 0

- darowizna 0

- aport 0

0

- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0
- sprzedaz 0

- przemieszczenie o]

- darowizna 0

- aport 0

- likwidacja 0

- inne 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 2 859 2 862

Umorzenie

B.Z. 31.12.2006 206 206
Zwigkszenia w tym: 0 0 80 80
- amortyzacja 80 80

- przemieszczenie 0

- inne 0

0

Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0
- sprzedaz 0

- przemieszczenie 0

- inne 0

0
B.Z. 30.06.2007 0 0 286 286

Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0
- 0

- 0

- 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0
- rozwigzanie 0

- wykorzystanie 0

- 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0

Wartos$é netto

B.Z. 31.12.2006 0 0 1598 1601
B.Z. 30.06.2007 0 0 2573 2576

Spéika nie posiada wartosci niematerialnych przeznaczonych do zbycia.

Spéitka uzytkowuje wylacznie nabyte wartosci niematerialne. Nie ma wartos$ci niematerialnych
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu inansowego lub uméw o podobnym charakterze.

Stawki amartyzacji wartosci niematerialnych sa okreslone indywidualnie zaleznie od

przewidywanego okresu przydatnosci ekonomicznej.
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1.2 AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 2: Zmiana stanu $rodkéw trwafych

Wyszczegdlnienie

Grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania
gruntéw)

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki trwate

Razem

Wartos¢ brutto

B.Z. 31.12.2006

109

119

25

253

Zwiekszenia w tym:

150

4170

64

4384

- ze $rodkéw trwatych w
budowie

- zakup

150

4170

64

»
w
[eg)
D

- przemieszczenia

- darowizna

- aport

- ujawnienia

- inne

Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz

- przemieszczenia

- darowizna

- aport

- likwidacja

- inne

ololololo/lo|lo|lo|lo|o oo

B.Z. 30.06.2007

150

4170

173

119

25

N
[}
w
J

Umorzenie

B.Z. 31.12.2006

78

81

22

181

Zwiekszenia w tym:

13

N
~

- amortyzacja

13

N
~

- przemieszczenia

- inne

Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz

- likwidacja

- przemieszczenia

- inne

olojlolo/lojoo|o

B.Z. 30.06.2007

9

91

86

22

208

Odpi

sy aktualizujace

B.Z. 31.12.2006

Zwigkszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie

- wykorzystanie

B.Z. 30.06.2007

0

ololoolofolo|lo|lolO

Wartos$¢ netto

B.Z. 31.12.2006

0

0

31

38

72

B.Z.30.06.2007

150

4161

82

33

4429

Spoétka nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia.
Spotka uzytkowuje wykacznie wtasne srodki trwate. Nie ma srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw
leasingu inansowego lub uméw o podobnym charakterze.
Stawki amartyzacji Srodkéw trwatych sa okreslone indywidualnie zaleznie od przewidywanego okresu przydatnosci

ekonomicznej.

Nie zostata okreslona warto$¢é koncowa srodkéw trwatych.
Srodki trwate z grupy $rodkéw transportu o wartosci netto 33 tys. zt stanowia zabezpieczenie kredytu

diugoterminowego. Kwota pozostajaca do splaty kredytu wynosi 34 tys. zk.
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Warszawa, ul. Woronicza 15

Nota nr 3: Wartos¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie

Wyszczeg6lnienie

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 30.06.2007

Powierzchnia

Wartos¢ brutto

Watros¢ netto

Powierzchnia

Wartos¢ brutto

Watros¢ netto

150

150

Razem

0 150

150

Nota nr 4: Warto$¢é nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwafych, uzywanych na podstawie

umow leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw

Jednostka nie posiada srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych umoéw,

ktérych nie amortyzuje

Nota nr 5: Warto$¢ netto amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwafych, uzywanych na podstawie

umow leasingu finansowego

Jednostka nie posiada srodkow trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego.

Nota nr 6: Nakfady na niefinansowe aktywa trwafe

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wyniosty 5 439 tys. zt
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Nota nr 7: Srodki trwafe w budowie
Srodki trwate w budowie nie wystapily

Nota nr 8: Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie: w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Srodki trwate w budowie nie wystapily

Nota nr 9: Do najwiekszych realizowanych zadan wg stanu na dzien 30.06.2007 r. naleza:

Srodki trwate w budowie nie wystapity

Nota nr 10: Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z
tytufu uzyskania prawa wfasosci budynkéw i budowli

Zobowigzania takie wobec budzetu nie wystapity.

1.3 AKTYWA TRWALE - Naleznosci dtugoterminowe

Nota nr 11: Zmiana stanu naleznosci dfugoterminowych

Pozycja w jednostce nie wystepuje

11
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Nota nr 12: Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych naleznos$ci dfugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci dlugoterminowe w jednostce nie wystapity

1.3 AKTYWA TRWALE - Inwestycje dtugoterminowe

Nota nr 13: Zmiany w stanie inwestycji dfugoterminowych

Wartosci Diugoterminowe | Inne inwestycje Razem inwestycje
Wyszczegdlnienia Nieruchomosci niematerialne g ’ >yel . yel
i prawne aktywa finansowe| diugoterminowe dlugoterminowe

Wartosé brutto

B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 1029 0 1029
- zakup 1029 1029

- przekwalifikowanie 0

0

0

0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0

- przekwalifikowanie 0

0

0

0
B.Z. 30.06.2007 0 0 1029 0 1029

Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
0

0

0

0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
0

0

0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0

Wartos¢€ netto

B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 1029 0 1029

Nieruchomosci inwestycyjne w jednostce nie wystepuja

12




Netmedia S.A.
Warszawa, ul. Woronicza

Nota nr 14: Zmiana stanu dfugoterminowych aktywéw finansowych - w jednostkach
powigzanych i w pozostafych jednostkach

Wyszczegoinienie Udziaty i akcje Inne Qapiery Udz.ielon_e Inne dIL_Jgoterm. Razem
wartosciowe pozyczki aktywa finansowe
- w jednostkach powiazanych
Wartos$¢ brutto
B.Z. 31.12.2006 0
Zwigkszenia w tym: 679 0 350 0 1029
- zakup 679 350 1029
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 679 0 350 0 1029
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Wartosé€ netto
B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0 0
B.Z. 30.06.2007 679 0 350 0 1029
- pozostatych jednostkach
Wartos$¢ brutto
B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
- zakup 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Wartos¢€ netto
B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.
Udzialy w jednostkach powigzanych sg udziatami w jednostce zaleznej eHotele Sp. z 0.0.
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Nota nr 15: Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wg stanu na 30.06.2007

Nazwa (siedziba)

Wartos¢ brutto udziatow i akcji w

Odpisy aktualizujgce

Warto$¢ bilansowa
udziatow i akcji

Udziat w kapitale
(%)

Udziat w gtosach
(%)

Zysk lub strata netto
za ostani rok

cenie nabycia obrotowy
1 eHotele sp. z 0.0.
679 of 679| 100] 100] 6
RAZEM
679] [ 679]
mtrit Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk netto Warto$¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe z:l\aljvr\:;sz(;h pr\;\;i:gzgw
470 100 370 6 1430 1176 254 723 665

Nota nr 16: Udziaty i akcje w jednostkach wspéfzaleznych wg stanu na 30.06.2007

Spotka nie posiada udziatow i akcji w jednostkach wspétzaleznych.

Nota nr 17: Udziafy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wg stanu na 30.06.2007

Spétka nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych

Nota nr 18: Udziafy i akcje w pozostafych jednostkach wg stanu na 30.06.2007

Spoétka nie posiada udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach.

14
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1.5 AKTYWA TRWALE - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja w jednostce nie wystepuje

Nota nr 19: Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Pozycja w jednostce nie wystepuje

Nota nr 20: Inne dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja w jednostce nie wystepuje.
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2.1 AKTYWA OBROTOWE - Zapasy

Nota nr 21: Zapasy

Rodzaj zapasu Materiaty p:z)(c)ilEIZ?;uwkgllu Produkty gotowe Towary pci:ilelzctztlj(cl)gt:w RAZEM
Wartos$é brutto

B.Z. 31.12.2006 0

B.Z. 30.06.2007 84 84
Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2006 0

Zwigkszenia 0

Zmniejszenia 0

B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa

B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0 0

B.Z. 30.06.2007 0 0 0 84 84

Nota nr 22: Zapasy wedfug okreséw zalegania ( wg stanu na 30.06.2007)

Wartos¢é zapasow w kwocie 84 tys. zt znajduje sie w okresie zalegania do 3 miesiecy.

Nota nr 23: Zmiany w stanie odpis6w aktualizujgcych zapasy w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007

Pozycja w jednostce nie wystepuje.
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2.2 AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krétkoterminowe

Nota nr 24: Naleznos$ci krétkoterminowe

Stan na 31.12.2006 Stan na 30.06.2007
Wyszczegdlnienia i i
4 9 wartos¢ brutto OdPISY warto$¢ netto wartos¢ brutto OdPISY wartos$¢ netto
aktualizujace aktualizujace
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 4 0 4
a)z ty.tulu dostaw i ustug, w tym o okresie 0 0 0 4 0 4
sptaty:
- do 12 miesiecy 0 4 4
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
t2}.Inr\1l-aleznosm od pozostafych jednostek, w 235 14 221 2123 a5 2088
a)z ty.tulu dostaw i ustug, w tym o okresie 260 14 246 1166 35 1131
sptaty:
- do 12 miesigcy 260 14 246 1166 35 1131
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 74 74 935 935
$wiadczen
c) inne 1 1 22 22
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0
RAZEM 335 14 321 2127 35 2092,
Struktura walutowa naleznosci - wszystkie w PLN.
Nota nr 25: Naleznos$ci krétkoterminowe wedfug wieku na 30.06.2007
Naleznosci Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw ptatnosci) Razem
Wyszczegoélnienie s
biezace .
0-90 90-180 180-360 powyzej 360
- od jednostek powigzanych:
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 4 0
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 4 0 0 0 0 0
Pozostate (brutto) 0
Pozostate (odpisy) 0
Pozostate (netto) 0 0 0 0 0 0
- od pozostatych jednostek:
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 763 182 156 30 15 383]
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 20 15 35
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 763 182 156 10 0 348
Dochodzone na drodze sadowej (brutto) 0
Dochodzone na drodze sadowej (odpisy) 0
Dochodzone na drodze sadowej (netto) 0 0 0 0 0 0
Pozostate (brutto) 977 0
Pozostate (odpisy) 0
Pozostate (netto) 977 0 0 0 0 0
Nota nr 26: Zmiany w stanie odpisoéw aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe (wg tytufow naleznosci)
Odpisy aktualizujace
. . naleznosci
. naleznosci z tytutu pozostate naleznosci z tytutu pozostate
Wyszczegdinienia dostaw i ustug od naleznosci od dostaw i ustug od naleznosci od dochodzone '?a Razem
) R R drodze sadowej od
jednostek jednostek pozostatych jednostek jednostek
powigzanych powigzanych jednostek pozostatych pozostalych
B.Z. 31.12.2006 0 0 14 0 0 14
Zwiekszenia w tym: 0 0 21 0 0 21
- z dziatalno$ci operacyjnej 21 21
- z dziatalnosci finansowej 0
- przemieszczenia 0]
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0]
Rozwigzanie w tym: 0 0 0 0 0 0
- z dziatalnosci operacyjnej 0
- z dziatalno$ci finansowej 0
Wykorzystanie 0
Przemieszczenia 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 35 0 0 35)

Odpis6w dokonano na naleznosci przeterminowane powy zej 180 dni od terminu zapfaty.
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2.3 AKTYWA OBROTOWE - Inwestycje krétkoterminowe

Nota nr 27: Krétkoterminowe aktywa finansowe (oprocz srodkéw pienieznych i innych aktywow

pienieznych)

. . Inne
Wyszczegolnienie Udziaty i akcje Inne papiery Udzllelon.e ktétkoterminowe Razem
wartosciowe pozyczki .
aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2006 0
Zwigkszenia w tym: 0 0 150 0 150
- zakup 0
udzielenie pozyczki 150 150
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 150 0 150
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2006 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Wartosé netto
B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 150 0 150
- pozostatych jednostkach
Wartosé brutto
B.Z. 31.12.2006 0
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 0 0
- zakup 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2006 0
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
0
0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
Wartosé netto
B.Z. 31.12.2006 0 0 0 0 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
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Nota nr 28: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz struktura $rodkéw pienieznych dla
potrzeb rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pienigezne i inne aktywa pienigezne Stan na 31.12.2006 |Stan na 30.06.2007

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 101 697
a) Kasa 14 20
b) Kasa
¢) Rachunek w banku 130-1 17 117
d) Rachunek w banku 130-2 6 9
e) Rachunek w banku 130-3 depozytowy 268
f) Rachunek w banku 130-4 58 33
g) Rachunek w banku 130-5 ecard 6 24
h) Rachunek w banku 132-1 171
i) Rachunek w banku 132-2 55

2. Inne srodki pieniezne: -11 0
a) Srodki pieniezne w drodze -11
b)

c)

3. Inne aktywa pieniezne: 0 -54
a) karty kredytowe -54
b)

c) nie zaliczone do $rodkéw pienieznych w rozumieniu rachunku 0 0
przeptywow pienigznych

4. Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb

rachunku przepfywéw pienieznych do srodkéw pienieznych 4507 922
a) lokaty krotkoterminowe 4 507 922
b)

c)
5. Razem S$rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przepfywoéw
pienieznych (1+2‘13-3ce+4) P precet 4597 1565

Ryzyka zwigzane ze srodkami pienieznymi s nie istotne

Nota nr 29: Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw B.Z. 31.12.2006 B.Z. 30.06.2007
1. |Optacone z goéry ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 2 5
2. |Koszty zakupu udziatow 12
3. |Podatek od nieruchomosci
4. |Koszty emisji akcji D i E 82
5. |Koszty emisji akcji F 39
6.

7.
Razem 14 140
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3.1 KAPITALY WEASNE

Nota nr 30: Dane o strukturze wfasnosci kapitafu podstawowego

. . . . " Wartg§§ Sposéb Prawo do
Seria/emisja Rodzaj Liczba akcji serii/emisji wg . 5 " .
Lp. . - s o . e o pokrycia Data rejestracji | dywidendy (od
Rodzaj akcji (udziatow) uprzywilejowania (udziatéw) warto$ci .
nominalnej kapitatu daty)

1 |akcje serii A zwykte 8 000 800|gotowka 30.06.2006

2 |akcje serii B zwykte 1000 100|gotéwka 26.10.2006

3 |akcje serii C zwykte 65 7|gotéwka 26.10.2006

4

5

6

7

8

9

10

Kapitat razem X 9 065 907 X X X

Spoétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw poniewaz w okresie, w ktérym jednostka
prowadzita dziatalnos$¢ zjawisko hiperinflacji nie wystepowato

Nota nr 31: Struktura wfasnos$ciowa kapitafu i procent posiadanych akcji (udziaféw) na 30.06.2007

Liczb Warto$¢
Akcjonariusz / Udziatowiec 1cz “a udziatéw/ Udziat %

akcji -

akcji
Andrzej Wierzba 4 600 000 460 51,0%
Michat Pszczota 2 250 000 225 25,0%
akcjonariat mniejszosci 2 215 000 222 24,0%]
Razem 9 065 000 907 100,0%

Nota nr 32: Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzys
zapasowych i rezerwowych

PR Stan na Stan na
Wyszezegbinienie 31.12.2006 30.06.2007
1.|Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4 906
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4 906 867
a)|zwiekszenie (z tytutu) 4 906 867
- nadwyzka wartos$ci nominalnej nad cena zakupu 4906
- z podziatu zysku za 2006 r. 867
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0|
1.2|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4 906 5 773
PR Stan na Stan na
Wyszezegbinienie 31.12.2006 30.06.2007
1.|Kapitat (fundusz) z aktualizajci wyceny na poczatek okresu
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0|
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2|Kapitat (fundusz) z aktualizajci wyceny na koniec okresu 0 0
PR Stan na Stan na
Wyszezegbinienie 31.12.2006 30.06.2007
1.|Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
1.1|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszu) rezerwowych 0 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0 0|
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
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Nota nr 33: Propozycja podziafu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Wartosé

| |Zysk / strata netto 981
Il |Podziat zysku / pokrycie straty 0
1

2

3

4

5 |.

11l |Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 981

4.1 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 34: Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Tytut zdarzenia

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 30.06.2007

kwota dodatnia

stawka podatku

kwota dodatnia

stawka podatku

rc')‘z'ni-cy . odroczonego kwota rezerwy rc’)‘z'ni-cy . odroczonego kwota rezerwy
przejsciowej przejsciowej
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
1) wyzszej amortyzacji podatkowej od bilansowej 137 19% 26 326 19% 62
2) 19% 0 19% 0
3) 19% 0 19% 0
4) 19% 0 19% 0
5) 19% 0 19% 0
6) 19% 0 19% 0
7) 19% 0 19% 0
8) 19% 0 19% 0
9) 19% 0 19% 0
10) 19% 0 19% 0
RAZEM 137 X 26 326 X 62
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
1) 19% 0 19% 0
2) 19% 0 19% 0
3) 19% 0 19% 0
4) 19% 0 19% 0
RAZEM 0 X 0 0 X 0
- od zdarzen odnoszonych nainne pozycje kapitatow
1) 19% 0 19% 0
2) 19% 0 19% 0
3) 19% 0 19% 0
4) 19% 0 19% 0
RAZEM 0 X 0 0 X 0
OGOLEM 26 62

Nota nr 35: Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - dfugoterminowe

Spétka nie tworzyta rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe
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Nota nr 36: Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - krétkoterminowe

Spotka nie tworzyta rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Nota nr 37: Pozostafe rezerwy dfugoterminowe

Pozostate rezerwy dlugoterminowe w jednostce nie wystepuja.

Nota nr 38: Pozostafe rezerwy krétkoterminowe

Wyszczegolnienie na badanig na przegqu nie zafakturowane Razem
sprawozdania sprawozdania koszty
B.Z. 31.12.2006 15 10 25
Zwigkszenia 9 9
Wykorzystanie 15 10 25
Rozwigzanie 0
B.Z. 30.06.2007 0 9 0 0 9|
Nota nr 39: Zobowigzania dfugoterminowe, o pozostatlym od dnia bilansowego okresie spfaty
Z tytutu emisii Inne zobowigzania
Wyszczego6lnienie Kredyty i pozyczki|diuznych papieréw| i a Inne Razem
P inansowe
wartosciowych
- od jednostek powigzanych:
B.Z. 31.12.2006 0]
do 1 roku 0]
powyzej 1 roku do 3 lat 0
powyzej 3 lat do 5 lat 0
powyzej 5 lat 0
B.Z. 30.06.2007 0 0 0 0 0
- od pozostalych jednostek:

B.Z.31.12.2006 38 38|
do 1 roku 9 9
powyzej 1 roku do 3 lat 19 19|
powyzej 3 lat do 5 lat 6 6
powyzej 5 lat 0
B.Z. 30.06.2007 34 0 0 0 34

Kredyt dlugoterminowy udzielony |kwota 46 tys. zt ozostato do  |oprocentowanie 9 zastaw r?jestrlowy na rzecgy

przez Kredyt Bank na zakup plus odsetki 11 2 taty 34 tys. 2t u/p ruchor_]ej, ce§Ja p_r.aw z polisy

samochodu 30.12.2005 . tys.zt piaty ys. 0 ubezpieczeniowej; prawo do

rachunku banowego

Nota nr 40: Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych

Wyszczegblnienie B.Z.31.12.2006 | B.Z. 30.06.2007| Z°bOWiazania - ZObOWiazaT“a przeterminowar_]e - _
biezace do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360 dni
Z tytutu dostaw i usfug, w tym: 0 15 15 0 0 0
- do 12 miesiecy 15 15
- powyzej 12 miesiecy 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
innych $wiadczen
Z tytutu wynagrodzen
inne
0
0
0
0
0
Razem 0 15 15 0 0 0
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Nota nr 41: Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostafych jednostek

Wyszczeg6lnienie

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 30.06.2007

Zobowiazania

Zobowigzania przeterminowane

biezace do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360 dni
Kredyty i pozyczki 9 9 9 0 0
kredyt diugoterminowy 9 9 9
0
0
z tytuI'u §m|SJ| dtuznych papieréw 0 0 0 0 0
wartosciowych
0
0
0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
0
..... 0
0
Z tytutu dostaw i usfug: 221 3998 3998 0 0
- do 12 miesiecy 221 3998 3998
- powyzej 12 miesigcy 0
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0 0
0
0
0
Zobowigzania wekslowe 0 0 0 0 0
0
0
0
Z tytufu podatkéw, cefi ubezpieczen 1 7 7 0 0
spofecznych
11 71! 71
0
0
Z tytufu wynagrodzen 0 3 3 0 0
3 3
0
0
Inne 0 3 3 0 0
3 3
0
0
Razem 241 4084 4084 0 0

Nota nr 42: Zobowigzania z tytufu leasingu finansowego

Jednostka nie zawarta umoéw leasingu finansowego.
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Nota nr 43: Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

Wyszczegblnienie

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 30.06.2007

Ujemna wartosc firmy

B.Z.

31.12.2006

Zwiekszenia, w tym:

Zmniejszenia, w tym:

B.Z.

30.06.2007

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe

a)

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenia $rodkéw trwatych

b)

Otrzymane nieodpfatnie $rodki trwate w budowie, $rodki
trwate, wartosci niematerialne i prawne

<)

Optacone z géry, nie wykonane $wiadczenia

d)

Pozostate

Krétkoterminowe

40

701

a)

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenia $rodkéw trwatych

b)

Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate w budowie, $rodki
trwate, wartosci niematerialne i prawne

<)

Optacone z goéry, nie wykonane $wiadczenia

40

701

d)

Pozostate

RAZEM

40

701

OGOLEM

40

701

Nota nr 44: Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku Sp6#ki (ze wskazaniem jego rodzaju)

Stan na 31.12.2006 Stan na 30.06.2007
Wyszczegolnienie Kwota Kwota Rodza) majatku, Kwota Kwota Rodzaj majatku,
) . ) . bedacego ] . ) . bedacego
zobowigzania zabezpieczenia ) A zobowiazania zabezpieczenia . )
zabezpieczeniem zabezpieczeniem
Pozyczki
umowa umowa
Kredyty 38 38| przewtaszczenia 34 34| przewtaszczenia
na samochodzie na samochodzie
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wart
Zobowigzania handlowe
Pozostate zobowigzania
RAZEM 38 38 X 34 34 X
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Nota nr 45: Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w jednostce nie wystepuja.

5.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 46: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 30.06.2006 . 30.06.2007 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 1597 8 257
ustugi reklamowe 131 91
licencja i abonament programéw Lokumnet MLS 261 421
prowizja z tytutu udzielonych kredytéw 40 12
ustugi turystyczne 1165 6 407
Royal Club 3
wycieczki turystyczne 388
ustugi integracyjne 935
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w tym: 0 0
- ze sprzedazy towaréw
- ze sprzedazy materiatow
Z powyzszych przychodéw sprzedaz dla jednostek powigzanych wynosi: 0 0
- sprzedaz produktéw
- sprzedaz ustug
- sprzedaz towaréw
- sprzedaz materiatow
RAZEM 1597 8 257|
Struktura terytorialna 01.01.2006 . - 01.01.2007 r. -
30.06.2006 . 30.06.2007 r.
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug razem w tym: 1597 8 257
Kraj 1597 8 257
Eksport
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow razem w tym: 0 0
Kraj
Eksport
Z powyzszych przychod6éw sprzedaz dla jednostek powigzanych wynosi: 0 0
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0
Kraj
Eksport
2. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw 0 0
Kraj
Eksport
RAZEM 1597 8 257
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Nota nr 47: Koszty wedfug rodzaju

WyszczegO6lnienie

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

Koszty wedtug rodzaju 1097 7 157
- amortyzacja 31 107
- zuzycie materiatow i energii 36, 47|
- ustugi obce 898 6 707
- podatki i optaty 29 42
- wynagrodzenia 83 226
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia 13 19
- pozostate koszty rodzajowe 7 9

Koszty wedtug rodzaju razem 1097 7 157

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -62 -50]

Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -204 -524]

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 831 6 583

Nota nr 48: Pozostafe przychody operacyjne

Wyszczego6lnienie

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
IIl. |Dotacje 0 0
Ill. |Inne przychody operacyjne 23 46|

- Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 9

- Darowizny

- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 23

- Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty

- R6znicy inwentaryzacyjne

umorzenie przedawnionych zobowigzan

vat naliczony skorygowany z 2006 r. 37

RAZEM 23 46|
Nota nr 49: Pozostafe koszty operacyjne
Wyszczego6lnienie 01.01.2006 r. - 30.06.2006 r. 01.01.2007 r. - 31.12.2005 r.

I. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
IIl. [Aktualizacja wartosci aktywo6w niefinansowych 0 21

odpis aktualizujgcy naleznosci 21
II. {Inne koszty operacyjne 18 10

umorzone naleznosci przeterminowane 18

wydatki na naprawy powypadkowe 10

RAZEM 18 31
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Nota nr 50: Przychody finansowe

Wyszczegblnienie

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

I. [Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
w tym od jednostek powiazanych: 0 0

IIl. |Odsetki 9 58
od lokat 9 58

w tym od jednostek powigzanych 0 0

Il. |Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. [Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. [Inne 0 0
RAZEM 9 58

Nota nr 51: Koszty finansowe

Wyszczegblnienie

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

I. |Odsetki 2 2
od kredytu 2 2

w tym od jednostek powiazanych: 0 0

IIl. |Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Ill. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV. |Inne koszty finansowe 0 3
Inne koszty finansowe 3
RAZEM 2 5

Nota nr 52: Zyski i straty nadzwyczajne z podziafem na losowe i pozostafe

Zyski i straty nadzwyczajne nie wystapity w jednostce
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Nota nr 53: Objasnienia do rachunku przepfywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

1. |Amortyzacja 31 107
amortyzacja wartosci niematerialnych 19 80
amortyzacja $srodkow trwatych 12 27

2. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja 2 2

sie z:
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek
odsetki zaptacone od kredytéw 2 2
odsetki otrzymane
odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych
odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci
dywideny otrzymane
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek
odsetki naliczone od kredytow i pozyczek

3. |Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z: 0 0
wartosci niematerialne i prawne w bilansie otwarcia
wartosci niematerialne i prawne w bilansie zamknigcia
$rodki trwate w bilansie otwarcia
Srodki trwate w bilansie zamkniecia
amortyzacja
korekty o sprzedane $rodki trwate
aktualizacja wartosci inwestycji finansowych

4. |Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 281 1773
zmiana stanu r_1a|eznosu krétkoterminowych 281 1773
wynikajaca z bilansu
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
wynikajgca z bilansu
korekta o doptaty do kapitatu
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywéw trwatych
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

5. |Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika z -86 3853
nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu z_obOW|azan krétkoterminowych .88 3 855
wynikajgca z bilansu
korekta o sptacony kredyt 2 -2
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej
dywidendy
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
aktywow finansowych
6. [Na wartos$€ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 0 0

likwidacja srodkéw trwatych
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Nota nr 54: Rozliczenie g#éwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

Przychody bilansowe

1. |Sprzedaz produktéw i ustug 1597 8 257
2. |Pozostate przychody operacyjne 23 46
3. |Pozostate przychody finansowe 9 58
4. |Zyski nadzwyczajne 0 0
Razem 1629 8 361
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania
1. |otrzymane odsetki od lokat z 2006 r. 2
2.
3.
4.
Razem 0 2
Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania
1. |rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 23
2. |naliczone odsetki od lokat
3.
4.
Razem 23 0|
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 1606 8 363
Koszty bilansowe
1. |Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 1097 7157
2. |Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 18 31
3. |Koszty dziatalnosci finansowej 2 5
4. |Starty nadzwyczajne 0 0
Razem 1117 7193
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
1. |amortyzacja NKUP 6 47|
2. |koszty reprezentacji i reklamy 7
3. |[umorzenie przeterminowanych naleznosci 18
4. |odpis aktualizujacy naleznosci 21
5. |ZUS pracodawcy 12/2006
6. [nie wyptaone wynagrodzenia z czerwca 2
7. |rezerwa na przeglad sprawozdania za pétrocze 9
8.
9.
10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
Razem 24 86
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Nota nr 54: Rozliczenie g#éwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

01.01.2006 r. - 30.06.2006 r. 01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.
Inne korekty kosztow podatkowych
1. |zwiekszenie kosztéw o amortyzacje podatkowg wyzszg od bilansowej 23 189
2. |ZUS pracodawcy z 12/2005 2
3. |zaptacone odsetki od zobowiazan zarachowane w 2005 r. 190
4. |ZUS pracodawcy z 12/2006 3
5.
8.
9.
10.
11.
Razem 215 192
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 1 308| 7 299
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
1. |Rozliczenie straty z 2001 189
2.
3.
4.
5.
6.
Razem 189 0|
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych 109 1 064
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 0,19 0,19
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 21 201
Podatek odroczony i inne, w tym: 36 36
1. |Przypis podatkowy
2. |Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36
3. |Rezerwy na podatek odroczony 36
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 57| 237
Pozostate obciazenia wyniku finansowego, w tym: 0 0
1.
2.
3.
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Nota r 55: Informacie o przychodach, kosztach i wynikach dziafalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidziang] do zaniechania w roku nastepnym
Pozycjaw jednostce nie wystapifa

6.1 INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 56: Koszty zatrudnienia

Grupy zawodowe 01.01.2006 - 30.06.2006 | 01.01.2007 - 30.06.2007

1 [Pracownicy produkcyjni 10 2
2 | Pracownicy nieprodukcyjni |

Razem 10 2

Koszty zatrudnienia 01.01.2006 - 30.06.2006 | 01.01.2007 - 30.06.2007
1 \wynagrodzema 83 28
2 lubezpieczenia spoleczne 13 19
Razem % 25

Nota r 57: Informacie o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych lub nalednych osobom
wehodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spofek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wyszczegdnienie 01.01.2006 - 30.06.2006 | 01.01.2007 - 30.06.2007
1 |Organy zarzadzajgce 96 96
Andrze] Wierzha - Prezes Zarzadu 96 96
Vit Pzt Woepreze Zazay nie pobierat ynagrodzenia za| nie pobieral ynagrodzenia za
zarzadzanie Spok zarzadzanie Spok
2 |Organy nadzorujace 25
Janusz Wijck 07
Jarosfaw Kopyt 05
Tomasz Banasiak 05
Atur Bar 04
Matgorzata Szymatiska-Pszczola 04
Razem 96 24

6.2 POZYCZKI | INNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORUIACYCH
HANDLOWA

Nota nr 58 Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w
skfad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spofek handlowyeh (dla kazdej grupy osobno)

Wyszczegolnienie 01.01.2007- 30.06.2007
Pozyczki 150
\udzielone czlonkom organdw zarzadzajacych 150
[udzielone czlonkom organdw nadzorujacych
Inne $wiadczenia o podobnym charakterze 0)

Iudzielone czlonkom organdw zarzadzajacych
[udzielcne czlonkom organdw nadzorujacych
Razem 150

Pozyczka zostala udzielona Panu Michatowi Pszczole Wiceprezesowi Zarzadu na nastepujacych warunkach:
Splata jednorazowa, oprocentowanie 5%w skali roku splata 31.05.2008 1. wraz z odsetkami.
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6.3 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH

Nota nr 59: Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieg#fych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym biezacego okresu

Nota nr 60: Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpify po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Po 30.06.2007 r. Spo6tka dokonata emisji akcji serii D i E zarejestrowanej w KRS w lipcu 2007 r.

6.4 INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nota nr 61: Przedstawienie wartosci kapitafdw z tytufu skutkdéw przejscia z zasad ustawy
rachunkowos$ci na MSSF i MSR w dniu 01.01.2006

Kapitaty na
01.01.2006 r. przed
przeksztatceniem

Kapitaty na
01.01.2006 r. po
przeksztalceniu

Wyszczegblnienie Zmiana

Kapitat (fundusz) podstawowy 50 50

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Udzialy (akcje) wlasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -571 -571

O IN[oga|l~lW|IN|F

Zysk (strata) netto 135 135

Odpisy z zysku netto w ciggu roku

©

obrotowego(-)

Nota nr 62: Inwestycje w jednostkach zaleznych

posiadanych
udziatéw/gtosow

Wartosé€ bilansowa
udziatéw

Warto$¢é udziatow
wg ceny nabycia

Nazwa spo6tki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej
miesci sie siedziba zarzaduPozycja sprawozdawcza

Metoda konsolidacji

1 |eHotele sp. z 0.0. Warszawa 679 679 100

petna

2
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7.1. INFORMACJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPOARCZYCH

Nota nr 63: Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres w ktorym nastgpifo pofgczenie

W okresie sprawozdawczym nie wystapily potaczenia

7.2 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEZIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Nota nr 64: Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W okresie nie byfo wspolnych przedsiewzieé ktore nie podlegaja konsolidacji

8.1 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTAKI POWIAZANYMI

Nota nr 65: Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

i Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
Nazwa Spotki
Stan na30.06.2007 Zakres od 01.01.2007 do 30.06.2007
eHotele 4 15 4 15)
pozyczka dla eHotele 350
pozyczka dla Michata Pszczoty 150
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Nota nr 66: Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowane
metodg praw wfasnosci

Nie wystepuja

Nota nr 67: Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Nie wystepuja.

Nota nr 68: Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitafowej, w skfad ktérej wchodzi sp6fka jako jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitafowej, o
ktorej mowa wyzej

Nie wystepuja takie jednostki
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9.1 DODATKOWE INFORMACJE

Nota nr 69: Zbycie akcji wfasnych
Nie dokonano zbycia akcji wtasnych

Nota nr 70: Umorzenie akcji wfasnych

Nie umorzono akcji whkasnych.

Nota nr 71: Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziafalnosci

Nie wystepuje niepewnos$é co do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci.

Nota nr 72: Inne informacje majgce istotny wpfyw na ocene sytuacji finansowej, majgtkowej oraz wynik
finansowy jednostki

Wszystkie istotne informacje zostaty ujawnione

Nota nr 73: Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Nie wystepuja pozycje wyrazone w walutach obcych.
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Nota nr 74: Koszty restrukturyzacji

Jednostka nie dokonywatla restrukturyzacji oraz nie dokonywata redukcji zatrudnienia.

Nota nr 75: Udzielone pozyczki

Wyszczegdlnienie 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007

pozyczki udzielone 500

odpisy aktualizujace

suma netto 500

dtudoterminowe 350

krétkoterminowe 150

waluta pozyczek

[oin I [500 |

Nazwa jednostki kwota oprocentowanie |termin sptaty zabezpieczenie
eHotele 350 5% 30.06.2012 niezabezpieczona
Michat Pszczota 150 5% 31.05.2007 niezabezpieczona

Nota nr 76: Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja

Nota nr 77: Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwafymi klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy.
Pozycja nie wystepuje.

Nota nr 78: Przychody, koszty i wynik dziafalno$ci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Jednostka nie zaniechata zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosci. Nie przewiduje sie

réwniez zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalnosci w okresie nastepnym.
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Netmedia S.A.

Warszawa, ul. Woronicza

Nota nr 79: Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Aktywa finansowe

wyceniane w finansowe wyceniane pozvezki udzielone i utrzymywane do Aktywa finansowe Pozostate
Wyszczeg6lnienie wartosci godziwej | w wartosci godziwej Y o ymyw dostepne do zobowigzania
X R naleznoéci wtasne terminu . )
przez wynik przez wynik - sprzedazy finansowe
) ) wymagalnosci
finansowy finansowy
B.Z. 31.12.2006 38
Zwigkszenia w tym: 0 500 0
udzielone pozyczki 500
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 4
sptata kredytu 4
B.Z. 30.06.2007 0 500 0 34

>

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
‘[wynik finansowy

Pozycja w jednostce nie wystepuje

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
‘[przez wynik finansowy

Pozycja w jednostce nie wystepuje

.|Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Sa to po,zyczki udzielone przez Spoétke

.|Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozycja w jednostce nie wystepuje

.|Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pozycja w jednostce nie wystepuje

.|Pozostate zobowigzania finansowe

Jest to kredyt dtugoterminowy

Warszawa

Data: 29 wrze$nia 2007 r.

Andrzej Wierzba

Prezes Zarzgdu

Sprawozdanie sporzadzita: Janina Koztowska
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 6
miesieczne zakonczone 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach ziotych).

1. Przedmiot dziatalnosci NETMEDIA S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

NETMEDIA S.A. (zwana dalej Spétkg) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki AWP Multimedia
Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzania Wspolnikéw z dnia 19 czerwca
2006 r. w sprawie przeksztatcenia spétki AWP Multimedia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng NETMEDIA zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 19.06.2006 r. w
Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 486/2006.
W dniu 30 czerwca 2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotlecznego Warszawy w
Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka NETMEDIA S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
0000259747. AWP Multimedia sp. z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spétki sporzgdzonej 2
listopada 1998 r. w formie aktu notarialnego, Repertorium A Nr 5331/98 w Kancelarii Notarialnej
Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie. W dniu 25 lutego 1999 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 56614. W
dniu 16 pazdziernika 2001 r. postanowieniem Sgadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka AWP Multimedia Sp. z
0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000053642.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza 15.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
- reklama;

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych;

- pozostata dziatalnos¢ turystyczna;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki na dzien 30.06.2007 r.:

Zarzad Spotki:
e Pan Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu;
e Pan Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki:
e Pan Janusz Ryszard Wojcik
Pan Jarostaw Zenon Kopyt
Pan Tomasz Karol Banasiak
Pani Matgorzata lwona Szymanska-Pszczota
Pan Artur Arkadiusz Bar

2. Czas trwania dziatalnosci emitenta

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
3. Zgodnos¢é z wymogami MSSF (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.



W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NETMEDIA Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, Zze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania
finansowe Spoétki za okresy obrotowe rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane
beda zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane z uwzglednieniem przepiséw MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” jako ze jest to sprawozdanie za okres, za ktéry Spétka sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku kohczacego sie 31 grudnia 2006 r. Datg przejscia
na MSSF jest 1 stycznia 2006 r.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 r. zostato sporzadzone
zgodnie z wszystkimi obowigzujacymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej oraz MSSF wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

4. Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnosé¢ z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych
jest rzetelna i zgodna z MSSF.

5. Dane poroéwnawcze:

Sporzadzone sprawozdanie za | pétrocze 2007 r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
zgodnym z MSSF a dane poréwnawcze zaprezentowano za | pétrocze 2006 r. i na koniec 2006 roku.

6. Informacje ogélne (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 29 czerwca 2007
roku. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie art. 45 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przez PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska.

Biegtym rewidentem Spotki za 2006 i 2007 rok jest firma PKF Consult Sp. z o.0.
7. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

8. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

W zwigzku z opisang powyzej zmiang zasad rachunkowosci, od 1 stycznia 2007 r. zaprzestano
stosowania regulacji Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly w sposéb ciggly zastosowane dla kazdego z okresow
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz dla sporzgdzenia bilansu otwarcia
zgodnego z MSSF na dzien 1 stycznia 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 — 30.06.2007 jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF. Na potrzeby tego sprawozdania jednostka dokonata
przeksztatcenia danych finansowych na dzien 01.01.2006 roku, ktory byt datg przejscia na MSSF.
Dane za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 r., zostaty wiec odpowiednio przeksztatcone w celu
doprowadzenia ich do poréwnywalnosci



Przejscie na zasady rachunkowos$ci wedlug MSSF i MSR nie spowodowatlo zmian w sytuacji
finansowej, finansowych wynikach dziatalnosci i przeptywach pienieznych wykazanych w
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

— Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towarow,
— Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez
nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

— koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

W Spotce w okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody ze sprzedazy towarow.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie zgodnie z uwarunkowaniami MSR 18.

Ustugi Swiadczone przez Spoétke nie majg charakteru dlugoterminowego, a wiec nie majg
zastosowania przepisy MSR 11.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodow,
wowczas niesdciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowa.

Réznice miedzy wartoScig godziwg i nominalng wartoscig zapfaty ujmuje sie jako przychody z tytutu
odsetek.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Spotki.



Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg w spoétkach tworzacych Spétke
Kapitatowg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujacych w dniu
zawarcia tych transakcji w sposob nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych i transakgji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

—w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

— w przypadku innych transakcji — wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu.

Pozycje pieniezne ujete wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg na
dzien bilansowy przy zastosowaniu Sredniego kursu ogtaszane przez NBP na dzien bilansowy.
Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakciji.
Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywdw i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw srednich NBP na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadkdw rozliczania w kapitale wlasnym

spetniajgcych kryteria ujecia zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztéw aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkow trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika
aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czes¢ tego
skfadnika aktywow, ustala sie jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania
zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z
tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywdw rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sg naktady na ten sktadnik aktywow,

b) ponoszone sa koszty finansowania zewnetrznego oraz



c) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do jego zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy sg w toku.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy
czas aktywnego prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjne;.

Aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wowczas, gdy zasadniczo
wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakornczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a
zwigzane z powstawaniem srodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek

zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Podatki: aktywa i rezerwy podatku dochodowego

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezgcy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzienh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest uymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne. Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i

tylko wtedy, gdy Spoétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania



kompensat aktywow z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Koszty poniesione w terminie pozniejszym
ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub wykazuje jako oddzielny skfadnik aktywow
tylko woéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spodtka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane z tym skfadnikiem aktywow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposob
wiarygodny. Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat okresu
obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spoétki. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowiagzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes$¢ sktadowg i okresli¢ sposéb amortyzacii.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazyl/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntow prezentuje sie w cenie nabycia. Spétka nie
dokonuje amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych okreséw:

Stopa amortyzacji rocznej
Spotka grunty i prawo wieczystego uzytkowania Nie dotyczy
Spotka | budynki i lokale 2,5-10%
Spotka Il obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 10%
Spotka Il | kotly i maszyny energetyczne Nie dotyczy
Spotka IV | maszyny i urzadzenia ogéine 6 -20%
Spotka V| maszyny i urzadzenia specjalne 10%
Spotka VI | urzadzenia techniczne 5-12,5%
Spotka $rodki transportu 20%
Vil
Spétka narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3,5-25%
Vil




Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania

dany skfadnik aktywow.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowac¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 10 - 50%
prawa do domen i znakéw towarowych 5-10%
koszty prac rozwojowych Nie dotyczy
pozostate prawa majatkowe 20%

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci.

W przypadku gdyby stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuaciji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Spotki
aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci:
wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢
odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub Spofki
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystagpita, z wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci

traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).



W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
Spotki aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku odwrdcenie utraty

warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skiadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw,
kosztow transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatéw i ustug.

Na koszt wytworzenia zapaséw robot w toku i wyrobdw gotowych sktadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji poniesione przy przetwarzaniu materiatéw w wyroby
gotowe. Spétka stosuje te sama metode ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia w przypadku
zapasOw majacych ten sam charakter i przeznaczenie. Dla celéw przypisania statych posrednich
kosztéw produkcji do kosztow przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normalng zdolnos¢ produkcyjng
urzgdzen produkcyjnych.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowa tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Materiaty i ich rozchody sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia, przy czym materiaty, co, do
ktérych wiadomo, ze zostang zuzyte w trakcie trwania roku obrotowego odnoszone sg jednorazowo w
koszty w miesigcu zakupu.

Produkty gotowe wycenia sie w rzeczywistym koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy dokonuje sie

poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartos¢ rzeczowych skfadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych. Na zapasy zalegajace w magazynie
diuzej niz 3 lata tworzony jest 100% odpis aktualizujacy oraz na zapasy zalegajace, co najmniej 2 lata,

ale nie dtuzej niz 3 lata — 10 % odpis.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spoétki w momencie, gdy Spotka staje sie

strong wigzacej umowy.



Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczes$nie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 Spdétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu (wycenione w wartosci godziwej przez wynik)— sktadniki
aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowac
zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o
okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wtasnych,

c) instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi

i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze nie bedace
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw, lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych. Rdznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z

aktualizacji wyceny w zakresie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Spodtka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;:
— aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

— pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

— w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy;

— w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalnosci/wymagalnosci;

— wedtug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig

zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.



Aktywa finansowe stanowiace instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia w sprawozdaniu jednostkowym.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sg pewne.

Spoétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa facznie nastepujace warunki:

— na spétkach cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

— prawdopodobne jest, Zze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutdow:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa,
— rezerwy na Swiadczenia pracownicze,

— pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Przedstawienie wartosci kapitatow z tytutu skutkéw przejscia z zasad ustawy rachunkowosci
na MSSF i MSR w dniu 01.01.2006 oraz 31.12.2006

Kapitaty na Kapitaty na
01.01.2006 r. 01.01.2006 r.
Wyszczegdlnienie przed Zmiana po
przeksztatcenie przeksztatceni
m u
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 50 50
2 [ Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
3 | Udzialy (akcje) wiasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
7| Zysk (strata) z lat ubiegtych -571 -571
8 | Zysk (strata) netto 135 135
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego(-)
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Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego(-)

Kapitaty na Kapitaty na
31.12.2006 r. 31.12.2006 r.
Wyszczegolnienie przed Zmiana po
przeksztatcenie przeksztatceni
m u
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 907 907
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
3 | Udzialy (akcje) wiasne (-)
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy 4 906 4 906
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -436
8 | Zysk (strata) netto 867 867
9
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