Prospekt Emisyjny NETMEDIA SA
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)
z siedzily w Warszawie

NETMEDIR

Niniejszy Prospekt zostat spadzony w zwizku z:
Oferta Publiczry 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o waetsmmominalnej 0,10 zt kala
oraz
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papierowddlavigch w Warszawie SA
8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A, do 1.000.000 Akcji Serii B i praw do akcji Serii B
oraz do 65.000 Akcji Serii C.

F

Akcje Serii B zaoferowane zostamlo obgcia w dwoch transzach: Transzy Malych Inwestoréw i
Transzy Duych Inwestoréw. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona m.in. w oparciu o wyniki
procesu budowy Kegi Popytu, kdzie jednakowa dla wszystkich transz i zostanie podana do
publicznej wiadoméci przed rozpocgiem subskrypcji w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Maksymalna cena Akcji Serii B wynosi 5 zt. Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane
beda deklaracje zainteresowania w procesie tworzeniggk$topytu wynosi od 4 do 5 zt za Akcj

Serii B. Szczeg6towe zasady i terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zawarte zostaty w punkcie
5 Czsci IV ,,Czesé Ofertowa” Prospektu.

Zwraca st uwag inwestoréw,ze nabywanie Akcji Serii B wie sk z okrdlonymi ryzykami
wiasciwymi dla tego rodzaju inwestycji i instrumentéw finansowych, jak rowrde ryzykami
zwiazanymi z dziatalngcia Emitenta i jego otoczeniem. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane
w Czsci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu. Oferta Publiczna jest przeprowadzanacwyie na
podstawie niniejszego Prospektu.

Zaréwno Emitent jak i Oferagy céwiadczaj, ze nie zamierzaj podejmowd zadnych dziata
dotyczcych stabilizacji kursu papieréw wagtdowych obgtych niniejszym Prospektem przed, w
trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.

Niniejszy Prospekt zostat spadzony w zwizku z Ofery Publiczry Akcji Serii B Emitenta na
terenie Polski oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartcciowych w Warszawie S.A., a tak w zwhzku z dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym na Gieldzie Papieréw Wadimwych w Warszawie S.A. Akcji Serii A, B i C oraz praw

do Akcji Serii B. Osoby, ktore uzyskatly degtdo niniejszego Prospektu emisyjnegolbjego tréci
zobowhzane g do przestrzegania wszelkich ograniczgrawnych dotyczcych rozpowszechniania
dokumentéw poza terytorium Polski oraz udziatu w Ofercie Publicznej.

Oferujacy Doradca Finansowy

B@S ‘ DOM MAKLERSKI LT

~HAOMY S80 Corpornie Finance Sp. & 0.0,



Prospekt zostal spaidzony zgodnie z przepisami Rozpaizenia o Prospekcie oraz innymi
przepisami regulagymi rynek kapitatlowy w Polsce, w szczegdicidJstaws 0 Ofercie Publiczne;.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KomiBjapierow Wartéciowych i Gietld w dniu 14 wrzmia
2006 .

Termin wanosci Prospektu wynosi 12 miesy od dnia jego udogbnienia po raz pierwszy do
publicznej wiadoméci.

Prospekt bdzie udosipniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(http://www.netmedia.com.ploraz Oferujcego http://bossa.plco najmniej na szé dni roboczych
przed dniem zakzenia subskrypcji, nie pdiej jednak nt w dniu rozpoczcia subskrypciji.
Ewentualne informacje aktualizgie treéci Prospektu &da przekazywane do publicznej wiadofob

w formie aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.




Definicje i skréty

DEFINICJE | SKROTY

A O

Akcje Akcje SeriiA,BiC

Akcje Serii A 8.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii A NETMEDIA SA
wartasci nominalnej 0,10 zlotego kda

Akcje Serii B Od 1 do 1.000.000 akcji zwykiych na okaziciela Serii B NETMEDIA S
wartasci nominalnej 0,10 ztotego kda

Akcje Serii C Od 1 do 65.000 akcji zwykilych na okaziciela Serii C NETMEDIA S

wartasci nominalnej 0,10 zlotego kda

Ao

DM BOS SA, Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrongrodowiska petricy funkcg oferupcego
akcje w obrocie regulowanym

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii B oferowanych w Ofercie Publicznej

Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem Akcji Serii B,
Deklaracja Nabycia

Wiazace deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B w Transzy

Duzych Inwestorow sktadane w czasie budowaniad¢igPopytu

Deklaracja

Domena, domena Domena komunikacyjnaebdaca elementem architektury sieci Internet. Jest
internetowa stownym okrélenie adresu Internetowego.

DOSPON Dolnoslaskie Stowarzyszenie Bednikéw w Obrocie Nieruchondoiami

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyspozycja Deponowania |Dyspozycja zakggowania papierow warfoiowych na rachunkagh

papierow wartéciowych ztona przez inwestora w momencie sktad:
zapisu na Akcje Serii B

ania

e-commerce

Szeroko rozumiana sprzedatowarow i ustug z wykorzystanie
nowoczesnych technologii w tym z wykorzystaniem ogéiiatowej siec
Internet.

m

Emitent, Spotka, NETMEDIA Spdtka Akcyjna (dawniej: AWP Multimedia Sp. z 0.0.) z

NETMEDIA SA, siedzila w Warszawie przy ul. Fieldorfa 5A seg. E

EURO Jednostka walutowa oboyziujaca w Unii Europejskiej

GPW Gielda Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. z siedaibw
Warszawie, wpisana do rejestru przedsircow prowadzonego przead
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS 0000082312

GUS Gléwny Urad Statystyczny

Internet Ogolnagwiatowa si€ sieci komputerowych i przesylu danych. Zek
spoteczné¢ 0sOb korzystagych z sieci lub zbiér zasobow w njej
dostpnych.

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A. w Warszawie z siedzip
w Warszawie, wpisana do rejestru przebigircow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrud8lowego, pod numerem KRS 0000081582

KH, Kodeks Handlowy Rozporadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 roku Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502a.pxm.)

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88,
poz. 553 z pgn. zm.)

KSH, Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzaia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z

Handlowych, ksh

2000 r. Nr 94, poz. 1037 z fh. zm.)
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KPWIG, Komisja

Komisja Papierow Wartgziowych i Gietd

Ksiega Popytu

Lista inwestoréw instytucjonalnych spadzona przez Oferggego,

obrazujca wielka¢ popytu na Akcje Serii B oferowane w Transzy

Duzych Inwestoréw i jego wrdiwosé cenows, powstata na podstaw
przeprowadzonych baflgopytu wérdd tych grup inwestoréw

Lista Wstepnego Przydziatu

Lista inwestorow uprawnionych do subskrybowania Akcji Serii H
Publicznej Ofercie w Transzy DRwch Inwestoréw, sposzrlzona prze

)
4
Zarzad Spotki, w porozumieniu z Ofergym na podstawie wynikow

Ksiegi Popytu

NBP

Narodowy Bank Polski

PAP

Polska Agencja Prasowa

PDA, Prawo do AKgcji

Papier wartéciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymani

niemapcych formy dokumentu, Akcji Serii Bpowstagce z chwih
dokonania przydziatu Akcji Serii B i wygagag z chwih zarejestrowani
akcji w depozycie papierow wakmiowych albo z dnien
uprawomocnienia si postanowienia gglu rejestrowego odmawigiego
wpisu podwyszenia kapitatu zakladowego do rejestru przgiisicow

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalrsoi

POK

Punkt Obstugi Klientow przyjmuagy zapisy na Akcje Serii B

Portal, Portal internetowy

Zbiér stron internetowych stanoagiych zbiér dokumentéw, pliké
graficznych, skryptow informatycznych oraz innych elementow zk
pofaczonych wzajemnymi relacjami i umiejscowiony na serw
internetowym pod wyznaczonym adresem i posiyajbezpdredni
dostp do ogdinéwiatowej sieci przesytu danych.

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity
Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, zzm0 zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002
141, poz. 1178)

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny NETMEDIA SAebacy jedynie prawnie
wiazacym dokumentem, zawiekgym informacje o Ofercie Publiczn
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B oraz dopuszcze
wprowadzeniu do obrotu na Gieldzie Papierow Waitwych w
Warszawie SA 8.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii A,
1.000.000 Akcji Serii B i praw do akcji Serii B oraz do 65.000 Akcji S
C, sporadzony zgodnie z Rozpaydzeniem o Prospekcie

Publiczna Oferta

Oferta obg¢cia do 1.000.000 Akcji Serii B w ramach Oferty Publiczne
warunkach okrédonych w Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru NETMEDIA SA

Rozporzadzenie o Optacie
Skarbowej

Rozporadzenie Ministra Finansow z 5 grudnia 2000 roku w spri
sposobu pobierania, zaptaty i zwrotu optaty skarbowej oraz sp
prowadzenia rejestréw tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110, poz. 11
pézn. zm.)
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Rozporzadzenie o Prospekcig

2 Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 rok
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rad
dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie informacji zawartych w prospeki
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.
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S.A.

Spoétka akcyjna




Definicje i skroéty

SPON Stowarzyszenie Roednikdw w Obrocie Nieruchondoiami

SPPON Stowarzyszenie Pomorskich #ednikow w Obrocie Nieruchondociami
Sp.zo.o. Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia

Statut Statut NETMEDIA SA

Systemy MLS, System MLS
Locumnet

System wspOtpracy powrtdzy parednikami w obrocie nieruchorbcami
zapewniagicy im dosg¢p do informacji oraz funkcje umibwiajace
zaradzanie ofertami i obstugklientéw. System ten spelnia rownieole
portalu nieruchomizi dla klientéw poszukidiych nieruchomszi.

TP SA

Telekomunikacja Polska SA z siedziy Warszawie

Transza Duzych Inwestorow,
TDI

transza przeznaczona do zapisywangansi Akcje Serii B dla inwestor6
bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjn
nieposiadajcymi osobowséci prawnej, zardwno rezydentami jak
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz adaepcymi
pakietem papierow wartciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktory
rachunkami zargdzap i na rzecz ktorych zamierzapaby Akcje Serii B —
do ktorych zostanskierowane przez Ofergego zaproszenia do zinia
zapisbw poprzez uczestnictwo w procesie budowaniagKk$opytu lub
ktérzy w terminach zapisdbw na Akcje Serii B zi@zapis na nie mniej i
20.000 i nie wgcej niz liczba Akcji Serii B oferowana w Transzy Bych
Inwestoréw

W
ymi

Transza Matych Inwestorow,
T™I

transza przeznaczona do zapisywangansi Akcje Serii B dla inwestoré
bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjn
nieposiadajcymi osobowéci prawnej, zaréwno rezydentami jak
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktorzy w termi
zapiséw na Akcje Serii B zig zapis na nie mniej il i nie wiecej niz
liczba Akcji Serii B oferowana w Transzy Matych Inwestoréw

W
ymi

nach

UE

Unia Europejska

usD

Dolar amerykaski, prawny srodek ptatniczy na terenie Stan
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrmo®ym
(jednolity tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 zZmpé&m.)

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkur
i konsumentow (Dz. U. z 2003 r. Nr 86, poz. 804, zmpa@m.)

ENCji

Ustawa o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spd
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

tkach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzaia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 200
Nr 86, poz. 960, z g. zm.)

Or.

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, mpam.)

0s6b

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654,znppm.)

o0s6b




Definicje i skroéty

Ustawa o Rachunkowdéci

Ustawa z dnia 29 wrznria 1994 roku o rachunkovci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, zmp@m.)

Ustawa o0 Wihasndci
Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnprzemystowej (teks
jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie NETMEDIA SA

WSSPON

Warszawskie StowarzyszeniesRednikdw w Obrocie Nieruchondociami

Zarzad, Zarzad Spofki

Zarzad NETMEDIA SA

—
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Niniejsze podsumowanie powinnodgozumiane jako wprowadzenie do Prospektwzdgadecyzja o
inwestycji w papiery wartiwiowe Emitenta powinna lByoparta na rozwaeniu przez inwestora
cataici Prospektu. W przypadku wysienia do gdu z roszczeniem odneggym sk do Prospektu,
skaracy inwestor mee na mocy ustawodawstwa Bawva Czlonkowskiego mde obowhzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego przed recipotzpostipowania
sadowego. Odpowiedzialgé cywilna wigze te osoby, ktdre spadzity podsumowanieatznie z
kazdym jego ttumaczeniem i wnioskowaly o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku gdy
podsumowanie jest wprowadzeg w bhd, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi
czesciami prospektu emisyjnego.

1.1 Dane teleadresowe, osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz
wysokasé i struktura kapitatu zaktadowego

Nazwa (firma): NETMEDIA Spétka Akcyjna
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Fieldorfa 5A seg. E ,
03-984 Warszawa

Telefon: 022 671 65 65

Telefaks: 022 671 49 43

Adres poczty elektronicznej: info@netmedia.com.pl

Adres gtdéwnej strony internetowej: www.netmedia.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcieydziataj

Andrzej Wierzba — Prezes Zadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zaan

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 800.000,00 ziotych i dzielirsi 8.000.000 akcji na okaziciela
serii A o wartdci nominalnej 0,10 zt kala. Wszystkie wyemitowane Akcje zostaty w petni optacone.
Zarzad Emitenta nie jest upoumiony do podwyszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego. Akcje Emitenta nie znajalgie w obrocie na rynku regulowanym. Na pokrycie kapitatu
zakladowego Emitenta, obok wkiaddéw pigmiych, wniesiono wktad niepiegriny (aport).

1.2 Podstawowe informacje o dziatalnizi Emitenta

NETMEDIA SA jest podmiotem oferagym szeroki zakres ustug gtébwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sk kanat dystrybucji — Internet.

Emitent prowadzi dziatalrio w czerech nagpujacych obszarach:

kompleksowa obstuga rynku nieruchdeiov zakresie informatyki i prezentacji internetowej,
parednictwo kredytowe,

ustugi turystyczne, w szczegoheorezerwacja miejsc hotelowych przez Internet
tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dziatania multimedialne.

e NS
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Rynek nieruchomiei

Emitent zajmuje si kompleksow obstug rynku nieruchoméci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom datsdaj na rynku nieruchonsoi wysokiej
jakosci narzdzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biusgegoictwa, lokalne
sieci biur pdrednictwa, stowarzyszenia $ednikbw w obrocie nieruchondciami, jak i
deweloperow. Profil dziataldoi Emitenta w tym sektorze zapewnia kilka istaggch juz zrodet
przychoddéw oraz daje mitwosci dodawania nowych. W zagku z powyszym, istniej znacace
perspektywy rozwoju Emitenta w tym sektorze a dywersyfikadjedet przychoddéw zmniejsza ryzyko
prowadzenia dziatalrioi.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchdmow zakresie informatyki i prezentacji
internetowej Spoétka uzyskuje przychody z npsjacych produktéw i ustug:

1. uczestnictwo w systemie MLS Locumnet,

2. sprzedaoprogramowania do obstugi biuraspednictwa nieruchomgiami,

3. aktualizacja wtasnych ofert na stronie internetowej biura,

4. wyszukiwarka ofert MLS na stronie internetowej biura,

5. wizualizacja ofert na wytznagé¢ znajdugcych s¢ w systemie MLS Locumnet na portalach
ogtoszeniowych,

6. ustugi informatyczne dla deweloperéw, dziatatnoa platformie Deweloper.info,

7. reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl, www.deweloper.info oraz na

regionalnych Portalach MLS,

Pdsrednictwo finansowe

W 2005 roku Emitent rozpogidziatalng¢ w sektorze pérednictwa finansowego. Dziataléiobedzie
rozwijana przede wszystkim @ki wspoOtpracy z biurami pgoednictwa oraz deweloperami, a zak
dzicki reklamie na portalach nieruchoied W ramach tej dziataldei Spétka péredniczy w procesie
udzielania kredytéw mieszkaniowych na podstawie uméw z bankami. Dla klientac#gmijsé 0
kredyt ustuga jest bezptatna. Spoétka uzyskuje przychdd w postaci prowizji za sppizedtmej przez
banki.

W ramachiwiadczenia ustug poednictwa finansowego Spoétka dziata poprzez:
v portal finansowy — www.kredyty.net, gdzie Emitent prezentuje ustugi finansowe w szczegdino
oferty kredytéw i uzyskuje prowigjza przekazanie kontaktu,

v posrednika kredytowego typu ,full service” dziadapgo pod markMultikredyt.

Ustugi turystyczne

Od pocatku 2006 roku Spotka rozpoga nows dziatalng¢ swiadczenia ustug turystycznych poprzez
Internet. Uruchomienie tego segmentu dzial&dhdoyto konsekwenagj przegcia przez Emitenta
dziatalngci podmiotu z rynku turystyki internetowej. Podmiot ten prowadzony byt w postaci
jednoosobowej dziataldoi gospodarczej pod nazwNet Travel Michat Pszczola. Dziataktota
wykonywana byta pod maskHotele.pl. Spoétka przelp znak towarowy, domeny internetowe oraz
baz klientéw. Jednoczeie Pan Michat Pszczota przypit jako udziatowiec oraz Wiceprezes
zarzdu do Spoiki i dalej rozwija w jej ramach sprzedatug turystycznych przez Internet.

Wpisem do Centralnej Ewidencji Organizatorow &reodnikow Turystycznych z dnia 27 marca2006
Emitent uzyskat licengj turystyczm Nr 05461. Spotka posiada obawkowe ubezpieczenie
turystyczne.
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Dzialalng¢ NETMEDIA SA na rynku turystyki internetowej polega w chwili obecnej na agencyjnej
sprzeday miejsc noclegowych w krajowych oraz zagranicznych hotelach.

Reklama

Dziatalng¢ reklamowa w przeszioi byta gtowra dziatalndgcia Emitenta. Wraz z rozwojem
produktow i ustug dla innych rynkéw takich jak nieruchdmaraz ustugi turystyczne znaczenie tej
dziatalngci systematycznie maleje.

W ramach dziataln®@i na rynku reklamy Spoétka oferuje pelen zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmagy:

kreacg (projekty graficzne, hasta, scenariusze),

opracowanie strategii reklamowej i produkcyjnej (wszystkie media),

planowanie i zakup mediow,

produkcg, filméw reklamowych, reklam radiowych i programow promocyjnych,

peten zakres ustug poligraficznych,

organizaci i realizacg kampanii marketingowych, zadanych z wejciem spotek do obrotu
publicznego i gieldowego,

tworzenie stron www,

prezentacje multimedialne.

AN NI N NN

AN

Emitent nie prowadzi prac badawczych oraz rozwojowych. Emitent nie jest w rozumieniu ustawy
Prawo Wiasnéci Przemystowej wigcicielem, zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentow do
prowadzenia dziataldoi gospodarczej. Emitent nie posiagidnych licencji, ktére bytyby istotne z
punktu widzenia prowadzonej dziatakco gospodarczej, a ktorych brak mogtby wptyn
niekorzystnie na wyniki finansowe Emitenta. Emitent posiada znaki towarowe, na ktére zostato
udzielone prawo ochronne lub ktére znajdugie w trakcie rejestracji. Spoétka posiada 155
zarejestrowanych domen zwanych z wieloma dziedzinami biznesu i e-commerce.

1.3 Historia i rozw6j Emitenta

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przgiisicéw Krajowego RejestruaBowego prowadzonym
przez Sd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS 0000259747.

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przaguigicow Krajowego RejestruaBowego przez &l
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem z dnia 30 czerwca 2006 roku Emitent zostat przeksztaticony av spoétk
akcyjm uchwah Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 19 czerwca 2006 roku.

Poprzednik prawny Emitenta - sp6tka z ograniazodpowiedzialnécia dziatapca pod nazw AWP
Multimedia Spodtka z ograniczan odpowiedzialnécia, byt zarejestrowany w rejestrze
przedsgbiorcow Krajowego Rejestru aBowego prowadzonym przezad® Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestdovEgo, pod numerem
KRS: 0000053642.

1.4 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnéci gospodarczej Emitenta.

W dotychczasowej dziataldoi Emitenta nagpity nastpujace istotne wydarzenia:

1) Rozpoczcie dziatalnéci w zakresie kompleksowej obstugi rynku obrotu nieruchimiami -
Rozpoczcie w 2002 roku wspotpracy z dwoma pierwszymi regionalnymi SPON. Pierwsze

umowy o stworzenie systeméw MLS poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp. z o.0.
podpisat z najwikszym w Polsce, Warszawskim Stowarzyszeniensrédeimikow w Obrocie
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2)

3)

4)

5)

Nieruchomdciami oraz Warmisko Mazurskim Stowarzyszeniem drednikow w Obrocie
Nieruchomdciami.

Rozpoczcie dziatalndci w zakresie pgrednictwa kredytowege W roku 2005 nagpito otwarcie

w Warszawie dwoch pierwszych Punktéw Obstugi Klienta pod madvkiltikredyt. Emitent
oferuje pod ta mark ustugi pdrednictwa kredytowego. Jednoéme od 2006 roku Emitent
rozwija sprzedaproduktow finansowych poprzez Internet na stronie www.kredyty.net.
Rozpoczcie dziatalngci w zakresie ustug turystycznych, w szczegétnaov zakresie rezerwacii
miejsc_hotelowych przez InternetW dniu 30 stycznia 2006 roku wspdlnicy pgdidjuchwak
zmieniory uchwah z dnia 27 lutego 2006 roku o podiggeniu kapitalu zaktadowego
poprzednika prawnego Emitenta poprzez utworzenie nowych udzialow. Nowe udzielly obj
zostaly przez nowego wspoélnika Michata Psz¢£4t500 udziatéw). Nowe udziaty ajpg zostaty
czesciowo za wkilady pieriznie a czsciowo (4.000 objtych przez Pana Michata Pszcgoka
aport zwazany z dzialalnécia turystyczm oraz e-commerce. Do spoétki poprzednika prawnego
Emitenta, AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostaly wniesione znaki towarowe. Dodatkowo od Pana
Michata Pszczoty zostalty odkupione domeny internetoweazame z dziatalnwia na rynku
turystycznym, w tym www.hotele.pl gtéwnej domeny wykorzystywanej w spezedaiejsc
hotelowych.

Podwyszenie kapitatu zakladowego w 2006 rokwe uchwad Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikbw z dnia 17 marca 2006 r. rgdio kolejne podwyszenie kapitatu zaktadowego.
Pozyskanegrodki pozwolity na zakup okoto 100 kolejnych domen, ktore wykorzystywade b
przez Spotk do celéw rozwoju dotychczasowego podstawowego biznesu spoiki oraz innych
przysztych dziatalngci Spéiki zwhzane z e-commerce.

Zmiana formy prawnej Emitenta Zmiana formy prawnej nagtita w dniu 30 czerwca 2006
roku. Wraz ze zmianformy prawnej Emitenta nagtita zmiana firmy Spéiki. Dotychczasowa
firma AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA SA.

1.5 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwazane z dzialalrniwia Emitenta i jego otoczeniem

AN N N N N N YN NN

Ryzyko zwhzane z rozwojem systeméw MLS

Ryzyko zwizane z umowami zawartymi ze SPON i Polish Travel Quo Vadis Sp. z o.0.
Ryzyko zwhzane z konkurengj

Ryzyko zwhzane z rynkiem reklamy

Ryzyko zwizane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spoétki

Ryzyko zwizane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Ryzyko zwhzane z sytuagjgospodarcz Polski

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Czynniki ryzyka zwazane z PubliczpOferty i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym

A NN N N N N Y N NN

Ryzyko zwhzane z odwotaniem lub odgpieniem od Oferty Publicznej

Ryzyko zwhzane z zasadami dystrybucji Akcji Serii B

Ryzyko nie dajcia emisji Akcji Serii B do skutku

Ryzyko zwizane z notowaniem PDA

Ryzyko zwizane z mgliwoscia dokonania przesugtia Akcji Serii B mgdzy transzami
Ryzyko wynikajce z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie

Ryzyko wynikaace z art. 20 Ustawy o Obrocie

Ryzyko zwhzane z opgnieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Ryzyko zwhzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Ryzyko zwhzane z wykluczeniem z obrotu gieldowego
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v" Ryzyko zwhzane z notowaniami Akcji Emitenta na GPW

1.6 Informacje o osobach zargdzajacych oraz nadzorupcych
Zarzad
W skitad Zaradu Emitenta wchodgz

Andrzej Wierzba — Prezes Zadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zaan

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchedz

Janusz Wojcik - Przewodnigzy Rady Nadzorczej;

Jarostaw Kopyt - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej;
Tomasz Banasiak - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Matgorzata Szymeska - Pszczota - Czionek Rady Nadzorczej;
Artur Bar - Czlonek Rady Nadzorczej;

Pomkdzy czionkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zdtz Prokurentami oraz osobami
zaradzapcymi wyzszego szczebla innymimczionkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie

wystepuja zadne powizania rodzinne z zastrzmmiem, £ Pani Matgorzata Szymaka — Pszczola
(czlonek Rady Nadzorczej) jestng Pana Michata Pszczoty (Wiceprezes Zdry).

W ocenie Emitenta, w przedbiorstwie Emitenta nie wygbuja inne osoby zarglzapce wyzszego
szczebla poza czionkami Zadu oraz Rady Nadzorczej, ktére majnaczenie dla stwierdzenize
Emitent posiada stosownviedz i doswiadczenie do zasrlzania swqj dziatalndcia.

Dr Andrzej Wierzba Prezes Zadu Spdiki posiada 4.600.000 Akcji Serii A Emitenta i jest
podmiotem dominucym w stosunku do Emitenta.

Michat Pszczota — Wiceprezes Zaam Spoitki posiada 2.250.000 Akcji Serii A Emitenta.
Czionkowie Zarzdu nie posiadajopcji na akcje Emitenta.
Zaden z cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada ani Akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zadu poprzednika prawnego Emitenta w 2005 roku (w z})
Imie nazwisko Wynagrodzenie Wastoinnychswiadcze

Andrzej Wierzba 19.200 38.791,8*

*wynagrodzenie z tytutu wynajmu lokalu, w ktérym rgesi¢ siedziba Emitenta

Wynagrodzenie brutto prokurentéw poprzednika prawnego Emitenta w 2005 roku (z})
Imig nazwisko Wynagrodzenie Wasgtoinnychswiadcze

Andrzej Stanistaw Wierzba** | 0 12.000,00*
*wynagrodzenie z tytutu wynajmu na rzecz Emitenta @prkomputerowego oraz wyposaia biura.
** prokura wygasta z dniem rejestracji spétki akcyjnej

Poza wyej wymienionymi poprzednik prawny Emitenta nie wyptacat w 2005 r@dnych innych
wynagrodzé na rzecz oséb zardzapcych wyzszego szczebla oraz 0s6b nadzarygh.
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Czionkowie Zarzdu poprzednika prawnego Emitenta nie otrzymywali w 2005 roku wynagradze
tytutu zasiadania w radach nadzorczych spoétek grupy kapitatowej, wobec faptprzednik prawny
Emitenta nie tworzyt grupy kapitatowe;.

1.7 Znaczcy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powgzanymi
Znacacymi akcjonariuszami w Spotca:s

1. Dr Andrzej Wierzba — Prezes Zadn posiada 4.600.000 akcji serii A Emitenta, co stanowi 57,5%
udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

2. Michat Pszczota — Wiceprezes Zatu posiada 2.250.000 akcji serii A Emitenta, co stanowi
28,125% udziatu w kapitale zaktadowym i gtlosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Andrzej Wierzba — Prezes Zghu jest podmiotem domimgym w rozumieniu Ustawy o
Ofercie.

Transakcje z podmiotami poyzanymi wobec Spoétki, zgodnie z odpowiednimi standardami
przyjetymi na mocy Rozpoedzenia (WE) nr 1606/2002:

Na podstawie umowy najmu z podmiotem domioym, Panem Andrzejem Wiergbz dnia 1 lipca
2006 roku Spéika posiada wszelkie prawa do wagiajlokalu uytkowego potaonego przy ul.
Fieldorfa 5A segment E w Warszawie, w ktorym Spétka ma sieddiimowa zostata zawarta na czas
nieokralony, z trzymiesicznym terminem wypowiedzenia. W chwili obecnej miesna opfata za
wyzej wymieniony lokal wynosi 4.000 ztotych.

Na podstawie umowy najmuzona Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu domigaggo), Pani Ewa
Skoczé z dnia 1 lipca 2006 roku Spotka posiada wszelkie prawa do woradpkalu uytkowego, w
ktéorym Spétka posiada punkt obstugi klienta dla dziakdne segmencie poednictwa finansowego.
Umowa zostata zawarta na czas nieélorey, z széciomiesgcznym terminem wypowiedzenia. W
chwili obecnej miesiczna optata za wgj wymieniony lokal wynosi 300 ztotych miesknie.

Pan Andrzej Stanistaw Wierzba ojciec Pana Andrzeja Wierzby Prezesg@lZamynajmuje na rzecz
Emitenta sprat komputerowy i biurowy oraz meble za kwat.000 zi. miesicznie. Pan Andrzej
Stanistaw Wierzba otrzymuje réwuiiavynagrodzenie zdwiadczenie ustugi zasgdzania Spotk w
wysokaci 2.000 zi. miesicznie. Wynagrodzenie jest ptatne na podstawie faktur wystawianych
NETMEDIA SA przez Pana Andrzeja Stanistawa Wierpoowadacego jednoosobaydziatalngé
gospodarcz.

Pan Michat Pszczota Wiceprezes Zaz otrzymuje od lutego 2006 roku migsine wynagrodzenie

za ustugiswiadczone na rzecz Spéiki. Wynagrodzenie jest ptatne na podstawie faktur wystawianych
NETMEDIA SA przez Pana Michata Pszcggirowadacego jednoosobaywdziatalng¢ gospodarcz

Od dnia 26 lipca 2006, tj., od dnia pecip przez Rag Nadzorcz uchwaly o wysokéci
wynagrodzenia cztonkéw Zaydu mieséczne wynagrodzenie Pana Michata Pszczoly nie przekracza
ustalonej w tej uchwale kwoty, tj. 6.000 zt. Dodatkowo Pan Michat Pszczota otrzymuje od Spoiki
zwrot kosztow utrzymania biura rezerwacji hotelowych.

Emitent w dniu 1 lutego 2006 roku zawart z Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzib
Warszawie, w ktorej osabzarzdzajca jest Pani Jolanta Pszczota matka Pana Michata Pszczotly
Wiceprezesa Zagdu, umow agencyjrn dotyczca swiadczenia ustug w Internecie. Zgodnie z umow
Emitent zobowizuje st w zamian za wynagrodzeni®iadczy na rzecz Polish Travel Quo Vadis Sp.

Z 0.0. z siedzipw Warszawie ustugi poednictwa w sprzedg miejsc zakwaterowania i innych ustug
turystycznych z wykorzystaniem sieci Internet. Umowa zawarta na czas sieokreWysoka¢
wynagrodzenia Emitenta obliczana jest jako w&rtprocentowa odwiadcze zrealizowanych za
posrednictwem strony internetowej Emitenta.
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Emitent zamierza kontynuowawyzej wskazane transakcje z podmiotami p@manymi, za

wyjatkiem:

v/ pfatndici na rzecz Pana Michata Pszczoty z tytutu zwrotu kosztéw utrzymania biura rezerwacji
hotelowych, poniewaw miesihcu sierpniu 2006 roku biuro to zostalo przeniesione do siedziby
Spoiki przy ul. Fieldorfa w Warszawie oraz

v' pfatndgici dla Pana Andrzeja Stanistawa Wierzby za wynajem dla Spétkétaporaz mebli. W
dniu 1 wrzénia 2006 roku Emitent zakupit wynajmowane od Pana Andrzeja Stanistawa Wierzby
sprzt oraz meble za kwetl8.000 ztotych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zamierza zawrmawych uméw z podmiotami

powiazanymi.

1.8 Dyrektorzy, osoby zaradzajace wyzszego szczebla oraz pracownicy

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w Spéice zatrudnionych byto 14 pracownikéw. W Spoéica nie s
zatrudnione osoby na stanowisku dyrektora oraz nie ma oséllzapzych wyzszego szczebla

1.9 Dane biegtych i doracow

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. oraz za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.
oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. przeprowadzit PKF Consult Sp6tka z ograniczon
odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, podmiot wpisany na éigtodmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych, prowadzanprzez Krajow Izbe Bieglych Rewidentéw, pod
numerem 477.

Dorada finansowym Spofki jest Corvus Corporate Finance Spotka z ograaiczipowiedzialnécia
Z siedzila w J6zefostawiu gm. Piaseczno.

Dorada prawnym Spoiki jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzib
Warszawie.

1.10 Wybrane informacje finansowe
Do dnia 30 czerwca 2006 Emitent dziatat jako spétka z ograniczdimowiedzialnécia. W zwiazku z
powyzszym dane finansowe za lata 2003 — 2005 oraz za okres od 1 stycznia do 30.06.20Q6 roku s

danymi poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp. z o.0.

Tabela nr 1. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

2005 2004 2003
Przychody ze sprzeda 883 969 1.256
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 167 147 81
Zysk brutto 146 108 33
Zysk netto 135 116 43
Aktywa razem 292 347 221
Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 678 868 858
Zobowigzania dtugoterminowe 38 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 640 868 858
Kapitat wlasny -386 -521] -637
Kapitat zaktadowy 50 50 50
Zrodio: sprawozdania finansowe Emitenta
30.06.2006 30.06.2005
Przychody ze sprzecha 1.597 366

17



PODSUMOWANIE

Zysk na dziatalnéci operacyjnej 505 43
Zysk brutto 512 31
Zysk netto 455 33
Aktywa razem 1.900 292%
Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 317 678*
Zobowigzania dtlugoterminowe 33 38*
Zobowigzania krotkoterminowe 284 640*
Kapitat wkasny 1.583 -386*
Kapitat zaktadowy 800 50*

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta

* Dane poréwnywalne dla pozycji bilansu na dz84.12.2005

Spéitka zostata utworzona w roku 1998 jako agencja reklamowa. W roku 2001 dokonano zmiany
nazwy Spoiki oraz rozpogto dziatania zmierzage do rozszerzenia przez Sppterowanych ustug

0 sprzeda oprogramowania dla rynku obrotu nieruchdmami. Jednoczmie Emitent rozwijat
autorskie oprogramowanie, tj. system MLS Locumnet, ktére po raz pierwszy zostalo zastosowane na
podstawie umow podpisanych przez poprzednika pranego Emitenta w 2002 roku z dwoma
regionalnymi SPON. Pierwsze umowy o stworzenie systemow MLS poprzednik prawny Emitenta,
AWP Multimedia Sp. z o0.0. podpisat z nagkszym w Polsce, Warszawskim Stowarzyszeniem
Pdsrednikbw w Obrocie Nieruchondciami oraz Warmisko Mazurskim Stowarzyszeniem
Pasrednikow w Obrocie Nieruchomdociami. W kolejnych latach udziat przychodéw uzyskiwanych ze
sprzeday oprogramowania oraz ustug w ramach systemu MLS wzrastaty przy jednoczesnym spadku
przychodéw z tradycyjnej dziataléa reklamowej. Spadek przychodéw z tradycyjnej dziakdno
reklamowej wynikat z faktuziZarzad Spétki zdecydowat sinie rozwija& tego segmentu dziatalém,

aby w caféci skupt sig na rozwoju ustugwiadczonych w segmencie obrotu nieruchéammi.
Znacace inwestycje poczynione przez Spolk celu zbudowania i statego rozwijania autorskiego
oprogramowania nie byty pokrywane przychodami z tradycyjnej dziglElneklamowej. Ta sytuacja
znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spéiki. W latach 2003-2005 poziom przychoddw
ze sprzeday ulegat obnieniu. Sytuacja zmienitaesiv roku 2006. Nalgy jednak zwr6ai uwag, iz w
analizowanym okresie, mimo spadku przychodéw wzrastat zysk netto Spoétki. Poziom kapitatdw
wilasnych Spotki w latach 2003 — 2005 byt ujemny, co wynikalo z niskiego poziomu kapitatu
zaktadowego, ktérego wysoko wynosita 50.000 ziotych oraz ponoszonych strat w latach
wczesniejszych.

Tabela nr 2Zrédta finansowania

Wyszczegolnienie 30.06.2006| 31.12.200% 31.12.2004 31.12.2003
Kapitaty wiasne 1.583 -386 -521 -637
1. Kapitat zaktadowy 800 50 50 50
2. Kapitat zapasowy 764 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny D 0 0 0
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -571 -687 -730
6. Zysk (strata) netto 455 135 116 43
Zobowiazania [ rezerwy na 317 678 868 858
zobowigzania

1. Rezerwy na zobowzania 0 0 0 0
2. Zobowizania diugoterminowe 3B 38 0 0
w tym z tytutu kredytéw i ppczek 33 38 0 0
3. Zobowazania krotkoterminowe 284 640 868 858
w tym z tytutu kredytéw i pgczek 8 8 25 0
4. Rozliczenia ngidzyokresowe @ 0 0 0
RAZEM PASYWA 1.900 292 347 221

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta
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W latach 2003-2005 ze wzglu na ujemny poziom Kkapitalu wlasnego wynikgj ze strat
poniesionych przez Spdakw latach poprzednich dziatalfto operacyjna byta finansowana
zobowhzaniami krétkoterminowymi. W roku 2003 zobagania krotkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug stanowity ponad 98% wszystkich zobgmeh krétkoterminowych. W kolejnych dwaoch latach
odpowiednio 96% i 54%.

Znaczca zmiana nagpita w roku 2006. W wyniku dokonanych podigyer kapitatu zaktadowego
poziom kapitatu zaktadowego wzrost z 50 tys. zt. do 800 tys. zt. WWzkwiz powyszym nastpita
Zmiana w sposobie finansowania dziatdioNa dzié 30 czerwca 2006 roku poziom zobawnan
krotkoterminowych spadt w stosunku donka 2005 roku o 55%. Poziom pasywdéw natomiast wzrést
o ponad 550%. Obecnie Spéika finansuje dziakdlne znacznie wikszym stopniu w oparciu o
kapitaty wlasne.

Emitent nie posiada znagzch rzeczowych aktywow trwatych, w tym dzawionych
nieruchoméci. Siedziba Emitenta miei sie w Warszawie na ul Fieldorfa 5A seg. E i jest
wynajmowana od Pana Andrzeja Wierzby. M¢egny koszt podnajmu lokalu biurowego przy ul.
Fieldorfa 5A seg. E ponoszony przez Emitenta wynosi 4.000,00 zt.

1.11 Tendencje w produkciji, sprzeday i zapasach oraz kosztach i cenach sprzeda

Emitent stale poszerza asortyment oferowanych ustug i produktow w trzechzmajamych
segmentach dziatalgoi.

W segmencie ustu§wiadczonych na rynku obrotu nieruchosoiami na pocatku 2004 roku oddany
zostat do sprzeds program do obstugi biura LocumNet Desktop. Pod koniec 2004 roku zakupione
zostaly prawa majkowe do konkurencyjnego programu i Spétka rozptacsprzeda réwniez tego
produktu. W tym samym roku w ofercie Spotki znalazia wiyszukiwarka. W 2005 roku spotka
zakaczyta budow i zaczia oferow& nowy, kolejny program do wymiany wszystkich ofert
pomiedzy biurami. NETMEDIA SA rozpoe#a dziatalnd¢ na rynku pérednictwa finansowego w
2005 roku w formie ustug ,full service”. Rozwijgj ten segment dziatalba Spétka w 2006 roku
uruchomita portal finansowywww.kredyty.net W 2006 roku Spétka wprowadzita do oferty nowy
segment ustug — sprzedaistug turystycznych, przede wszystkim sprzedaiejsc hotelowych.
Rozwijajac ten segment dziataléci Spétka do dnia zatwierdzenia Prospektu uruchomita estug
rezerwacji biletéw lotniczych a w najbsizym okresie czasu planuje uruchomienie ustugi rezerwaciji
wycieczek.

Na przychody ze sprzedlauzyskiwane przez Emitenta sktaglaje:

v' Przychody zeswiadczenia ustug w ramach kompleksowej obstugi rynku nieruckome
zakresie informatyki i prezentacji internetowej - W tym segmencie Spoétka otrzymuje przede
wszystkim optaty od biur goednictwa w obrocie nieruchorfmami za korzystanie z systemu
MLS. Pozostate ustugi dla podmiotow dziatajch w segmencie obrotu nieruchaitiami
swiadczone g w zamian za miestzny abonament, za wgkiem sprzeday oprogramowania dla
biur parednictwa w obrocie nieruchorfmami, z ktérej Emitent uzyskuje jednorazowo gen
sprzeday.

v' Przychody z reklamy na portalach internetowych - W zamian za niskie abonamenty za
uczestnictwo w systemach MLS Spoétka uczestniczy w przychodach z reklamy na portalach MLS
lokalnych stowarzysze

v Przychody z pérednictwa kredytowego - W ramachspednictwa kredytowego NETMEDIA SA
prezentuje oferty instytucji finansowych i otrzymuje prowiza przekazanie klienta.

v Przychody ze sprzeég ustug turystycznych Zrodiem przychodéw zewiadczenia ustug
turystycznych jest zarbwno oktena procentowo prowizja uzyskiwana od waciorezerwaciji
dokonanych za goednictwem stron www natgcych do Emitenta, jak i catkowita cena sprzgda
ustug.
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v' Przychody z tradycyjnej dzialalba reklamowej - W tradycyjnej dziataléoi reklamowej
Emitent uzyskuje przychody w postaci prowizji od zleeeedialnych lub poligraficznych oraz
wynagrodzenie za opracowania graficzne.

W latach 2003-2005 poziom przychodéw ze sprzgddegat obnieniu z poziomu 1.256 tys. zt w
roku 2003 do 883 tys. zt w roku 2005. Giawprzyczym byla decyzja podja przez Zarm o
ukierunkowaniu rozwoju Spotki na rozwoj produktéw wykorzystygh szybko rozwijajca sie sie
Internet z jednoczesnym odeiem Spotki odwiadczenia ustug poednictwa w zakupie mediow dla
swoich Kklientéw reklamowych. Zakup mediow charakteryzuge veysokim poziomem obrotow a
niskim poziomem zyskow. W tym okresie Spétka rozwijata system MLS podpikalejne umowy z
SPON oraz w 2004 rozpaoga sprzeda oprogramowania dla biur nieruchofod Jednoczaie
spadaly przychody z tradycyjnej dziatadnb reklamowej, ktéra byta podstawowynarddiem
przychoddéw w latach poprzednich. Spadek przychodéw z dziatlreklamowej nie byt jeszcze w
tamtym okresie w peini rekompensowany wzrostem przychodéw z dziadalna rynku obrotu
nieruchoméciami. W roku 2004 nagpit 4% wzrost przychodoéw z ustug dla rynku nieruchéono
Natomiast przychody z dziatalém reklamowej spadly o 31%. W roku 2005 przychody z ustug
swiadczonych na rynku obrotu nieruchodoiami wzrosly ju o 56% oraz Emitent rozpogiz
dziatalng¢ na rynku pérednictwa finansowego. W zw#ku z powyszym, poziom przychodéw w
stosunku do 2004 roku byt tylko 0 9%wsiy. Do kaca czerwca 2006 roku w wyniku yezenia w
ofere NETMEDIA SA ustug turystycznych oraz wzrostu wptywow z pozostatych ustug, przychody ze
sprzeday wzrosty w stosunku do roku 2005 o 81%. Vgei széciu mieskcy biezacego roku Spotka
wypracowata przychody ze sprzegaustug swiadczonych na rynku obrotu nieruchosoiami
stanowice 56% przychodéw catego 2005 roku. W przypadku przychodéw é&regractwa
finansowego stanowity onez 7% przychodéw z catego 2005 roku. Odié@ czerwca 2006 roku do
dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegty zmianie tendencje w przychodach ze spEredanta.

Koszty dziatalnéci Spotki wykazywaly tendengj zgody z tendencjami wyspujacymi w
poszczegoélnych okresach w przychodach ze spiyed& latach 2003-2005 koszty dziatadoo
malaly z poziomu 978 tys. zt w roku 2003 do 503 tys. zt w roku 2005.99U gierwszych szeiu
mieskcy roku 2006 catkowite koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wzrosty w stosunku do
catego roku 2005 o 65%. Odiaa czerwca 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegly
zmianie tendencje w kosztach dziat&ltiEmitenta.

W okresie olgtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w Prospekcie oraz
do dnia zatwierdzenia Prospektu, z portiém optat zwizanych z dogpem do systeméw MLS,
ceny swiadczonych ustug utrzymaljsic na podobnym poziomie. W przypadku dpst do systemu
MLS podwyzki cen wpisane ssw diugoterminowe umowy z tego wzdu ze przy uruchomieniu
systemu i w fazie pogikowego rozruchu oferowane byly ceny promocyjne.

W okresie ohjtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w Prospekcie oraz
do dnia zatwierdzenia Prospektu w Spoéifce zapasy nieposaty.

1.12 Podstawowe elementy strategii Emitenta oraz cele emisji

Glowna przestank Publicznej Oferty jest pozyskanseodkdw, dzeki ktorym Emitent lgdzie mogt
realizow& przyjeta strategt i rozwija¢ dziatalng¢ w trzech podstawowych segmentach dziakdno
Zgodnie z przyjta strategi Spoétka nie planuje inwestycji w rozwoéj segmentu tradycyjnej dziadaino
reklamowe;.

Dilugoterminowym celem dziatania spoétki jest zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku w 3
podstawowych obszarach dziatania sp6iki:

1) ustugi turystyczne

2) nieruchoméci

3) produkty finansowe
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W kazdym z obszardw dziatania wyszczegolnionych poejnsSpotka w bardzo dym stopniu opiera

swoja dzialalnd¢ o sié€ Internet. Z tego wzgtlu, dla kadego z wyszczegdlnionych obszaréw

Spotka zamierza realizowaastpne dziatania ogolne:

1) Rozwdj znaczenia portali poprzez wzrost liczby unikalnyélytkownikow oraz ruchu na
portalach
Przychody Emitenta w dym stopniu uzatenione g i beda od popularnéci portali zaréwno pod
wzgledem wielkdci sprzeday reklam na portalach jak i pod wadem sprzedsy produktow i
ustug wytkownikom portali. W przypadku dziatav obszarach ustug turystycznych i produktow
finansowych rozwoj znaczenia portali przektadalszpdrednio na potencjalne przychody. W
przypadku dziata na rynku nieruchontai wieksza liczba faytkownikéw portali Sp6tki zactta
klientow Spdiki (biura pérednictwa i deweloperéw) do korzystania z rded informatycznych
Spotki (systemoéw MLS, programéw do obstugi biura, wyszukiwarek ofert wkasnych i mis) w celu
prezentacji na portalach swoich produktow. Dodatkowo Spotkee mozyska wigcej klientow
na ustugi pérednictwa kredytowego, ktére a sintensywnie reklamowane na portalach
nieruchoméci. Spétka zamierza agina¢ wymienione powyej cele poprzez:
v" maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich

swoich serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,
v" maksymalne wykorzystanie riwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,
v' rozwdj zawartéci witryn zaréwno pod wzgHem ildici jak i jakasci prezentowanych
informacji.

2) State powikszanie bazy reklamodawcow
Portale nalzace do Emitentaasatrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam, w szczegmino
dla instytucji finansowych, firm ubezpieczeniowych, firm telekomunikacyjnych, linii lotniczych,
tour operatorow oraz hoteli. Emitent zamierza zintensyfikosaoje dziatania zwzane z
dotarciem do potencjalnych klientéw, w tym naménie Scislejszych relacji z sieciami
reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi oraz b&®gmio z
reklamodawcami.

3) Stale poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug
Zwickszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wptynie nakzgeenie atrakcyjnii
poszczegoélnych witryn dla ichzytkownikéw.

4) Umocnienie pozycji marek nakrych do Emitenta
Emitent zamierza umoahposiadane marki (znaki towarowe) poprzez ini@ dobrane dzialania
marketingowe w rgnych mediach, réwniepoza sieci Internet. Dziatania Spotkigda miaty na
celu zwkkszenie rozpoznawaldc oraz zasigu oddziatywania posiadanych marek, w
szczegolnéci tych zwizanych z rynkiem nieruchord@ oraz rynkiem turystycznym.

Poza wymienionymi powsej dziataniami ogolnymi Emitent opracowat strategiziatania w
poszczegodlnych sektorach dziataicio

Obstuga rynku nieruchondoi

Na rynku pdrednictwa w obrocie nieruchorfmami Emitent zamierza stale poszeérzssortyment
oraz polepsza jakas¢ oferowanych produktéw. Emitent zamierza przeznaozzesé wpltywow z
emisji Akcji Serii B na dokonanie przgjpodmiotéw dziatajcych w sektorze.

Istotnym elementem strategii jest rozwdj ogoélnokrajowego portalu ofert acaryych
www.locumnet.pl. Portal ten wzorowany jest na najlepszych gaamiach innych krajéw, na
przyktad: USA (www.realtor.com), Holandia (www.funda.nl), Australia (www.realestate.com.au).
Portal Locumnet.pl prezentuje tylko oferty wytne z systeméw MLS podobnie jak portale
wymienione powyej. Oznacza to,ziliczba prezentowanych ofert jest mniejsza wi przypadku
portali umaliwiajacych przedstawianie kdego rodzaju ofert. Dgki temu gwarantowana jest
najlepsza na rynku jaké prezentacji ofert.

Ustuqi turystyczne, w szczegokw rezerwacja miejsc hotelowych przez Internet
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Celem Emitenta jest rozbudowa serwisOw tematycznych prezeydhj peiny zakres ustug
turystycznych takich jak: noclegi w hotelach i pensjonatach, wycieczki turystyczne, bilety lotnicze,
wynajem samochodoéw, przewozy autokarowe, czartery todzi i proméw, krétkoterminowe wyjazdy
(turystyka weekendowa), kursyzikowe. Procz poszerzenia asortymentu oferowanych produktéw i
ustug Spotka zamierza pozyskdodatkowe kanaty dystrybucji takie jak call center oraz serwisy
internetowe.

Pdsrednictwo finansowe

W ramachiwiadczenia ustug poednictwa finansowego Spoétka dziata dwu torowo:

v' Poprzez portal finansowy — www.kredyty.net, gdzie Emitent prezentuje ustugi finansowe w
szczegOlInéci oferty kredytéw i uzyskuje prowigjza przekazanie kontaktu,

v' Poprzez pérednika kredytowego typu ,full service” dziadapgo pod markMultikredyt.

W tym segmencie dziataléo Spétka realizowabedzie swoje cele poprzez:

v akwizycje podmiotéw w Polsce lub za grapic

v/ poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug oraz

v zwigkszenie dziaka promocyjnych i sprzegawych, w tym pozycjonowanie w wyszukiwarkach
Internetowych.

Dodatkowo Emitent zamierza wykorzystawoje dotychczasowe dotarcie do osob i podmiotéw

dziatapcych na rynku p&rednictwa w obrocie nieruchorfmami

Srodki z emisji wykorzystane zostaw nastpujacy sposob:

1. 0,3 miliona ztotych na zwkszeniesrodkéw obrotowych

2. 0,6 miliona ztotych na inwestycjv infrastruktue i wyposaenie Spoétki oraz na bud@wnowych
serwisOw i ustug. Ze wzgllu na stale zwkszajcy sk ruch na portalach internetowych Emitenta
zachodzi potrzeba statej modernizacji i rozbudowy infrastruktury technicznej, w ramach ktérej
srodki wykorzystane zostanmiedzy innymi na zakup: nowego spia serwerowego oraz
oprogramowania systemowego, w tym oprogramowania dadzamia bazami danych, spia
komputerowego, wyposgania biura, orazsrodkéw transportu. Spoétka zamierza réwnie
przeznaczy srodki na zakup licencji na specjalistyczne oprogramowanie, ktére wsgopnoces
sprzeday i obstugi reklam internetowych oraz rezerwacji ustug turystycznych. Dodatkowo Spotka
planuje przeznaczenieodkow na rozbudowaktualnie wykorzystywanego oprogramowania oraz
budowe nowych serwis6w tematycznych ktére dziatheda w obszarze domen obecnie
posiadanych przez Spétk

3. 3,4 milionéw ztotych na przgjia innych podmiotow dziatagych w tych samych obszarach
dziatania co Spotka lub w nowych obszarach dziatania charaktgcyzhj s¢ ta samy grum
docelow uzytkownikéw.
Emitent prowadzi rozmowy z podmiotam¢dacymi potencjalnymi celami przgjia. Obiektami
zainteresowania Emitenta firmy dzialapce w oparciu o Internet i posiadeg¢ produkty, tré&ci
lub ustugi uzupetniace ofere Spotki w obszarach nieruchosod ustug turystycznych i
finansow. Z jednym z podmiotow NETMEDIA SA prowadzi rozmowy, ktérych stopie
zaawansowania jest znacy. Podmiot prowadzi dziatal§é w jednym z obszarow dziatalfm
Emitenta. Informacje na temat podmiotu zostahetabjvnioskiem o wyczenie z publikaciji.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawadgdnym z podmiotoéw wgizacej umowy. W
zwiazku z powyszym, podanie do publicznej wiadofod przed podpisaniem przez Emitenta
wigzacych umow szczego6towych informacji  dotycych potencjalnych transakcji
spowodowatoby znaczne pogorszenie pozycji negocjacyjnej Emitenta. Ujawnienie tych informacji
mogtoby réwnie uniemaliwi ¢ dokonanie planowanej transakcji w wyniku dziatiatére w tej
sytuacji mogtyby podi podmioty konkurencyjne w stosunku do Emitenta. W przypadku
zawarcia przez Emitenta aghcych umoéw dotycacych przegé kapitatowych do dnia rozpoezia
obrotu na rynku regulowanym papierami wéciowymi obgtymi Prospektem, Emitent przeia
te informacje w formie aneksu do KPWiG w trybie akmaym w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy, po rozpiocgubskrypciji Akcji Serii
B, do publicznej wiadomigi zostanie udogpniony aneks do Prospektu dotycy zdarzenia lub
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okoliczndci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii B, o ktdrych Emitent pbwzi
wiadoma¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra zha zapis na Akcje Serii B przed
udostpnieniem aneksu do Prospektu, z@aichylt sig od skutkéw prawnych ziwnego zapisu,
skladajc w POK Oferujcego dwiadczenie na pmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostpnienia aneksu do Prospektu. Emitent jest ohmaviy do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Serii B w celu umdiwienia inwestorowi uchylenia siod tych skutkow
prawnych.

Spoétka dopuszcza przesgeie srodkow pomgdzy celami przedstawionymi w powszych punktach.
Przyktadowo nowy serwis lub oprogramowanie zmdoy¢ zaréwno przeje jak i stworzone od
podstaw.

W przypadku, gdyrodki pozyskane z emisji Akcji Serii B okasic niewystarczajce dla realizaciji
celow emisji, Spoétka zrealizuje cele a®dkéw pochodacych z wypracowanych zyskéw, pazek
lub kredytéw bankowych.

Srodki pochodzce z emisji nie zostanprzeznaczone na spjatadizenia Emitenta ani na nabycie
skladnikow majtkowych na warunkach istotnie odbieg@jch od dotychczasowych warunkow
nabywania takich sktadnikow mgkowych przez Emitenta, ani na nabywanie takich skladnikéw
majatkowych od podmiotéw powezanych.

W okresie pomidzy pozyskaniemsrodkow z emisji a realizagjceléw emisji,srodki te zostam
ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. papiery ¥eaoiwe emitowane przez Skarb
Paistwa lub lokaty bankoweSrodki pochodzce z emisji mog réwniez czesciowo lub w catéci w
okresie pomidzy ich pozyskaniem, a realizagelow inwestycyjnych zosteczasowo przeznaczone
na kapitat obrotowy.

1.13 Warunki oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferugevsidrodze subskrypcji 1.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela Serii B o wartci nominalnej 0,10 zt kada —Akcje Serii B nieasuprzywilejowane, nie
istnieja. ograniczenia w ich zbywaldo. Z Akcjami Serii B nie § zwiagzane obowjzki swiadczeé
dodatkowych.

Otwarcie Publicznej Oferty nagti w dniu publikacji niniejszego Prospektu Emisyjnego. Zaruiei
Publicznej Oferty nagpi w dniu 16 padziernika 2006 r. Zapisy na Akcje Serii B w Publicznej
Ofercie keda przyjmowane w dniach od 11 do 13¢gaiernika 2006 r.

Zarzzd Emitenta mge postanowd 0 zmianie termindw publicznej subskrypcji lub zmianie terminu
zamknkcia Publicznej Oferty. Informacja o zmianie ktéregokolwiek z termindw realizacji Publicznej
Oferty, zostanie podana poprzez udpstenie do publicznej wiadomdci zatwierdzonego przez
KPWiG aneksu do Prospektu. $éeaneksu zostanie przekazana do publicznej wiadomo sposaéb,

w jaki zostat opublikowany Prospekt. Ponadto Emitent jest zafzawy do odpowiedniej zmiany
terminéw Oferty Publicznej, w tym, w szczegdoterminu przydziatu Akcji Serii B, wynikagej z
zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii
B zostanie podana do publicznej wiaddoiow formie aneksu do Prospektu zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy.

Zgodnie z art. 54 ust. 2 Ustawy, osobie, ktorazyg zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomaci informaciji o cenie lub liczbie oferowanych papieréw wsgimwych przystuguje prawo

do uchylenia s od skutkédw prawnych zimnego zapisu poprzez zknie u Oferujcego
oswiadczenia na pmie w terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomaci tej informaciji.
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W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 1.000.000 Akcji Serii B o $eamominalnej 0,10
zlotego kada.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowaietdowych wprowadzanych jest takdo 1.000.000 Praw do
Akcji Serii B.

Akcje Serii B zostasmzaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:
v' Transza Duaych Inwestoréw (TDI) - 800.000 sztuk,
v’ Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 200.000 sztuk.

Przed rozpoazxiem zapiséw na Akcje Serii B, Ofesigy przeprowadzi proces budowy Kgi Popytu
tzw. book building.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowaneda deklaracje zainteresowania w procesie tworzenia
Ksiegi Popytu wynosi od 4 do 5 zt za AkcBerii B. Deklaracje zainteresowania poza podanym
przedziatem cenowynglda uznane za niewae.

Maksymalna cena Akcji Serii B wynosi 5 zt za sztulCena Emisyjna zostanie ustalona po
przeprowadzeniu procesu tworzenia ¢§siPopytu i przekazana do publicznej wiaddrion trybie

art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed rozgoozm zapiséw na Akcje Serii B.

Cena Emisyjna Akcji Serii Bdalzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sa Akcje Serii B w Transzy Malych Inwestoréw s

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

v jednostki organizacyjne nieposiagizg osobowsci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do skfadania zapiséw na Akcje Serii B w TranszycBunwestorow &

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak inierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego;

v jednostki organizacyjne nieposiaglag osobowséci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v zaradzapcy pakietem papieréw wagciowych na zlecenie, w imieniu 0s6b, ktorych rachunkami
zaradzap i na rzecz ktérych zamierzapaby Akcje.

Inwestorzy mog sktad& zapisy na Akcje Serii B w:

v TMI — minimalny zapis wynosi 10 Akcji Serii B, maksymalny jest rowny liczbie Akcji Serii B
zaoferowanych do obgia w tej transzy,

v" TDI - minimalny zapis wynosi 20.000 Akcji Serii B, maksymalny jest rowny liczbie Akcji Serii B
zaoferowanych do obgia w tej transzy.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowayietdowych wprowadzanych jesicknie 9.065.000 Akcji o
wartasci nominalnej 0,10 ztotych kda, w tym:

v/ 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

v/ 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii B

v' 65.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii C

Zarzad Emitenta szacujez ikoszty emisji wyniog okoto 0,7 min ziotych. Na szacunkevkwote
kosztow emisji Akcji Serii B sktadajsic koszty sporzdzenia Prospektu oraz koszty przygotowania i
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii B.

Przy zalgeniu obgcia wszystkich Akcji Serii B w Publicznej Ofercie oraz wszystkich Akcji Serii C
struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu pogzgnia kapitatu zakladowego prezentowata si
bedzie nastpujaco:
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Tabela nr 1. Struktura akcjonariatu po zakaeniu Publicznej Oferty oraz emisji Akcji Serii C

Seria Liczba akcji w serii Udziat akcji danej seriiwUdziat akcji danej serii w
0golnej liczbie glosébw na  ogolnej liczbie akcji
Walnym Zgromadzeniu

Akcje Serii A 8.000.000 88,3% 88,3%
Akcje Serii B 1.000.000 11,0% 11,0%
Akcje Serii C 65.000 0,7% 0,7%

1.14 Informacje dodatkowe

W okresie wanosci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta zn@o zapoznawa sie z

nastpujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1. Statut Emitenta,

2. Historyczne dane finansowe za lata obrotowe 2003, 2004,2005 oraz za okres od 01.01.2006 do
30.06.2006 roku,

3. Regulaminy Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraadiarz

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie gdoiiny na stronie internetowej Emitenta
www.netmedia.com.pbraz Oferujcego (http://bossa.pl).
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CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Emitenta i jego otoczeniem

Ryzyko zwhzane z rozwojem systemoéw MLS

Paradoksalnie najwksz barien dla rozwoju systeméw MLS mie by ich jedna z najwikszych

zalet tzn. oparcie systeméw o wgzne oferty obrotu nieruchorémami i scista wspétpraca porailzy
posrednikami przy realizacji transakcji, tak jak to ma miejsce w krajach, w ktérych rynek ten jest
bardziej nz w Polsce rozwirity. Zachodzi w¢c potrzeba przekonania biur gpednictwa w obrocie
nieruchoméciami nie tylko do samego produktu ale i do nowego stylu pracy i obstugi klientge Wi

sie to z potrzeb wielu prezentacji, szkofei indywidualnych konsultacji. Mimo tego, ze wzdl
gtébwnie na potencjat ludzki, nie wszystkie biuradd w stanie zmieri dotychczasowy sposob
dziatalngci.

Ryzvko zwhzane z umowami zawartymi ze SPON i Polish Travel Quo Vadis Sp. z o0.0.

Istnieje ryzyko zwizane z uzalmieniem Emitenta od uméw zawartych ze SPON (ok. 7,5% udziatu w
ogole przychoddéw) oraz Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z sigdzivarszawie (ok. 32% udziatu

w ogdle przychoddéw). Wypowiedzenie, jak réwnigie przedtaenie przez stowarzyszenia uméw o
wspoéttworzenie ze Spddksystemoéw MLS, lub wymuszenie przez stowarzyszeniazych ni
prognozowanych przez Spétioptat za korzystanie z oprogramowaniazexie&€ negatywny wpltyw

na wyniki dziatalnéci Emitenta. Wobec faktuziprzychody uzyskiwane z tytutu realizacji umowy z
Polish Travel Quo Vadis Sp. z o0.0. maptotny udzial w przychodach Emitenta, ewentualne
rozwiazanie tej umowy rowniemaoze mie€ negatywny wptyw na wyniki dziataldoi Emitenta.

Ryzyko zwhzane z konkurengj

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Emitenta jest Internet. Staty wzrost liczby
0s0b posiadagych dostp do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwoj rynku e-commerce oraz
reklamy internetowe] przyagat bpdzie nowe podmioty rozpoczynap dzialalné¢ w Internecie w
dziedzinach, w ktérych Emitent prowadzi dziatgkho

Emitent jako jeden z niewielu podmiotéw na polskim rynku oferuje kompleksavstug biur
posrednictwa obrotu nieruchomdciami w zakresie informatyki i prezentacji internetowej. Spoétka jest
wiascicielem autorskiego oprogramowania dla biusrpdnictwa oraz dla deweloperéw. Zgiz
Spoétki uwaa, z ze wzgédu na unikalné systemu oraz oprogramowania konkurencja na rynku
oprogramowania dla biur peednictwa w obrocie nieruchormami nie jest znaera. W zakresie
systemow MLS Emitent jest liderem na polskim rynku a potencjalna konkurencja zmusdoigado
pokonania znagzych barier wecia na rynek, w tym réwniebariee zwiazam z posiadaniem przez
Emitenta dlugoterminowych uméw z SPON. Jedeake wzgidu na dziatanie Emitenta w obszarze
nowych technologii zawsze istnieje alilvos¢ wytworzenia i zaoferowania Klientom Emitenta przez
podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania ¥gzej cenie.

Na rynku internetowej sprzeda ustug turystycznych Emitent zajmuje zna@mz pozycg.
Jednoczénie wefcie na rynek potencjalnej konkurencji jest ograniczone ze edugha fakt, 1
najbardziej atrakcyjne domeny internetowe na polskim rynku j& zarezerwowane i
wykorzystywane. Jedna& istnieje wiele podmiotéw konkurencyjnych. Dodatkowoeséz
zagranicznych serwiséw prowadzizjatrony w gzyku polskim i te serwisy stanosvmog zhaczaca
konkurencg dla Emitenta, szczegOlnie w przypadkwiadczenia ustug na rzecz zagranicznych
turystow.
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Emitent rozwija rownig dziatalng¢ na rynku pérednictwa kredytowego, zaréwno poprzez Internet,
jak i w sprzeday tradycyjnej. Spotka tworzy punkty obstugi klientbw. Na tym rynku Emitent
konkuruje z wekszymi od siebie podmiotami i z tego wedll jest najbardziej natany na negatywne
dziatania konkurenciji, w szczegOkwd w zakresie dogpu do klientbw. NETMEDIA SA
wykorzystuje dotychczasowe kontakty na rynku obrotu nieruckoiamoi jako kanaty dystrybucii
produktow finansowych, co znacznie ogranicza wpltyw tego zagra na potencjat rozwoju tego
sektora dziatalnéei Spotki.

Na rynku reklamy, w tym reklamy w Internecie istnieje znaczna konkurencja i nie astalej
skuteczne bariery w&jia jak w przypadku pozostatych rynkdéw, na ktérych dziata Emitent.
Prowadzone przez Spéliportale zwizane z rynkiem nieruchordd i rynkiem turystycznym $
jednak atrakcyjnym miejscem dla reklamy wszelkich produktéw finansowych, w tym w szczegoélno
kredytéw hipotecznych oraz wszelkich produktéw azginych z budownictwem oraz wypasaiem
wnetrz.

Ryzyko zwizane z rynkiem reklamy

Spoétka uzyskuje dodatkowe przychody ze sprzgdaowierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zardd Emitenta zamierza intensywnie rozwijéen rodzaj dzialaln@i. Rynek
reklamy w Polsce rozwija sibardzo dynamicznie, a Internet jest najszybcie] rozyayem sk
medium reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jakénika reklamy wsparty dwizie o
dynamiczny rozwéj nowych rozwaan technologicznych uniiwiajacych tworzenie coraz bardziej
wyszukanych form reklamy w Internecie. Najgednak zwroai uwag; na fakt,  rynek reklamy, w
tym rowniez reklamy w Internecie jest silnie uzahtony od koniunktury gospodarczej. W okresie
stagnacji podmioty gospodarcze w znaczny sposob ograniomdiety reklamowe, niezataie od
brarzy, w ktorej dziataj. Sprzeda reklamy w Internecie nie ma dominoggo wplywu na poziom
przychodéw ze sprze#ha Emitenta. W przypadku oli@nia koniunktury i zmniejszenia wydatkéw
reklamowych nie powinien nagti¢ znacacy spadek przychodow ze sprzeglaze wzgekdu na
znaczm dywersyfikacg zrodet przychodéw Emitenta.

Ryzyko zwhzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Gtéwnym kierunkiem dziatania Emitentaa sdziedziny zwizane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwdj
rozwigzan technologicznych. W zwkku z powyszym, istnieje madiwos¢ pojawienia sj rozwiazan
technicznych, ktére dola skutkow& wdrazeniem przez konkurengj nowych i atrakcyjnych
produktow. Ze wzgidu na ograniczone mliwosci organizacyjne i kapitalowe istnieje ryzyka, i
Emitent nie ledzie w stanie w krétkim czasie zareagéwe pojawiajce Sk nowe rozwizania i
oferowa ustug opartych o najnowsze technologie, cozenskutkowd spadkiem atrakcyjrioi
produktow sprzedawanych przez Emitenta. Celem emisji Akcji Serii B jesizgninnymi pozyskanie
srodkéw kapitatowych umdiwiajacych szybkie reagowanie na wgaaie najnowszych rozazan
technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcow.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikoéw

Emitent jest spokk ustugowa, ktérej istotnym aktywemaszasoby ludzkie. Emitent dziata w oparciu o
wiedz i doswiadczenie pracownikow. Utrata kluczowych pracownikow mogtaby negatywnie yéptyn
na tempo realizacji zadanwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj uskwiadczonych przez Spdak
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow agatoby s¢ z dtugotrwalym procesem rekrutacji, a
nastpnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapd@zs@ z dziatalnécia Spotki, co mogtoby
op&ni¢ termin osigniecia oczekiwanej wydajriai pracy.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spoétki
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Po emisji Akcji Serii B uwzgidniajgc ich dogcie do skutku w cakei, udziat dotychczasowych
akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu wynbgizie ponad 88%.
Znacacy udziat w ogélnej liczbie gtoséw pozostawia tym akcjonariuszom fakiykenntrok nad
decyzjami podejmowanymi w Spoéice i ogranicza wpltyw nowych akcjonariuszy. Dodatkowo Pan
Andrzej Wierzba Prezes Zadu jest podmiotem domimgym wobec Emitenta w rozumieniu Ustawy

o Ofercie.

Ryzyvko zwhzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta popavia jest z pozyskaniem
srodkéw z emisji Akcji Serii B. W przypadku nie doja emisji do skutku lub pozyskania mniejszej
niz przyjeta w zataeniach finansowych kwoty istnieje ryzyko dpéenia realizacji tych planow.

Ryzyko zwhzane z sytuagjgospodarcz Polski

Biezaca sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego.
Czynniki makroekonomiczne, takie jak wietéoproduktu krajowego brutto, poziom inwestycji,
prowadzona polityka w zakresie podatkéw, prywatyzacji i restrukturyzacji sektorow gospodarki
polskiej mog mie¢ wplyw na zmniejszenie planowanych przychodéw ze spe¢zedab na
zwiekszenie kosztow dziataldo Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalné¢ Emitenta maj wpltyw zmieniajce sé przepisy prawa lub vfe jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieqmdecznych, prawa spotek
handlowych i prawa regulagego funkcjonowanie spotek publicznych magmierza& w kierunku
negatywnie oddziatagym na dziatalné& Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego
znajduj sie w okresie intensywnych zmian zwanych z przygpieniem Polski do Unii Europejskiej.
Zmiany te mog mie¢ powany wpltyw na otoczenie prawne dziatatod gospodarczej, w tym
dziatalngci Emitenta. Wejcie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacjizemo
wiazat sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictweqdds/, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Publicza Ofertg i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym

Ryzyko zwhzane z odwotaniem lub odgieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej reciemebez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tedo odsipienia od jej realizacji. Po rozpagiu Publicznej Oferty do
czasu przydziatu Akcji Serii B odgtienie od jej realizacji ma nasipi¢ jedynie z wanego powodu.
Zarzd mae poda¢ wowczas uchwato odsgpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji
Serii B, jereli przeprowadzenie Publicznej Oferty byloby zagmem dla interesu Emitenta lub
byloby niemaliwe. Sytuacja taka m® mi&€ miejsce w szczegoldoi, gdy: (i) wystpia nagte i
nieprzewidywalne wczmiej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej krajuijata lub Emitenta,
ktére mog miec¢ istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, gospodakkaju lub na dalsg
dziataln@g¢ Emitenta, (ii) a take wyshpia nagte i nieprzewidywalne zmiany meg bezpéredni
wplyw na dziatalné operacyja Emitenta, (iii) lub wystpia inne nieprzewidziane okoliczéci
powodujce, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie Akcji Serii B bytoby nidime
lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadmingtosowna informacja, poprzez
udostpnienie zatwierdzonego przez KPWiG aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadoméci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.
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Ryzvko zwhzane z zasadami dystrybucji Akcji Serii B

Zwraca st uwag Inwestorow na zasady obejmowania i przydziatu Akcji Serii B w Transzydu
Inwestoréw. W procesie budowania Kgi Popytu kda mogli br& udziat Inwestorzy, ktérzy
otrzymap zaproszenie od Ofergego z zastrzeniem,ze Oferuacy nie zdzie kierowa zaproszenia,
jezeli podmioty te & bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi, funduszami
inwestycyjnymi lub zakladami ubezpieézeOferupcy, podejmuic decyz¢ o przekazaniu propozycji
uczestniczenia w procesie budowy &giPopytu, kdzie kierowé si¢ subiektywr ocera danego
inwestora, bicgc pod uwag pozycg danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych
dziata inwestor, oraz oceniziatalngci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Udziat w procesie budowania Kgi Popytu na Akcje Serii B dolzie podstawowym czynnikiem
branym pod uwag przez Emitenta przy przydziale Akcji Serii B w Transzyzipah Inwestoréw.
Inwestorom biogcym udziat w procesie budowania Kgi Popytu przystuguje pierwsastwo w
przydziale Akcji Serii B. W sytuacji, gdy liczba Akcji Serii B @byjch Deklaracjami z cemnie nizsz

niz Cena Emisyjnaduglizie réwna lub wiksza nk liczba oferowanych Akcji Serii B, to Akcje Serii B
przydzielone zostarwytacznie inwestorom uczestnigz/m w procesie budowania Ksi Popytu.

Ryzvko zwhzane z mgliwoscia dokonania przeswtia Akcji Serii B medzy transzami

Emitent zastrzega sobie wniigvo$¢ dokonania przeswgtia Akcji Serii B medzy transzami po
zakaiczeniu przyjmowania zapiséw w tych transzach z zastriem,ze w tym przypadku meg
zost& przesungte jedynie Akcje Serii B niesubskrybowane przez inwestoréw w danej transzy, pod
warunkiem,ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestoréw na Akcje Serii B pzseaych
poda.

Skutkiem wyzej wymienionych przesuet maze by réwniez likwidacja jednej z transz.

Ryzvyko nie dajcia emisji Akcji Serii B do skutku

Em|SJa Akcji Serii B mae nie doj¢ do skutku, w przypadku, gdy:
co najmniej jedna Akcja Serii B nie zostaniegbdjzapisem i nafgcie optacona,

/ Zarzad Emitenta nie zgtosi podwigzenia kapitatu zakladowego do rejestru wgai sz&ciu
mieskcy od dnia zatwierdzenia Prospektu,

v' sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoOwi zarejestrowania pszena kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B.

W przypadku nie dégia emisji do skutku, Inwestorom zosdaawrécone wptaty na Akcje Serii B bez
zadnych odsetek i odszkodofva

Ryzyko zwhzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwizane jest zarébwno z mlawoscia niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak
réwniez z charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW ozmacza dla
inwestorow brak madiwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania AKcji
Serii B na GPW. Jednocgzee w sytuacji nieddgia emisji Akcji Serii B do skutku, posiadacz PDA
otrzyma zwrotsrodkow pien¢znych w wysokéci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku
inwestora oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestoréw, ktorzyedatPDA na GPW mie to oznacza
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,sjaaptaa na rynku wtérnym za PDAgdzie wyzsza od
Ceny Emisyjnej.

Ryzvko wynikajce z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwku z ofery publiczry lub w zwihzku z ubieganiem sio
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dopuszczenie papieréw wastiowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta,

wprowadzagcego lub inne podmioty uczestrace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta

lub wprowadzajcego albo uzasadnionego podejrzenm,takie naruszenie me nasipi¢, KPWiG

moze:

v' nakaza wstrzymanie rozpoegzia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

v' zakaza rozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zékdapuszczenia
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

v opublikowa, na koszt Emitenta lub wprowadzeggo, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwazku z oferta publiczna, lub w zgzku z ubieganiem sio dopuszczenie papieréw
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzvko wynikajce z art. 20 Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczéstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagmy interes inwestorow, GPW, na
zadanie KPWIG, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rogpecaotowa akciji
Emitenta, na okres nie diszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obr6t akcjami Emitenta byt
dokonywany w okoliczniwiach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpidstea obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesOw inwestoréw, nzaadanie KPWiG, GPW zawiesi obrét tymi papierami, na okres nigsgiu

niz mieshc. Ponadto naadanie KPWIG, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku
gdyby obr6t nimi zageat w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczastwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko zwhzane z opgnieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dzialania @@ na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu
gietfdowego. Jednak Inwestorzy powinni thigviadoma¢, ze wskutek terminéw obowzujacych w
KRS, KDPW oraz GPW magpowst& op&nienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego
niezalene od Emitenta. Zagd Spoiki nie mae zagwarantowa ze Akcje zostampwprowadzone do
notowa w terminie podanym w Prospekcie. Jednéniew celu uméliwienia prowadzenia obrotu
nabytymi papierami warggiowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B.

Ryzyko zwhzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z 8 30 Regulaminu GPW ZadzGietdy mae zawiesi obrot papierami warkgiowymi na
okres do trzech miegiy:

v" na wniosek emitenta,

v jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikdw obrotu,

v jezeli emitent narusza przepisy obawijace na gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres niszifiniz miesic nazadanie
KPWiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy.

Nie ma podstaw do przypuszazee taka sytuacja nie zdarzy sic w przyszidci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwihzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego

1. Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW ZatzGieldy wyklucza papiery warfoiowe z obrotu
gietdowego:

v ich zbywalnd¢ stata st ograniczona,

v' nazadanie KPWiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

v'w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
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v'w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przegiwg organ nadzoru.

2. Zarad Gieldy mae wykluczy¢ papiery wartéciowe z obrotu gieldowego:
v jezeli przestaty speintawarunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
v'jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obg@ujace na gietdzie,
v" na wniosek Emitenta,

v' wskutek ogtoszenia upaditi Emitenta albo w przypadku oddalenia przem svniosku o
ogtoszenie upadioi z powodu brakusrodkéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postpowania, jeeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgsvo uczestnikdéw obrotu,

wskutek podjcia decyzji o paiczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, j&li w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanagadnych transakcji gietdowych
na danym instrumencie finansowym,

v wskutek podjcia przez emitenta dziatalém, zakazanej przez oboaziujace przepisy prawa,

v' wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

\

Obecnie nie ma podstaw do przypus#czee taka sytuacja nie zdarzy sic w przyszigci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzvko zwhzane z notowaniami Akcji Emitenta na GPW

Kursy na GPW swypadkowa popytu i poday i podlegaj wahaniom. Istnieje ryzyko zmian kurséw
akciji, ktére nie zawsze odzwierciedigytuacg ekonomiczno-finansoavspétek. Ryzyko to dotyczy
kazdego inwestora uczestniggzego w obrocie papierami wastwowymi. Zbywanie akcji Spotki przez
dotychczasowych znagzych akcjonariuszy mme mie€ wpltyw na kurs akcji na GPW. Jednotaie
czionkowie Zarzdu zobowizali sk do niezbywania posiadanych Akcji Emitenta przez okres 12
mieskcy od dnia, w ktérym akcje Emitentada po raz pierwszy notowane na GPW.
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lll. CZ ESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1.1 Emitent

Nazwa (firma): NETMEDIA Spétka Akcyjna
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Fieldorfa 5A seg. E ,
03-984 Warszawa

Telefon: 022 671 65 65

Telefaks: 022 671 49 43

Adres poczty elektronicznej: info@netmedia.com.pl

Adres gtdéwnej strony internetowej: www.netmedia.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekciedzialaj

Andrzej Wierzba — Prezes Zadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zaan
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1.2. Gwiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsza wiedzn i przy dot@eniu naleytej staranngci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Prospekciepsawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym ize w Prospekcie nie pomigto niczego, co mogtoby wplywana jego znaczenie.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zargdu Wiceprezes Zardu
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentow Emitenta w okresgyiobj
historycznymi informacjami finansowymi oraz ich przyngtesé do organizacji zawodowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. oraz za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.
oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): PKF Consult Spétka z ograniczaapowiedzialnécia
Nazwa skrocona: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: 01-747 Warszawa

Adres: ul. Elbdska 15/17

Numery telefonu: (0-22) 560-76-50

Numery telefaksu: (0-22) 560-76-63

Adres poczty elektronicznegudit@ pkfconsult.com.pl

Adres strony internetowejyww.pkfconsult.com.pl

Podmiot wpisany na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdinansowych,
prowadzon przez Krajovy Izbe Bieglych Rewidentéw, pod numerem 477.

Badanie sprawozddinansowych przeprowadzit:
Mariusz Kuchski - Biegly Rewident wpisany na lisbiegtych rewidentéw pod numerem 9802/7305,
Beata Szymiaska - Biegly Rewident wpisany na lidtiegtych rewidentow pod numerem 10285/7579,

Janina Koziowska - Biegly Rewident wpisany na elidgtiegtych rewidentéw pod numerem
10277/7578.

2.2. Szczegoty rezygnaciji, zwolnienia lub nie wybrania na kolejny rok biegtego rewidenta

W ciagu trzech lat obrotowych stanawych okres obejmagy historyczne informacje finansowe
Emitent nie dokonat zmiany biegtego rewidenta.

3. Wybrane informacje finansowe

3.1. Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta, zadyarok obrotowy okresu obfego
historycznymi informacjami finansowymi oraz za @y nasgpujgcy po nich okresrdédroczny wraz
z danymi poréwnywalnymi.

Do dnia 30 czerwca 2006 Emitent dziatat jako spétka z ograniczdimowiedzialnécia. W zwiazku z
powyzszym dane finansowe za lata 2003 — 2005 oraz za okres od 1 stycznia do 30.06.2096 roku s
danymi poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp. z o.0.

Tabela nr 4. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

2005 2004 2003
Przychody ze sprzedpa 883 969 1.2564
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 167 147 81
Zysk brutto 148 108 33
Zysk netto 135 116 43
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Aktywa razem 292 347 221
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 678 868 858
Zobowigzania dtugoterminowe 38 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 640 868 858
Kapitat wlasny -386 -521 -637
Kapitat zaktadowy 50 50 50
Zrédio: sprawozdania finansowe Emitenta
30.06.2006 30.06.2005

Przychody ze sprzedh 1.597 366
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 505 43
Zysk brutto 512 31
Zysk netto 455 33
Aktywa razem 1.900 292%
Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 317 678*
Zobowigzania dtugoterminowe 33 38*
Zobowigzania krotkoterminowe 284 640*
Kapitat wlasny 1.583 -386*
Kapitat zaktadowy 800 50*

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta

* Dane poréwnywalne dla pozycji bilansu na dz84.12.2005

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwizane z dzialalniwia Emitenta, jego otoczeniem, PubligzrOferty oraz
wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym zostaty opisaneciti diz

»Czynniki Ryzyka” Prospektu.
5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozw0j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.

Nazwa (firma): NETMEDIA Spétka Akcyjna (dawniej: AWP Multimedia Sp. z 0.0.).
Skrét firmy: NETMEDIA SA (dawniej: AWP Multimedia Sp. z 0.0.)
W obrocie Emitent me wywaé firmy lub skrétu firmy.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny.

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przgiisicéw Krajowego RejestruaBowego prowadzonym
przez 3d Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS 0000259747.

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przguigicow Krajowego RejestruaBowego przez &l
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem z dnia 30 czerwca 2006 roku Emitent zostat przeksztatlcony av spotk
akcyjm uchwah Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 19 czerwca 2006 roku.
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Poprzednik prawny Emitenta - spotka z ograniazodpowiedzialnécia dziatapca pod naze AWP
Multimedia Spétka z ograniczan odpowiedzialnécia, byt zarejestrowany w rejestrze
przedstbiorcow Krajowego Rejestru aBowego prowadzonym przezad®s Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestdovidEgo, pod numerem
KRS: 0000053642.

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu rownie
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-23-61-606
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 016033317

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, ghylaaczas nieokstony.

Spéitka zataona zostata w dniu 2 listopada 1998 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 5331/98 pod
nazwy Agencja Reklamowa AWP Spétka z ograniczona odpowiedZieimowW dniu 21 wrzénia

2001 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow godjuchwat w sprawie zmian aktu
zalazycielskiego Spotki dokonag miedzy innymi zmiany jej nazwy na AWP Multimedia Spétka z
ograniczona odpowiedzialécia.

Na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw Spo6tki AWP Multimedia Sp. z 0.0. z dnia 19 czerwca
2006 roku Emitent zostat przeksztatcony w sp@kcyjm.

Zgodnie z § 4 Statutu NETMEDIA Spoétka Akcyjna czas trwania Spofki jest nieograniczony.

5.1.4. Kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby, forma prawna Emitenta oraz przepisy
prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent.

Emitent jest Spolk Akcyjna z siedzilh w Warszawie dzialafa na podstawie przepiséw prawa
polskiego, w szczego6ldoi Kodeksu Spotek Handlowych.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Nazwa (firma): NETMEDIA Spétka Akcyjna
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Fieldorfa 5A seg. E ,
03-984 Warszawa

Telefon: 022 671 65 65

Telefaks: 022 671 49 43

Adres poczty elektronicznej: info@netmedia.com.pl

Adres gtdbwnej strony internetowe;j: www.netmedia.com.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziataltiqyospodarczej Emitenta.

W dotychczasowej dziatal§ol Emitenta nagpity nastpujace istotne wydarzenia:

1) Rozpoczcie dziatalngci w zakresie kompleksowej obstugi rynku obrotu nieruchimiamni -
Rozpoczcie w 2002 roku wspotpracy z dwoma pierwszymi regionalnymi SPON. Pierwsze
umowy o stworzenie systemow MLS poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp. z o.0.
podpisat z najwikszym w Polsce, Warszawskim Stowarzyszeniendréeimikow w Obrocie
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Nieruchomdciami oraz Warmisko Mazurskim Stowarzyszeniem drednikow w Obrocie
Nieruchomdciami.

Rozpoczcie dziatalndci w zakresie pgrednictwa kredytowege W roku 2005 nagpito otwarcie

w Warszawie dwoch pierwszych Punktéw Obstugi Klienta pod madvkiltikredyt. Emitent
oferuje pod ta mark ustugi pdrednictwa kredytowego. Jednoéme od 2006 roku Emitent
rozwija sprzedaproduktow finansowych poprzez Internet na stronie www.kredyty.net.
Rozpoczcie dziatalngci w zakresie ustug turystycznych, w szczegétnaov zakresie rezerwacii
miejsc_hotelowych przez InternetW dniu 30 stycznia 2006 roku wspdlnicy pgdidjuchwak
zmieniory uchwah z dnia 27 lutego 2006 roku o podiggeniu kapitalu zaktadowego
poprzednika prawnego Emitenta poprzez utworzenie nowych udzialow. Nowe udzielly obj
zostaly przez nowego wspoélnika Michata Psz¢£4t500 udziatéw). Nowe udziaty ajpg zostaty
czesciowo za wkilady pieriznie a czsciowo (4.000 objtych przez Pana Michata Pszcgoka
aport zwazany z dzialalnécia turystyczm oraz e-commerce. Do spoétki poprzednika prawnego
Emitenta, AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostaly wniesione znaki towarowe. Dodatkowo od Pana
Michata Pszczoty zostalty odkupione domeny internetoweazame z dziatalnwia na rynku
turystycznym, w tym www.hotele.pl gtéwnej domeny wykorzystywanej w spezedaiejsc
hotelowych.

Podwyszenie kapitatu zakladowego w 2006 rokwe uchwad Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikbw z dnia 17 marca 2006 r. rgdio kolejne podwyszenie kapitatu zaktadowego.
Pozyskanegrodki pozwolity na zakup okoto 100 kolejnych domen, ktore wykorzystywade b
przez Spotk do celéw rozwoju dotychczasowego podstawowego biznesu spoiki oraz innych
przysztych dziatalngci Spéiki zwhzane z e-commerce.

Zmiana formy prawnej Emitenta Zmiana formy prawnej nagtita w dniu 30 czerwca 2006
roku. Wraz ze zmianformy prawnej Emitenta nagtita zmiana firmy Spéiki. Dotychczasowa
firma AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA SA.

2)

3)

4)

5)

Historia zmian w kapitale wlasnym poprzednika prawnego Emitenta

Spotka zataona zostata w dniu 2 listopada 1998 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 5331/98 pod
nazwy Agencja Reklamowa AWP Spéika z ograniczona odpowiedZieitndNszystkie 80 réwnych i
niepodzielnych udziatbw, o waici nominalnej 50,00 ziotych key, o hcznej wartéci 4.000,00
ziotych, obyt Andrzej Wierzba. Udzialy zostaly afte za wktady pierizne. We wrzéniu 2001 roku
jeden udziat w spoitce zostat sprzedany Ewie Skopreez Andrzeja Wierzh

W dniu 21 wrzénia 2001 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéwghodjchwak w sprawie
zmian aktu zalpycielskiego Spoiki dokonag, midzy innymi, zmiany jej nazwy na AWP
Multimedia Spétka z ograniczona odpowiedziglrig.

Tabela nr 5. Zmiany w kapitale zaktadowym poprzednika prawnego Emitenta — AWP Multimedia Sp.
z 0.0.

Lp. | Zmiana Podstawa Wysokasé Osoby, ktére Data
prawna kapitatu po zmianie| rejestracji
zakltadowego | posiadaty Zmiany
po zmianie ponad 5%
kapitatu
zaktadowego
1 Podwyszenie kapitaty Uchwata 50.000 Andrzej 24.04.2003
zakladowego z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba

4.000 ziotych o kwat
46.000 ztotych do kwoty
50.000 ziotych, poprze
utworzenie nowych 92
udziatbw o wartéci

Wspolnikéw z
dnia 24 marcd
72003 roku
D

A

nominalnej 50 ziotycl
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kazdy.
2. Podwyszenie kapitaly Uchwata 725.000 Andrzej 14.03.2006
zaktadowego z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba
50.000 ziotych o kweat| Wspélnikéw z
675.000 ziotych do dnia 30 Michat
kwoty 725.000 ztotychj stycznia 2006 Pszczota
poprzez utworzenie roku
nowych 13.500 zmieniory

udzialbw o wartéci | uchwah z
nominalnej 50 ziotych dnia 27 lutegg

kazdy. 2006 roku
3. Podwyszenie kapitaly Uchwata 800.000 Andrzej 9.05.2006
zaktadowego =z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba
725.000 ztotych o kwat| Wspoélnikéw z
75.000 ztotych do kwoty dnia 17 marca Michat
800.000 ztotych| 2006 roku Pszczota
poprzez utworzenie

nowych 1500 udziatow
0 wartgci nominalnej
50 ziotych kady

Zrédto: Zarzzd Emitenta

920 udziatéw utworzonych na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 24 marca 2003 r.
oraz 1500 udziatléw utworzonych na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 17 marca
2006 r. optacone zostaty w formie piemiej.

Na podstawie uchwaty z dnia 30 stycznia 2006 r. zmienionej ughavania 27 lutego 2006 r.
utworzono 13.500 udziatéw. 4.500 udziatéw zostat@tybh przez Pana Michata Pszozpkzy czym

500 udziatéw pokrytych zostato gotéwk3000 udziatdbw pokrytych zostato wkladem niepgenym

w postaci prawa wtasioi do znaku towarowego stowno — graficznego ,hotele.pl Centralny System
Rezerwacji Online” zgloszonego do Wdu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 4
pazdziernika 2005 r. za numerem 300765. Pozostatle 1000 udziatow pokrytych zostatlo wkiadem
niepiengznym w postaci prawa wilasém do znaku towarowego stowno — graficznego ,OCC —
Ogoélnopolskie Centrum Certyfikacji” zgtoszonego do ddiz Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej

w dniu 4 padziernika 2005 r. za numerem 300767. W&rtaidziatdbw obgtych za wklady
niepientzne wynosi 200.000 zi. Wiasfib wkladéw niepieniznych przeniesiona zostala na
poprzednika prawnego Emitenta w dniu rejestracji pasagnia kapitalu zakladowego. Podstaw
przeniesienia wiassoi wkladdéw niepieniznych na poprzednika prawnego Emitenta stanowita
umowa inwestycyjna zawarta pagdzy dotychczasowymi Wspdlnikami a Panem Michatem Pszczot

w dniu 30 stycznia 2006 r. zmieniona aneksem z dnia 27 lutego 2006 r.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

W okresie objtym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego, Emitent nie przeprowadzidnych inwestycji kapitatowych.

Inwestycje dokonane w latach 2003-2005 oraz w roku 2006 do dnia 30 czerwca byly finansowane ze
srodkéw wiasnych Spotki, za watkiem zakupu w roku 2005 samochodu osobowego, ktéry zostat
sfinansowany kredytem.

Tabela nr 6. Wydatki inwestycyjne Emitenta od roku 2003

Wyszczegblnienie 30.06.2006 2005 2004 2003
(w tys. ziotych)
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,5 19,6 14,7 0,0
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Srodki transportu 48,6 0,0 0,0
Pozostatgrodki trwate 13,8 0,0 0,0
Wartcici niematerialne i prawne* 989,4 0,6 42,0 0,0
Niskocenne&rodki trwate 2,4 2,7 2,6
k aczna wartosé inwestycji 992.9 85,0 59,4 2,6

Zrodio: Zarzgd Emitenta

*do wartdici niematerialnych i prawnych wskazanych w sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w
punkcie 20.4.2 G&ci lll ,Czes¢ Rejestracyjna” w kwocie 1.192 tys. zt zaliczony zostat réwaj@ort w postaci
domen wniesionych przez Pana Michata Pszcmozamian za udziaty w spélce AWP Multimedia Sp. z o.0.
poprzedniku prawnym Emitenta

W roku 2003 Emitent dokonat inwestycji jedynie w niskocefmodki trwate. Byty to zakupy spetu i
wyposaenia biura, ktérego waré nie przekraczata 1.000 zt.

W roku 2004 Emitent dokonat zakupu agizen technicznych i maszyn za kwot4,7 tys. zi, w tym
migdzy innymi na zakup: komputeréw, serwera, drukarki, skanera. W tym samym roku Emitent
ponidst wydatki na zaliczone do wadtd niematerialnych i prawnych licencje i m#éjowe prawa
autorskie do konkurencyjnego oprogramowania oraz na rejestaaku towarowego. Kwota tych
inwestycji wyniostadcznie 42 tys. zi. Dodatkowo poniesione zostaly naklady w wysoRo7 tys. zt.

na srodki trwate, ktérych wart@ nie przekraczata 1.000 zi. zaliczone do niskocennyodkow
trwatych.

W 2005 roku Spotka dokonata kolejnych zakupéw maszynddash zwiazanych z wyposaniem
biura na kwag 19,6 tys. zt. W tym roku Emitent zakupit na kredyt samoch6d osobowy za K&
tys. zt. oraz meble i kasetony reklamowe zaliczone do pozost&igdkéw trwatych na kweat 13,8
tys. zt. Emitent zakupit rowniglicencje na oprogramowanie za kwéx6 tys. zt.

W ciagu pierwszych szeiu miesecy 2006 roku Emitent dokonat inwestycji gtéwnie w wacio
niematerialne i prawne w wysoi@ 989,4 tys. zt. Nagtkwote ztozyly si¢ przede wszystkim wydatki
poniesione przez Emitenta na zakup ponad 120 domen internetowych (925 tys. zt.) oraz inwestycje w
oprogramowanie komputerowe =zwane z bigaca dzialalngcia firmy, w tym obstug rynku
nieruchoméci, turystyki oraz pérednictwa kredytowego. Dodatkowo Emitent ponidst naktady
Zwiazane z rozwojem na wypasaie techniczne i maszyny w kwocie 3,5 tys. zi.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Emitent kontynuuje inwestycje rozpate w roku 2005 zwazane z rozwijaniem dziatalga we
wszystkich obszarach dzialakwd Inwestycje te zwizane § z rozwijaniem przez Emitenta
posiadanego oprogramowaniazgicego do obstugi klientéw w segmentach, w ktérych Spotka rozwija
swojp dziatalng¢. Inwestycje dotycz gtownie zakupu spetu komputerowego, domen oraz
oprogramowania.

5.2.3. Informacje dotyqee gtébwnych inwestycji Emitenta w przysetpco do ktérych jego organy
zarzzdzapce podgly juz wigzqce zobowjzania.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu ZatzEmitenta nie podf wiazacych zobowizan dotyczcych
przyszitych inwestyciji.
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6. Zarys ogolny dziatalngci

6.1. Dziataln@¢ podstawowa

NETMEDIA SA jest podmiotem oferagym szeroki zakres ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sk kanat dystrybucji — Internet.

Emitent prowadzi dziatalr$é w czterech nagpujacych obszarach:

kompleksowa obstuga rynku nieruchdciov zakresie informatyki i prezentacji internetowej,
parednictwo kredytowe,

ustugi turystyczne, w szczegoiaorezerwacja miejsc hotelowych przez Internet

tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dziatania multimedialne.

PwnE

Emitentéwiadczc ustugi na rynku nieruchoma uzyskuje przychody z nagtujacychzrodet:

System MLS Locumnet

v optat zmiennych (od biura)

Optaty g pobierane w cyklu miesiznym od kadej agencji pérednictwa obrotu nieruchordciami,
ktéra nie musi b§ ale w wikszaici przypadkow jest cztonkiem SPON i jednogze jest cztionkiem
systemu MLS. Wysokid optat i czstotliwosé ich waloryzacji nie zawsze ale najéeziej regulup
umowy ze SPON..

v’ optat statych

W tym przypadku SPON zoboszuje sé ptacic okreslone stawki w catym okresie trwania umowy
bez wzgtdu na ilg¢ posrednikbw w systemie. Ulegajone corocznemu (lub potrocznemu)
zwickszaniu. System ten ma na celu gpgszenie rozwoju systemu MLS w danym regionie poprzez
zebranie jak najwkszej liczby cztonkéw, ktorzy dala generowali wgksz liczbe ofert i transakciji,
tym samym zapewnigg systemowi MLS wiksze szanse powodzenia.

W ostatnim okresie Spoétka zaproponowata w dwdch regionach nowy rodzaj wspéipgdayy b
niejako pohczeniem obu stosowanych dotychczas. Polega on na gwarantowanej przez SPON
mieskcznej ptatnéci ustalonej kwoty, wynikacej z obecnej liczby agencji w systemie, plus optata

od kazdego kolejnego biura, ktére pragky sk do systemu.

Pozostate ustugi dla podmiotéw dziatajch w segmencie obrotu nieruchaimiami swiadczone gw
Zamian za miesczny abonament, za wigkiem sprzeday oprogramowania dla biur prednictwa w
obrocie nieruchomieiami, z ktérej Emitent uzyskuje jednorazowo €sprzeday.

Reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl, www.deweloper.info oraz na regionalnych
Portalach MLS

W zamian za niskie abonamenty za uczestnictwo w systemach MLS Spoétka uczestniczy w
przychodach z reklamy na portalach MLS lokalnych stowarsysze

Pdsrednictwo kredytowe

W ramach pérednictwa kredytowego NETMEDIA SA prezentuje oferty instytucji finansowych i
otrzymuje prowiz¢ za przekazanie klienta. W przypadku dziatémoMultikredyt pracownicy
Emitenta kompleksowo obstugujklienta doradzag mu w wyborze najlepszego produktu i
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pomagaic mu w skompletowaniu wszelkich dokumentéw i zehsia wniosku. W przypadku
platformy www.kredyty.netprzekazanie klienta odbywagsta pdrednictwem Internetu. Wardé
kredytéw udzielonych w pierwszym po6troczu 2006 roku zérgunictwem Emitenta przekroczyta
kwote 2,8 min ziotych.

Ustugi turystyczne

Zrodtem przychodéw zeswiadczenia ustug turystycznych jest zaréwno ékrea procentowo
prowizja uzyskiwana od wardoi rezerwacji dokonanych za ggednictwem stron www natgcych do
Emitenta, jak i catkowita cena sprzegazesci produktow i ustug. W pierwszym pétroczu 2006 roku,
czyli w okresie przedwakacyjnym, wadtorezerwacji dokonanych za frednictwem stron www
nalezacych do Emitenta przekroczyta 7 min ztotych.

Tradycyjna dziataln& reklamowa

W tradycyjnej dziatalngci reklamowej Emitent uzyskuje przychody w postaci prowizji od #Alece
medialnych lub poligraficznych oraz wynagrodzenie za opracowania graficzne.

Tabela nr 7. Wartziowa struktura sprzedp

01.01 — | udziat | 2005 | udziat| 2004 | udziat 2003 udziat
30.06.2006 (w %) (W %) (W%) (W %)

Ustugi dla rynku 262,5 16,4 473,1 53,6| 297,3 30,7 286,9 22,8
nieruchoméci
Pasrednictwo 41,7 2,6/ 52,1 59 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowe
Ustugi turystyczne 1163,8 72,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ustugi reklamowe 1294 8,1] 358,0 40,5 6719 69,3 969,2 77,8
Razem 1597,4 100,00 883,2 100,00 969,2] 100,0 1.256,1 100,0

Zrodto: Zarzzd Emitenta

6.1.1. Opis i gtdwne czynniki charakterymg podstawowe obszary dziatadnboraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta

Obstuga rynku nieruchomasci

Emitent zajmuje s kompleksow obstug rynku nieruchoméci w zakresie informatyki oraz
prezentacji internetowej. Spoétka dostarcza podmiotom datsdaj na rynku nieruchonsoi wysokiej
jakaosci narzdzia wykorzystywane zar6wno przez osoby indywidualne, biusgegoictwa, lokalne
sieci biur pdrednictwa, stowarzyszenia $ednikbw w obrocie nieruchondciami, jak i
deweloperow. Profil dziataldoi Emitenta w tym sektorze zapewnia kilka istmigich juz zrodet
przychodéw oraz daje mitiwosci dodawania nowych. W zagku z powyszym, istniej znacace
perspektywy rozwoju Emitenta w tym sektorze a dywersyfikadedet przychodéw zmniejsza ryzyko
prowadzenia dziatalrioi.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchdmow zakresie informatyki i prezentacji
internetowej Spoétka uzyskuje przychody z npsjacych produktéw i ustug:

uczestnictwo w systemie MLS Locumnet,

sprzedaoprogramowanie do obstugi biuraspednictwa nieruchomigiami,

aktualizacja wlasnych ofert na stronie internetowej biura,

wyszukiwarka ofert MLS na stronie internetowej biura,

wizualizacja ofert na wytzna¢ znajdupcych sé w systemie MLS Locumnet na portalach
ogtoszeniowych,

ustugi informatyczne dla deweloperéw, dziatdnoa platformie Deweloper.info,

arwOE

o
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7. reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl, www.deweloper.info oraz na
regionalnych Portalach MLS,

System MLS Locumnet

Oprogramowanie systemu MLS jest jednym z gidwnych fundamentow dzigabBmitenta. Spotka

jest wigcicielem autorskiego oprogramowania MLS LocumNet. System MLS to system wspétpracy
pomiedzy parednikami w obrocie nieruchonsgiami zapewniajcy im dost¢p do informacji oraz
funkcje umadaliwiajace zaradzanie ofertami i obstygklientow. System ten spetnia rownieolg
portalu nieruchomii dla klientéw poszukuapych nieruchoméxi. W zalenosci od uprawnié
uzytkownika program rénicuje dosép do danych oraz funkcji. Obecnie jest to jedyne na rynku
polskim oprogramowanie tego typu, w petni spehtiejpotrzeby petnego systemu MLS. W krajach,

w ktorych systemy MLS funkcjongjdiuzej uczestnicz w nich praktycznie wszyscy p@dnicy na
rynku. System MLS nie mzadnych ograniczeco do jego wielkéci — liczby uczestnikéw lub ofert.
Zwiekszanie si liczby uczestnikédw systemu powoduje, kazdy nowy wytkownik korzysta z
wigkszej bazy danych oraz liczby funkcji systemu, co z kolei utatwia pozyskanie nowych
uczestnikow.

Nalezy podkrali¢ iz systemy MLS LocumNet tak jak @ksza¢ systeméw MLS dziatagych w
innych krajach oparty jest o oferty sprzegidub wynajmu nieruchonsei przekazanych goednikom
na zasadzie wytzndci. Praktycznie wszystkie oferty saktualne, dobrze opisane i zawieragljecia
co stanowi now jakas¢ na rynku w kwestii wspotpracy paeednikéw przy realizacji transakcji i
prezentacji ofert w Internecie.

Pierwsza wersja oprogramowania MLS LocumNet, w postaci ogélnokrajowego portalu nieréchomo
dziatapcego pod adresemww.locumnet.pl uruchomiona zostata w lipcu 2000 roku. Od tego czasu
oprogramowanie jest systematycznie rozwijane przez zespoét specjalistow Spoétki w konsultacji ze
srodowiskiem pérednikdéw w obrocie nieruchorsciami.

Od samego poatku rownolegle z pracami technicznymi Emitent realizuje dziatania handlovegenaj
na celu pozyskanie do wspotpracy nie tylko indywidualnych bidreamictwa ale rownie cate
regionalne Stowarzyszeniafednikbéw w Obrocie Nieruchomdciami. Pierwsza umowa o stworzenie
wspollnego z SPON systemu MLS podpisana zostata w 2002 roku z #8komMazurskim
Stowarzyszeniem Brednikébw w Obrocie Nieruchondoiami. Nasgpnie w lipcu 2002 roku Emitent
wygratl przetarg na stworzenie systemu MLS dla nd@dego w kraju SPON - Warszawskiego
Stowarzyszenia Beednikow w Obrocie Nieruchomoiami (WSPON). Dodatkowo w regionach w
ktorych z r@gnych wzgtdow nie jest magliwe stworzenie systemu MLS we wspotpracy z regionalnym
SPON tworzone @ pilotazowe systemy MLS bezgeednio dla grup biur, ktore wytaja cheé
uczestnictwa w systemie. Na koniec czerwca 2006 roku liczba biur uczesyaltzw systemie
wyniosta 603.
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Diagram nr 1. Rozwdj systemu MLS Locumnet na terenie Polski

Pod koniec 2002 roku: Pod koniec 2003 roku:

Zrédio: Zarzd Emitenta

Pod koniec 2004 roku: Pod koniec 2005 roku:

Warminsso
Mazwsloe

Zrédio: Zarzd Emitenta

- Stowarzyszeniowe
Pilotazowe z vZytkoumilami

Pilotazowe bez uzythowniliw

Obecnie system MLS Locumnet dziata w 11 z 17 regionéw na podstawie umow ze SPON. W 6 innych
regionach dziatajsystemy MLS organizowane przez Emitenta b&aginio z biurami. W systemach

tych uczestniczy jiponad 600 zarejestrowanych biur nieruchéchoblisko 1200 zarejestrowanych
posrednikow.

43



CZESC REJESTRACYJNA

Dodatkowo naley podkréli¢ iz systemy MLS LocumNet asjedynymi systemami w Polsce
archiwizupcymi ceny transakcyjne nieruchokeo z ich pelnymi opisami oraz zgjiami. Daje to

mozliwo$¢ uruchomienia w niedalekiej przysz& nowej ustugi w postaci dagiu do danych

archiwalnych uzyskiwanych z systemu.

Wykres nr 1. Dynamika liczby biur zarejestrowanych w systemie MLS Locumnet

Liczba zarejestrowanych biur
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Zrodio: Zarzzd Emitenta

Wykres nr 2. Dynamika liczby grednikdw zarejestrowanych w systemie MLS Locumnet

Liczba zarejestrowanych pdrednikow
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Zrédio: Zarzgd Emitenta

Oprogramowanie do obstugi biuraspednictwa nieruchonggiami

Program do obstugi biura gednictwa w obrocie nieruchorfmami pod nazw LocumNet Desktop
posiada wiele funkcji pozwakgych na sprawmnobstug klientéw oraz prezentagjofert. Obecnie z
oprogramowania korzysta ponad 100 biur. Program jest stale ulepszany a wszystkie aktualizacje
dostpne @ nieodptatnie. Szczegdlnie zainteresowani programeda posrednicy wsgpujacy do
systemu MLS. Oprogramowanie to znacznie ufatwia korzystanie z systemu MLS oraze obstug
klienta, na przyktad poprzez utatwienia we wprowadzaniu ofert z pelnym opisem wymaganym przez
systemy MLS. Dodatkowo oprogramowanie nie wymaga stategmzmtia z Internetem, umovia
wprowadzanie szczeg6towych danych o klientach,datlroble i przesytanie do systemu MLS zd]

oraz umaliwia $ciaganie calej bazy danych MLS do biura i automatycznego kojarzenia ofert z
klientami. Spotka w padzierniku 2004 zakupita prawa autorskie do konkurencyjnego programu do
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obstugi biura obrotu nieruchorf@ami. Program ten dziatat do momentu zakupu w okoto 130 biurach
posrednictwa w obrocie nieruchomami na terenie catego kraju, gtéwnie na terenie Warszawy i
okolic. W wyniku tej transakcji Spotka stata gednym z najwikszych graczy na Polskim rynku pod
wzgledem liczby instalacji programu do obstugi biurspnictwa w obrocie nieruchorfmami.
Nalezy nadmient, iz ten segment rynku jest bardzo rozproszony. Dziata w nim kilkunastuzgadu
producentéw oprogramowania.

Aktualizacja wtasnych ofert na stronie internetowej biura

Poprzez wykorzystanie mliwosci systemu MLS LocumNet oraz oprogramowania LocumNet
Desktop Emitent oferuje réwrie ustug umazliwiajaca poszczego6lnym biurom wwietlanie i
aktualizacg ofert na wtasnej stronie internetowej biura. Ndeda LocumNet automatyzuj utatwiaja

proces aktualizowania ofert na stronie. Cata ustuga korzysta z tak zwanej Uniwersalnej Wyszukiwarki
autorstwa Emitenta, kt@imazna uruchomi na kadej stronie internetowej.

Wyszukiwarka ofert z systemu MLS na stronie internetowej biura

Uniwersalna Wyszukiwarka, jako jedyna z niewielu na rynku, Aimia jednoczesne wwietlanie
wszystkich ofert wkasnych i wszystkich ofert znajgyjch sé w systemie MLS. Na tej podstawie
Emitent oferuje ustugpolegajca na maliwosci przedstawiania na wiasnych stronach www biura
posrednictwa nieruchomgiami ofert z systemu MLS jako wilasnych ofert biura. Optata za
korzystanie z Uniwersalnej Wyszukiwarki jest stosunkowo niewielka azliwi®@ poszczegbélnym
biurom zwtkszenie liczby oferowanych nieruchofobd Jest to jednocZrie narzdzie pozyskiwania
nowych biur pérednictwa do systemu MLS, ponieivélylko uczestnicy systemu maprawo do
umieszczania na swoich stronach internetowych Uniwersalnej Wyszukiwarki.

Wizualizacja ofert na wygtzndé znajdupcych sé w systemie MLS Locumnet na portalach
ogtoszeniowych

Ze wzgkdu na fakt, 4 oferty znajduice s¢ w systemie MLS Locumnetastzw. ofertami na
wytaczna¢, biura pdrednictwa w obrocie nieruchodmami maj wickszy pewndé uzyskania
prowizji i sa gotowe poni& wicksze naklady na umieszczanie ogtaszaéotycacych tych
nieruchoméci na portalach ogtoszeniowych. Emitent zawart uaw rader.com (Polska) Sp. z 0.0.,

Zz siedzih w Warszawie, na podstawie ktorej w systemie MLS LocumNet zostat stworzony
mechanizm eksportu ofert do portalu www.trader.pl. Spotka otrzymuje peovdzprzestanych ofert.

Ustuqi informatyczne dla deweloperéw, dziatd®oa platformie Deweloper.info

W listopadzie 2005 roku Emitent uruchomit system dla deweloperéw, ktérego funkaj@legiczne

do funkcji systemu MLS Locumnet i oprogramowania oferowanego biurgnegidctwa w obrocie
nieruchoméciami. Platforma dla deweloperow umtizvia zamieszczanie ofert z tzw. rynku
pierwotnego na platformach www.locumnet.pl oraz www.deweloper.info oraz na wiasnych stronach
deweloperow.

Spoika oferuje kompleksowy pakiet ustug dla deweloperdw, ktory procz zamieszczania oferepa wy
wymienionych platformach obejmuje takmazliwosé tatwej szczegdtowej prezentacji inwestycji na
wiasnych stronach internetowych dewelopera oraz na stronach wspélpegouf deweloperem biura
sprzeday, jesli taka wspotpraca ma miejsce.

Reklama na Portalach Internetowych - www.Locumnet.pl, www.deweloper.info oraz na regionalnych
Portalach MLS

Osobnym zrédiem przychodéw dla Emitenta z dziataloo zwiazanej z rynkiem obrotu
nieruchoméciami jest reklama na portalach internetowych. Spoétka prowadzi 18 portali
nieruchoméci, w tym dwa wilasne ogolnokrajowe www.locumnet.pl i www.deweloper.info oraz 16
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regionalnych portali MLS, wod ktérych jest znaaza czs¢ takich, ktére s wkasndcia lokalnych
SPON. W zamian za niskie abonamenty za uczestnictwo w systemach MLS Spétka korzysta z
mozliwosci umieszczania reklam na portalach MLS lokalnych stowaraysze

Prowadzone przez Spétkportale g szczegodlnie atrakcyjnym miejscem dla reklamy wszelkich
produktéw finansowych w tym w szczegddad kredytéw hipotecznych oraz wszelkich produktéw
zwiagzanych z budownictwem oraz wypasaiem witrz.

Oszacowanie przysziego ruchu na portalach Emitenta orazacydd do SPON jest trudne. Na
przestrzeni ostatniego roku portale MLS LocumNet odnotowaty wzrost odwiegelaj oraz
generowanych odston, co pokazane jest na wykresachejoni

Wykres nr 3. Dynamika liczby véwietlonych stron w systemie MLS Locumnet w latach 2002 - 2005
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Zrédio: Zarzd Emitenta

Wykres nr 4. Dynamika liczby wietlonych stron w systemie MLS Locumnet w | kwartale 2006
roku w stosunku do | kwartatu 2005.
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Zrodio: Zarzzd Emitenta

46



CZESC REJESTRACYJNA

Jak wid& na wykresach powgj na przestrzeni ostatniego roku (I kwartat 2006 r. w stosunku do |
kwartatu 2005 r.) liczba wszystkich dwietlanych stron zwikszyta s¢ 139%. W tym samym okresie
liczba unikalnych odwiedzagych zwikszyta s¢ o 180%.

Wykres nr 5. Dynamika liczby unikalnych odwiedmjch w systemie MLS Locumnet w | kwartale
2006 roku w stosunku do | kwartatu 2005
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Zrédio: Zarzd Emitenta

W przypadku serwiséw prowadzonych przez Emitentanaaatay¢, ze potencjat reklamowy portali
nieruchoméci (liczba emitowanych odston stron i reklam) jesisle zwiazana z liczh ofert
znajdupcych sé w systemach MLS. Liczba ta wzrastata o kilkadatesiocent rocznie od momentu
uruchomienia pierwszego systemu w 2002 roku. Potencjat dalszego wzrostu jest znacznydie wzgl
na fakt, # w miar rozwoju rynku obrotu nieruchordciami przybywa bedzie tzw. ofert na
wytacznag¢ oraz kolejne biura poednictwa lgda przystpowa do systemu, ktory jest obecnie
jedynym tak rozbudowanym systemem MLS dzigdgim w Polsce.

Wykres nr 6. Dynamika liczby aktualnych ofert w systemie MLS Locumnet w latach 2002 - 2005
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Zrédio: Zarzd Emitenta
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Wykres nr 7. Dynamika liczby aktualnych ofert w systemie MLS Locumnet w | kwartale 2006 roku w
stosunku do | kwartatu 2005
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Zrédio: Zarzgd Emitenta

Na koniec czerwca 2006 roku liczba aktualnych ofert znaggtah s¢ w systemie MLS Locumnet
przekroczyta 9.000.

Posrednictwo kredytowe

Emitent rozpocgt dziatalng¢ w tym sektorze w 2005 roku. Dziataktobedzie rozwijana przede
wszystkim dztki wspOtpracy z biurami goednictwa oraz deweloperami, a takdzeki reklamie na
portalach nieruchom$ci. W ramach tej dziataldoi Spoétka péredniczy w procesie udzielania
kredytéw mieszkaniowych na podstawie uméw z bankami. Dla klientasstegaj st 0 kredyt ustuga
jest bezptatna. Spétka uzyskuje przychod w postaci prowizji za sprpestanej przez banki.

W ramachiwiadczenia ustug poednictwa finansowego Spoétka dziata poprzez:
v posrednika kredytowego typu ,full service” dziadapgo pod markMultikredyt.
v portal finansowy — www.kredyty.net, gdzie Spotkalbie wkrétce prezentowaustugi finansowe

w szczegolnfxi oferty kredytow i uzyskuje prowigjza przekazanie kontaktu,

Ustuai turystyczne, w szczegélriti rezerwacja miejsc hotelowych przez Internet

Od pocatku 2006 roku Spotka rozpoga nows dziatalng¢ swiadczenia ustug turystycznych poprzez
Internet. Uruchomienie tego segmentu dzialsdhdoyto konsekwengj przegcia przez Emitenta
dziatalngci podmiotu z rynku turystyki internetowej. Podmiot ten prowadzony byt w postaci
jednoosobowej dziataldoi gospodarczej pod naawNet Travel Michat Pszczola. Dziatakiota
wykonywana byla w znagzym stopniu pod matk Hotele.pl. Spoétka przelp znak towarowy,
domeny internetowe oraz haxKlientbw. Jednoczmie Pan Michat Pszczota przypit jako
udziatowiec oraz Wiceprezes zadm do Spéiki i dalej rozwija w jej ramach sprzeadastug
turystycznych przez Internet.

Whpisem do Centralnej Ewidencji Organizatorow sfednikow Turystycznych z dnia 27 marca2006
Emitent uzyskat licengj turystyczm Nr. 05461. Spotka posiada obaegkowe ubezpieczenie
turystyczne.

Dziatalng¢ NETMEDIA SA na rynku turystyki internetowej polega na agencyjnej spgzectdejsc
noclegowych w krajowych oraz zagranicznych hotelach,
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Do Emitenta natey migdzy innymi nasipujace portale zwizane z ustugami turystycznymi:
v www.hotele.pl, www.hotele.net, www.hotelpoland.com, www.travelpoland.com
www.Poland4u.com - ustugi Hotelowe.
v" www.nettravel.pl - wycieczki turystyczne.
v' www.rezerwacja.pl - bilety lotnicze.

Rezerwacje miejsc hotelowych w krajowych i zagranicznych hotelach

Spétka jest obecnie, przede wszystkim,srpdnikiem w sprzedsy rezerwacji hotelowych
realizowanych przez Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siegzM/arszawie. Polish Travel Quo
Vadis Sp. z 0.0. odpowiada za proces przygotowania produktu i jego realzaifent korzystajc ze
swoich kanatéw dystrybucji (stron www) sprzedaje produkt w postaci pokoju hotelowego. System
opiera s¢ 0 automatyczne potwierdzenia rezerwacji. Okoto 50% ustug jest zamawianych przez firmy i
instytucje zaréwno z kraju jak i z zagranicy.

Niewatpliwym autem Spéiki $ posiadane przez smidomeny. Dziki domenom internetowym takim

jak Hotele.pl, Hotele.com.pl, Hotele.net, Poland4u.com, TravelPoland.com, Rezerwacja.pl,
NetTravel.pl Spotka dociera do szerokiej grupy klientow, ktorzy tatwo identyfiiegjo typu serwisy.
Dzi¢ki takim domenom Emitent ma fatwy degtdo nowych klientéw, ktérzy dondie wpisup

adres hotele.pl bez korzystania z wyszukiwarki, co pozwala ograniwggatki na reklara i
marketing bezpaedni.

Strony internetowe Emitenta deghe g dla turystéw z calegdwiata dzeki siedmiu wersjom
jezykowym: polskiej, angielskiej, niemieckiej, francuskiej, hisigbaej, wtoskiej i rosyjskiej. W
chwili obecnej wekszas¢ odbiorcéw ustug stanowibsoby polsko i anglegyczne.

Oferta zamieszczona w portalach Spoéiki dlivdga uzyskanie przez klientdw zmk, ktoérych
osiagniecie nie bytoby maliwe przy rezerwacji bezgoednio w hotelach.

Dzieki wysokiemu poziomowi sprzeda pokoi hotelowych Emitent ma dept do najniszych cen
oferowanych na rynku.

Najwickszym kontrahentem Emitenta po stronie dostawcéw ustug hotelowych w Polsce jest Polish
Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedgily Warszawie. Ma ona obecnie najlepszy i majzgt produkt.

W zakresie rezerwacji hoteli zagranicznych Emitent rozwija kontakty z dwoma zagranicznymi
dostawcami ustug turystycznych.

W 2005 roku poprzez strony Internetowe obecnie posiadane przeze Sadézerwowanych byto
84.725 noclegow.

Tradycyjne ustugi reklamowe, w tym dzialania multimedialne

Dzialalng¢ reklamowa w przeszioi byla gtébwr dziatalngcia Emitenta. Wraz z rozwojem
produktow i ustug informatycznych oraz internetowych dla innych rynkow takich jak nieruébiomo
oraz ustugi turystyczne znaczenie tej dziatédngystematycznie maleje.

W ramach dzialalri@i na rynku reklamy Spoétka oferuje peten zakres ustug w zakresie relacji z
otoczeniem, obejmagy:

kreacy, (projekty graficzne, hasta, scenariusze),

opracowanie strategii reklamowej i produkcyjnej (wszystkie media),

planowanie i zakup mediow,

produkcg; filmoéw reklamowych, reklam radiowych i programéw promocyjnych,

peten zakres ustug poligraficznych,

AN NN NN
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v' organizag} i realizacg kampanii marketingowych, zwdanych z wejciem spétek do obrotu
publicznego i gieldowego,

v’ tworzenie stron www,

v' prezentacje multimedialne.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaty wprowadzone, a
takle w zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produktow zostaty
upublicznione, podanie stanu prac nad tymi projektami.

Od pocatku 2006 roku Spétka rozpoga nows dziatalng¢ swiadczenia ustug turystycznych poprzez
Internet. Uruchomienie tego segmentu dzial&dhdoyto konsekwengj przegcia przez Emitenta
dziatalngci podmiotu z rynku turystyki internetowej. Ustugi turystyczaenswym rodzajem ustug
swiadczonych przez SpaikSpoétka w tym zakresie prowadzi agenaygprzeda miejsc noclegowych
w krajowych oraz zagranicznych hotelach. W tym roku Emitent rozpocznie rovepizeda
zagranicznych wycieczek turystycznych oraz biletéw lotniczych.

Emitent w 2005 roku rozpoez dziatalnd¢ w sektorze p@ednictwa kredytowego. Emitent
wykorzystupc swoje dotychczasowe kontakty z osobami i podmiotami dzégdai na rynku obrotu
nieruchoméciami, w celu pozyskani klientow na ustug;. Dziatalng¢ bedzie rozwijana przede
wszystkim dzgki wspdtpracy z biurami poednictwa oraz deweloperami, a zakdziki reklamie na
portalach nieruchongci. Kontynuacja powsszych dziata byto uruchomienie w 2006 roku portalu
finansowego www.kredyty.net, poprzez ktéry Emitent chce rdwriewijac swop dziatalng¢ na
rynku ustug pérednictwa finansowego.

Systematycznie Emitent rozwija technologiczniekszai¢ swoich programéw oraz serwiséw dogaj
nowe moduty oraz poprawigj ich wytecznd¢ i wydajnac.

Spotka pracuje réwnienad rozwojem nowych produktow i ustug. Nowe ustugi oferowagula tv

segmentach, w ktorych Spotka prowadziz jaziatalnd¢é. Zarzad Emitenta zaklada rownie
wprowadzenie do oferty produktéw i ustug z zupetnie nowych segmentéw dziatalomwijanych w
oparciu o posiadane przez SpdHldomeny internetowe. Nate podkréli¢, iz celem Spokki jest
rozwijanie dziatalnéci w oparciu o sié Internet. W zwizku z powyszym wekszasé lub wszystkie
nowe produkty i ustugidma zwigzane z e-commerce lub oprogramowaniem.

Informacje na temat opracowywania nowych produktéw nie zostaty upublicznione w sposékzinny ni
przedstawienie ich w Prospekcie.

6.2. Gltoéwne rynki

Emitent dziata wydcznie na rynku polskim.

W prawie wszystkich sektorach dziatadnbEmitent opiera giw znacacym stopniu na sieci Internet,
ktéry stwzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow. W
znacacej wigkszasci klientami Spotki g uzytkownicy Internetu zaréwno z kraju jak i zagranicy.

Zamiarem Emitenta jest zgliszenie udzialu przychoddéw uzyskiwanych z e-commerce w
przychodach ze sprzeda Sprzeda produktéw i ustug za pomacsieci Internet oraz przychody z
reklamy oraz prezentacji produktéw i ustug na swoich serwisach internetovegiahdbcelowo
gtébwnym zrédtem przychodoéw Emitenta. Liczba ustug i produktéw oferowanych przez Emitenta w
sieci Internet bdzie wzrastata we wszystkich sektorach, w ktérych Spotka prowadzi dzigtalno

W zwiazku z powyszym, istotne znaczenie dla dziatalcio Emitenta ma stan obecny oraz
perspektywy rozwoju dogpu do Internetu zaréwno w kraju jak i zagrare@réwno w zakresie ifoi
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osbéb majcych dostp jak i samej jakéci dostpu. Znaczcy wplyw ma roéwnie rozwoj rynkow e-
commerce oraz reklamy internetowe;j.

Wedtug autoréw opublikowanego w kwietniu 2006 r. ,Raportu strategicznego IAB Polska Internet
2005 Polska, EuropaSwiat” w 2005 roku dosp do sieci Internet na cakwiecie miato 15,7%
ludzkdéci, czyli ponad 1 miliard os6b. Liderem pozostaje w dalszygguciAmeryka Potnocna z
68,6% udziatem. W Europie jestzjpponad 290 milionéw internautéw, w tym w Polsce jest ich ju
ponad 10,6 milionow.

Tabela nr 8. Dosp do Internetu nawiecie - statystyki

Region* Populacja Uzytkownicy | % populacji Dynamika
(szacunki  ng Internetu*** 2000-2005
rok 2006)**
Afryka 915,210,928 23,649,000 2.6 % 423.9 %
Azja 3,667,774,066 364,270,713 9.9 % 218.7 %
Europa 807,289,020 291,600,898 36.1% 177.5%
Bliski Wschaod 190,084,161 18,203,500 9.6 % 454.2 %
Ameryka Péinocna 331,473,276 227,303,680 68.6 % 110.3 %
Ameryka
Al dﬁiow a/Karaiby 553,908,632 79,962,809 14.4% 3425 %
Oceania/Australia 33,956,977 17,872,707, 52.6 % 134.6 %
RazemSwiat 6,499,697,060 1,022,863,307 15.7 % 183.4 %

Zrodto: www.internetworldstats.com

*dane aktualizowane na dai81 marca 2006 r.

** Dane demograficzne (populacja) na podstawie danych przedstawionych na stronie internetowej

world-gazetteer.

*** |iczba uzytkownikéw Internetu na podstawie, ¢dizy innymi, publikacji Nielsen//NetRatings,
International Telecommunications Union.

Tabela nr 9. Dosgp do Internetu w Unii Europejskiej

Kraj* Populacja Uzytkownicy | % populacji Dynamika
(szacunki  ng Internetu*** 2000-2005
rok 2006)**

Austria 8,188,806 4,650,000 56.8 % 121.4 %
Belgia 10,481,831 5,100,000 48.7 % 155.0 %
Cypr 961,154 298,000 31.0% 148.3 %
Republika Czeska 10,211,609 5,100,000 49.9 % 410.0 %
Dania 5,425,373 3,762,500 69.4 % 92.9%
Estonia 1,339,157 670,000 50.0 % 82.8 %
Finlandia 5,260,970 3,286,000 62.5 % 70.5 %
Francja 61,004,840 26,214,173 43.0 % 208.4 %
Niemcy 82,515,988 48,721,997 59.0 % 103.0 %
Grecja 11,275,420 3,800,000 33.7% 280.0 %
Wegry 10,060,684 3,050,000 30.3% 326.6 %
Irlandia 4,065,631 2,060,000 50.7 % 162.8 %
Wiochy 59,115,261 28,870,000 48.8 % 118.7 %
totwa 2,293,246 810,000 35.3% 440.0 %
Litwa 3,416,941 968,000 28.3 % 330.2 %
Luksemburg 459,398 270,800 58.9 % 170.8 %
Malta 385,308 301,000 78.1 % 652.5 %
Holandia 16,386,216 10,806,328 65.9 % 1771 %
Polska 38,115,814 10,600,000 27.8 % 278.6 %
Portugalia 10,501,051 6,090,000 58.0 % 143.6 %
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Stowacja 5,379,45% 2,276,000 42.3 % 250.2 %
Stowenia 1,959,872 950,000 48.5 % 216.7 %
Hiszpania 44,351,186 17,142,198 38.7 % 218.2 %
Szwecja 9,076,757 6,800,000 74.9 % 68.0 %
Wielka Brytania 60,139,274 37,800,000 62.9 % 145.5 %
Unia Europejska razem 462,371,237 230,396,996 49.8 % 147.3 %

Zrodto: www.internetworldstats.com

*dane aktualizowane na dai@1 marca 2006 r.

** Dane demograficzne (populacja) na podstawie danych przedstawionych na stronie internetowej
world-gazetteer.

*** | iczba uzytkownikéw Internetu na podstawie, ¢dizy innymi, publikacji Nielsen//NetRatings,
International Telecommunications Union

Wediug ,Raportu strategicznego IAB Polska Internet 2005 Polska, Eur@padat” w miastach
powyzej 500 tys¢cy mieszkacdw dostp do sieci posiada jublisko 40 % mieszkaedw. Poziom
dostpu do Internetu wod oséb 15-19 lat jest bardzo wysoki — ponad 70 %.

Autorzy ,Raportu strategicznego IAB Polska Internet 2005 Polska, Eur&veat” twierdz, iz
sposhb 4czenia si z siecy ma istotny wplyw na model korzystania z Internetu. Jest to tendencja
zauwaalna zaréwno w kraju jak i zagranic Uzytkownicy lacz szerokopasmowych @irap wigksz

liczbe czasu w sieci, co przektada sdwniez na wzrosty innych parametrow okliagacych aktywnéé
uzytkownika takich jak: liczba sesiji, liczba wizyt oraz liczba odston rraycéh witrynach. Wediug
powotanych w Raporcie IAB Internet 2005 Nielsen/Net Ratings, liczba odstoayti@wnika wéréd

0s6b korzystacych z szybkiego dagtu do Internetu wzrosta wagju roku o 36 %.

Wedtug danych GUS w 2005 r. giej niz polowa gospodarstw domowych w Polsce goggh
techniczne maiwosci dostpu do Internetu wykorzystywatadza szerokopasmowe, podczas gdy w
poprzednim roku niespetna jedna trzecia korzystala z szerokiego pasma przesytania danych (z
predkoscia przekraczajca 128kb/s). W 2004 roku stateckze byto najszybciej rozwijagym sk
sposobem korzystania z sieci a w 2005 roku trend ten jeszcmasiiit. Najwicej na rozwoju tego

typu ustug skorzystali aytkownicy Internetu w domu, bowiem na koniec 2005 roku 85 % z nich
korzystato z dogpu do Internetu za goednictwem stategatza

Wykres nr 10. Odsetek ogétu gospodarstw domowych pos@ady dostp do Internetu w 2004 i
2005 r.

2004 2005

B Internetl Internet szerokopasmowy

Zrodlo: GUS
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Jak wynika z ,Raportu strategicznego IAB Polska Internet 2005 Polska, EurSpéat’ poza
szczegO6towymi informacjami poszukiwanymi przegtihownikdéw przy pomocy wyszukiwarek, 79%
badanych internautéw korzysiaj z Internetu zapoznaje ¢siz r&znego rodzaju informacjami
handlowymi. Zdecydowana wksza¢ wyszukiwanych przez internautéw informacji dotyczy
produktéw lub ustug komercyjnych.

Tabela nr 10. Obecké telefonébw komodrkowych, komputeréw i dest do Internetu w
gospodarstwach domowych w 2004 i 2005 r. (procent gospodarstw domowych)

Telefon
komérkowy Komputer
Telefon s osobisty
komé umozliwiaj acy . Internet
omorkowy dostep do (stacjonarny lub
Internetu laptop)
2005 2005 2004 2005 2004 20056 2004
Ogdtem 629 23% 19% 40% 36% 30% 26%
Miejsce zamieszkania
Miasta powyej 100 000
mieszkacow 68% 32% 26% 49% 44% 40% 34%
Miasta licace do 100 000
mieszkacow 62% 22% 18% 40% 39% 32% 28%
Obszary wiejskie 55% 16% 13% 30% 25% 19% 15%
Zrodto: GUS

* dane dotycz tylko komputeréw stacjonarnych (bez laptopow)

Wykres nr 11. Odsetek osélzywajacych Internetu w 2004 i 2005 r. wedtug estotliwosci
korzystania

codziennie lub prawie regularnie - co najmniej w ciagu ostatnich 3
codziennie raz w tygodniu mieskcy

Zrodto: GUS

Wedtug raportu Gemius SA "E-commerce w Polsce 2006", internaefgiegzniz w ubieglym roku
dokonuj zakupow online i cktniej przeznaczajna ten cel wiksze kwoty. Wedtug szacunkéw firmy
badawczej Gemius SA, zainteresowanie internetowymi zakupginigbsystematycznie wzrasta
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Jak wynika z badaGemius SA, w sklepach i na aukcjach internetowych z roku na rok przybywa
kupujacych. Od 2005 roku liczba internautow, ktorzy dokonali kiedykolwiek zakupu w Internecie,
wzrosta o blisko jedna trzegiz 41% do 55%. WAod polskich konsumentéw aukcje internetowe s
bardziej popularne nisklepy. W tych pierwszych kupowalo 77% internautéw, podczas gdy w
sklepach - 57%. Zwkszyta s¢ liczba internautéw, ktérzy kupujmniej wiecej raz w tygodniu oraz
nieznacznie tych, ktorzy dokonugakupow kilka razy w miegtu. Wyranie wzrosta liczba osob,
ktére kupuj kilka razy w roku. Zmniejszaeshatomiast odsetek tych, ktérzy zadeklarowadizrobili
zakupy poprzez Internet tylko raz.

Wykres nr 12. Cgstotliwos¢ kupowania w Internecie — poréwnanie 2005 i 2006 r.

40,0% 37,8%

35,0%-
30,8

30,0%-

25,0%-{

20,0%-{ 18,0%18,0%

15,0%-

10,0%-

Mniej wigcejraz  Kilkarazy w  Mniej wigcej raz  Kilkarazy w  Mniej wigcej raz Rzadziejni raz ~ Tylko raz

w tygodniu miesicu w miesicu roku w roku w roku robilem(am)
zakupy przez
02005 @ 2006 Internet

Zrédito: Raport Gemius SA ,E-commerce w Polsce 2006” — Informacja prasowa 5 czerwca 2006 r.

Jak wynika z raportu Gemius SA - ,E-commerce w Polsce 2006"- obecnie 2/3 internautéw
kupujacych on-line wirtualny koszyk zapetnia przynajmniej kilka razy w roku. Wedtug raportu, w
nadchodzcych miesicach polski handel elektroniczny ma szanse na dalszy szybki rozw8B%
internautow, ktorzy wicej niz jeden raz dokonali zakupu przez Internet, zamierza w pragszio
kupowda& czesciej niz dotychczas, a prawie potowa (46%) — tak samestoz Rzadsze zakupy
deklaruje jedynie 1 % badanych.

Jak podaje ,Raport strategiczny IAB Polska Internet 2005 Polska, Eusepat? obroty polskiego e-
handlu wyniosty w 2005 roku 3,1 miliarda ztotych, w tym 1,3 miliarda w sklepach internetowych a 1,8
miliarda na platformach aukcyjnych. Po raz pierwszy w historii obroty handlu elektronicznego
osiagnety poziom 1 % catéci obrotéw detalicznych w Polsce. Liczba sklepéw internetowych wzrosta
do prawie 800. W tym czasie liczba sklepdw internetowychzimiajacych ptatné¢ kartg ptatnicz
wzrosta do 700. Wedtug Raportu gtéyprzyczyra wzrostu obrotow jest zwkszapca s ilosé i
atrakcyjnaé¢ oferty sklepow. Istotprolg odgrywa take wzrost dospnasci kart ptatniczych oraz
poczucie wgkszego bezpiecastwa transakcji online przez klientéw internetowych.
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Wykres nr 13. Obroty polskiego e-commerce
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Zrédio: eCard S.A., Allegro, za Raportem IAB Polska Internet 2005, luty 2006.

W 2005 roku ja co trzeci polski internauta dokonywat zakupéw w sieci, wsikaten wzrost z
poziomu 23% w 2004 roku do poziomu 33,6% w 2005 roku. Europejskim liderem zakupow w sieci
jest Wielka Brytania gdzie odsetek dokammyjch zakupy online sga & 71%. Powysze dane zostaly
zaprezentowane w ,Raporcie strategicznym IAB Polska Internet 2005 Polska, ESwijzd’i Jak
podaj autorzy wyej wymienionego raportu, w 2004 roku branktéra stata si impulsem dla
rozwoju catego polskiego rynku e-commerce byly tanie linie lotnicze, natomiast w 2005 roku byta to
brarza turystyczna, ktéra wygenerowata @i % wszystkich transakcji realizowanych w modelu B2C.
Wedtug autoréw raportu rok 2005 byt kolejnym rokiem szybkiego rozwoju reklamy online w Polsce.
Wydatki na reklara w sieci zwekszyly sk az 0 58,2% w poréwnaniu do roku 2004 i wyniosty okoto
140 milionéw ztotych nie liczc barterow.

Wykres nr 14. Wydatki na reklamw Polsce (w milionach ziotych) wydatki gotéwkowe bez
barterow
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Zrodto: za ,Raportem strategicznym IAB Polska Internet 2005 Polska, EurSpii”, luty 2006. .
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Rok 2004 byt niewtpliwie przetomowy dla rozwoju rynku reklamy internetowej w Polsce. W 2005
roku nasipit dalszy wzrost wydatkébw na reklaminternetova. IAB szacuje,ze w 2006 roku

dynamika ta utrzyma sii wartaé¢ internetowego rynku reklamowego wyniesie na koniec tego roku
wartas¢ okoto 210 min zt. Na koniec roku 2007 obroty polskich reklamobiorcéw internetowych
powinny zblizy¢ sig do putapu 285 milionow zt.

Zaréwno dynamiczny rozwojaytkownikéw Internetu, naktadéw na reklanmternetovd jak i handlu
elektronicznego s dla spotki bardzo pozytywnymi wydarzeniami,
lepszych wynikéw finansowych Spotki w przyséata

mogmi przyczyné sig do

Poza zwikszeniem s wptywow netto, due znaczenie dla bray ma utrzymuicy si wysoki wzrost
dynamiki naktaddéw na Internet, ktéry jest obecnie najszybciej roasyjaj se medium reklamowym

w Polsce. Internet obok outdooru byt jedynym medium, ktére zanotowato dpdatidre udziatu w
caldsci rynku reklamowego. Na koniec 2005 roku Internet stanowitZ¥8% udzialu w cakei
wydatkéw reklamowych na media w Polsce. |IAB Polska w swoim ,Raporcie strategicznym IAB
Polska Internet 2005 Polska, Europ&wiat” szacuje,ze na koniec 2006 roku wagtota mae
osigma¢ nawet 3,4 %. Wedlug oceny IAB, ta tendencja utrzymga Bodobne zmiany miaty ju
bowiem miejsce na innych rynkach europejskich. Korzystne perspektywy rozwoju rynku reklamy
online w Polsce potwierdzgjwyniki z innych rynkéw europejskich. Lider reklamy online — Wielka
Brytania — od kilku lat notuje state, wysokie wzrosty nakltadéw na reklaternetovs. W Wielkiej
Brytanii naktady firm na reklaminternetows w 2004 roku okazaly siwyzsze nk naktady na reklam
radiova, a w 2005 roku wisze nk naktady na reklam zewretrzng. Na tej podstawie nima
prognozowa dalszy, dynamiczny rozwdj tej gal reklamy. Bionc pod uwag doswiadczenia innych
krajow europejskich, mma zatay¢, ze dynamika rozwoju reklamy internetowej w Polscezeno

ostabra¢ dopiero po osaignicciu okoto 5% udziatu w wydatkach na reklam

Tabela nr 11. Udziat klas mediéw w rynku reklamowym

2003 (%) 2004 (%) 2005 (%) Zmiana 04/05

Telewizja 51,3 49,9 49,2 -0,7
Magazyny 18,0 16,2 15,7 -0,5
Dzienniki 13,5 14,6 14,4 -0,2
Outdoor 8,2 8,5 9,4 +0,9
Radio 6,6 7,8 7,6 -0,2
Internet 1,3 2,0 2,7 +0,7
kino 0,9 1,0 1,0 0,0

Zrédio: Starlink, ,Estymacje rynku rgklamowego w Polsce w 2005 roku”, za ,Raportem strategicznym IAB
Polska Internet 2005 Polska, Européwiat”, luty 2006.

Zgodnie z danymi zawartymi w ,Raporcie strategicznym IAB Polska Internet 2005 Polska, Europa i
Swiat” w 2005 rokuzadne medium reklamowe nie ziio sic nawet do Internetu pod wzglem
dynamiki wzrostu przychodéw. Drugie miejsce pod wdghm tempa wzrostu wydatkéw na reklam

zajt outdoor, ktéry osignat wzrost na poziomie 26,1 %.
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Wykres nr 15. Dynamika wzrostu rynku reklamowego (2004/2005)
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Zrodio: Starlink, ,Estymacje rynku reklamowego w Polsce w 2005 roku”, za Raportem IAB Polska Internet
2005, luty 2006.

Tradycyjnie najwtksze naktady na reklaginternetovy miaty miejsce w braty finansowej, a liczba
przedstbiorstw reklamujcych st w Internecie wzrosta w 2005 roku a 77%. Wedtug Raportu IAB
Polska do grona branktére znaczco zwiksz swoje wydatki na reklasmw sieci w 2006 roku
naleze¢ beda brarze ustug turystycznych i artykutéw spavczych.

Obstuga rynku nieruchomasci

Nie byly prowadzone w Polsce badania szamuptruktue, wielkos¢ i wartas¢ rynku oprogramowania

dla obstugi podmiotéw dzialggych na rynku obrotu nieruchogeiami. Dlatego te trudno jest
wskazé& pozycg Emitenta. Zarzd Spotki uwaa, z ze wzgédu na unikalng systemu MLS
LocumNet oraz oprogramowania LocumNet Desktop, Uniwersalnej Wyszukiwarki konkurencja na
rynku oprogramowania dla biur frednictwa w obrocie nieruchorfmami nie jest znagzra. Ze
wzgledu na konieczni@ stworzenia odpowiedniego oprogramowania, co wymaga znacznych
naktadoéw czasowych i finansowych istnieje istotna bariera wsciwejpotencjalnych nowych
konkurentéw na ten rynek. Kolejnym elementem, ktéry ograniczécieaja rynek jest konieczéb
przyzwyczajenia obecnyclrytkownikow do nowego systemu.

Inaczej jest w przypadku portali ogtoszeniowych, na ktérych biurgregoictwa w obrocie
nieruchoméciami prezentuj swoje oferty. Cechwyrdzniajaca prowadzony przez Emitenta portal
locumnet.pl jest prezentowanie jedynie tzw. ofert nageana¢. Ograniczenie gitylko do ofert na
wytacznai¢, ktore g w ofertach biur przynalgcych do systemu MLS Locumnet utrudnia poréwnanie
Z najwkkszymi polskimi portalami ogtoszeniowymi. Jednagie Emitent ma zawartumowe z
Trader.com (Polska) z siedzilv Warszawie, na podstawie ktérej w systemie MLS LocumNet zostat
stworzony mechanizm eksportu ofert do portalu www.trader.pl. Viizkwiz powyszym, podobnie
jak w przypadku oprogramowania dla biurspamnictwa obrotu nieruchordciami nie jest maiwe
wskazanie pozycji Emitenta na rynku portali nieruchéchoJedynie mgna stwierdzi iz na
wymienionych wyej portalach zwizanych z rynkiem nieruchoréd jest zamieszczonych wdej
ofert, co skutkuje veksz liczba odwiedzajcych w poréwnaniu do portalu LocumNet.pl. Nie byty te
prowadzone badania rynku ustioviajace wskazanie jego wag.
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Posrednictwo kredytowe

Rynek pdrednictwa finansowego jest jednym z najszybciej rozagjgih sé sektorow. Zwiksza s¢
popyt na ustugi i produkty finansowe. Dotyczy to zaréwno produktow kredytowych, jakZavich

z lokowaniem oszezincsci. Jak podaje Money.pl w swoim raporcie z lutego 2006 tylko kilku
najwiekszych pérednikéw finansowych uczestniczyto w udzieleniu w minionym roku kredytéw
hipotecznych o wartai przekraczajcej 3 miliardy ztotych. To blisko trzy razy wagej, niz w 2004
roku, o ktdrym mowionoze byt dla brany bardzo udany. Emitent rozpet¢dziataing¢ na rynku
posrednictwa finansowego w 2005 roku od utworzenia pod mishldtikredyt dziatu zajmujcego s¢
posrednictwem w udzielaniu kredytéw mieszkaniowych, co bylo konsekwemdgloletnich
kontaktow na rynku pwednictwa w obrocie nieruchormami. Emitent utworzyt dwa stacjonarne
punkty obstugi klientdw. Jednak obecnie priorytetem jest rozwdéj dzidkilnpolegajcej na
posrednictwie finansowym poprzez Internet.

Rynek pdrednictwa finansowego rozwijagsbbecnie bardzo dynamicznie. Zgodnie z powotanym
powyzej raportem Money.pl émie udziat pérednikow dziataicych w Internecie. Chionikt nie
dokonat odpowiedniego badania, to wedtug szacunkow Money.jl onajjuz okoto 3% udziatu w
rynku kredytow hipotecznych. Specjalne dziaty zapoejse pasrednictwem kredytowym majduze
portale, takie jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Specjalizigj w tym rownie portale
brarzowe: Money.pl, Bankier.pl. Zadiy¢ sie mazna take za pérednictwem licznychsrednich i
matych wortali.

Wedtug szacunkéw Money.pl internetowispednicy udzieli w 2005 roku kredytéw hipotecznych
wartych 600 min zt. Trudno jednak dokiadnie stwietd#to jaki ma udziat w rynku, gaynie
publikuja oni danych dotycxych sprzedsy. Wedtug innych szacunkéw, okoto 20% wszystkich
kredytéw hipotecznych przechodzi przez rynelkérednikéw (zaréwno tych tradycyjnych, jak i
internetowych).

Wyniki najwiekszych pérednikéw swiadcz o wzrgcie zainteresowania kredytami hipotecznymi w
ciagu ostatniego roku. Wedtug danych NBP w roku 2005apdsponad 25% wzrost kredytow
mieszkaniowych udzielonych gospodarstwom domowym na cele mieszkaniowe, podczas gdy w roku
2004 ten wzrost wyniost ponad 20%.

Wykres nr 16. Kredyty bankow komercyjnych (bez spotdzielczych) dla gospodarstw domowych
(w mid zt.)
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Weditug danych Zwizku Bankow Polskich w | kwartale 2006 roku banki udzielity kredytow
hipotecznych o wartei 7 mid zi, jest to o 72 %. weej niz w analogicznym okresie roku 2005.
Przyczyn takiej dynamiki natg upatryw& w wdrazanych przez Gléwnego Inspektora Nadzoru
Bankowego ograniczeniach zwanych z udzielaniem najpopularniejszego rodzaju kredytéw
mieszkaniowych — kredytu walutowego.

Ustuqi turystyczne, w szczegdlriti rezerwacija miejsc hotelowych przez Internet

Raosnie zarowno liczba Polakéw podigacych po kraju jak i turystow zagranicznych odwiedeggh
Polslke. W 2005 roku zanotowano 64,6 min przyjazdéw cudzoziemcéw (o 4,3%ejwniz roku
poprzednim). Nie wszystkie przyjazdy cudzoziemc@wpszyjazdami w celach turystycznych. Jak
szacuje Instytut Turystyki w 2005éwd 64,6 min przyjazdéw cudzoziemcow ok. 15,2 min byto
przyjazdami turystycznymi. Wedlug prognoz Instytutu Turysttednioroczna dynamika liczby
przyjazdow turystéw do Polski w latach 2005 - 2010 wyniesie 4,5%. \Azkwiz powyszym liczba
przyjazdow turystéw powinna wzraghod 15,2 min w 2005 roku do 19 min w 2010 roku.

Wykres nr 17. Przyjazdy turystow w latach 2003-2005 i prognoza do roku 2010 (w min)
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Zr6dio: Instytut Turystyki

W swoich prognozach Instytut Turystyki zaktada zmiatruktury turystéw odwiedzagych Polsk.
Zmiany, jakich mana oczekiwé& w strukturze przyjazdoéw oznaczape wielkas¢ podstawowych
segmentéw: przyjazdow typowo turystycznych i pagirétuzbowych ledzie rosiaé¢ szybciej (ok. 6%
sredniorocznie) ri ogolna liczba turystéw. Znajdzie to odzwierciedlenie we wdeoliczby turystow
korzystajcych z obiektdw noclegowych zakwaterowania zbiorowego (wedtug klasyfikacji GUS). Do
obiektow noclegowych procz hoteli zaliczareréwniez pensjonaty, motele, zaktady uzdrowiskowe,
schroniska itp. W roku 2005 42% turystow korzystato z hoteli.
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Wykres nr 18. Tur§ci zagraniczni korzystagy z obiektow noclegowych zakwaterowania zbiorowego
w latach 2003-2005 oraz prognoza do 2010. (w min).
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Zrédio: Instytut Turystyki

Zgodnie z prezentowanymi prognozami liczba zagranicznych turystow koszystajz noclegéw
bedzie wzrasta w latach 2005-201Grednio o 6,5% rocznie, co przelo sie na wzrost liczby
udzielonych noclegéw. W roku 2005 Liczba cudzoziemcéw korzystely z noclegobw wyniosta
4.304 tys., (wzrost 0 9,4% w stosunku do roku 2004), z czego w hotelach — 3.439 tys. (0@&Yo wi
Liczba noclegbw cudzoziemcOw wyniosta ogotem 10.526 tys. (o 13,@%emiiz w roku 2004), a w
hotelach 7.186 tys. (wzrost 0 14,6%).

Dla dziatalngci Emitenta znaczenie etzie miata réwnie dynamika wzrostu liczby Polakéw
korzystajcych z bazy hotelowej.

Tabela nr 12 Liczba udzielonych noclegéw w hotelach

Udzielone noclegi w hotelach (tys.)
Ogétem Ogo6tem  Turystom polskim Turystom zagranicznym
2001 rok 11 229,! 6 542,¢ 4 686,
2002 rok 11 598,. 6 814,( 4784,.
2003 rok 12 652, 7 413t 5 239,(
2004 rok 14 670,. 8 397, 6272,
2005 rok 16 300, 9114t 7 186,
2004 rok =100 1111 108,k 114.¢

Zrodio: GUS "Turystyka w 2005 r." (oraz poprzednie edygje);

Zdaniem Emitenta w tym sektorze dziataiciastniep dobre perspektywy rozwoju. Rynek sprzada

ustug przez Internet, szczegolnie ustug turystycznych wzrasta w szybkim tempie od kilku lat zaréwno
na rynku polskim jak i globalnym. Jest to przyczyaréwno coraz wkszej popularngi Internetu

jak i coraz wgkszego zaufania klientéw do dokonywania zakupéwdrogs. Dodatkowo wszystkie
najwicksze dziatajce portale na rynku polskim zajmujuz dos¢ stabilra pozyck. Pojawienie si
nowych istotnych podmiotéw na rynku ograniczone jest poprzez wykorzystanie odpowiednich domen.
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6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na informacje podane w pkt 6.1 6.2

W dziatalngci Emitenta nie wysgpity zadne czynniki nadzwyczajne. Istotne zdarzenia zostaly
przedstawione w punkcie 5.1.5&wai 11l ,Cz¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu.

6.4. Uzalénienie Emitenta od patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie wykorzystuje w swojej dziatakud zadnych patentdw.

Emitent nie jest uzammiony od zadnych licencji, ktére miatyby istotny wplyw na ggane przez
niego wyniki finansowe oraz rentow§todziatalngci operacyjnej.

Wszelkie oprogramowanie wykorzystywane przez Emitenta w ramach prowadzonej daatalno
gospodarczej stanowi wiasigcEmitenta:
1. Oprogramowanie dla rynku nieruchooio

v" LocumNet.pl - Portal ofert nieruchorw.

v LocumNet MLS — System wielokrotnego oferowania nieruchi@ne- oprogramowanie
umazliwiajace wspotprag posrednikbw w obrocie nieruchordciami przy zawieraniu
transakcji.

LocumNet Desktop — Program do obstugi biura nieructiemo

Estate — Program do obstugi biura nieruchécno

Wyszukiwarka MLS — oprogramowanie uptioviajace wizualizag ofert z systemu MLS na
wiasnych stronach www biur pednictwa.

v" Wyszukiwarka Ofert Wtasnych — oprogramowanie ulimoajace wizualizagj ofert biura na

wlasnej stronie www.

v' Deweloper.info — Oprogramowanie wspiag sprzeda i obstug rynku pierwotnego
poprzez maliwo$¢ profesjonalnej prezentacji inwestycji mieszkaniowych na wiasnej stronie
www deweloperéw oraz wspotpragaych biur sprzedsy.

2. Oprogramowanie dla rynku turystycznego:

v’ Serwisy www wiodcych polskich portali hotelowych takich jak:  www.hotele.pl,
www.hotele.net, www.Poland4U.com, www.travelpoland.com, www.hotelpoland.com,
umazliwiajace wyszukiwanie hoteli i dokonywanie rezerwacji miejsc hotelowych w trybie
,on-line”.

v" CRM Net Travel: Oprogramowanie do dokonywanie rezerwacji, obstugi klientéw i

prowadzenia biura obstugi klienta.

Oprogramowanie dla geednictwa finansowego:

Portal finansowy www.kredyty.net

CRM Multikredyt — Oprogramowanie urdawiajace zaradzanie relacjami z klientami przy
obstudze kredytowe;j.

AN

AN

Zdaniem Zarzdu Emitenta dla dziataldoi Spoiki istotne znaczenie majwymienione poriej
umowy.

1. Umowa z dnia 2 lipca 2002 roku (aneksowana: 12.11.2003 r., 14.09.2004 r., 31.12.2004 r.)
zawarta ponddzy Emitentem a Warszawskim Stowarzyszeniensrd@mikbw w Obrocie
Nieruchomdciami (WSPON) dotycra okrdlenia zasad i warunkéw udzielenia prawa do
korzystania z Systemu MLS tj. systemu wielokrotnego oferowaniacayych ofert dotyczcych
nieruchoméci pomidzy pdcrednikbw w obrocie nieruchomdciami, ktéry wykorzystuje
Oprogramowanie MLS.

Przedmiot umowy:
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Zgodnie z umow Emitent udziela WSPON nieprzenoszalnego prawa do Kkorzystania z
Oprogramowania MLS tj. oprogramowania komputerowego wraz z interfejsem w postaci Portalu
MLS w sieci Internet, sttacego do wprowadzania i przetwarzania Danych MLS, elektronicznej
wymiany informacji oraz zawierania transakcji w Systemie MLS.

Portal MLS stanowi interfejs do obstugi Oprogramowania MLS zngglusie w sieci Internet i
dostpny z jej poziomu, a zlokalizowany w @bie Domeny MLS.

Dane MLS to informacje wprowadzane do Oprogramowania MLS, przetwarzane przez
Oprogramowanie MLS i pobierane z niego.

Emitent zobowizal sk, ze Oprogramowanie MLS unibbwi wprowadzanie danych na dwa
uzgodnione przez strony sposoby. Aby ufiva ¢ transmisg danych midzy baz danych MLS a
innymi programami komputerowymi do obstugi biurspemnictwa w obrocie nieruchorsmami,
Emitent zobowjzuje s¢, do nieodptatnego udegniania autorom innych programow wszelkich
danych do ich dostosowania dla tego celu. Zgodnie z unfeevtal MLS ledzie dostpny tylko
poprzez Domeny MLS wskazane przez WSPON.

Emitent kedzie administrowat Portalem MLS, archiwizowat dane i prowadzit Domeny MLS WSPON.
Autorskie prawa matkowe do Danych MLS na wszystkich polach eksploataciji przystéghyda
wytacznie WSPON. Natomiast autorskie prawa gtkajwe do Oprogramowania MLS oraz kody
zrodtowe na wszystkich polach eksploatacji przystugditxaa wytacznie Emitentowi.

Umowa zawarta na czas: okieny do 30 czerwca 2007 r.

Wartas¢ umowy: Wynagrodzenie Emitenta obejmuje:
1) roczm optat
2) cz$¢ optat pobieranych przez WSPON odiytkownikbw Oprogramowania MLS ktoreeth
przekazywane Emitentowi na ngstijacych zasadach:
a) za kadego Wytkownika typu Agencja Emitent otrzymywabedzie miesiczra optat
aktywacyjra oraz miesjczm optat za korzystanie z Oprogramowania MLS,
b) za kadego Wytkownika typu Agent Emitent otrzymywabedzie miesiczm optat
aktywacyjry oraz miesiczm optat za korzystanie z Oprogramowania MLS

Ogoblna warté¢ umowy obgta zostata wnioskiem o niepublikowanie.
Kary umowne i szczegdblne zobawania Stron: brak

Umowa istotna ze wzegflu na: przedmiot

2. Umowa z dnia 1 grudnia 2003 roku (aneksowana 30.04.2004 r.) zawartgppomEmitentem a
Stowarzyszeniem Pomorskim $Pednikébw w Obrocie Nieruchomdciami (SPPON) dotyexa
okreslenia zasad i warunkow udzielenia prawa do korzystania z oprogramowania Systemu MLS tj.
systemu wielokrotnego oferowania wyznych ofert dotycxych nieruchomsri pomkdzy
posrednikOdw w obrocie nieruchordciami, ktéry wykorzystuje Oprogramowanie MLS.

Przedmiot umowy:

Zgodnie z umow Emitent udziela SPPON nieprzenoszalnego prawa do Kkorzystania z
Oprogramowania MLS tj. oprogramowania komputerowego wraz z interfejsem w postaci Portalu
MLS w sieci Internet, sttacego do wprowadzania i przetwarzania Danych MLS, elektronicznej
wymiany informacji oraz zawierania transakcji w Systemie MLS.
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Portal MLS stanowi interfejs do obstugi Oprogramowania MLS zngglugie w sieci Internet i
dostpny z jej poziomu, a zlokalizowany w @bie Domeny MLS.

Dane MLS to informacje wprowadzane do Oprogramowania MLS, przetwarzane przez
Oprogramowanie MLS i pobierane z niego.

Emitent zobowizatl sk, ze Oprogramowanie MLS umliwi wprowadzanie danych na dwa
uzgodnione przez strony sposoby. Aby ufiva ¢ transmis¢ danych midzy baz danych MLS a
innymi programami komputerowymi do obstugi biurspmnictwa w obrocie nieruchorsmami,
Emitent zobowizuje sk, do nieodptatnego udegmniania autorom innych programéw wszelkich
danych do ich dostosowania dla tego celu. Zgodnie z unfeevtal MLS ledzie dostpny tylko
poprzez Domeny MLS wskazane przez SPPON.

Emitent lgdzie administrowat Portalem MLS, archiwizowat dane i prowadzit Domeny MLS SPPON.
Do korzystania z oprogramowania MLS wykorzystgviredzie mana program biuro, ktéry Emitent
udostpni wytkownikom Systemu MLS. Program biuro stanowi oprogramowanie do obstugi biura
posrednictwa nieruchomigi, ktére umaliwia przesytanie ofert do systemu MLS.

Autorskie prawa majkowe do Danych MLS na wszystkich polach eksploatacji przystéghwyea
wytacznie SPPON. Natomiast autorskie prawa athajve do Oprogramowania MLS oraz kody
zrodtowe na wszystkich polach eksploatacji przystuditxgda wytacznie Emitentowi.

Umowa zawarta na czas: nieokomy
Wartas¢ umowy: Wynagrodzenie Emitenta stangwi

1) mieseczna optata pobierana od SPPON;
2) czs$¢ opfat pobieranych przez SPPON odytkownikéw Oprogramowania MLS ktéreedln
przekazywane Emitenta na ngsijacych zasadach:

a) za kadego UWytkownika typu Agencja (ytkownika, ktory posiada uprawnienia
administracyjne do rejestrowania i zgizania Wytkownikami Agent oraz nie posiada
uprawnienia do dodawania ofert) Emitent otrzymywaedzie jednorazow optat
aktywacyjra oraz miesiczm optat za korzystanie z Oprogramowania.

b) za kadego Uytkownika typu Agent (aytkownika, ktéry nie posiada uprawhie
administracyjnych, natomiast posiada uprawnienia do dodawania ofert) Emitent otrdymywa
bedzie miestczm optat za korzystanie z Oprogramowania MLS.

Ogodlna warté¢ umowy obgta zostata wnioskiem o niepublikowanie.

Kary umowne i szczegoélne zobawania Stron: brak

Umowa istotna ze wzegtlu na: przedmiot

3. Umowa z dnia 7 wrZaia 2004 roku (aneksowana 10.12.2005 r.) zawarta quaynipomédzy
Emitentem a Dolndaskim Stowarzyszeniem Bednikbw w Obrocie Nieruchondoiami
(DOSPON) dotyczca okrélenia zasad i warunkéw udzielenia prawa do korzystania z Systemu

MLS tj. systemu wielokrotnego oferowania wytnych ofert dotycxych nieruchomgri
pomiedzy parednikéw w obrocie nieruchomdciami, ktéry wykorzystuje Oprogramowanie MLS.

Przedmiot umowy:

Zgodnie z umow Emitent udziela DOSPON nieprzenoszalnego prawa do korzystania z
Oprogramowania MLS.
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Emitent zobowizal sk, ze Oprogramowanie MLS umliwi wprowadzanie danych na dwa
uzgodnione przez strony sposoby. Aby ufivad ¢ transmis¢ danych midzy baz danych MLS a
innymi programami komputerowymi do obstugi biurs$pmnictwa w obrocie nieruchorfmami,
Emitent zobowizuje sk, do nieodplatnego udaegmniania autorom innych programéw wszelkich
danych do ich dostosowania dla tego celu. Zgodnie z unféovtal MLS ledzie dosgpny tylko
poprzez Domeny MLS wskazane przez DOSPON.

Emitent lgdzie administrowal Portalem MLS, archiwizowat dane i prowadzit Domeny MLS
DOSPON.

Autorskie prawa matkowe do Danych MLS na wszystkich polach eksploatacji przystéghwda

wytacznie DOSPON. Natomiast autorskie prawa atkajwe do Oprogramowania MLS oraz kody

zrodtowe na wszystkich polach eksploatacji przystugitxaa wytacznie Emitentowi.

Umowa zawarta na czas: umowa zawarta na okres 5 lat

Wartas¢ umowy: obgta wnioskiem o niepublikowanie

Kary umowne i szczeg6lne zobawania Stron: brak

Umowa istotna ze wzetlu na: przedmiot

4. Umowa agencyjna z dnia 1 lutego 2006 roku zawartaguamiEmitentem a Polish Travel Quo
Vadis Sp. z 0.0. dotygzaswiadczenia ustug w internecie.

Przedmiot umowy: zgodnie z umawmitent zobowizuje st¢ w zamian za wynagrodzenieiadczy¢

na rzecz Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. ustugligumictwa w sprzeds miejsc zakwaterowania i

innych ustug turystycznych z wykorzystaniem sieci Internet.

Umowa zawarta na czas: nieokomy

Wartas¢ umowy: wysoké¢ wynagrodzenia Emitenta obliczana jest jako wé&rtprocentowa od

Swiadczer zrealizowanych za pgeednictwem strony internetowej Emitenta (bj wnioskiem o

niepublikowanie).

Kary umowne i szczegélne zobawania Stron: brak

Umowa istotna ze wzegflu na: przedmiot

Z zastrzeeniem czasowego wplywu na baea sytuacg Emitenta, opisane powgj umowy pomimo

Znacznego udzialu w przychodach Emitenta, w ocenie Emitentag nienewami uzaleniajacymi

wobec istniegcych maliwosci swobodnego zawierania umow na podobnym poziomie przedmiotu i

ceny z podmiotami konkurencyjnymi. Zdaniem Emitenta przedmiotowe umowy zawanm& S

korzystnych dla Emitenta warunkach. W przypadku ich razswviia mog zost& zastpione

umowami zawartymi z podmiotami konkurencyjnymi, jedteaka warunkach , ktérych obecnie nie

sposoéb przewidzée

6.5. Gwiadczenia Emitenta dotygze jego pozycji konkurencyjnej.

Emitent dokonujc oceny rynku oraz swojej pozycji konkurencyjnej opierapszede wszystkim na
wiasnej wiedzy oraz opracowaniach zetwnnych dokonujcych badania sektoréw, w ktérych Spotka
prowadzi dziatalnge, s to przede wszystkim:

v' badania Internetu ,Megapanel PBI/Gemius” firmy Gemius SA z siedzi¥/arszawie,
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(\

opracowania IAB Polska z siedzitw Warszawie, w szczegolém opracowanie ,Raport
strategiczny IAB Polska Internet 2005 Polska, Eurchaiat”

dane Gtownego Uetlu Statystycznego,

dane Instytutu Turystyki

opracowania Instytutu Badanad GospodatkRynkows,

opracowania Zwizku Bankow Polskich,

opracowania Narodowego Banku Polskiego,

opracowania Money.pl

AN N NN NS

W tych miejscach w Prospekcie, w ktorych Emitent nie powotgjeaiktérekolwiek z wymienionych
powyzej zrodet wszystkie stwierdzenia dotyce pozycji konkurencyjnej opiergjsie na wiedzy
wiasnej Zaradu Emitenta o dziataloi Spotki i jej otoczeniu, w szczegoléw dotyczy to rynku
zZwigzanego z obrotem nieruchobe@mi.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Krétki opis grupy, do ktérej natg Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zébgch Emitenta

Nie istniep podmioty zalene od Emitenta.
8. Srodki trwate

8.1. Istniegzce lub planowane znagze rzeczowe aktywa trwate, w tym dz#&wvione nieruchomeci,
oraz obcigzenia ustanowione na tych aktywach.

Emitent nie posiada znagzch rzeczowych aktywow trwatych, w tym dzawionych
nieruchoméci. Siedziba Emitenta miei sie w Warszawie na ul Fieldorfa 5A seg. E i jest
wynajmowana od Pana Andrzeja Wierzby. Miegny koszt podnajmu lokalu biurowego przy ul.
Fieldorfa 5A seg. E ponoszony przez Emitenta wynosi 4.000,00 zt.

8.2. Zagadnienia i wymogi zwiane z ochrog srodowiska, ktére mog mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.

W ocenie Emitenta nie istnigjvymogi dotyczace ochronysrodowiska naturalnego, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyw@ana wykorzystywanie rzeczowych aktywéw trwatych.

9. Przeghd sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1. Sytuacja finansowa

Ocena sytuacji finansowej przygotowana zostala na podstawie zbadanych sphiafiretsowych
poprzednika prawnego Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz za okres od 1.01.2006 do 30.06.2006 roku,
ktére prezentowaneg punkcie 20 Cgci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu. W oparciu o analiz
wskaznikowa zbadano trzy obszary charakteryod kondycg finansows Spoitki: rentownéc,

ptynnas¢ i zadtwenie.

Spoéitka zostata utworzona w roku 1998 jako agencja reklamowa. W roku 2001 dokonano zmiany
nazwy Spoitki oraz rozpoeto dziatania zmierzage do rozszerzenia przez Spptferowanych ustug
0 sprzeda oprogramowania dla rynku obrotu nieruchdmami. JednocZmie Emitent rozwijat
autorskie oprogramowanie, tj. system MLS Locumnet, ktére po raz pierwszy zostalo zastosowane na
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podstawie umow podpisanych przez poprzednika pranego Emitenta w 2002 roku z dwoma
regionalnymi SPON. Pierwsze umowy o stworzenie systemow MLS poprzednik prawny Emitenta,
AWP Multimedia Sp. z 0.0. podpisat z nagkszym w Polsce, Warszawskim Stowarzyszeniem
Pdsrednikbw w Obrocie Nieruchondciami oraz Warmisko Mazurskim Stowarzyszeniem
Pasrednikow w Obrocie Nieruchomdociami. W kolejnych latach udziat przychodéw uzyskiwanych ze
sprzeday oprogramowania oraz ustug w ramach systemu MLS wzrastaty przy jednoczesnym spadku
przychodéw z tradycyjnej dziataléa reklamowej. Spadek przychodéw z tradycyjnej dziakdno
reklamowej wynikat z faktuziZarzad Spétki zdecydowat sinie rozwija& tego segmentu dziatalém,

aby w caldci skupt sig¢ na rozwoju ustugiwiadczonych w segmencie obrotu nieruchéciami.
Znacace inwestycje poczynione przez Spolk celu zbudowania i statego rozwijania autorskiego
oprogramowania nie byty pokrywane przychodami z tradycyjnej dzigl@lneklamowej. Ta sytuacja
znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spéiki. W latach 2003-2005 poziom przychoddw
ze sprzedgy ulegat obnieniu. Sytuacja zmienitagiw roku 2006. Naley jednak zwrddi uwag, iz
analizowanym okresie, mimo spadku przychodéw wzrastat zysk netto Spoétki. Poziom kapitatdw
wilasnych Spotki w latach 2003 — 2005 byt ujemny, co wynikalo z niskiego poziomu kapitatu
zaktadowego, ktérego wysok® wynosita 50.000 ziotych oraz ponoszonych strat w latach
wczesniejszych.

Analiza rentownéci

Mimo ujemnej dynamiki przychodéw ze sprzegaw latach 2003-2005 wynikggej ze zmiany
kierunku rozwoju Spdéiki, stale wzrastata rentovingej dziatalngci, zaréwno na poziomie zysku z
dziatalngci operacyjnej, jak i zysku netto. W analizowanym okresie wzrosta z 6% w roku 2003 do
19% w roku 2005. Wzrost przychodéw ze sprzgdssignietych przez NETMEDIA SA w okresie od
01.01.- 30.06.2006 w stosunku darka roku 2005 wynidst 81% z poziomu 883 tys. ztotych do 1.597
tys. ztotych, co znalazio odzwierciedlenie w poziomie #BKaw rentowndci. Znacacy wzrost
poziomu przychodéw ze sprzegaspowodowany byt, przede wszystkim,aezeniem w struktury
Emitenta z pocgkiem 2006 roku dzialalrimi zwiazanej ze sprzeda ustug turystycznych.
Wzmocnienie oferty Spétki o sprzedaistug turystycznych oraz staly wzrost sprzgdastug na
rynku obrotu nieruchomgiami spowodowaly, zi zysk netto osignicty przez Spoétls na koniec
czerwca 2006 roku byt 0 237% wszy od zysku netto agjnictego na koniec 2005 roku. Stanowi to
potwierdzenie skutecziai przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju produktéw i ustug opartych o
siet Internet.

Wskaznik ROA wykazywat w analizowanym okresie gtdendengi wzrostows, co wynikato ze
statego wzrostu zysku netto przy niskim poziomie aktywOw:sNi poziom wskanika na dzié
30.06.2006 w poréwnaniu z koem roku 2005 wynika z faktuz w tym okresie poziom aktywow
wzrést z poziomu 292 tys. ztotych do 1.900 tys. ziotych, tj. o ponad 550%.Spowodowane byto to
gtéwnie podwyszeniem kapitatu zakladowego. Wzrost zysku netto w latach 2003-20052&%4 i
wyniést 237%.

Ujemny poziom kapitatébw witasnych, ktéry utrzymywat ¢ Spotce do roku 2006 spowodowat, i
poziom wskanika ROE byt ujemny. Kapitat zakliadowy zostat podszony w roku 2006, co
wptyneto pozytywnie na poziom wskaika ROE.

30.06.2006 2005 2004 2003
Marza zysku operacyjnego 32% 19% 15% 6%
Marza zysku netto 28% 15% 12% 3%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 24% 46% 33% 19%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych (ROE) 29% -35% -22% -7%

Zrédito: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza rentownéci zostata dokonana na podstawie wsidadw zdefiniowanych w nagpujacy
sposéb:
v' Marza zysku operacyjnego — zysk operacyjny/ przychody ze sprzeda
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v' Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzgda
v Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — zysk netto/ aktywa ogotem,
v/ Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) — zysk netto/kapitat wtasny.

Analiza ptynndci

W latach 2003-2005 wskaiki ptynnasci wykazywaty poziom nie uznawany za bezpieczny. Oba
rodzaje wskanikdw wykazuj ten sam poziom, poniewaSpotka nie posiadata w analizowanym
okresiezadnych zapasow. Na maggk obrotowy Spotki, ktéry w tym okresie wynosit 126 tys. zt. w
roku 2003, 227 tys. zt. w roku 2004 oraz 169 tys. zt. w roku 2005, skiadapyrz@de wszystkim
naleenosci oraz srodki pienkzne, co przy stosunkowo wysokim poziomie zolynsh
krétkoterminowych (858 tys. zt. w roku 2003, 868 tys. zt. w roku 2004 oraz 640 tys. zt. w roku 2005)
wplywato negatywnie na poziom ww. wskakéw. Sytuacja ulegta zmianie w roku 2006 poziom
wskaznikéw ulegt poprawie i oggnat poziom uznawany za bezpieczny. Byto to wynikiem znacznego
zmniejszenia zobowkan krotkoterminowych. Finansowanie dziatadnbw wiekszym stopniu oparte
zostato na kapitatach wtasnych.

30.06.2006 2005 2004 2003
Wskaznik ptynngici biezacy 2,29 0,26 0,26 0,15
Wskaznik ptynnasci szybki 2,29 0,26 0,26 0,15

Zr6dio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza ptynndci zostata dokonana na podstawie wskigdw zdefiniowanych w nagpujacy sposoéb:
v' Wskanik ptynnaici biezacy —aktywa obrotowe/zobowdania krétkoterminowe,
v" Wskaznik ptynndici szybki — aktywa obrotowe — zapasy/ zobgania krotkoterminowe,

Analiza zadtgenia

W latach 2003 i 2004 Spétka nie posiadata zzstia diugoterminowego. W roku 2005 Spotka
zachgneta kredyt na zakup samochodu osobowego w kwocie 46 tys. zt. Spadeknikakzadhienia
dlugoterminowego na koniec czerwca 2006 do znaczhi&zego poziomu wynika ze znacego
wzrostu poziomu aktywow spowodowanego podszgniem kapitatu zaktadowego. Znaog wzrost
poziomu aktywéw znajduje odzwierciedlenie w otemiu s¢ na koniec czerwca 2006 roku
wszystkich wskanikow zadhzenia. Z analizy poziomu wskaikéw wynika, i Spotka finansowata w
latach 2003-2005 swwoj dziatalng¢ przede wszystkim zobowdaniami krotkoterminowymi.
Podwyzszenia kapitatu zaktadowego w roku 2006 zmienity strgkfimansowania Spoétki na bardziej
stabilm, opart w wiekszej ni dotychczas c#ci na kapitale wlkasnym. Ujemny poziom kapitatéw
wiasnych w latach 2003-2005 spowodowat ujemny poziom fvekéw zadhitenia kapitatu wtasnego
w tym okresie.

30.06.2006 2005 2004 2003
Wskaznik zadhzenia dlugoterminowego 0,02 0,13 0,00 0,00
Wskaznik zadtwenia ogétem 0,17 2,32 2,50 3,88
Wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego 0,20 -1,76 -1,67 -1,35

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza zadlienia zostala dokonana na podstawie vsikedw zdefiniowanych w nagbujacy
sposaob:
v' Wskanik zadhzenia dlugoterminowego — zobawania dlugoterminowe/aktywa ogotem
v' Wskanik ogolnego zadtenia — zobowizania dtugo — i krétkoterminowe/aktywa ogétem
v Wskanik zadhzenia kapitatu wlasnego - zobawania diugo — i krétkoterminowe/kapitat
wiasny
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9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, w tym zdarzenia hadzwyczajne lub sporadyczne lub noweamizaymajce
istotny wplyw na wyniki dziataldoi operacyjnej

W okresie objtym sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w punkcie 2&dC#ll , Czesé
Rejestracyjna” Prospektu istotny wplyw na wyniki z dziatétmooperacyjnej miaty czynniki
wskazane w punkcie 5.1.5 &zi Ill ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu. W latach 2003-2005 istotnym
czynnikiem byly wydatki inwestycyjne poczynione na rozw0j autorskiego oprogramowania dla rynku
obrotu nieruchomiziami, stale rozszerzanie bazy klientéw w segmencie obrotu nieruétiam@ co
powodowato wzrost przychodow z tego segmentu dziadeinoraz zmniejszenie przychodéw z
tradycyjnej dziatalnéci reklamowe;j.

Nadzwyczajnym czynnikiem, ktory wptghna wynik z dziatalnéci operacyjnej ogagnigty w okresie

od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku byto wprowadzenie odigac2006 roku nowego segmentu
dziatalngci w postaci sprzeds ustug turystycznych, przede wszystkim rezerwacji miejsc hotelowych
przez Internet. Wynik na dziatalém operacyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku
wzrost w stosunku do kKma 2005 roku o 202 %, kiedy w latach poprzednich ten wzrost wyniost
kilkanascie procent.

9.2.2. Przyczyny znagzych zmian w sprzegianetto lub przychodach netto Emitenta w sytuacji,
gdy sprawozdania finansowe wykagtgkie zmiany.

W latach 2003 — 2005 napbwat spadek przychoddéw ze sprzadagdlem przy rosatym udziale
przychodow uzyskiwanych z ustugswiadczonych dla rynku poednictwa w obrocie
nieruchoméciami i spadajcym udziale przychodow z tradycyjnej dziataloioreklamowej. Wynikato

to z podgtej przez Zarad poprzednika prawnego Emitenta o zmianie kierunku rozwoju Spétki na
rozw0j produktéw i ustug opartych o &iénternet, w szczegdldoi ustug swiadczonych dla rynku
obrotu nieruchomiiami. Byt to okres przégiowy. Znaczca zmiana w wysoki przychodow ze
sprzeday nasapita w roku 2006. W tym okresie zmienita sitruktura przychodéw ze sprzeglaoraz
nastpit ich dynamiczny wzrost. Pojawity esinowe zrodta przychodéw w postaci sprzeglaustug
turystycznych. Zmiany w strukturze i wielb@ przychodow ze sprze#jazostaty wskazane w punkcie
6.1 Czsci lll ,Czeé¢ Rejestracyjna” Prospektu.

9.2.3. Elementy polityki gzlowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki,
ktére mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezpdnio lub pérednio mié istotny wptyw, na
dziatalngi¢ operacyjmy Emitenta.

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na ferspoétki akcyjnej w dniu 30 czerwca 2006 roku. W
zwiazku z powyszym, wymienione pomej czynniki wplywajice na dziataln&® operacyja przed
dniem przeksztalcenia miaty wplyw na dziataliopoprzednika prawnego Emitenta, tj. AWP
Multimedia Sp. o.0.

Czynniki wptywapce na dziataln@& operacyja Emitenta w latach 2003-2005:

1) Rozpoczcie w 2002 roku dziataldoi w zakresie kompleksowej obstugi rynku obrotu
nieruchoméciami oraz rozszerzanie dzialafwd poprzez wdczanie kolejnych SPON i biur
posrednictwa w obrocie nieruchorfmami do autorskiego systemu MLS Locumnet. Pierwsze
umowy o stworzenie systeméw MLS poprzednik prawny Emitenta, AWP Multimedia Sp. z o.0.
podpisat z najwikszym w Polsce Warszawskim Stowarzyszeniendréd®mikbw w Obrocie
Nieruchomdciami oraz Warmisko Mazurskim Stowarzyszeniem drednikow w Obrocie
Nieruchomdciami.

2) Rozpoczcie w 2005 roku dziataloi w zakresie p&rednictwa kredytowego
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Czynniki wptywapce na dziataln@& operacyja Emitenta w roku 2006:

1)

2)

3)

Rozpoczcie dziatalnéci w zakresie ustug turystycznych, w szczegétnev zakresie rezerwacji
miejsc hotelowych przez Internet

Podwyszenie kapitatu zaktadowego w marcu 2006 roku. Pozyskaaki pozwolity na zakup
kolejnych okoto 100 domen, ktore wykorzystywaneda przez Spotk do celéw rozwoju
dotychczasowego podstawowego biznesu spétki oraz innych przysziych dzicitaspdiki
Zwigzane z e-commerce.

Zmiana formy prawnej Emitenta — Zmiana formy prawnejapétatw dniu 30 czerwca 2006 roku.
Wraz ze zmian formy prawnej Emitenta nagtita zmiana firmy Spdéitki. Dotychczasowa firma
AWP Multimedia Sp. z 0.0. zostata zmieniona na NETMEDIA SA.

Czynniki, ktére mog mie¢ wptyw na dziatalné¢ operacyja Emitenta w najbliszych latach:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7
8)

Zwiekszapcy sie dostp do Internetu w Polsce i swiecie

Rozwdj technologii umdiwiajacy wprowadzania nowych rozgdaa e-commerce

Rozwéj nowych produktéw z zakresu e-commerce w oparciu o posiadane przez Emitenta domeny
internetowe, zgodnie ze stratggpisan w punkcie 3.4 Cgci IV ,,Czeé¢ Ofertowa” Prospektu.
Realizacja przyjej strategii przy wykorzystanirodkéw pozyskanych z publicznej emisji
Rozwoj dziatalnéci w zakresie ustug turystycznych w kierunku peksizania oferty o nowe
produkty

Sytuacja polityczna oraz gospodarcza smaecie, w szczegolrgi w regionach najecZciej
odwiedzanych przez turystow

Rozwdj krajowego rynku wyjazdowej turystyki zagranicznej

Zmiany w regulacjach prawnych w Polsce, w szczegoimmtyczacych dosgpu do Internetu

10. Zasoby kapitatowe

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na farspotki akcyjnej w dniu 30 czerwca 2006 roku. W
zwiazku z powyrszym, opisane poiej zasoby kapitatowe dotygzpoprzednika prawnego Emitenta,
tj. AWP Multimedia Sp. o.0.

10.1.Zrodta kapitatu Emitenta.

Tabela nr 13Zrédta finansowania

Wyszczegolnienie 30.06.2006| 31.12.200% 31.12.2004 31.12.2003
Kapitaty wiasne 1.583 -386 -521 -637
1. Kapitat zaktadowy 800 50 50 50
2. Kapitat zapasowy 764 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny D 0 0 0
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 -571 -687 -730
6. Zysk (strata) netto 455 135 116 43
Zobowiazania [ rezerwy na 317 678 868 858
zobowigzania

1. Rezerwy na zobowzania 0 0 0 0
2. Zobowizania diugoterminowe 3B 38 0 0
w tym z tytutu kredytow i pgczek 33 38 0 0
3. Zobowazania krotkoterminowe 284 640 868 858
w tym z tytutu kredytéw i pgczek 8 8 25 0
4. Rozliczenia ngidzyokresowe @ 0 0 0
RAZEM PASYWA 1.900 292 347 221

Zr6dio: Sprawozdania finansowe Emitenta
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W latach 2003-2005 ze wzglu na ujemny poziom Kkapitalu wlasnego wynikgj ze strat
poniesionych przez Spdakw latach poprzednich dziatalfto operacyjna byta finansowana
zobowhzaniami krétkoterminowymi. W roku 2003 zobagania krotkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug stanowity ponad 98% wszystkich zobgmeh krétkoterminowych. W kolejnych dwaoch latach
odpowiednio 96% i 54%.

Znaczca zmiana nagpita w roku 2006. W wyniku dokonanych podigyer kapitatu zaktadowego
poziom kapitatu zaktadowego wzrést z 50 tys. zt. do 800 tys. zt. Wzkwiz powyszym, nasipita
Zmiana w sposobie finansowania dziatdioNa dzié 30 czerwca 2006 roku poziom zobawnan
krotkoterminowych spadt w stosunku donka 2005 roku o 55%. Poziom pasywdw natomiast wzrést
o ponad 550%. Obecnie Spéika finansuje dziakdlne znacznie wikszym stopniu w oparciu o
kapitaty wiasne.

10.2. Wyjdnienie Zrodet i kwot oraz opis przeptywdwodkow piengznych Emitenta.

Tabela nr 14. Rachunek przeptywow pigmiych (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie 31.12.2005 31.12.2004 31.12.200]
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci 31 136 -70
operacyjnej

1. Zysk netto 135 116 43
2. Korekty: -104 20 -113
- Amortyzacja 69 39 37
- Odsetki i udzialty w zyskach

- Zmiana stanu natecsci 31 4 84
- Zmiana stanu zobowdah krotkoterminowych z -211 -15 -224
wyjatkiem payczek i kredytéw

- Zmiana stanu rozlicsemiedzyokresowych 1 -8 -12
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci -83 -56

inwestycyjnej

1. Wplywy

2. Wydatki 83 56

- Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych -83 -56

oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci 21 25 46
finansowej

1. Wplywy 46 25 46
- Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) 46
i innych integumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu

- Kredyty i pazyczki 46 25

2. Wydatki 25

- Sptaty kredytéw i ppyczek 25

- Odsetki

Przeplywy pienigzne netto , razem -32 105 -24
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienig¢znych -32 105 -24
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 110 5 29
Srodki pieni ezne na koniec okresu 78 110 5

Zrédito: Sprawozdania finansowe Emitenta

W calym analizowanym okresie Spoétka generowata na koniec roku dodatnie przeipbdipw
pienkznych. Przeplywy z dzialaldoi operacyjnej w roku 2003 mialy wagto ujemra, co
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spowodowane bylo przede wszystkim zmniejszeniem poziomu zepawkrétkoterminowych za
wyjatkiem kredytéw i payczek. Ujemne przeplywy z dziatakw operacyjnej nie zostaty
zrekompensowane przeptywami z dziatdbidinansowej, ktérych poziom wynikat z podwszenia
kapitatu zakladowego o kwetd6 tys. zi, natomiast nie wyglty zadne przeptywy z dziataldoi
inwestycyjnej.

W roku 2004 zysk netto Spétki wzrést w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 170%.
Pozwolito to wygenerowa dodatnie przeptywy na dziatalfm operacyjnej. Spétka w znacznie
mniejszym stopniu i w roku poprzednim zmniejszyta poziom zobamen krétkoterminowych a
poziom nalenosci wzrést jedynie o 4 tys. ztotych. Spétka dokonata inwestycji przede wszystkim w
wartcsci niematerialne i prawne. W fadeierniku 2004 roku zakupione zostaty prawa autorskie do
konkurencyjnego programu do obstugi biura obrotu nierucloi@mi. Dodatnie przeptywy piegine

z dzialalndci finansowej wygenerowane zostaly poprzez ggagecie payczki w wysokdci 25 tys.

zt. W konsekwencijsrodki pienezne na koniec okresu byly wsze od poziomu z roku poprzedniego o
105 tys. zt.

W 2005 roku zysk netto wzrdst o 16% w stosunku do roku poprzedniego i wyniést 136 tys. zt. Spotka
obnizyta w znacznym stopniu poziom zobaz@ krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug. W
zwiazku z powyszym, poziom przeplywow z dziatale operacyjnej wyniost 31 tys. zt. Rok 2005

byto rokiem kontynuacji inwestycji w aktywa trwate Spotki. Najszym pod wzgidem wartdci
wydatkiem byt zakup samochodu sfinansowany kredytem w wysbkd6 tys. zi ujtym w
przeptywach z dzialalrdgi finansowej. Pozostate zakupy dotyczyly maszyn adeen (okoto 19 tys.

zl.) oraz pozostatycBrodkow trwatych. W konsekwencji zmniejszenia poziomu zohosii oraz
poczynionych inwestycji przeptywy netto w roku 2005 byly ujemne i wyniosty - 32 tys. zl. Fakt ten
wptynat na obnzenie w stosunku do roku poprzedniego poziosradkéw piengéznych na koniec

roku.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta.

Na dziéh 30 czerwca 2006 roku udziat kapitatbw obcych w pasywach ogétem wynidst 17%. Na
zobowhizania diugoterminowe sktada $edynie kredyt na zakup samochodu aguiety w roku 2005

w wysokaci 46 tys. zt. Na dzie 30 czerwca 2006 roku do sptaty pozostato 33 tys. zt. Dzigtalno
Spoéiki byla i jest jedynie w nieznacznym stopniu finansowania kredytami liycgaami. Zarzd
Emitenta nie wyklucza jednakz w przyszigci Spoétka kdzie w wikszym stopniu finansowata
dziatalng¢, a przede wszystkim inwestycje, poprzez diug.

Wplyw na struktug finansowania Emitentaetdzie miata emisja Akcji Serii B opisana w Prospekcie.

10.4. Informacje dotyazce jakichkolwiek ograniczé w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych

Brak jest jakichkolwiek ogranicien wykorzystywaniu zasobow kapitatowych.

10.5. Informacje dotyazce przewidywanycbrodet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3 i 8.1.

NETMEDIA SA zamierza przeprowadziinwestycje w nowe serwisy i ustugi, prggp innych

podmiotow, ktérych rodzaj prowadzonej dziata@itiouzupetnityby aktualp oferte Spoéiki. Emitent
zamierza sfinansowawyzej wymienione inwestycje przede wszystkim Zedkow pozyskanych z
emisji Akcji Serii B. W przypadku, gdyrodki pozyskane z emisji Akcji Serii B oka sig

niewystarczajce dla realizacji celow emisji, Spotka zrealizuje celesmlkow pochodacych z

wypracowanych zyskow, pggczek lub kredytéw bankowych.
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11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

Badania i rozwgj

Emitent nie prowadzi prac badawczych oraz rozwojowych.

Patenty

Emitent nie jest wiicielem w rozumieniu ustawy Prawo WiasoioPrzemystowejzadnego patentu
oraz nie wykorzystuje patentéw do prowadzenia dziatalrgpospodarcze;.

Licencje

Emitent nie posiadazadnych licencji, ktére bylyby istotne z punktu widzenia prowadzonej
dziatalndgci gospodarczej, a ktérych brak mégtby wplnniekorzystnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Znaki towarowe

Emitent posiada nagiujace znaki towarowe, na ktére zostato udzielone prawo ochronne lub ktére
znajduj sie w trakcie rejestraciji.

Znak towarowy Status

anin Udzielone prawo ochronne.

LocumNet pi

Oprogramowanie dla rynku

nieruchomdci.

MultiKred Yt W trakcie rejestracji — okres

ochronny.

Pdérednictwo kredytowe.

! W trakcie rejestracji — okres
hotelepm
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Centralny System Rezerwacji Online

W trakcie rejestracji — okres

&/

Ogodlnopolskie Centrum Certyfikacji.

Spétka posiada 155 zarejestrowanych domenazamych z wieloma dziedzinami biznesu i e-
commerce m. in. zwkane z rynkiem nieruchord, ustugami turystycznymi, geednictwem
finansowym, prawem, kgjowdscia oraz rekrutagj pracownikow, podpisem elektronicznym oraz
zZwigzane z rynkiem reklamy.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze wygtujgce tendencje w produkcji, sprzeglei zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedy

Emitent stale poszerza asortyment oferowanych ustug i produktow w trzechzmajsmych
segmentach dziatalgoi.

W segmencie ustugniadczonych na rynku obrotu nierucho$oi@ami na pocatku 2004 roku oddany
zostat do sprzeds program do obstugi biura LocumNet Desktop. Pod koniec 2004 roku zakupione
zostaly prawa majkowe do konkurencyjnego programu i Spotka rozptacsprzeda réwniez tego
produktu. W tym samym roku w ofercie Spotki znalazia wiyszukiwarka. W 2005 roku spotka
zakaczyta budow i zaczta oferowa& nowy, kolejny program do wymiany wszystkich ofert
pomigdzy biurami. NETMEDIA SA rozpoega dziatalnéé na rynku pérednictwa finansowego w
2005 roku w formie ustug ,full service”. Rozwijgj ten segment dziataléa Spétka w 2006 roku
uruchomita portal finansowwww.kredyty.net W 2006 roku Spétka wprowadzita do oferty nowy
segment ustug — sprzedaistug turystycznych, przede wszystkim sprzedaiejsc hotelowych.
Rozwijajac ten segment dziatalbéa Spoétka do dnia zatwierdzenia Prospektu uruchomita gstug
rezerwacji biletéw lotniczych a w najbdizym okresie czasu planuje uruchomienie ustugi rezerwacji
wycieczek.

Na przychody ze sprzegiauzyskiwane przez Emitenta sktagaje:

v" Przychody zeswiadczenia ustug w ramach kompleksowej obstugi rynku nierucbhome
zakresie informatyki i prezentacji internetowej - W tym segmencie Spoétka otrzymuje przede
wszystkim optaty od biur goednictwa w obrocie nieruchorfmami za korzystanie z systemu
MLS. Pozostate ustugi dla podmiotow dziatajch w segmencie obrotu nieruchaitiami
swiadczone g w zamian za miestzny abonament, za wagkiem sprzeday oprogramowania dla
biur parednictwa w obrocie nieruchorsmami, z ktérej Emitent uzyskuje jednorazowo gen
sprzeday.

v' Przychody z reklamy na portalach internetowych - W zamian za niskie abonamenty za
uczestnictwo w systemach MLS Spétka uczestniczy w przychodach z reklamy na portalach MLS
lokalnych stowarzysze
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v' Przychody z p&rednictwa kredytowego - W ramachépednictwa kredytowego NETMEDIA SA
prezentuje oferty instytucji finansowych i otrzymuje prowiza przekazanie klienta.

v’ Przychody ze sprzeéha ustug turystycznych Zrodiem przychodéw zewiadczenia ustug
turystycznych jest zaréwno oktena procentowo prowizja uzyskiwana od waciorezerwacji
dokonanych za goednictwem stron www natgcych do Emitenta, jak i catkowita cena sprzgda
ustug.

v' Przychody z tradycyjnej dzialalba reklamowej - W tradycyjnej dziataléoi reklamowej
Emitent uzyskuje przychody w postaci prowizji od zleeeedialnych lub poligraficznych oraz
wynagrodzenie za opracowania graficzne.

W latach 2003-2005 poziom przychodoéw ze sprzgddegat obnteniu z poziomu 1.256 tys. zt w
roku 2003 do 883 tys. zt w roku 2005. Giawprzyczyn byla decyzja podja przez Zargm o
ukierunkowaniu rozwoju Spétki na rozwdj produktéw wykorzystygh szybko rozwijajca sie siet
Internet z jednoczesnym odeiem Spotki odswiadczenia ustug poednictwa w zakupie mediow dla
swoich klientow reklamowych. Zakup mediow charakteryzuge veysokim poziomem obrotéw a
niskim poziomem zyskéw. W tym okresie Spotka rozwijata system MLS podpikajejne umowy z
SPON oraz w 2004 rozpaoga sprzeda oprogramowania dla biur nieruchofod Jednoczanie
spadaly przychody z tradycyjnej dziatadnb reklamowej, ktdéra byta podstawowynarddiem
przychodoéw w latach poprzednich. Spadek przychodow z dzigthlreklamowej nie byt jeszcze w
tamtym okresie w petni rekompensowany wzrostem przychodéw z dziadalna rynku obrotu
nieruchoméciami. W roku 2004 nagpit 4% wzrost przychodéw z ustug dla rynku nieruchéono
Natomiast przychody z dziatalém reklamowej spadly o 31%. W roku 2005 przychody z ustug
swiadczonych na rynku obrotu nieruchodoiami wzrosly ju o 56% oraz Emitent rozpogiz
dziatalng¢ na rynku pérednictwa finansowego. W zgiku z powyszym, poziom przychoddéw w
stosunku do 2004 roku byt tylko 0 9%wsiy. Do kaca czerwca 2006 roku w wyniku yezenia w
oferte NETMEDIA SA ustug turystycznych oraz wzrostu wptywédw z pozostatych ustug, przychody ze
sprzeday wzrosty w stosunku do roku 2005 o 81%. Vgti széciu mieskcy biezacego roku Spotka
wypracowata przychody ze sprzegaustug swiadczonych na rynku obrotu nieruchosoiami
stanowice 56% przychoddéw catego 2005 roku. W przypadku przychodéw sedractwa
finansowego stanowity onez 7% przychodéw z catego 2005 roku. Odié@ czerwca 2006 roku do
dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegty zmianie tendencje w przychodach ze spEredanta.

Koszty dziatalnéci Spotki wykazywaly tendengj zgodi z tendencjami wyspujacymi w
poszczegoélnych okresach w przychodach ze spiyed& latach 2003-2005 koszty dziatadao
malaly z poziomu 978 tys. zt w roku 2003 do 503 tys. zt w roku 2005.99u @ierwszych szeiu
mieskcy roku 2006 catkowite koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wzrosty w stosunku do
catego roku 2005 o 65%. Odia@a czerwca 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegty
zmianie tendencje w kosztach dziata@cicEmitenta.

W okresie ohjtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w Prospekcie oraz
do dnia zatwierdzenia Prospektu, z portdieém optat zwizanych z dogpem do systeméw MLS,
ceny swiadczonych ustug utrzymaljsie na podobnym poziomie. W przypadku dpst do systemu
MLS podwyzki cen wpisane sw diugoterminowe umowy z tego wzdu ze przy uruchomieniu
systemu i w fazie poagikowego rozruchu oferowane byly ceny promocyjne.

W okresie olgtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w Prospekcie oraz
do dnia zatwierdzenia Prospektu w Spotce zapasy nieposaty.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych element@an,
zobowigzan lub zdarzd, ktére wedle wszelkiego prawdopodoiséva mog mie¢ znaczcy wplyw
na perspektywy Emitenta, przynajmniej dosaa biggcego roku obrotowego.

Poza tendencjami opisanymi paiey oraz czynnikami ryzyka opisanymi w &ei Il ,Czesé
Rejestracyjna” Prospektu, Emitentowi nig snane inne tendencje, niepewne elemepnigania,
zobowhzania lub zdarzenia, ktore mopmiet znacacy wptyw na perspektywy Emitenta.
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13. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe

13.1. Gwiadczenie wskazyfe podstawowe zajenia, na ktdrych Emitent opiera swoje prognozy
lub szacunki.

Sporadzapc prognoz wynikéw finansowych Emitenta Zayd przypt zatazenie, & w okresie
prognozy nie zmieni sie warunki prowadzenia dzialalét gospodarczej, w szczegohud
uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz ¢de mmiaty miejsca wydarzenia, ktore w
sposob istotny mogtyby ograniczpopyt na produkty Spoétki. Praye zostato zateenie, 2 w okresie
prognozy popyt na ustugi i produkty oferowane przez Emitentizib wzrastat ze wzellu na
poszerzanie i innowacyjkéd oferty Spoétki, wzrost rynkéw, na ktorych dziala Emitent oraz
dynamiczny rozw¢j sieci Internet. Prognozy wynikow finansowych Emitenta zostatyadpone w
sposoOb zapewnigych ich pordwnywalnéi z historycznymi danymi finansowymi.

Zatozenia do prognoz wynikéw finansowych pratg przez Emitenta:

l. niezalene od Emitenta

1.

2.

10.

11.

W okresie prognoz tempo wzrostu rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dzidtairdzie takie
samo jak w roku 2005.

W okresie prognoz tempo rozwoju Internetu w Polsceswiecie kzdzie takie samo jak w roku
2005.

|. zalezne od Emitenta

Prognoz sporadzono zgodnie z zasadami rachunkéevostosowanymi przez Emitenta przy
sporadzaniu historycznych sprawozdfinansowych.

Prognoza na rok 2006 zostata spdeona na podstawie historycznych danych finansowych za
okres 01.01 — 31.03.2006 oraz na podstawie zwgch szacunkow i hipotez dotygz/ch okresu
01.04.-31.12.2006. Emitent spadzapc prognozy na rok 2006 nie kierowalke sivynikami
osiagnietymi w | potroczu 2006 roku a jedynie wynikami ggnigtymi w pierwszym kwartale

tego roku.

Prognoza na rok 2007 zostata spdzona na podstawie znacych szacunkéw i hipotez.

Warta¢ przychoddw w poszczegolinych segmentach dziadalriemitenta oszacowano w oparciu

0 rzeczywiste dane historyczne oraz zatoe, ze warté¢ przychodéw z poszczegolnych
segmentéw dziataloi w kazdym kolejnym miesicu lub kwartale ( w zafmosci od segmentu)
zwicksza sie bedzie o okrélong kwote.

Wartaé tacznych kosztéw uzyskania przychodéw w poszczegoélnych segmentach dza@talno
Emitenta oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz szczegotoweeizato
wzrostu poszczegoblnych kategorii kosztowych wynikggh ze wzrostu przychoddw.

Prognoz kosztéw ogollnego zagdu sporadzono w oparciu o szczegbétowe zatnia wzrostu
poszczegoélnych kategorii kosztowych wyni@jch ze wzrostu skali prowadzonej dziatdirio

Wartag¢ kosztéw amortyzacji oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz przy
zalazeniu wzrostu jej wartiei wynikajacego z inwestycji planowanych przez Spotk

Wartg¢ przychoddéw finansowych oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz
prognoz wolnychsrodkéw pientznych edacych w dyspozycji Spotki.

Wartag¢ kosztow finansowych oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz
zalazenia statej wartei w kolejnych okresach.

W prognozie nie gfo przychoddw i kosztéw zwranych z pozostaldziatalndcia operacyja ze
wzgledu na ich mat istotnég¢ na prognozowane wielkoi finansowe oraz ich incydentalny
charakter.

Wyniki osagnicte przez Emitenta za | potrocze 2006 roku w zakresie przedstawianych w
prognozach informacji przewgzap ujcte w prognozach wargoi, w zwigzku z czym, méliwosé
wykonania prognozy w tym kontékie nie jest zagtmna.
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13.2. Raport spokdzony przez niezagaych ksigowych lub bieglych rewidentéw dotygez/
przedstawionych zafes i prognoz

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ | ZARZADU
NETMEDIA SPOLKA AKCYJINA

DOTYCZACY SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH ZA OKRES OD 01.01.2006 R. DO 31.12.2007 R.

Sprawdzilkmy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych spotki NETMEDIA
Spotka Akcyjna z siedzibw Warszawie przy ul. Fieldorfa 5A, na ktére skladsig sporadzone na
dziea 24 lipca 2006 roku w formie projekcji i oparte na zmagzh szacunkach i hipotezach
nastpujace elementy rachunku zyskow i strat za okresy roczne: od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia
2006 roku oraz od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku:

v' przychody netto ze sprzeda produktow, towaréw i materiatdw w wysad@ 2.753 tysicy
ztotych (stownie: dwa miliony siedemsetefiziesit trzy tyshce ziotych) w okresie 01.01-
31.12.2006 r. oraz 4.352 tgsy zilotych (stownie: cztery miliony trzystaepdziesat dwa tysice
zlotych) w okresie 01.01-31.12.2007 r.,

v'wynik finansowy EBIT w wysokéci 904 tyseécy ztotych (stownie: dziewtset cztery tysice
ztotych) w okresie 01.01-31.12.2006 r. oraz 1.83Ztysktotych (stownie: jeden milion osiemset
trzydziesci trzy tysiace ziotych) w okresie 01.01-31.12.2007 r.,

v" wynik finansowy EBIDTA w wysokéci 989 tysecy ztotych (stownie: dziewiset osiemdziest
dziewig¢ tysiecy ztotych) w okresie 01.01-31.12.2006 r. oraz 1.95%¢tysttotych (stownie: jeden
milion dziewkc¢set pecdziesat pigc tysigcy ztotych) w okresie 01.01-31.12.2007 r.,

v zysk netto w wysokii 809 tyse¢cy ziotych (stownie: osiemset dziewitysiecy ztotych) w
okresie 01.01-31.12.2006 r. oraz 1.562dygiztotych (stownie: jeden milion giset sz&dziesit
dwa tysice ztotych) w okresie 01.01-31.12.2007 r.,

Prognozowane informacje finansowe zostaly przygotowane w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym i zaprezentowania potencjalnym inwestorom.

Za sporzdzenie prognozowanych informacji finansowych, w tymzéalkza zaleenia obejmujce
réwniez hipotezy przyszitych zdarae dziatea kierownictwa, na ktérych je oparto, odpowiada Zdrz
NETMEDIA Spoétka Akcyjna. Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia prognozowanych
informaciji finansowych przedstawionych w formie projekcji na lata 2006-2007, opartych na
znacacych szacunkach oraz hipotezach.

Sprawdzenie projekcji przeprowadgitiy zgodnie z Midzynarodowym Standardem Uslug
Atestacyjnych 3400 magym zastosowanie do sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych,
w taki spos6b aby uzyskaumiarkowal pewndé, ze prognozowane informacje finansowe nie
zawieraj istotnych nieprawidtowszi.

Sprawdzajc dowody uzasadnigie zataenia, nie stwierdziéimy niczego, co kazatoby namdzic¢, ze

nie stanowq one racjonalnej podstawy spadzenia projekciji. Niemniej jednak wskazujemy na fakt,
ze rynki na ktoérych funkcjonuje Spotka znajgsic we wczesnych fazach rozwoju, co znajduje swe
odzwierciedlenie w zaleniach stanowtych podstaw sporadzenia przedmiotowych projekciji,
bazupcych w gléwnej mierze na hipotezach Zata zaktadajcych bardzo dynamiczny rozwoj Spofki
w okresie 01.01.2006-31.12.2007.

76



CZESC REJESTRACYJNA

Prognozowane informacje finansowe zostaly przygotowane na podstawie historycznych danych
finansowych za okres 01.01 — 31.03.2006 oraz na podstawie agpeltzszacunkow i hipotez
dotycacych okresu 01.04.-31.12.2006. 11.Wynikiagsiicte przez Emitenta za okres od 01.01.2006

do 30.06.2006 roku, w zakresie przedstawianych w prognozach informacji pszegyyujete w
prognozach wartei. W zwiazku z tym, nie stwierdzono istotnych zagmd mozliwos¢ wykonania
prognozy w tym konteicie.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje na lata 2006-2007 obegmpjojektowane dane
liczbowe zostaty poprawnie przygotowane na podstawiee@ai@aprezentowane zgodnie

z zasadami (polity® rachunkowsci, ktore g spojne z zasadami rachunkawiostosowanymi przy
sporadzaniu historycznych sprawozdfinansowych.

Nawet jeeli zdarzenia przewidywane w hipotezach maigt to rzeczywiste wyniki finansowe mag
rézni¢ sie od zawartych w projekcji, gdyprzewidywane zdarzeniagsto nie naspuja zgodnie
Z oczekiwaniami, a wynikage sid odchylenia mogby¢ istotne.

Mariusz Kuchski Beata Szymiska
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegty rewident nr 10285/7579
Czionek Zarzdu
ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozda finansowych nr 477

Warszawa, 27 lipca 2006 r.
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13.3. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe przygotowane na zasadach zapgwyolaj
poréwnywalnaé z historycznymi informacjami finansowymi.

Tabela nr 15 Prognoza wynikoéw finansowych (w tys. zt.)

Wyszczegblnienie 2006 2007
Przychody ze sprzeda 2.753 4.352
EBITDA 989 1.955
Zysk brutto 963 1.929
Zysk netto 809 1.562

14. Organy administracyjne, zarzdzajace i nadzorcze oraz osoby zagrlzajace wyzszego
szczebla

14.1. Dane o osobach zamdzagcych i nadzorugcych oraz osobach zaydzapcych wyszego
szczebla

14.1.1. Zarad

W skiad Zaradu Emitenta wchodiz

Andrzej Wierzba — Prezes Zadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zain

Dr Andrzej Wierzba - Prezes Zadu.
Wiek: 40 lat
Adres miejsca pracy: ul. Fieldofa 5A seg. E, Warszawa

Andrzej Wierzba posiada wyksztalcenieasye.
W 1988 r. uzyskat tytut Bachelor of Science (Mechanical Engineering) na University of Calgary
(Calgary, Kanada).

Stypendia:

Alexander Rutheford Scholarship — 1984.

Petroleum Society of CIM Scholarship — 1986;

Louise McKinney Post Secondary Scholarship — 1987;
NSERC Post Graduate Fellowship 1988 — 1992;
U.B.C. Post Graduate Fellowship 1989 — 1990.

Andrzej Wierzba posiada tytut doktora nauk chemicznych (Ph. D. in Chemical Engineering) uzyskany
na University of British Columbia (Vancouver, Kanada) w 1993 r.

Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Wierzby:

Andrzej Wierzba podczas studiow odbyt dwie praktyki zawodowe w koncernach naftowych: Esso
Resources i Suncor Energy, a #akprowadzit zajcia ze studentami z zakresu: ,Diffusional
operations”, ,Transport phenomena” i ,Chemical proces technology” oraz uczestniczyt w stworzeniu
nowego przedmiotu z zakresu Biotechnologii na wydziale Mikrobiologii Uniwersytetu British
Columbia.

W latach 1993-1997 byt wspétwdicicielem oraz Dyrektorem firmy informatycznej — Biomar
Information Services (Calgary, Kanada) zajmej st tworzeniem baz danych dla celéw
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bezpadredniego marketingu na rynku badaaukowych w dziedzinie biochemii oraz molekularnej
biologii. Odpowiedzialny za stworzenie produktu, w tym nadzér oraz Kespu udziat w pracach
programistycznych oraz za sprzegeoduktu.

W 1997 r.éwiadczyt ustugi konsultingowe i programistyczne dla kanadyjskiej gietdowej spotki AXIA
Multimedia przy tworzeniu programu edukacyjnego do natgika angielskiego.

W 1998 roku po powrocie do Polski paldprac: w rodzinnej agencji reklamowej — Agencja AWP
Andrzej Wierzba na stanowisku Dyrektora Generalnego.

Dla celéw stworzenia profesjonalnego oprogramowania dla rynku nieruébomo 1999 roku
utworzyt firm¢ Banerama s.c., w ktérej byt wspohdgacielem i Dyrektorem Generalnym.

W roku 2001 byt inicjatorem koncepcji pokenia dziatalngi firm Agencja AWP Andrzej Wierzba i
Banerama wykorzystag do tego celu, powotanw 1998 r., Agengj Reklamow AWP Sp. z o.0.
(nazwa zostata zmieniona na AWP Multimedia Sp. z 0.0. w 2002 roku). Stworzona firngapnaej
pocatku 2001 roku cat dziatalng¢ reklamove firmy Agencja AWP Andrzej Wierzba oraz
dziatalng¢ informatyczr firmy Banerama s.c. Do chwili obecnej jest prezesem oraz gtownym
wspolnikiem Spoiki.

Pan Andrzej Wierzba nie petni oraz nie pemit wgei ostatnich iciu lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zagdzapcego lub nadzorczego innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W ciagu ostatnich piciu lat Pan Andrzej Wierzba nie byt wspolnikiem innych spétek kapitatowych
lub osobowych.

Obecnie nie posiada akcji lub udziatbw w innych spétkach osobowych lub kapitatowych z
wytaczeniem akcji Emitenta.

Wedtug zlazonego éwiadczenia, Pan Andrzej Wierzba:

v' nie prowadzi podstawowe] dziatakmd wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v w ciagu ostatnich piciu lat nie pehit funkcji czlonka organdéw administracyjnych,
zaradzapcych, nadzorujcych lub zarzdzapcych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporglzenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;

v" nie byt podmiotem oficjalnych oska publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zagkowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychgdzagzrych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wadzareu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

Michat Pszczota - Wiceprezes Zadizi.

Wiek: 31 lat
Adres miejsca pracy: ul. Fieldorfa 5A seg. E, Warszawa

Michat Pszczota posiada wyksztatcenie zaze prawnicze, jest absolwentem Prywatnejz8¥gj
Szkoty Businessu i Administracji w Warszawie, Wydzialu Prawa i Administracji (uzyskat tytut
magistra w 1998 r.).

Przebieg kariery zawodowej Michata Pszczoty:

W latach 1996 — 1998 Byt wdaicielem Agencji Artystyczno Rozrywkowej Mike - Firma byta
organizatorem wszelkiego typu imprez organizowanych na terenie ,Klubu Dziekanka”.
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W latach 1999-2000 byt pracownikiem Polish Travel Quo Vadis LTD gdzie zajmowahsdwno
tworzeniem baz danych obiektéw noclegowych jak i opracowywanienzeaatfunkcjonowania
systemu rezerwacji online ustug hotelowych.

W 2001-2005 roku byt wkicielem i dyrektorem zaagdzapcym firmy Net Travel.- internetowe biura
podr&y. Wykorzystujc zaréwno déwiadczenie w turystyce jak i nowatorskie pdda} do systemoéw
sprzeday stworzyt wkasne portale turystyczne, miedzy innymi Hotele.pl..

Od 2006 roku petni funkejWiceprezesa NETMEDIA S.A. (dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)
gdzie medzy innymi nadzoruje rozwdj firmy w zakresie sprzgdaistug turystycznych poprzez
Internet.

W ciagu ostatnich giciu lat Pan Michat Pszczota nie byt wspdlnikiem spotek kapitalowych lub
osobowych oraz nie posiada obecnie akcji lub udziatbw w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych z wyiczeniem akcji Emitenta.

Obecnie Pan Michat Pszczota nie petni funkcji w organach innych spoétek kapitatowych.

Wedtug zlaonego éwiadczenia, Pan Michat Pszczota:

v' nie prowadzi podstawowej dziatakod wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v/ w ciaggu ostatnich piciu lat nie pemtit funkcji cztionka organéw administracyjnych,
zaradzapcych, nadzorujcych lub zarzdzapcych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporgizenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;

v" nie byt podmiotem oficjalnych oskaen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zagkowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychdzaixcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wydzardu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

Pomkdzy cztonkami Zaradu Emitenta nie wyspuja zadne powizania rodzinne.

Pomkdzy czionkami Zarmu a czionkami Rady Nadzorczej, Prokurentami oraz osobami
zarzadzapcymi wyzszego szczebla innymimczionkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie
wystepuja zadne powizania rodzinne z zastrzeniem, & Pani Malgorzata Szymaka — Pszczota
(czlonek Rady Nadzorczej) jestng Pana Michata Pszczoty (Wiceprezes Zdry).

14.1.2. Rada nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchedz

Janusz Wojcik - Przewodniczcy Rady Nadzorczej;

Jarostaw Kopyt - Wice przewodnicxy Rady Nadzorczej;
Tomasz BanasiakSekretarz Rady Nadzorczej;

Matgorzata Szymaiska - Pszczota Czlonek Rady Nadzorczej;
Artur Bar - Cztonek Rady Nadzorczej;

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje obowdzki w siedzibie Emitenta w Warszawie, przy ul.
Fieldorfa 5A seg. E.

Janusz Wojcik - Przewodnigzy Rady Nadzorczej.
Wiek: 46 lat
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Janusz Wojcik w latach 1980 — 1984 studiowal na Wydziale Weterynaryjnym Szkoly Glownej
Gospodarstwa Wiejskiego.

Przebieg kariery zawodowej Pana Janusza Wajcika:

1984 — 1992 — dziataldé na rynku kapitatlowym oraz rynku nieruchafoojako cztonek wiadz
zaradzapcych i wspoétwidciciel (Nowy Jork, USA)

1992 — 1995 — czlonek Zayidu spoétki Energopol Trade Tramp S.A.
1996 — 1997 — TAMEX TAMEK S.A. Wiceprezes Zadu
1998 — 2000 — Nafta Polska S.A. — Wiceprezesatarz

Jako czionek Zandu Nafta Polska S.A. byt jednocree Przewodniccym Rady Nadzorczej
Petrochemia Plock S.A., cztonkiem Rady Nadzorczej CPN S.A.

2001 - cztonek Rady Nadzorczej PKN Orlen S.A.

2000 — 2002 NOM Sp. z 0.0. — Wiceprezes Z@wz cztonek Rady Nadzorczej holdingu budowlanego
Energopol — Warszawa S.A.

2003 — 2004 Tele - Energo S.A. — Doradca Zduwz NOM Sp. z 0.0. — Doradca Zadu
od 2004 r. — TAMEX S.A. — Prezes Zadz

Obecnie Pan Janusz Wojcik jest cztonkiem Rady Nadzorczej spétki PUHIT Sp. z 0.0. oraz czionkiem
Rady Nadzorczej Internet Group S.A. (od 2005 r.).

W ciagu ostatnich iciu lat Pan Janusz Wojcik nie petnit funkcji czionka organow administyah,
zaradzapcych lub nadzorczych, oprécz wej wymienionych.

W ciagu ostatnich giciu lat Pan Janusz Wojcik posiadat akcje sp6tki Energopol Warszawa S.A.

Obecnie Pan Janusz Wojcik posiada akcje sp6tki TAMEX S.A. oraz udzialy w spoéice PUHIT Sp. z
0.0.

Wedtug zlaonego éwiadczenia, Pan Janusz Wojcik:

v' nie prowadzi podstawowej dziatakod wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v' w ciaggu ostatnich piciu lat nie petit funkcji cztionka organéw administracyjnych,
zaradzapcych, nadzorujcych lub zarzdzapcych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporgizenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty st w stanie upadkei lub likwidacji lub byly kierowane przez zaia komisaryczny;

v" nie byt podmiotem oficjalnych oskae publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zagkowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychdzagzych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wgdzarzu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

Jarostaw Kopyt - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
Wiek: 38 lat

Jarostaw Kopyt posiada wyksztatceniezage ekonomiczne. W roku 1993 ukayt Wydziat Handlu
Wewretrznego kierunek Organizacja i Zadzanie w Szkole Gtéwnej Handlowej. Posiada licencj
maklera papieréw wargoiowych.

Przebieg kariery zawodowej Pana Jarostawa Kopyta:
1991 — 1997 Bank Przemystowo Handlowy S.A. — &&=t Dyrektora Biura Maklerskiego BPH —
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odpowiedzialny za nadzorowanie pracy departamentu operacji gieldowych, departamentu analiz i
doradztwa inwestycyjnego oraz departamentuagaemia aktywami klientéw;

1997 — 2000 Concordia Sp. z 0.0 — Dyrektor — odpowiedzialny za transakcje na rynkach kapitatowych,
doradztwo przy transakcjach private equity placements oraz M&A dla polskictdzynarodowych
klientéw.

Od 2000 do nadal - FinCo Group S.A. — Wiceprezes adarz firma doradcza zajmaga sg
dziatalndcia inwestycyjm — doradztwo strategiczne dla przetigirstw, pozyskiwanie finansowania
na rynku publicznym i prywatnym, transakcje fuzji i pegepraz transakcje prywatyzacyjne.

Od maja 2006 r. pemni funkgjWiceprezesa International Corporate Finance Group z sigdzib
Genewie — midzynarodowej organizacji zrzeszegj banki inwestycyjne i firmy doradcze z Europy i
Ameryki Pétnocnej, specjalizage sé w miedzynarodowych transakcjach M&A.

Obecnie Pan Jarostaw Kopyt jest cztonkiem Rady Nadzorczej STEREO.PL S.A. oraz czlonkiem Rady
Nadzorczej Karen Notebook S.A.

W ciagu ostatnich piciu lat Pan Jarostaw Kopyt nie peit funkcji cztonka organéw adminastyah,
zaradzapcych lub nadzorczych, oprécz wej wymienionych.

Obecnie Pan Jarostaw Kopyt posiada akcje FinCo Group S.A. oraz STEREO.PL S.A., ani nie peni
zadnych innych, poza powszymi, funkcji w organach spétek osobowych i kapitatowych.

W ciagu ostatnich piciu lat Pan Jarostaw Kopyt oprocz ey wymienionych posiadat akcje
notowane na Gietdzie Papieréw Wddiowych w Warszawie S.A.

Wedtug zlazonego éwiadczenia, Pan Jarostaw Kopyt:

v' nie prowadzi podstawowej dziatakod wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v' w ciaggu ostatnich piciu lat nie petit funkcji cztionka organéw administracyjnych,
zaradzapcych, nadzorujcych lub zarzdzapcych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporgizenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;

v" nie byt podmiotem oficjalnych oskaen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zagkowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychdzaixcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wydzardu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

Tomasz Banasiak - Sekretarz Rady Nadzorczej.
Wiek: 36 lat

Tomasz Banasiak posiada wyksztalceniezazg ekonomiczne — w 1995 r. uoayt Akademe
Ekonomiczia we Wroctawiu (katedra Markketingu).

Przebieg kariery zawodowej Pana Tomasza Banasika:
Przebieg kariery zawodowej Pana Tomasza Banasika:
1990 — 1995 — Weromer s.c. wiasna dziat&drgpspodarcza w zakresie skupu i transportu zbo

1995 — 1999 — PepsiCo Corporation, E. Wedel Holding S.A. — pracownik dziatu finansowego, ostatnio
zatrudniony jako Operational Finance Manager.

1997 — 1999 wspotpraca z AIMS Consultants — ustugi konsultingowe w zakresie projektowania
procesow biznesowych i wdrania systeméw kontroli kosztow.

od 1999 zwjzany z Danone Group:
1999 — 2000 — LU Poland S.A. — Strategic Planning Manager
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2000 — 2001 - LU Poland S.A. — Dyrektor Finansowy
2001 — 2003 — Danone Group Headquaters France — chargé de mission

od 2003 r. - Vice — President Corporate Shared Services Unit oraz Przewogiezly Nadzorczej
LU Poland S.A.

W ciagu ostatnich piciu lat Pan Tomasz Banasik, nie petnit innych funkcji w organach
administracyjnych, zasgizapcych i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

W ciagu ostatnich giciu lat Pan Tomasz Banasik nie posiadat akcji ani udziatéGadmych spoétkach
kapitatowych ani osobowych.

Obecnie Pan Tomasz Banasik nie posiada akcji ani udziatéadwych podmiotach, ani nie petni
zadnych innych, poza powszymi, funkcji w organach spétek osobowych i kapitatowych.

Wedtug zt@onego éwiadczenia, Pan Tomasz Banasik:

v nie prowadzi podstawowej dziatakod wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v. w ciagu ostatnich piciu lat nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzdzapcych, nadzorucych lub zaradzapcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporglzenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;

v nie byt podmiotem oficjalnych oskaan publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zskowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychadzaicych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wadzarzu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

Matgorzata Szymaska - Pszczota - Czionek Rady Nadzorczej.
Wiek: 31 lat

Matgorzata Szymeska - Pszczota posiada wyksztalceniezsze. W roku 1998 ukmzyta Wydziat
Prawa i Administracji Prywatnej Vgzej Szkoty Biznesu i Administracji uzyskujtytut magistra
administracji instytucji midzynarodowych.

Przebieg kariery zawodowej Pani Malgorzaty Szfyskéej - Pszczofa:

1997 — 2002 dziatalré gospodarcza — wspoiwdieiciel — HIHAHO zajmujcej sk organizacj imprez
rozrywkowych — koncertéw, imprez firmowych i charytatywnych.

1999 — account manager w agencji reklamowej MAZAQ — GRUPY 66 — wspottworzenie kampanii
reklamowych.

od 2002 r. — manager dziatu turystyki indywidualnej Polish Travel Quo Vadis.

W ciagu ostatnich piciu lat Pani Malgorzata Szymska - Pszczotfa, nie pehita funkcji w organach
administrujcych, zaradzapcych i nadzorujcych spétek osobowych i kapitatowych.

W ciagu ostatnich giciu lat Pani Matgorzata Szymska - Pszczota nie posiadata akcji ani udziatow w
zadnych spétkach kapitalowych ani osobowych.

Obecnie Pani Matgorzata Szynska — Pszczota nie posiada akcji ani udziatowzadnych
podmiotach, ani nie petiadnych innych, poza povrgzymi, funkcji w organach spétek osobowych i
kapitatowych.

Wedtug zlazonego éwiadczenia, Pani Matgorzata Szyiisia - Pszczota:
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v' nie prowadzi podstawowe] dziatakwd wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;
nie zostat skazany za przgsttwo oszustwa,
W cCiagu ostatnich giciu lat nie penit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzdzapcych, nadzorucych lub zaradzapcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporgizenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;
v nie byt podmiotem oficjalnych oskaa publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zgzkowych);
v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychdzaixych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wydzardu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzedniciupat.

AN

Artur Bar - Czlonek Rady Nadzorczej.

Wiek: 31 lat

Artur Bar posiada wyksztatcenie wsze. W roku 1999 ukmzyt Wydziat Administracji Pastwowej i
Stuzb Zagranicznych Prywatnej Vidgszej Szkoty Biznesu i Administracji.

Przebieg kariery zawodowej Pana Artura Bara:

1998 — redaktor w Wydawnictwie Eurotax S.A.

1999 — 2002 — Enstopol (wchaga w skiad midzynarodowego koncernu energetycznego Ensto)—
regionalny przedstawiciel handlowy.

2003 — 2005 Pramerica S.A. wchada w sktad amerykekiego koncernu Prudential — doradztwo w
zakresie ubezpiecie Cztonek Million Dollar Round Table — ekskluzywnej organizacji zrzesegj
doradcow finansowych i ubezpieczeniowych.

Od wrzénia 2005 r. czlonek rady managerskiej Premium Financial, doradca finansowo -
ubezpieczeniowy.

W ciagu ostatnich piciu lat Pan Artur Bar, oprécz vigj wymienionych, nie penit funkcji cztonka
organéw administracych, zaradzapcych lub nadzorczych spotek osobowych i kapitatowych.

W ciagu ostatnich iciu lat Pan Artur Bar nie posiadat akcji ani udziatéwzadnych spétkach
kapitatowych ani osobowych.

Obecnie Pan Artur Bar nie posiada akcji ani udziatdsadnych podmiotach.

Wedtug zlazonego éwiadczenia, Pan Artur Bar:

v' nie prowadzi podstawowe] dziatakwd wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przgsitwo oszustwa,

v w ciagu ostatnich piciu lat nie pehit funkcji czlonka organdw administracyjnych,
zaradzapcych, nadzorujcych lub zarzdzapcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1
lit d zakhcznika do Rozporglzenia o Prospekcie) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji lub byty kierowane przez zad komisaryczny;

v" nie byt podmiotem oficjalnych oskae publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zagkowych);

v nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnychgdzagzrych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia wadzareu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednichupat.

Pomkdzy cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wy8fa zadne powjzania rodzinne.

Pomedzy cztonkami Rady Nadzorczej a czionkami Zdrz Prokurentami oraz osobami
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zarzadzapcymi wyzszego szczebla innymimczionkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej i prokurenci nie
wystepuja zadne powizania rodzinne z zastrzniem, £ Pani Malgorzata Szymaka — Pszczofa
(cztonek Rady Nadzorczej) jeging Pana Michata Pszczotly (Wiceprezes Zdrtp).

14.1.3. Osoby zagzlzapce wyszego szczebla

W ocenie Emitenta, w przedbiorstwie Emitenta nie wygbuja inne niz wymienione w pkt 14.1. i
14.2. osoby zamrlzapce wyzszego szczebla, ktére magnaczenie dla stwierdzeniag Emitent
posiada stosowrwiedz i doswiadczenie do zasrlzania swaj dziatalngcia.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zadzagcych i nadzorczych oraz snod
0s6b zargdzagcych wyszego szczebla

14.2.1. Konflikt intereséw

Wedlug wiedzy Emitenta nie wygtuja potencjalne konflikty interesow u czionkéw Zzam i
cztonkéw Rady Nadzorczej pogoizy obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowhzkami.

14.2.2. Umowy zawarte odfroe powotania cztonkéw organéw

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istmigjadne umowy ani porozumienia ze zrgyani
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane wy
w pkt 14.1.1. 1 14.1.2. zostaly wybrane na cztonkéwathrZ cztonkéw rady nadzorczej.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istaniegddne ograniczenia w zakresie zbycia w élioreym
czasie akcji Emitenta, z zastze@iem zobowjzania ztgonego przez czionkéw Zayu Emitenta do
niezbywania posiadanych akcji Emitenta przez okres 12 ¢niesid dnia, w ktérym akcje Emitenta
beda po raz pierwszy notowane na GPW.

15. Wynagrodzenie i inngwiadczenia

15.1. Wysok& wynagrodzenia wyptaconych osobom zgizagcym i nadzorugcym

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zadu poprzednika prawnego Emitenta w 2005 roku (zh)
Imie nazwisko Wynagrodzenie Waftoinnychswiadcze

Andrzej Wierzba 19.200 38.791,8*

*wynagrodzenie z tytutu wynajmu lokalu, w ktorym rfgesie siedziba Emitenta

Wynagrodzenie brutto prokurentéw poprzednika prawnego Emitenta w 2005 roku (zh
Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Wafgtonnychswiadczeé

Andrzej Stanistaw Wierzba** | 0 12.000,00*
*wynagrodzenie z tytutlu wynajmu na rzecz Emitenta @prkomputerowego oraz wypasmia biura.
** prokura wygasta z dniem rejestracji spétki akcyjnej

Poza wyej wymienionymi poprzednik prawny Emitenta nie wyptacat w roku 2edfnych innych
wynagrodzeé na rzecz osob zajdzapcych wyzszego szczebla oraz os6b nadzaygh(wobec braku
rady nadzorczej).
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Czlonkowie Zaradu poprzednika prawnego Emitenta nie otrzymywali w 2005 roku wynagradze
tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek grupy kapitatowej, wobec fapéprzednik prawny
Emitenta nie tworzyt grupy kapitatowej.

15.2. Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmiotneata
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobiwgadczenia.

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadztodkow piengznych naswiadczenia rentowe, emerytalne
lub inne podobnéwiadczenia.

16. Praktyki organu administracyjnego, zaradzajacego i nadzorupcego

16.1. Data zakaéczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki osobyqragce i nadzorugce
sprawowaty swaj funkcje.

Zarzad Emitenta
Zarzad Emitenta sktada siobecnie z 2 czlonkéw, powotanych na wspdéltizyletnp kadencg: dr
Andrzeja Wierzby — Prezesa Zado i Michata Pszczoty — Wiceprezesa Zala

Pan Andrzej Wierzba powotany zostat na funkejezesa Zagelu Emitenta z dniem 30 czerwca 2006
r. Obecna kadencja Prezesa 4dtzuptywa z dniem 30 czerwca 2009 r.

Pan Michat Pszczota powotany zostat na fuakbjiceprezesa Zagdu Emitenta z dniem 30 czerwca

2006 r. Obecna kadencja Wiceprezesa athrziptywa z dniem 30 czerwca 2009 r.

Rada Nadzorcza Emitenta
Rada Nadzorcza sklad& g 5 cztonkow, powotanych na wspajmoczry kadenag.

W skiad Rady Nadzorczej obecnie wchodzi:

1) Janusz Wdjcik — Przewodnigy Rady Nadzorczej, powotany na obgdmdenat z dniem 30
czerwca 2006 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2007 r.

2) Jarostaw Kopyt — Wiceprzewodnity Rady Nadzorczej, powotany na obgd&adencs z dniem
30 czerwca 2006 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2007 r.

3) Tomasz Banasiak — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotany naaokadenc z dniem 30
czerwca 2006 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2007 r.

4) Malgorzata Szymeska - Pszczota — Czionek Rady Nadzorczej, powotana na pkadencs z
dniem 30 czerwca 2006 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2007 r.

5) Artur Bar — Czionek Rady Nadzorczej, powotany na ofpé&eadenci z dniem 30 czerwca 2006 r.
Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2007 r.

16.2. Informacje o umowach oswiadczenie ustug cztonkéw organdéw administracyjnych,
zarmgdzapcych i nadzorczych z Emitentem okfajgcych swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy

Nie istniep zadne umowy os$wiadczenie ustug organdéw administracyjnych, adrapcych i
nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zals okrelajace swiadczenia wyptacane w
chwili rozwiazania stosunku pracy.

Maksymalny putap wynagrodzenia czionkow Zalz zostat okrdony uchwah Rady Nadzorczej z
dnia 26 lipca 2006 roku w sprawie oiemnia zasad wynagradzania cztonkéw Zdrg, wynosi 6.000
zt dla Prezesa Zagdu Wiceprezesa Zagdu i Czionka Zaradu.

Prezes Zargdu jest zatrudniony przez Spétna podstawie umowy o prgczawartej na czas
nieokralony i pobiera wynagrodzenie w wysalkbd 1.600 zt brutto, natomiast Wiceprezes ZAdrznie
jest zatrudniony w Spoéice lecz wykonuje obgzii w ramach wykonywanej dziataléa
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gospodarczej i pobiera wynagrodzenie na podstawie faktur wystawianych za wykonywane prace.
Wynagrodzenie Wiceprezesa Zaia nie przekracza maksymalnego wynagrodzenia ustalonego przez
Rack Nadzorca.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie satrudnieni przez Emitenta.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodZemitenta

W przedsgbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodze

16.4. Gwiadczenie Emitenta dotygze procedury (procedur) tadu korporacyjnego

Intencph Emitenta jest przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnegoatidesyjz wyptkiem

zasad oznaczonych numerami: 20, 28 i 43. Wazkvi z tym Emitent chciatby siustosunkowa do

powyzszych punktow tadu korporacyjnego w formie przedstawienia wtasnego stanowiska. Dotyczy to

kolejno:

zasada nr 20

a) Przynajmniej potow cztonkéw rady nadzorczej powinni stanéwizionkowie niezalmi, z
zastrzeeniem pkt. d). Niezammi cztonkowie rady nadzorczej powinni dywolni od
jakichkolwiek powhzan ze spéllg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére moglyby istotnie
wplynaé¢ na zdolné¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzij;

b) Szczegdtowe kryteria niezalesci powinien okréla¢ statut spotki;

c) Bez zgody wikszaci niezalenych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny¢lgodejmowane
uchwaty w sprawach:

v $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotk jakiekolwiek podmioty powdzane ze
spoétka na rzecz cztonkéw zagdu;

v' wyrazenia zgody na zawarcie przez smoltab podmiot od niej zakmy istotnej umowy z
podmiotem powizanym ze spoOl czionkiem rady nadzorczej albo zgim oraz z
podmiotami z nimi powazanymi;

v" wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spoiki.

d) W spétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akejcyd@ionad 50% ogdlnej liczby
gloséw, rada nadzorcza powinna liézgo najmniej dwoch niezateych czionkéw, w tym
niezalenego przewodnierego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Znaczni akcjonariusze Spotki posiagaivystarczajca wiedz i dodwiadczenie w sprawowaniu
skutecznego i prawidtowego nadzoru $elaielskiego przez witasnych przedstawicieli, do ktérych
wiedzy i kwalifikacji maj petne zaufanie. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoétki, wedtug opinii
Zarzdu, wiaciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy.

zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziatagodnie ze swym regulaminem, ktéry powinier¢ lpublicznie
dostpny. Regulamin powinien przewidywaowotanie co najmniej dwdch komitetéw:

- audytu;

- wynagrodze.

W sktad komitetu audytu powinno wchoélzeo najmniej dwéch czionkéw niezateych oraz
przynajmniej jeden posiadgly kwalifikacje w zakresie rachunkodm i finanséw. Zadania
komitetbw powinien szczegdtowo oklat regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny
sktad& radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziétalnSprawozdania te spotka
powinna udosipniat akcjonariuszom.

Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spotkiziataingci, Emitent stoi na stanowisku,z i
wyodrebnianie w picioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu wynagnodz&omitetu
audytu nie znajduje uzasadnienia.
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zasada 43

Wybér bieglego rewidenta powinien dydokonywany przez radnadzorcza po przedstawieniu
rekomendaciji komitetu audytu lub walne zgromadzenie spétki po przedstawieniu rekomendaciji rady
nadzorczej zawieragej rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez radizorcz lub walne
zgromadzenie innego wyboru znirekomendowany przez komitet ds. audytu powinno #osta
szczegOtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotuaqegoi funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinné bgwarta w raporcie rocznym.

Redakcja zasady 43 moéwi o rekomendacji komitetu audytu przy wyborze podmiotacegni
funkcje biegtego rewidenta. Poniew&potka w chwili obecnej nie zamierza w peni stosbaasady
28 przewidujcej m.in. powotanie komitetu audytu, nie jestAiwe przyjecie petnej realizacji zasady
43.

17. Pracownicy

17.1. Liczba pracownikéw na koniec okresu lsitednia za kady rok obrotowy olaty historycznymi
informacjami finansowymi & do daty dokumentu rejestracyjnego

Tabela nr 16. Zatrudnienie w przeglsorstwie Emitenta
Stan na dzie Liczba zatrudnionych

31 arudnia 2003 5
31 arudnia 2004 8
31 grudnia 2005 r. 12

Tabela nr 17. Zatrudnienie wg forwiadczenia pracy w przedsiorstwie Emitenta

Rok obrotowy zakaczony 31 grudnia
2005'. 2004 r. 2003 .
Umowa o pra¢ 11 7 4
Umowa zlecenia 1 1 1
Umowa o dzieto
Razem 12 8 5

Tabela nr 18. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przgusistwie Emitentasfednia liczba osob)

Rok obrotowy zakfczony 31 grudnia
2005 r. 2004 r. 2003 r.

Zarzd 1 1 1
Dyrekcja 1 1 1
Administracja 1 1 1
Pracownicy

pozostali 9 > 2
Razem 12 8 5

W ramach ogdlnej liczby zatrudnionych nie wystja pracownicy zatrudnieni na czas citoay.
Wieksza¢ pracownikéw zatrudniona jest w Warszawie, tym samym zestawienie zatrudnionych w
podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia 14 oséb, z czego 10 zatrudnionych na podstawie
umowy o prae oraz 4 wspétpracage z Emitentem na podstawie umowy zlecenia.
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17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje

17.2.1. Zarzd Emitenta

Dr Andrzej Wierzba — Prezes Zadu posiada 4.600.000 akcji serii A Emitenta, co stanowi 57,5%
udziatlu w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

Michat Pszczota — Wiceprezes Zaam posiada 2.250.000 akcji serii A Emitenta, co stanowi 28,125%
udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Czlonkowie Zarzdu nie posiadajopcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada ani akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustatedotyczcych uczestnictwa pracownikdw w kapitale Emitenta.

Pracownicy Emitenta uczestnigézipeda w kapitale zaktadowym Emitenta na podstawie postanowie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 2 sierpnia 2006 r. na podstawie
ktérej wyemitowano 65.000 sztuk akcji serii C, ktére w é@it@ostam zaoferowane pracownikom i
wspotpracownikom Spotki wskazanym przez ZarSpoétki. Cern emisyjry akcji serii C okrélono na
poziomie wartéci nominalnej akcji tj. 0,10 zt (dziegi groszy) kada. Akcje serii C stanowibeda

0,72 % kapitatu zaktadowego Spoiki i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Dane dotyege 0s6b innych rii cztonkowie organéw administracyjnych, zadzagcych lub
nadzorczych, ktore, w sposéb besyealni lub paredni, maj udziaty w kapitale Emitenta lub prawa
glosu

Nie istniep osoby inne i czlonkowie organdw zagdzapcych, ktére w sposéb bezgedni lub
posredni posiadaj udziaty w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegmjzgtoszeniu na mocy
przepiséw prawa krajowego.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posigdape prawa gtosu

Zgodnie z éwiadczeniem Zamdu Emitenta akcjonariuszom nie przystugujne prawa gtosu, fi
wynikajace z udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

18.3. Wskazanie czy Emitent jest beggaolnio lub pdarednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskazgpodmiot posiadajcy lub kontrolujgcy

Podmiotem dominacym wobec Emitenta jest Pan Andrzej Wierzba posiagiad 600 000 Akcji
Serii A dajcych prawo do 4 600 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 57,5%
udziatlu w kapitale zakladowym Emitenta.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalektérych realizacja mé¢e w péniejszej dacie
spowodowad zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Emitentowi nie § znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktérych w przysetomog: nastpic¢
Zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje z podmiotami poyzanymi wobec Spoétki, zgodnie z odpowiednimi standardami
przyjetymi na mocy Rozpoedzenia (WE) nr 1606/2002:

Na podstawie umowy najmu z podmiotem domioyim, Panem Andrzejem Wiergbz dnia 1 lipca
2006 roku Spéika posiada wszelkie prawa do wagiajlokalu uytkowego potaonego przy ul.
Fieldorfa 5A segment E w Warszawie, w ktorym Spétka ma siedéiimowa zostata zawarta na czas
nieokralony, z trzymiesicznym terminem wypowiedzenia. W chwili obecnej miesna opfata za
wyzej wymieniony lokal wynosi 4.000 ztotych.

Na podstawie umowy najmuzong Pana Andrzeja Wierzby (podmiotu domigaggo), Pani Ewa
Skoczé z dnia 1 lipca 2006 roku Spoétka posiada wszelkie prawa do goyadpkalu uytkowego, w
ktorym Spétka posiada punkt obstugi klienta dla dziakdne segmencie poednictwa finansowego.
Umowa zostata zawarta na czas nieélorey, z széciomiesgcznym terminem wypowiedzenia. W
chwili obecnej miesiczna optata za wagj wymieniony lokal wynaosi 300 ztotych miesknie.

Pan Andrzej Stanistaw Wierzba ojciec Pana Andrzeja Wierzby Prezes@Zamynajmuje na rzecz
Emitenta sprat komputerowy i biurowy oraz meble za kwat.000 zi. miesicznie. Pan Andrzej
Stanistaw Wierzba otrzymuje réwiievynagrodzenie zdwiadczenie ustugi zasgdzania Spotk w
wysokaci 2.000 zi. miesicznie. Wynagrodzenie jest ptatne na podstawie faktur wystawianych
NETMEDIA SA przez Pana Andrzeja Stanistawa Wierppoowadacego jednoosobaydziatalngé
gospodarcz.

Pan Michat Pszczota Wiceprezes Zaz otrzymuje od lutego 2006 roku migsine wynagrodzenie

za ustugiswiadczone na rzecz Spéiki. Wynagrodzenie jest ptatne na podstawie faktur wystawianych
NETMEDIA SA przez Pana Michata Pszcggrowadacego jednoosobaywdziatalng¢ gospodarcz

Od dnia 26 lipca 2006, tj., od dnia peclp przez Ragl Nadzorca uchwaly o wysokéci
wynagrodzenia cztonkéw Zaydu mieséczne wynagrodzenie Pana Michata Pszczoly nie przekracza
ustalonej w tej uchwale kwoty, tj. 6.000 zt. Dodatkowo Pan Michat Pszczota otrzymuje od Spoiki
zwrot kosztow utrzymania biura rezerwacji hotelowych.

Emitent w dniu 1 lutego 2006 roku zawart z Polish Travel Quo Vadis Sp. z 0.0. z siedzib
Warszawie, w ktorej osabzarzdzajca jest Pani Jolanta Pszczota matka Pana Michata Pszczotly
Wiceprezesa Zaarlu, umow agencyja dotyczca swiadczenia ustug w Internecie. Zgodnie z umow
Emitent zobowizuje st¢ w zamian za wynagrodzeni®iiadczy¢ na rzecz Polish Travel Quo Vadis Sp.

Z 0.0. z siedzipw Warszawie ustugi poednictwa w sprzedg miejsc zakwaterowania i innych ustug
turystycznych z wykorzystaniem sieci Internet. Umowa zawarta na czas sleokreWysoka¢
wynagrodzenia Emitenta obliczana jest jako w&rtprocentowa odiwiadczé zrealizowanych za
posrednictwem strony internetowej Emitenta.

Emitent zamierza kontynuowawyzej wskazane transakcje z podmiotami p@manymi, za

wyjatkiem:

v platndci na rzecz Pana Michata Pszczoly z tytutu zwrotu kosztéw utrzymania biura rezerwac;ji
hotelowych, poniewaw miesicu sierpniu 2006 roku biuro to zostalo przeniesione do siedziby
Spoiki przy ul. Fieldorfa w Warszawie oraz

v' pfatndgici dla Pana Andrzeja Stanistawa Wierzby za wynajem dla Spétkétaporzaz mebli. W
dniu 1 wrzénia 2006 roku Emitent zakupit wynajmowane od Pana Andrzeja Stanistawa Wierzby
sprzt oraz meble za kwetl8.000 ztotych.

Na dzién zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zamierza zawrmawych uméw z podmiotami

powiazanymi.
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20. Informacje finansowe dotycgce aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansoweraz raporty biegtego rewidenta za ostatnie 3 lata obrotowe

20.1.1. Zrédta informacji stanowicych podstaw sporzdzenia sprawozdania finansowego i
poréwnywalnych danych finansowych

Przedstawione w Prospekcie informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta zostaly
sporadzone zgodnie z zakresem wynd@jm z Rozporazdzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
Emitentéw z siedzipna terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérychéeiae s polskie zasady
rachunkoweci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe wraz z notagniapdgsgmi zawarte
ponizej w punkcie 20.1.3 GZci Il ,,Cz¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu zostaty zestawione na podstawie
zweryfikowanych sprawozdafinansowych Spétki NETMEDIA S.A. (dawniej AWP Multimedia Sp.

Z 0.0.) za lata obrotowe zal@zone 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r., oraz 31 grudnia 2003 r.,
sporadzonych i przedionych przez Zatgd NETMEDIA S.A. stosownie do obowdujacych
przepiséw wskazanych w opiniach i raportach biegtych rewidentéw dotyadz lat obrotowych i
danych dodatkowych przygotowanych przez Zdrma podstawie uprzednio zweryfikowanychalsi
rachunkowych.

Stosownie do wymagaRozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
zamieszczone w Prospekcie sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 i 2005 zostalyspore
sposOb zapewniggy ich poréwnywaln& przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowéci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie zaffaka zostanie przyja w
kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitentayzgkdnieniem standardéw i
zasad rachunkowoi oraz przepisbw prawnych majych zastosowanie do takiego rocznego
sprawozdania finansowego. Historyczne informacje finansowe za lata 2003, 2004 i 2005 zostaly
skorygowane w zakresieggja uwag zawartych w opiniach prezentowanych w punkcie 20.:k&iCz

Il ,Czes¢ Rejestracyjna” jako korekt &déw podstawowych w okresach, ktérych one datytez
wzgledu na okres, w ktorym zostatyetg w kstgach rachunkowych.

Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych odpowiedzignmnosi Zarad NETMEDIA
S.A.
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20.1.2 Opinie biegtych rewidentéw o prawidiowia rzetelngci sprawozda finansowych

20.1.2.1 Opinia z badania sprawozdéinansowych Spo6tki NETMEDIA S.A. (dawniej AWP
Multimedia Sp. z 0.0.) spagdzonych za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004, od 1 stycznia do 31 grudnia 2003

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
o sprawozdaniu finansowym Spotki NETMEDIA S.A.
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowadzace s¢
31 grudnia 2004 r., oraz 31 grudnia 2003 r.

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zaradu NETMEDIA S.A.
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)

Przediaone przez Zar, zbadane wczaiej przez biegtych rewidentéw, zgodnie z obguijacymi
przepisami i normami zawodowymi sprawozdania finansowe NETMEDIA S.A. (dawniej AWP
Multimedia Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz danych
poréwnywalnych za lata obrotoweflazace s¢ 31 grudnia 2004 r., oraz 31 grudnia 2003 r., ktére bylty
podstavq sporadzenia porownywalnych danych finansowych, podlegaty ponownemu badaniu w
zakresie poszerzonych dodatkowych informacji finansowych i $oiga prezentowanych w
Prospekcie oraz w celu spetnienia wymogdéw zawartych w Roggieeniu Komisji (WE) nr 809/2004

z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formyczehia przez odniesienie i
publikaciji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporadzenie sprawozdafinansowych i poréwnywalnych danych finansowych oraz dokonanie
przeksztatceé i dostosowanie tych sprawozdawv sposéb umdiwiajacy ich poréwnywalnéc
odpowiedzialné ponosi Zargd Spéiki. Forma i zakres prezentacji sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. i porownywalnych danych finansowych za lata
obrotowe od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r.,
oraz zakres ujmowanych w nich danych zostat poszerzony w porownaniu gniggzdadanymi
sprawozdaniami finansowymi w celu przedstawienia bardziej szczegb6towych informacji przysziym
inwestorom.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004
r. oraz od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. zostaly slmmze na podstawie Ustawy o
Rachunkowsci.

Sprawozdania finansowe, obejreg poszerzony zakres informacji finansowych w poréwnaniu z
wczesniej zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, za okresy od 1 stycznia 2005
r. do 31 grudnia 2005 r., od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2003 r. do 31
grudnia 2003 r. podlegaty badaniu przez PKF Consult Sp. z o.0.

Ujawnione dane zostaly spadzone w sposob zapewrday ich poréwnywalnét przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkod@m we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z
zasadami (polity¥) rachunkowéci stosowanymi przez Spdkprzy sporzdzaniu sprawozdania
finansowego za ostatni okres oraz przezisjkorekt bédéw podstawowych w okresach, ktérych one
dotycz, bez wzgtdu na okres, w ktérym zostatyete w ksggach rachunkowych.
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Badanie sprawozdania finansowego oraz poréwnywalnych danych przeprotmadztosownie do

postanowié:

v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weérga 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pé&niejszymi zmianami),

v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez KgajBad: Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe Spotki NETMEDIA S.A. (dawniej AWP Multimedia Sp. z
0.0.) za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz dane poréwnywalne za lata obrotowe
konczace sk 31 grudnia 2004 r. oraz 31 grudnia 2003 r. odzwierciggawidtowo, rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji atiajwej i finansowej Spétki na dzie31 grudnia

2005 r., 31 grudnia 2004 r. oraz 31 grudnia 2003 r., jajefevynik finansowy za okres od 1 stycznia

2005 r. do 31 grudnia 2005 r., od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., oraz od 1 stycznia 2003 r.
do 31 grudnia 2003 r.

W punktach 20.1.2.2, 20.1.2.3 i 20.1.2.4¢&t 1l ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu zamieszczone
zostaly opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawioZit@nsowych o sprawozdaniach
finansowych za lata obrotowe zakaone 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r., oraz 31 grudnia
2003 r. lzdacych podstaw sporadzenia porownywalnych danych finansowych.

Mariusz Kuchiski Beata Szyntaka
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzdu
PKF Consult Sp. z o.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblaska 15/17 sprawozdfinansowych nr 477

Warszawa, 21 lipca 2006 r.
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20.1.2.2 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spoétki AWP Multimedia Sp. z o.o0.
sporadzonego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspolnikéw i Zarzadu
AWP Multimedia Sp. z 0. o.
za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego AWP Multimedia Sp. z 0. 0. z
siedzila w Warszawie, na ktore sktada:si

v' wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v’ bilans sporgdzony na dzig 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamy&assim
291 630,37 zi,

v' rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. vagyazysk netto
w kwocie 134 721,92 zi,

v dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dZeitajednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wygnie opinii o rzetelnizi, prawidtowdci i jasndgci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowgéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadalistosownie do postanowiie

v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Ksajgad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyska
racjonalm, pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegOlInéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednosttasad
(polityki) rachunkowdci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przeaygej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksjowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catdowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wyegaenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zgdzone sprawozdanie finansowe, obegunajdane liczbowe i objaienia stowne:

v' przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacjikonagj i
finansowej badanej jednostki na dzi81.12.2005 r., jak fejej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,

v' sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie Zlaknmi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politgkrachunkowséci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

v' jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spofki.

Na dzien 31.12.2005 roku wargé skumulowanych strat przekroczyta sykapitatow zapasowego i
rezerwowych oraz potogv kapitatu zakladowego Spéiki, a tym samym wpsie okoliczng¢
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okreslona artykutem 233 ustawy z dnia 15 wézia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych, zgodne z
ktorym Zarad jednostki jest obowzany niezwiocznie zwotaZgromadzenie Wspo6lnikéw w celu
powziecia uchwaty dotycacej dalszego istnienia Spoiki.

Sprawozdanie z dziataldéo jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachuri@wa
zawarte w nim informacje, pochag® ze zbadanego sprawozdania finansowegoném zgodne.

Mariusz Kuchski Beata Szymiska
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegly rewident nr 10285/7579
Cztonek Zaradu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozda finansowych nr 477

Warszawa, 28 czerwca 2006 r.

20.1.2.3 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spoétki AWP Multimedia Sp. z o.0.
sporadzonego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspolnikéw i Zarzdu
AWP Multimedia Sp. z 0. 0.
za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 .

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego AWP Multimedia Sp. z 0. 0. z
siedzily w Warszawie, na ktore sktada:si

v' wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v bilans sporadzony na dzig 31.12.2004 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamykasiny
306 376,53 zi,

v rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. vagyazysk netto
w kwocie 172 900,66 zt,

v dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dZeitajednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygnie opinii o rzetelnizi, prawidtowdci i jasndgci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadajlistosownie do postanowiie
v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Ksxajgad: Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyska
racjonalm, pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegOlInéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednostiasad

rachunkowéci i znacacych szacunkOéw, sprawdzenie — w przesyge] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksjowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catbowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.

W badanym sprawozdaniu finansowym Spétka:

v
v

v

Zzanizyla wartg¢ umorzenia i amortyzacji o kwoR 202,28 zi;

nie dokonata odpisu aktualizgego warté¢ towardéw i materiatbw zalegaly w magazynie co
najmniej od 2001 r. na kwetl 157,17 z,

dokonata odpisu aktualizigego warté¢ nalenosci przeterminowanych powwgj 360 dni na
kwote 34 509,21 zt z pomiaciem rachunku zyskdw i strat, naszym zdaniem odpis aktugdizuj
powinien by rozliczony nasipujaco: w kwocie 18 093,36 zt z zyskiem (stat lat ubiegtych, a

w kwocie 16 415,85 zt z wynikiem bigcego okresu;

nie dokonata odpisu aktualizgiego warté¢ naleznosci przeterminowanych powgj 360 dni na
kwote 4 107,88 zi, jako nammosci watpliwych;

w zobowhzaniach krétkoterminowych wobec jednostek pozostatych z tytutu dostaw i ustug nie
wykazata wymagalnych odsetek od przeterminowanych zekefvdotyczcych lat 2001 - 2003

na hczm kwote 210 325,20 zt, ktére naszym zdaniem powinny tozliczone z zyskiem (strgt

lat ubieglych, oraz odsetek dotycych roku 2004 w kwocie 40 283,23 zt rozliczonych z
wynikiem biezacego okresu;

nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od naliczonych odsetek od
przeterminowanych zobowdan za lata 2001 - 2003 w kwocie 39 961,78 zl, ktére naszym
zdaniem powinno hyrozliczone z zyskiem (strgtlat ubiegtych oraz dotyazego 2004 r. w
kwocie 7 653,81 zt rozliczonego z wynikiem hjeym.

Naszym zdaniem, z watkiem powyzej opisanych zastrzen, zahczone sprawozdanie finansowe,
obejmupce dane liczbowe i ohbjaienia stowne:

v

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagjikowsgj i
finansowej badanej jednostki na drzi81.12.2004 r., jak fejej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,

sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie zZlaigmmi w powolanej
wyzej ustawie zasadami rachunkaded oraz na podstawie prawidlowo prowadzonychadsi
rachunkowych,

jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajc zastrzeen innych anteli przedstawione wiej do prawidtowéci i rzetelndci
zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy zévndeiag, ze skumulowana strata z lat
ubiegtych na poziomie 499 143,69 zt przesga sum kapitaldw zapasowego, rezerwowych oraz
potowe kapitatu zakladowego. Zaad Spoiki stosownie do dyspozycji zawartych w art. 233 Ksh
zwotatl Zgromadzenie Wspolnikéw celem powcia uchwaty, co do dalszego istnienia Spotki.

Ponadto, pragniemy zwrd@ciuwag na nasipujace nieprawidtowéci co do prezentacji pozycji w
sprawozdaniu finansowym:

v
v

Spoétka dokonata kompensaty przeterminowanychznatei i zobowinzan na kwot 34 509,21 zt;
Spétka zaprezentowala zobagania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu
dostaw i ustug, o okresie wymagalnbdo 12 miesicy w kwocie 36 360,15 zt w pozycji
zobowhzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalndci powyzej 12 miesicy; faczna kwota zwikszenia zobowizan krotkoterminowych
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wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatttol2 miesicy z
uwzgkdnieniem nieprawidtowo dokonanych kompensat to 70 869,36 zi;

v' Spoétka zaprezentowata zobagania z tytutu ustug zafakturowanych w 2005 r., a dafgypzh
kosztow 2004 r. w pozycji rozliczenia e¢dzyokresowe w kwocie 641,04 zt zamiast w
zobowhzaniach krotkoterminowych wobec jednostek pozostatych z tytutu dostaw i ustug;

v Spoika zaprezentowata w rachunku zyskoéw i strat ustugi obce w kwocie 470 431,18 zt w pozycji
wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

Sprawozdanie z dzialalgd jest komplethne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachurd@owa
zawarte w nim informacje, pochad® ze zbadanego sprawozdania finansowegongm zgodne.

Janina Koztowska Mariusz Kuchski
Biegty rewident nr 10277/7578 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zargu
ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozda finansowych nr 477

Warszawa 28 czerwca 2006 r.

20.1.2.4 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spétki AWP Multimedia Sp. z o.o0.
sporadzonego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wsp6lnikow i Zarzdu
AWP Multimedia Sp. z 0. o.
za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego AWP Multimedia Sp. z 0. 0. z
siedzily w Warszawie, na ktore sktada:si

v wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v bilans sporadzony na dzig 31.12.2003 r., ktéry po stronie aktywOw i pasywéw zamykassim
198 737,66 zt,

v rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. vagkazysk netto
w kwocie 96 969,63 zt,

v'dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dZetajednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wignie opinii o rzetelnixi, prawidlowdgci i jasngci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzlistosownie do postanowiie
v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v" norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Ksajgad: Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyska
racjonalr, pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegOlnéci badanie obejmowalto sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednostiasad

rachunkowéci i znacacych szacunkOéw, sprawdzenie — w przeayge] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksjowych, z ktdrych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cabowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

W badanym sprawozdaniu finansowym Spotka:

v
v

v

zawyzyta wart@g¢ umorzenia i amortyzacji o kwef 442,80 zt;

nie dokonata odpisu aktualizgego warté¢ towardéw i materiatbw zalegaly w magazynie co
najmniej od 2001 r. na kwetl 972,31 z,

zaprezentowala naleosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug przeterminowane
powyzej 360 dni jako nalmosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug pajvit2
mieskcy w kwocie 18 235,92 zi, jednoczee tworzc na nie odpis aktualizagy z pomingciem
rachunku zyskoéw i strat, naszym zdaniem odpis aktuafigujpowinien by rozliczony
nastpujaco: w kwocie 6 009,40 zt z zyskiem (stiar lat ubiegtych, a w kwocie 12 226,52 zt z
wynikiem biezacego okresu;

w zobowhzaniach krétkoterminowych wobec jednostek pozostatych z tytutu dostaw i ustug nie
wykazata wymagalnych odsetek od przeterminowanych zebkefvidotyczcych roku 2001 i
2002 nad4czm kwote 157 880,86 zt, ktére naszym zdaniem powinny tpyzliczone z zyskiem
(strat) lat ubiegtych, oraz odsetek dotycygch roku 2003 w kwocie 52 444,34 zi rozliczonych z
wynikiem biezacego okresu;

nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od naliczonych odsetek od
przeterminowanych zobowdan za lata 2001, 2002 w kwocie 29 997,36 zi, ktére naszym zdaniem
powinno by rozliczone z zyskiem (strgtlat ubiegtych oraz dotygzego 2003 r. w kwocie 9
964,42 zt rozliczonego z wynikiem bigym.

Naszym zdaniem, z watkiem powyzej opisanych zastrzen, zahczone sprawozdanie finansowe,
obejmupce dane liczbowe i ohjaienia stowne:

v

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacjikowsgj i
finansowej badanej jednostki na dzi81.12.2003 r., jak tejej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.,

sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie Zlamigmmi w powolanej
wyzej ustawie zasadami rachunkadeb oraz na podstawie prawidlowo prowadzonychadsi
rachunkowych,

jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spoétki.

Nie zglaszajc zastrzeen, innych andeli przedstawione wiej, do prawidlowéci i rzetelndci
zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy zévndgiag, ze skumulowana strata z lat
ubieglych na poziomie 596 113,32 zt przesya suma kapitaltbw zapasowego, rezerwowych oraz
potowg kapitatu zaktadowego. Zad Spotki stosownie do dyspozycji zawartych w art. 233 Ksh
zwotat Zgromadzenie Wspélnikéw celem powcia uchwaty, co do dalszego istnienia Spoiki.

Ponadto, pragniemy zwrdciuwag; na nasfpujace nieprawidtowéci co do prezentacji pozycji w
sprawozdaniu finansowym:

v

v

Spoétka zaprezentowata natesci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty do 12 miesty w pozycji nalenosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpietize
spotecznych i zdrowotnych oraz inny@hliadczer w kwocie 120 588,15 zt;

Spétka zaprezentowala zobagania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu
dostaw i ustug, o okresie wymagalnbdo 12 miesicy w kwocie 70 869,36 zt w pozycji
zobowhzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalngci powyzej 12 miesicy;
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v' Spotka zaprezentowata zobagania z tytutu ustug zafakturowanych w 2004 r., a dafgypzh
kosztéw 2003 r. w pozycji rozliczenia edizyokresowe w kwocie 2 495,89 zt zamiast w
zobownzaniach krétkoterminowych wobec jednostek pozostatych z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagaln@i do 12 miesicy.

Sprawozdanie z dzialalgd jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachurdowa
zawarte w nim informacje, pochagz ze zbadanego sprawozdania finansowegoarzesn zgodne.

Janina Koztowska Mariusz Kuchski
Biegty rewident nr 10277/7578 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zagdu
ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozda finansowych nr 477

Warszawa , 28 czerwca 2006 r.

20.1.3 Historyczne dane finansowe

20.1.3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Emitenta i poréwnywalnych danych
finansowych.

1. Informacje o Spoétce

a. NETMEDIA S.A. (zwana dalej Spalk powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki AWP
Multimedia Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z
dnia 19 czerwca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spétki AWP Multimedia spétka z ograniczon
odpowiedzialnéciag w spotk; akcyjra NETMEDIA zgodnie z aktem notarialnym spatdzonym w
dniu 19.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie,
Repertorium A Nr 486/2006. W dniu 30 czerwca 2006 r. postanowienielon Bejonowego dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego Spotka NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejesttov&go — Rejestru
Przedstbiorcéw pod numerem 0000259747.

AWP Multimedia Sp. z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki gdaonej 2 listopada

1998 r. w formie aktu notarialnego, Repertorium A Nr 5331/98 w Kancelarii Notarialnej Michata
Walkowskiego Notariusza w Warszawie. W dniu 25 lutego 1999 r. postanowieridm S
Gospodarczego w Warszawie Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 56614.
W dniu 16 padziernika 2001 r. postanowieniemadsl Rejonowego dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesioviego Spotka AWP
Multimedia Sp. z o0.0. zostala wpisana do Krajowego Rejestgdoviiego — Rejestru
Przedstbiorcéw pod numerem KRS 0000053642.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

b. Siedziba Spétki miei sie w Warszawie przy ulicy Fieldorfa nr5 A, lokal seg. E
Spotka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 016033317.
G’rownym przedmiotem dziataléi Spotki zgodnie z PKD 74407 jest:
dziatalndg¢ w zakresie oprogramowania,
- dziatalng¢ zwiazana z bazami danych,
- pozostata dziatalr$é turystyczna,
- reklama,
- dziatalng¢ pomocnicza finansowa.

oo
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e.

N

o

g.

Skiad organéw zagdzapcych i nadzorczych Spotki:

Zarzad Spofki:
v Pan Andrzej Wierzba Prezes Zgin;
v' Pan Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zdwz

Rada Nadzorcza Spofki zostata powotana na podstawie aktu notarialnego Rep A 486/2006 w dniu
19 czerwca 2006 r. w skladzie:

Pan Janusz Ryszard Wojcik

Pan Jarostaw Zenon Kopyt

Pan Tomasz Karol Banasiak

Pani Malgorzata Iwona Szyifska-Pszczota
Pan Artur Arkadiusz Bar

SNANENENEN

Spoétka niedczyta sk z inm spotia kapitatow.

. Poréwnywalng¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i zostato
sporadzone przy zatzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé dziatalng¢ gospodarcgw dapcej sk
przewidzi€ przyszigci oraz ze nie zamierza ani nie musi zanietldrialalngci lub istotnie
zmniejszy jej zakresu. Zgodnie z wieglZarzdu Spoiki nie istnigj okolicznaci wskazujce na
zagraenie kontynuowania dziataléo.

Poréwnywalne dane finansowe obejmilaita obrotowe od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. oraz od
01.01.2003 r. do 31.12.2003 .

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawdarsjch acznych.
Spoéika nie posiada jednostek spmizapcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Spoétka nie jest jednostidominupca ani znacacym inwestorem wobec innych podmiotow i nie
sporadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe za lata 2004 i 2003 podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalndci danych z tytutu korekt béléw podstawowych w stosunku do danych zawartych

w sprawozdaniach finansowych za poszczegdine latas@biae rGnic w stosunku do uprzednio
zatwierdzonych sprawozflaawiera nota 18 w dodatkowych informacjach i éhijgniach.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
dokonywano korekt wynikagych z zastrzesn w opiniach podmiotow uprawnionych do badania
sprawozda finansowych za lata, za ktére sprawozdania finansowe lub poréwnywalne dane
finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie. Opinie z zasitami wysipity w roku 2003 i

2004.

Rachunek przeptywow piesinych zostat sporzizony metod posredna.

3. Omowienie przytych zasad (polityki) rachunkowsai

Zasady rachunkowgoi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowegpzgiodne z ustawa o
rachunkowéci z 29 wrzénia 1994 roku z phiejszymi zmianami, zwandalej ustaw.

100



CZESC REJESTRACYJNA

Poszczegodlne skiadniki aktywow i pasywdw wycenig sfosujc rzeczywdcie poniesione na ich
nabycie wydatki, z zachowaniem zasady gstosci.

Wartaici niematerialne i prawnérodki trwate.

Wartcsci niematerialne i prawne oragrodki trwale w budowie wyceniagiwediug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszone o0 dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane gprzy zastosowaniu metody liniowej.

Do wartgci niematerialnych i prawnych oragrodkéw trwatych zalicza sinabyte lub wytworzone
sktadniki majtku o wartdci pocaitkowej powyej 1 000 zi. Zakupy wyposgania o wartéci
pocatkowej nie przekraczagej 1 000 zt obeaizaja bezpdrednio koszty dziatalnmi w miesiacu
oddania ich do zytkowania.

Spoika stosuje dla poszczegdllnych grupathkaj nastpujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartcci niematerialnych i prawnych:

v' znaki towarowe 5 %;

v/ oprogramowanie systemowe 10 %;
v' prawa do domen 5 %:;

v inne oprogramowanie 20-50 %.

Dla érodkow trwatych:

v'urzadzenia techniczne i maszyny 30 %;
v $rodki transportu 20 %j;
v pozostatgrodki trwate 10-20 %.

Na sktadniki aktywéw, co, do ktérych istnieje podejrzeniw dajicej sk przewidzié przyszidgci
nie beda przynosé korzyéci ekonomicznych dokonuje esiodpisu z tytutu trwatej utraty wardo
zaliczanego do pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Zapasy.

Nabyte lub wytworzone w gfju roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowarveesitug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wadttaozchodu zapasOw ustalee ghrzy zastosowaniu
metody pierwsze weszlo pierwsze wyszio. Zapasy na dii@nsowy wycenianeasv cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia nie vigzych od ceny sprzetla netto danego sktadnika. Zapasy, ktére
utracity swoja wart& handlowg i uzytkowa obejmuje si odpisem aktualizagym zaliczanym do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznasci i zobownzania

Naleznosci i zobowhzania - w tym z tytutu kredytow i ggczek - w walucie polskiej wykazywane s

w kwocie podlegaicej zaptacie. Nalmosci i zobowhzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowaneasvedtugsredniego kursu ustalanego przez NBP dla danej waluty. Dodatnie lub
ujemne ranice kursowe powstage w dniu ptatnéci wynikajace z ré@nicy pomedzy kursem waluty

na ten dzia, a kursem waluty w dniu powstania nadesci lub zobowizania, odnoszoneas
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nie rozliczone na Hi@msowy
naleznosci i zobowhzania w walutach obcych wycenig sv walucie polskiej wedtugredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzieVartg¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajc stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizgo odnoszonego w pozostate
koszty operacyjne.
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Srodki pienkzne.

Krajowe s$rodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniapewsdiug wartéci
nominalnej. Wptywy walut na dewizowy rachunek bankowy wycentawgj kursu kupna walut,
stosowanego na ten diiprzez bank prowadey rachunek dewizowy, zaozchod walut wycenia @i
wg kursu sprzedy banku stosowanego na dzieh rozchodu. Na dzfebilansowysrodki piengzne
wycenia st wedtugsredniego kursu ustalonego przez NBP na tenmidiistalone na dziebilansowy
réznice kursowe odnoszone edpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Kapitaty.

Kapitat zaktadowy wykazuje g wysokdci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatlowe ujmgjglsd nalene wplaty na
poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku Spoiki.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobaamia.

Spotka dokonuje czynnych rozliazemigdzyokresowych w przypadku ponoszenia wydatkow
dotyczcych przysztych okreséw sprawozdawczych. Do kosztéw rozliczanych w czasig kadety
ubezpieczs.

Rezerwy na zobowkrania tworzy s w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty iepewne, ich
powstanie jest pewne lub wdum stopniu prawdopodobne oraz wynikaine z przysziych zdarize
ich wiarygodny szacunek jest aiiovy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazan w kskgach rachunkowych waroia
aktywow i pasywoOw a ich warfoia podatkow oraz strat podatkowy maozliwa do odliczenia w latach
przysztych, Spétka tworzy rezegwustala aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Wysoka¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalapray
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego olxwjacego w roku powstania oboyziku
podatkowego.

Sposéb sporrzenia sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych

Wynik finansowy Spéiki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkiggusite i przypadajce na jej
rzecz przychody oraz zwdane z nimi koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotndigrno
przychodéw i kosztow oraz osfoej wyceny.

Na wynik finansowy netto skladaesiwynik na sprzedg, wynik na pozostalej dziatalboi
operacyjnej, wynik na dziataldoi finansowej oraz obowrkowe obcizenia wyniku finansowego
brutto.

Przychody ze sprzeda produktéw obejmuj przychody ze sprzeda swiadczonych przez Spaik
ustug reklamowych — tak na stronach www, hotelowych, finansowych. Sprzagdug hotelowych
dokonywana jest przy wykorzystaniu internetu — rezerwacje.

Spotka koszty rozlicza wg rodzajow oraz miejsc ich powstawania.

Pozostate przychody i koszty operacyjnete koszty i przychody nie zazane bezpwednio z
dziatalndgcia podstawow. W Spoéice gto przede wszystkim odpisy aktualizog warté¢ majtku.

Przychody finansowe i koszty finansowe stanpwized wszystkim w przychodach odsetki od
posiadanycKrodkéw na rachunkach bankowych, w kosztach odsetki od zabawiikredytu.
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Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spoice nie apyist
4. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
W okresie ohbjtym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notoweedaich

kurséw wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
sie nastpujaco:

Okres obrotowy Minimalny kurs wMaksymalny kurs wKurs na ostatni
Sredni kurs w okresfe okresie okresie dzien okresu
01.01 — 31.12.2005 4,0233 3,8598 4,2756 3,8598
01.01 — 31.12.2004 4,5182 4,0790 4,8746 4,079
01.01 — 31.12.2003 4,4474 4,1286 4,7170 4,717

1) Srednia kurséw obowkujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie

5. Zasady przeliczesprawozda finansowych

Do przeliczenia wybranych danych finansowych bilansu praykurs na koniec odpowiedniego
okresu natomiast do rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywowzpieh kurssredni w
okresie obliczony jakosrednia arytmetyczna kursow obewijacych na ostatni dzie kazdego
miesica w okresie.

6. Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na EURO

01.01 - 31.12.2005 tys. zt tys. EURGQ
Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatdw 883 219
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 1671 42
Zysk (strata) brutto 144 34
Zysk (strata) netto 135 34
Aktywa razem 2972 76
Aktywa trwate 123 32
Aktywa obrotowe 169 44
Kapitat wlasny -386 -100
Kapitat akcyjny 0
Zobowizania razem 678 176
- w tym zobowizania krétkoterminowe 640 166

Liczba akcji — w szt.

Wartas¢ ksiegowa na akegj (w zt / EURQO)

Zysk (strata) netto na akcjw zt / EURO)

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 31 8
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -83 -2]
Przeplywy pienizne netto z dziatalrisi finansowe; 21 3
Zmiana stangrodkéw pienéznych -32 -8

01.01 — 31.12.2004 tys. zt tys. EURGQ
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatow 969 214
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 147 33
Zysk (strata) brutto 108 24
Zysk (strata) netto 116 26
Aktywa razem 347 85
Aktywa trwate 120 29
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Aktywa obrotowe 227 56
Kapitat wlasny -521 -128
Kapitat akcyjny 0
Zobowizania razem 868 213

- w tym zobowizania krétkoterminowe 868 213
Liczba akcji — w szt.

Wartas¢ ksiggowa na akej (w zt / EURO)

Zysk (strata) netto na akcfw zt / EURO)

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 136 30
Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -5p -12
Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 2b 6
Zmiana stanyrodkéw piengéznych 105 23

01.01 — 31.12.2003 tys. zt tys. EURC

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 1256 282
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej 81 18
Zysk (strata) brutto 33 7
Zysk (strata) netto 43 10
Aktywa razem 221 47
Aktywa trwate 95 2D
Aktywa obrotowe 126 27
Kapitat wlasny -637 -135
Kapitat akcyjny D
Zobowizania razem 858 182
- w tym zobowazania krotkoterminowe 858 182
Liczba akcji — w szt.

Wartas¢ ksiegowa na akej (w zt / EURQO)

Zysk (strata) netto na akcfw zt / EURO)

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -70 -16
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi inwestycyjnej 0 D
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 46 10
Zmiana stangrodkéw piengznych -24 -5

7. R&nice pomgdzy polskimi a mgdzynarodowymi standardami rachunkowa.

Spotka stosuje zasady i metody rachunk&va@godne z ustaavz dnia 29 wrzénia 1994 roku o
rachunkowéci.

Spétka dokonata wepnej identyfikacji obszarow wyghowania réanic oraz ich wplyw na warté
kapitaldow wiasnych i wyniku finansowego pagizy publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunk@iv@ sprawozdaniem finansowym, ktére
zostatoby spormizone zgodnie z MSSF. W tym celu ZatZSpotki wykorzystat najbardziej aktualn
wiedz o0 spodziewanych standardach i interpretacjach oraz zasadach rachigik&tdoe miatyby
zastosowanie przy spadzaniu sprawozdania zgodnie z MSSF. Wynik finansowy oraz niektére
pozycje aktywow i pasywow phityby sie od wielkaci, ktore wykazane bylyby w sprawozdaniach
finansowych sporglzonych zgodnie z MSSF.

Mimo dotazenia naleytej starannéci Spoétka nie zakfczyta do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego procesu spdzania sprawozdania finansowego wg MSSF (tj. proces
sporadzania wycen majku do wartdci godziwej nie zostat jeszcze zaloaony). Zdaniem Zagzlu
analiza obszaréw #ic oraz szacowanie ich waftd bez sporgzdzenia kompletnego sprawozdania
finansowego wg MSSF jest obarczony ryzykiem niep&ainoN zwiazku z powyszym Zarad
zdecydowat s nie publikowa& wartgsciowego uzgodnienia #dic w wyniku netto oraz kapitale
wlasnym pomidzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére wynikatyby ze sprawozdania
sporadzonego zgodnie z MSSF.
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8. R&nice w wycenie w poréwnaniu do auzynarodowych standardow rachunkosa

Z uwagi na fakt,ze sprawozdania finansowe Spotki spoizane s wedtug polskich zasad
rachunkowéci, wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywdw i pasywow modzni¢ sie od
wielkosci, ktore wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych gdeonych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio

Obszary ewentualnych idic, ktGre mog wystpic:
Przeszacowaniérodkow trwatych:

Wartas¢ pozycji srodki trwate prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz danych
porownywalnych zawierérodki trwate wyceniane zgodnie z konwenkpsztu historycznego.

W przypadku przégia na zasady rachunkogad zgodne z MSR/MSSF watb srodkéw trwatych
bytaby wykazana w warfci godziwej lub wartéci przeszacowanej na daigrzegcia na MSR.
Wartcsci prezentowane w sprawozdaniu mag@zni¢ sig od wartdci godziwejsrodkéw trwatych.

Podatek odroczony:

Przeszacowanie poszczegoélnych aktywow i pasywow do $§eargodziwej mae spowodowéa
zmiarg wartasci podatku odroczonego.

Zakres ujawnig

Wymogi niektérych Médzynarodowych Standardow Rachunkéwiowprowadzaj rozszerzony
zakres ujawni® w stosunku do zakresu danych wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
sporadzonych zgodnie z ustave rachunkowséci.

20.3.2 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Wszystkie dane liczbowe zamieszczone w punkcie 28dCHl ,Cz¢$¢ Rejestracyjna” Prospektu

wystepuja w tysiacach ztotych, o ile nie jest wskazane inaczej.

Bilans

AKTYWA

Noty

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

I. Aktywa trwate

123

120

95

1. Wartdci niematerialne i prawne, w tym:

P2 48

18

- wartg¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

65 24

37

3. Nalenaosci dlugoterminowe

3.1. Od jednostek pogdanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje diugoterminowe

4.1. Nieruchomgi

4.2. Wartéci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach pogzianych, w tym

- udzialy lub akcje w jednostkach
podporadkowanych wyceniane metpgraw wiasnéci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia guzyokresowe

40

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

48

40
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5.2. Inne rozliczenia ralzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

169

227

126

1. Zapasy

2. Nalenaosci krotkoterminowe

4,5

117

121

2.1. Od jednostek poggianych

2.2. Od pozostatych jednostek

86

117

121

3. Inwestycje krotkoterminowe

18

110

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

78

110

a) w jednostkach pogzianych

b) w pozostalych jednostkach

c)érodki pienkzne i inne aktywa pienine

78

110

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe

Aktywa razem

292

347

221

PASYWA

Noty

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

|. Kapitat wiasny

-386

-521

-637

1. Kapitat zaktadowy

5

50

50

2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielko
ujemna)

. Akcje (udzialy) wtasne (wielké ujemna)

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostale kapitaty rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

71

-687

-730

. Zysk (strata) netto

135

116

43

OO (N |0~ |W

. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania

868

858

1. Rezerwy na zobow#ania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2. Rezerwa naviadczenia emerytalne i podobne

a) diugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

2. Zobowjzania dlugoterminowe

10

2.1. Wobec jednostek payganych

2.2. Wobec pozostatych jednostek

38

3. Zobowizania krétkoterminowe

11,1

o

640

868

858

3.1. Wobec jednostek payganych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

540

868

858

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia midzyokresowe

4.1. Ujemna wartg firmy

4.2. Inne rozliczenia rrizyokresowe

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

347

221

Wartas¢ ksiegowa (w tys. z!

-38

€

-521

-637

Liczba udziatéw (w szt

100

C

100c

100C

Wartas¢ ksiegowa na jeden udziat (w .

13

-38

€

-521

-637

Pozycje pozabilanasowe
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Pozycje pozabilansowe nie wgguja.

Rachunek zyskow i strat

01.01.200% 01.01.2004 01.01.2003
Noty - - -
31.12.200% 31.12.2004 31.12.2003
I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towarow i 883 969 1256
materiatow, w tym:
- od jednostek powranych
1. Przychody netto ze sprzeglgroduktow 14 8838 969 1256
2. Przychody netto ze sprzegldowaréw i materiatdw
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 503 662 978
materiatow, w tym:
- jednostkom powizanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 503 662 978
2. Wartg¢ sprzedanych towardw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 380 307 278
IV. Koszty sprzeday 15 18 7 23
V. Koszty ogd6inego zagru 15 183 132 160
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-IV-V) 179 168 95
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 1
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 16 1 1
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 13 21 15
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartai aktywow niefinansowych 5 21 14
3. Inne koszty operacyjne 17 8 1
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII- 167 147 81
VIII)
X. Przychody finansowe 18 2 1 4
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powdanych
2. Odsetki, w tym: il 4
- od jednostek powdanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartéci inwestycji
5. Inne il 1
XI. Koszty finansowe 19 23 40 52
1. Odsetki, w tym: 23 40 52
- dla jednostek powzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wart&i inwestycji
4. Inne
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X- 146 108 33
XD
XIIl. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (XIII.1. —
XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI1I) 146 108 33
XV. Podatek dochodowy 20 11 -8 -10
a) cz$¢ biezaca
b) cz$¢ odroczona 11 -8 -10
XVI. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
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| XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) | 21 | 135] 116 43|
;ysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt.) 135 116 43
Srednia waona liczba udziatéw (w szt.) 1000 1 000 694
Zysk (strata) na jeden udziat (w zh 22 135 116 62
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
01.01.2005| 01.01.2004 | 01.01.2003
-31.12.2005| -31.12.2004| -31.12.2003
|. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO) -521 -637 -592
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi
b) korekty bédéw podstawowych -57 -54 -134
l.a. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu -578 -691 -726
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 50 50 4
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 46
a) zwikszenia (z tytutu) 46
- emisji akcji (wydania udziatéw) 46
b) zmniejszenia
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 50 50 50
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocgtek okresu
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wlasne na pocgtek okresu
3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na pogtrek okresu
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu -571 -687 -596
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poctek okresu 173 97
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowa
b) korekty bedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocgtek okresu, po uzgodnieniy 173 97
do danych poréwnywalnych
a) zwikszenia
b) zmniejszenia 173 97
- pokrycie straty 173 97
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poctek okresu -687 -730 -596
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi
b) korekty bedéw podstawowych -57 -54 -134
7.5. Strata z lat ubiegtych na pocgtek okresu, po -744 -784 -730
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uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

173

97

- pokrycia strat

173

97

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-571

-687

-730

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-571

-687

-730

8. Wynik netto

135

116

43

a) zysk netto

135

116

43

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ )

-386

-521

-637

[ll. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

-386

-521

-637

Rachunek przeptywow piengznych — metoda pérednia

01.01.2005
-31.12.2005

01.01.2004
-31.12.2004

01.01.2003
-31.12.2003

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

135

116

43

II. Korekty razem

-104

20

-113

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporgdkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci

2. Amortyzacja

69

39

37

3. (Zyski) straty z tytutu ednic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatalbd inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu néedeosci

31

84

9. Zmiana stanu zoboazian krétkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek i kredytow

-211

-15

-224

10. Zmiana stanu rozlicZenicdzyokresowych

-12

11. Inne korekty

[ll. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalndci operacyjnej
(L+/-11)

31

136

-70

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndgci
inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchorda oraz wartéci
niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych

Il. Wydatki

83

56

1. Nabycie wartei niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

83

56

2. Inwestycje w nieruchoréa oraz wartéci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe
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lll. Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej

(-1

-56

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
finansowej

I. Wplywy

46 25

46

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

innyg

46

2. Kredyty i payczki

46 25

3. Emisja dtanych papieréw wargziowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

25

1. Nabycie akgcji (udziatéw) whasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \idicieli

w

podziatu zysku

. Inne, nt wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

. Splaty kredytéw i pyczek

25

. Wykup dhanych papieréw warteiowych

. Z tytutu innych zobowgkan finansowych

~N|oO|0| A~

. Platnéci zobownzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

[ll. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalndci finansowej (|

- 1)

25

D. Przeplywy pienizne netto, razem (A.lll +/-B.III +/-
C.1)

105

E. Bilansowa zmiana stangrodkéw pienieznych, w tym:

105

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

110

- 0 ograniczonej mgiwosci dysponowania

Noty objasniajace

NOTA 1

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych

b) wartg¢ firmy

c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne eirto
w tym:

22

48

18

- oprogramowanie komputerowe

22

48

18

d) inne wartéci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartéi niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

22

48

18

ZMIANY WARTO SCI
NIEMATERIALNYCH |

nabyte koncesje, patenty,

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

licencje i podobne

PRAWNYCH koszty wartosci, w tym:

zakonczonyc | wartosé

h prac
rozwojowych

firmy

31.12.2005
komputerowe

oprogramowanie

inne
wartosci
niematerialn
e i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialn
e
i prawne

Wartosci
niematerialn
e i prawne,
razem

a) wartosé brutto warto $ci

niematerialnych i
prawnych na pocatek

158

158

159
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okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup programy
komputerowe

C) zmniejszenia

d) wartos¢ brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

159

160

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na pocatek okresu

114 110

111

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

27 27

27

- zwigkszenia (amortyzacjg
planowa)

27 27

27

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

137 137

138

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto §ci na koniec
okresu

j) warto §¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

22 22

22

ZMIANY WARTO SCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2004

koszty
zakonczonyc

h prac
rozwojowych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne
wartosci
niematerialn
e i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialn
e
i prawne

Wartosci
niematerialn
e i prawne,
razem

a) wartosé brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na pocatek
okresu

117 117

117

b) zwigkszenia (z tytutu)

41 41

42

- zakup programy
komputerowe

41 41

42

C) zmniejszenia

d) wartos¢ brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

158 158

159

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na pocatek okresu

99 99

99

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

11 11

12

- zwiekszenia (amortyzacj3
planowa)

11

12

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu

110 110

111

111
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h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto §ci na koniec
okresu

j) warto §¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 48 48 48

ZMIANY WARTO SCI

NIEMATERIALNYCH | nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne iczki
PRAWNYCH koszty Wartogc w tym: e | 222K 3 | wartosc
(WG GRUP RODZAJOWYCH) zakonczonyc | warto§é ’ wartosci . t S¢ | niematerialn
h prac firmy niematerialn n|emaeer|a Nl ei prawne,
rozwojowych ie | eiprawne . razem

a) wartosé brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na pocatek
okresu 117 117 117
b) zwigkszenia

C) zmniejszenia

d) wartos¢ brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 117 117 117
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)

na pocatek okresu 81 81 81
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 18 18 18
- zwiekszenia (amortyzacj3g
planowa) 18 18 18

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 99 99 99

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto §ci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto §ci na koniec
okresu

j) warto §¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 18 18 18

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

(STRUKTURA Wt ASNCECIOWA) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.200

a) whasne 22 48 18

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartdsci niematerialne i prawne, razem 22 48 18

NOTA 2
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) srodki trwate, w tym: 65 24 37
- grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty iynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 16 9 8
- srodki transportu 49 15 29
- innesrodki trwate
b) srodki trwate w budowie
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 65 24 37
grunty (w | budynki,
ZMIANY SRODKOW Sﬁk‘g@\gﬁ :)Obkiglft; wizadzenia| o oqi | inne sroaki | STodk
TRWALYCH 70 |techniczne i trwate,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) | . 2 inzynierii | © o czyny | ransportu | trwae razem
wieczystegg ladowej i
gruntu) wodnej
31.12.2005
a) wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 61 70 5 136
b) zwiekszenia (z tytutu) 21 48 14 83
zakup 21 48 14 83
C) zmniejszenia
d) wartosé brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu 82 119 18 219
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocatek okresu 52 55 5 112
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 13 15 13 41
- amortyzacja za okres 13 15 13 41
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 66 70 18 154
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na pocatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
J) warto §¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu 16 49 65
grunty (w budynki,
ZMIANY SRODKOW ltj);r)zk?)rv?/\gr?l Lobﬁ::g; urzadzenia| i | inne rogki | Srodkd
TRWALYCH a inzynieri techniczne i transportu trwale trwate,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) . e maszyny razem
wieczystegg ladowej i
gruntu) wodnej
31.12.2004
a) wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 47 70 5 122
b) zwigkszenia (z tytutu) 14 14
- zakup 14 14
C) zmniejszenia
d) wartosé brutto srodkéw
trwalych na koniec okresu 61 70 5 136
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocatek okresu 39 41 5 85
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 13 14 27
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- amortyzacja za okres

13

14

27

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

52

55 5

112

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na pocatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

J) warto §¢ netto srodkow
trwalych na koniec okresu

[{o)

15

24

ZMIANY SRODKOW
TRWALYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty (w
tym prawo
uzytkowani

a
wieczystega
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne i
maszyny

srodki
transportu

inne §rodki
trwate

Srodki
trwate,
razem

31.12.2003

a) wartos¢ brutto srodkéw
trwalych na pocztek okresu

47

70 5

122

b) zwiekszenia

C) zmniejszenia

d) wartosé brutto srodkéw
trwalych na koniec okresu

47

70 5

122

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocatek okresu

41

21 5

67

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

20

18

- amortyzacja planowa

20

18

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

39

41 5

85

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na pocatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto §¢ netto srodkow
trwalych na koniec okresu

29

37

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNGSCIOWA)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.20¢

a) wlasne

65

24

37

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

65

24

37

NOTA 3

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

1. Stan aktywOw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na pocgek okresu, w tym:

48

40

30

a) odniesionych na wynik finansowy

10

- od naliczonych odsetek od zobgran

10

b) odniesionych na kapitat wtasny

10

30

30

- od naliczonych odsetek od zobgran

40

30

30

¢) odniesionych na waré firmy lub ujemrny wartasé¢
firmy

2. Zwigkszenia

(e¢]

10

a) odniesione na wynik finansowy okresu w gk z

10
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ujemnymi r&nicami przejciowymi (z tytutu)

- od naliczonych odsetek od zobgran

10

b) odniesiene na wynik finansowy okresu w zkiu ze
strat
podatkowy (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w azku z ujemnymi
réznicami
przegciowymi (z tytutu)

- od naliczonych odsetek od zobgran

d) odniesione na kapitat wtasny w zwku ze strat
podatkovy
(z tytuhu)

e) odniesione na waigdfirmy lub ujemm, wartas¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

16

a) odniesione na wynik finansowy okresu w gz z
ujemnymi r&nicami przejciowymi (z tytutu)

16

- od naliczonych odsetek od zobgran

16

b) odniesiene na wynik finansowy okresu w gzkiu ze
strat
podatkow (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w azku z ujemnymi
réznicami
przegciowymi (z tytutu)

- od naliczonych odsetek od zobgran

d) odniesione na kapitat wtasny w zwku ze strat
podatkovy
(z tytutu)

e) odniesione na waiéfirmy lub ujemm, wartas¢ firmy
W zwiagzku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

36

48

40

a) odniesionych na wynik finansowy

-12

10

- od naliczonych odsetek od zobgran

-12

10

b) odniesionych na kapitat wlasny

18 40

30

- od naliczonych odsetek od zobgran

48

40

30

¢) odniesionych na warté firmy lub ujemrny, wartasé
firmy

Ujemne réznice przejsciowe

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

| AKTYWA

I PASYWA

22

40

210

1. Odsetki naliczone od zobayzeh dla 2001,2002,2003 1.

210

2. Odsetki naliczone od zobayzeh 2004 r.

40

3. Odsetki naliczone od zobayzen 2005 r.

22

Suma

22

40

210

NOTA 4

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) od jednostek powzanych

b) nalenaosci od pozostatych jednostek

86

117

121

- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

86

117

121

- do 12 miesgicy

86

117

121

- powyej 12 miesicy

- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpiefize
spotecznych i zdrowotnych oraz innyghiadcze
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- inne
- dochodzone na drodzedowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 86 117 121
¢) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 27 39 18
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 113 156 139
ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC NALE ZNOSCI 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na pocgek okresu 39 18 6
a) zwkkszenia (z tytutu) 5 21 12
- utworzenie odpiséw na naleosci przeterminowane 5 21 12
ponad 360 di
b) zmniejszenia (z tytutu) 17
- korekta wyniku lat ubiegtych 17
Stan odpiséw aktualizupcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 27 39 18
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO )
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12..2005 31.12..2004 31.12.2003
a) w walucie polskiej 113 156 139
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zj)
bl. jednostka/waluta ...
tys. Zt
b2. jednostka/waluta ...
tys. zZi
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 113 156 139
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
(BRUTTO)
- 0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesica 45 58 74
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku
e) powyej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 68 98 65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 113 156 139
|gZ| ;ﬂzlsy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw! 27 39 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 86 117 121
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z
PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
OKRESIE:
a) do 1 miesica 18
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 13 47 21
¢) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 5 9 14
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 5 3 12
e) powyej 1 roku 27 39 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 68 98 65
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razem (brutto)

f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, przeterminowane

27

39

18

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

41

59

47

NOTAS

£ ACZNA WARTO SC NALE ZNOSCI
PRZETERMINOWANYCH

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

Naleznosci przeterminowane brutto

g8

98

65

- w tym, nalénosci sporne brutto

a) z tytutu dostaw i ustug brutto

98

65

b) pozostate brutto

¢) dochodzone na drodzgdewe]j brutto

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci

27

39

18

- w tym odpisy aktualizare wart@¢ naleznosci spornych

Naleznosci przeterminowane netto

41

59

47

~w tym nalenosci sporne netto

NOTA 6

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) w jednostkach zataych

b) w jednostkach wspéizaleych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczcym inwestorze

e) w jednostce dominagej

f) w pozostatych jednostkach

g) srodki pienkzne i inne aktywa pientne

78

110

- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach

/8

110

- innesrodki pienkzne

- inne aktywa piegizne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

78

110

SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA
PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

a) w walucie polskiej

78

110

5

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na izh)

Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne, razem

78

110

5

NOTA 7

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MI EDZYOKRESOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

a) czynne rozliczenia rglzyokresowe kosztow, w tym

- ubezpieczenia mgkowe

b) pozostate rozliczenia gdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
razem

NOTA 8

INFORMACJA NT. ODPISOW
AKTUALIZUJ ACYCH

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003
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GLOWNE SKELADNIKI AKTYWOW

a) Kwota odpisow aktualizagych z tytutu

- przeterminowanych naleosci

27

39

18

Kwota odpiséw aktualizggych, razem, w tym

27

39

18

- odniesione bezgrednio na kapitat wiasny

b) kwota odpiséw aktualizggych z tytutu

- aktualizacji zapaséw

Kwota odpiséw aktualizggych razem, w tym

- odniesione bezprednio na kapitat wiasny

Odpisy aktualizujace gtéwne sktadniki aktywow,
razem, w tym

27

40

20

- odniesione bezp@ednio na kapitat wkasny

a) kwota odwrocenia odpiséw aktualigeych z tytutu

- przeterminowanych naleosci

12

- aktualizacji zapasow

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualiaaych, razem, w
tym

12

- odniesiona bezgrednio na kapitat wlasny

Odwrécenie odpisow aktualizupcych gtowne sktadniki
aktywow, razem, w tym

12

- odniesione bezpérednio na kapitat wtasny

NOTA 9
KAPITA £ ZAKLADOWY (STRUKTURA)

llo§¢é udziatéw
W szt.

Udziatowcy

llosé
gtoséw

Warto s¢
nominalna
(wzh

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Andrzej Wierzba 999

999

49 950,00

99,9 %

Ewa Skocz# 1

50,00

0,1%

RAZEM 1 000

1 000

50 000,00

100 %

NOTA 10

Z0OBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

a) wobec jednostek zaileych

b) wobec jednostek wspétzalg/ich

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaccego inwestora

e) wobec jednostki domimgej

f) wobec pozostatych jednostek

B8

- kredyty i payczki

38

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

38

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200
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a) powyzej 1 roku do 3 lat 28
b) powyzej 3 do 5 lat 10
c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 38

ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2008

(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 38
b) w walutach obcych
Zobowigzania diugoterminowe, razem 38
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PQZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / ggczki Kwota kredytu / Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej wg umowy pozyczki pozostata do| oprocentowal sptaty
splaty nia
zt waluta zt waluta Umowa przewlaszczenia na
Spotdzielczy Bank Ogrodniczy | Warszawa 46 PLN 38 PLN | 9% rocznie | 16-11-2010|Z2@kupionym samochodzie,
r Cesja prawa z polisy

ubezpieczeniowej AC, Wekse
Wiasny in blanco wraz z
deklaracy wekslows,
petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
bankowym Spotki
umiejscowionym w Kredyt
Banku S.A.
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NOTA 11

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) wobec jednostek zalmych

b) wobec jednostek wspélzalaych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znacgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujcej

f) wobec pozostalych jednostek

640

868

858

- kredyty i payczki

25

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagdileio

348

836

845

- do 12 miesicy

348

836

845

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowhzania wekslowe

- z tytulu podatkéw, cel, ubezpiedzeinnych
swiadczeé

14

13

- 7 tytulu wynagrodzie

- inne (wg tytutéw):

27(Q

- wniesione i niezarejstrowane podniesienie kapitatu

270

g) fundusze specjalne

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

640

868

858

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.200

a) w walucie polskiej

64

D 868

858

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

zh)

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

640

868

858
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NOTA 12

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

) . Siedziba pozyczki wg pozyczki Warunki . Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki pozostata do | oprocentowania| sptaty
umowy
splaty
z waluta zt waluta
Umowa przewtaszczenia na zakupionym
samochodzie, Cesja prawa z polisy
ubezpieczeniowej AC, Weksel Wiasny |n
blanco wraz z deklaracjvekslows,
petnomocnictwo do dysponowania cze$¢ kredytu
Spoétdzielczy Bank rachunkiem bankowym Spoétki diugoterminoweg
Ogrodniczy Warszaws 46| PLN 8| PLN 9% rocznig 2006 r.| umiejscowionym w Kredyt Banku S.A. |0
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NOTA 13
WARTO SC KSIEGOWA NA JEDEN UDZIAL 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wartas¢ ksiegowa Spétki (w tys. zh) -386 -521 -637
Liczba udziatéw (w szt.) 1000 1000 1000
Wartas¢ ksiegowa na jeden udziat (w zb) -386 -521 -687

Sposoéb obliczenia walo ksiggowej na jeden udziat: wadoksiggowa / liczba udziatéw ogotem,

przy czym:

a) wartaé¢ ksiggowa = aktywa — (zobowzania i rezerwy na zobogdania)

NOTA 14
PROBUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA . | OLOL2005 | 010L2004 | 01012003
RODZAJE DZIALALNOSCI) T T T
Sprzeda ustug reklamowych i poednictwo kredytowe 814 934 1040
- w tym: od jednostek powdanych
Sprzeda ustug internetowych 69 35 216
- w tym od jednostek powzanych
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 883 969 1 256
- w tym: od jednostek powgzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) -31.12.2005 -31.12.2004 | -31.12.2003
a) kraj 883 969 1256
- w tym: od jednostek powdanych
- sprzeda ustug reklamowych 814 934 1040
- w tym: od jednostek powdanych
Sprzeda ustug internetowych 69 35 216
- w tym od jednostek powzanych
b) eksport
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 883 969 1256
- w tym: od jednostek powdanych
NOTA 15
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 131.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
a) amortyzacja 68 39 36
b) zwycie materiatow i energii 30 17 26
¢) ustugi obce 362 547 995
d) podatki i optaty 6 2 3
€) wynagrodzenia 106 72 67
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 22 13 14
g) pozostate koszty rodzajowe 110 111 20
Koszty wedtug rodzaju, razem 704 801 1161
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczé
migdzyokresowych
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Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -18 -7 -23
Koszty ogoélnego zargdu (wielko$é ujemna) -183 -132 -160
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 503 662 978
NOTA 16
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE -31.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
a) rozwiagzane rezerwy
b) pozostate, w tym: 1 1
- pozostate 1 1
Inne przychody operacyjne i rezerwy razem 1 1
NOTA 17
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
INNE KOSZTY OPERACYJNE -31.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 8 1
- pozostate 8 1
Inne koszty operacyjne, razem 8 1
NOTA 18
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
ODSETEK -31.12.2005 | -31.12.2004| -31.12.2003
a) z tytutu udzielonych payczek
- od jednostek powranych
b) pozostate odsetki 1 4
- od jednostek powranych
- od pozostatych jednostek 1 4
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 4
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
INNE PRZYCHODY FINANSOWE -31.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
a) dodatnie r&nice kursowe
b) rozwigzane rezerwy
C) pozostale, w tym: 1 1
- pozostate 1 1
Inne przychody finansowe, razem ] 1
NOTA 19
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
a) od kredytéw i pazyczek
- dla innych jednostek
b) pozostate odsetki 23 40 52
- dla innych jednostek 23 40 52
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 23 40 52
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NOTA 20

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY

01.01.2005
-31.12.2005

01.01.2004
-31.12.2004

01.01.2003
-31.12.2003

1. Zysk (strata) brutto

146

108

33

2. R&nice pomedzy zyskiem (stra) brutto a podstaw
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytul

34

68

76

- naliczone odsetki od zoboyzian

23

41

53

- amortyzacja

6

6

6

- odpisy aktualizujace/umorzenie przedawnionych
naleznoci

5

20

14

- korekta umorzenia

2

- ZUS, zaptacone odsetki,strata z lat ubiegtych

83

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

180

176

109

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

34

33

21

5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatkt

34

33

21

6. Podatek dochodowy higcy ujety (wykazany) w
deklaracii podatkoweij okresu, w ty

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotycacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zekszyly
wartas¢ firmy lub ujemry wartasé¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

01.01.2005
-31.12.2005

01.01.2004
-31.12.2004

01.01.2003
-31.12.2003

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i
odwrécenia s roznic przegciowych

11

-8

-10

- zmniejszenie (zvekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zvekszenie) z tytutu poprzednio nietgj

straty podatkowej, ulgi podatkowej lubzrécy przegciowej

poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zvgkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z

tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podat
dochodowy

=

€

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

-10

NOTA 21

PODZIAL ZYSKU NETTO
LUB SPOSOB POKRYCIA
STRATY

01.01.2005
-31.12.2005

01.01.2004
-31.12.2004

01.01.2003
-31.12.2003

- na pokrycie straty 13

173

97

Razem 135

173

97
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NOTA 22
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA
JEDEN UDZIAL ORAZ ROZWODNIONEGO 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2003
ZYSKU (STRATY) NA JEDEN UDZIAL -31.12.2005 -31.12.2004 | -31.12.2003
a) zysk (strata) netto / liczba udziatéw 135 116 62
b) rozwodniony zysk (strata) netto / liczba udziatéw
Noty objasniajace do rachunku przeptywow pien¢znych
NOTA 1
STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCHDO |01 01 2005 | 01012004 | 01012003
PIENI EZNYCH -31.12.2005 | -31.12.2004 | -31.12.2003
- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 78 110 5
- innesrodki pienkzne
Razem 78 110 5

Dodatkowe noty objaniajace

NOTA 1

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W okresach sprawozdawczychrkaacym sk 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 31

grudnia 2003 roku Spotka nie realizowata transakcjazanych z instrumentami finansowymi.

NOTA 2

DANE O POZYCJACH

POZABILANSOWYCH,

w

SZCZEGOLNO SCI

ZOBOWI AZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIE Z UDZIELONYCH PRZEZ
SPOLKE GWARANCJACH | POR ECZENIACH (TAK ZE WEKSLOWYCH)

Nie wystpuja.

NOTA 3

ZOBOWI AZANIA WOBEC BUD ZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZ ADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNO SCI BUDYNKOW |

BUDOWLI
Nie wyshpity.

NOTA 4

PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI

DZIALALNO SCI

OKRESIE LUB PRZEWIDZIALNEJ DO ZANIECHANIA W NAST

Brak takich kategorii.

ZANIECHANEJ W DANYM

EPNYM OKRESIE
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NOTAS

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW
TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY

Nie wyshpity.
NOTA 6
PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE

NAJBLI ZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJINE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Naktady na Poniesione w biggcym Planowane na nasipny
roku obrotowym rok obrotowy
1) wartgci niematerialne i prawne 1 989
2) srodki trwale 83 3
- w tym dotyczace ochronyrodowiska
3) srodki trwate w budowie
- w tym dotyczace ochronyrodowiska
Razem 84 992

NOTA 7

INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI |
DANE DOTYCZ ACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spoéika nie posiada jednostek paranych kapitatowo.
NOTA 8

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSI EWZI ECIACH, KTORE NIE PODLEGAJ A
KONSOLIDACJI

Nie wyshpity.
NOTA 9

INFORMACJE O PRZECI ETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi ! 6 3
Razem zatrudnieni 9 6 3

NOTA 10

£ ACZNA WARTO SC WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENI ADZU | W NATURZE),
WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH
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31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Wynagrodzenia Zaszlu dotyczyty

Pana Andrzeja Wierzby 19 19 19

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Dziata od 01.07.2006 r.

Razem wynagrodzenia 19 19 19

NOTA 11

INFORMACJE O WARTO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO ZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWI AZUJACYCH DO
SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, UDZIELONYCH PRZEZ SPOtK E OSOBOM
ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

W okresie od 01.01.2005 do 31.12.2005 r. oraz w okresach poprzednich Spotka nie udzialath
pozyczek, kredytéw, gwarancji, pgszen osobom zarglzapcym i nadzorujcym oraz ich bliskim.

NOTA 12

INFORMACJE O ZNACZ ACYC ZDARZENIACH DOTYCZ ACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIE ZACY OKRES

Brak takich informacii.
NOTA 13

INFORMACJE O ZNACZ ACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NAST APILY PO DNIU
BILANSOWYM, NIEUWZGL EDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINASOWYM

Nie nasgpity.
NOTA 14

INFORMACJE O RELACJACH MI EDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A SPOLK A
ORAZ O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW | PASYWOW

Spoétka NETMEDIA S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki AWP Multimedia Sp. z o.o.
na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 19 czerwca 2006 r. w
sprawie przeksztalcenia spotki AWP Multimedia sp6tka z ogranicpdpowiedzialnécia w spétie

akcyjrm zgodnie z aktem notarialnym spadzonym w dniu 19.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej
Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 486/2006. W dniu 30 czerwca
2006 r. postanowieniema®8u Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriad8wego Spétka NETMEDIA S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestrud8lowego — Rejestru Przeegsiorcow pod numerem 0000259747.

NOTA 15
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Nie istniep przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawofi@nsowych
wskaznikiem inflaciji.

NOTA 16
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ROZNICE POMI EDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM |
W DANYCH POROWNYWALNYCH A UPRZEDNIO SPORZ ADZONYMI | NIE
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

NETMEDIA S.A. (dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.) w spgiizonym sprawozdaniu finansowym,

w czsci dotycacej poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie prezentuje
dane réniace sé w stosunku do danych atych w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonych Uchwatami Walnego Zgromadzenia Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe AWP Multimedia Sp. z 0.0. za okresy 01.01.2003-31.12.2003 i
01.01.2004-31.12.2004 zamieszczone w Prospekcie wymagaly przeksztalcenia z tytutu kaddakt bt
podstawowych w celu zapewnienia porownywétiodanych finansowych. Przedstawienie korekt
zawiera nota 18.

NOTA 17

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINNANSOWEGO DOKONANYCH W STOSUNKU
DO POPRZEDNICH LAT OBROTOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJ E MAJATKOW A |
FINANSOW 4, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY | RENTOWNO SC.

Nie wyshpity.
NOTA 18

DOKONANE KOREKTY Bt EDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJ E
MAJATKOW A | FINANSOW A, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY |
RENTOWNOSC.

Korekty bkdbéw podstawowych dotyczyty:
w latach 2003 i 2004 bdinie naliczonej amortyzacji;

~/ w latach 2003 i 2004 utworzenia odpisu aktuafizago nalenacsci;

v w latach 2003 i 2004 naliczenia wymagalnych odsetek od zabawkrétkoterminowych i
utworzenia zwjzanego z nimi aktywa na podatek odroczony;

v w latach 2003 i 2004 prezentacji rachunkéw otrzymanych w rokwpmsh a dotyczcych
kosztow roku bigacego jako bierne rozliczenia edizyokresowe zamiast w zobawaniach
krétkoterminowych.

Zestawienie korekt zawiera paska tabela:

KOREKTY BILANSU 31.12.2004 31.12.2003

AKTYWA
1 Rzeczowe aktywa trwatérodki trwate) -2 2
2 Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe (aktywa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego) 48 40
3 | Zapasy (materialy i towary) -P -p
4 Naleznosci krotkoterminowe (od pozostatych jednostek z

tytutu dostaw i ustug) -4 -18
5 Krotkoterminowe rozliczenia rulzyokresowe
Wplyw korekt na sume aktywdw 40 22
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PASYWA
1 Kapitat wkasny (wynik lat ubieglych, wynik netto) - 245 - 188
Zobowhnzania diugoterminowe (kredyty i pyczki od
pozostatych jednostek)
2 | Zobowhzania krétkoterminowe (wobec pozostatych
jednostek z tytutu dostaw i ustug; kredyty igozki, inne) 286 213
3 Rozliczenia midzyokresowe (inne krotkoterminowe)
-1 -3
Wplyw korekt na sume pasywow 40 22
KOREKTY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31.12.2004 31.12.2003
Koszty dziatalnéci operacyjnej (amortyzacja) -4 2
Pozostate koszty operacyjne (aktualizacja vartaktywow
niefinansowych i inne) -20 -14
Koszty finansowe (odsetki) -4D -52
Podatek dochodowy B 1P
Wplyw korekt na wynik finansowy - 56 -54
NOTA 19

W PRZYPADKU  WYST EPOWANIA  NIEPEWNO SCI CO DO MO ZLIWO SCI
KONTYNUOWANIA  DZIALALNO SCI, OPIS TYCH NIEPEWNO SCI  ORAZ
STWIERDZENIE, ZE TAKA NIEPEWNO SC WYSTEPUJE

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zateeniu kontynuowania dziataldo. Nie istnie
okoliczndci wskazugce na zagrezenie dziatalnéci w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

NOTA 20

INFORMACJE O POt ACZENIU SPOLEK

W okresach oltych sprawozdaniami finansowymi publikowanymi w niniejszym prospekcie Spétka
nie laczyta st z innymi jednostkami. Spotka spadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.

20.2. Informacje finansowe ,pro forma”

Emitent nie sporgzit informacji finansowych ,pro forma”.
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20.3. Badanie historycznych rocznych informaciji finansowych

20.3.1. Gwiadczenie stwierdzage, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta.

Historyczne dane finansowe przedstawione w punkcie 20.1.3 zostaly zbadane przez biegtego
rewidenta.

Zaden z bieglych rewidentéw nie odmowit wyeaia opinii o badanych danych finansowych,
jednoczénie wyraone przez biegtych rewidentéw opinie dotyoz tych sprawozda nie byly
negatywne.

W punkcie 20.1.2.1 zamieszczono opittiegtego rewidenta z badania historycznych informacji
finansowych za lata 2003 — 2005 spglzonych na potrzeby Prospektu.

W punktach 20.1.2.2 — 20.1.2.4 zamieszczono opinie bieglych rewidentow z badania sprawozda
finansowych spormdzonych odpowiednio na koniec lat obrotowych 2003, 2004, 2005.

20.3.2 Wskazanie innych informacji zawartych w Prospekcie, ktore zostaty zbadane przez Biegtego
Rewidenta.

Poza sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2005, 2004 i 2d88ynhi
przedmiotem badania, badaniu przez Biegtego rewidenta zostat poddany okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 r.

20.3.3Zr6dto danych finansowych niepochadych ze sprawozddinansowych.

Biegly rewident nie korzystat z innyctrédet danych finansowych niepochadych ze sprawozda
finansowych. Dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym natizigudnia 2005
roku i dane porownywalne wynikajwytacznie z ugtych w ksegach rachunkowych Emitenta
przeprowadzonych operacji gospodarczych w poszczego6lnych okresach oraz gdzepgch na ich
podstawie, zbadanych przez biegtego rewidenta, sprawdimdmsowych.

20.4.8rédroczne i inne informacje finansowe

20.4.1 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spétki NETMEDIA S.Aqdpmmego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zargdu
NETMEDIA Spétka Akcyjna

za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego NETMEDIA Spotka Akcyjna z
siedzily w Warszawie, na ktore sktada:si

v wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v bilans sporgdzony na dzig 30.06.2006 r., ktéry po stronie aktywOw i pasywéw zamykassirg
1 900 355,67 zi,

v' rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. wadsazygk netto w
kwocie 455 107,78 zi,

v' wybrane noty objmiajace,
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Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przez Zaagl Spotki dla celéw umieszczenia informaciji
finansowej za ten okres w Prospekcie emisyjnym. Za s@penie tego sprawozdania finansowego
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wygnie opinii o rzetelnixi, prawidlowdgci i jasngci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadajlistosownie do postanowiie

v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kszajgacd: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyska
racjonalr, pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednostasad
(polityki) rachunkowdci i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przeajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksjowych, z ktdrych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catdowa ocere sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uregulowaniami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 18zgaiernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow zasiedeib
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych $eisve s polskie zasady rachunkowm,
prezentowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. do 30.06.2006 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za 2005 r. zostaly spadzone w sposOb zapewrdey ich porownywalnéé przez
zastosowanie jednolitych zasad rachunk@wav prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami
rachunkowéci stosowanymi przez sp@hkprzy sporadzaniu sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r., przezcig korekt bédow podstawowych w okresie od 01.01. do
31.12.2005 r. , bez wzglu na okres, w ktérym zostalyetg w ksegach.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wytgaenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zgdzone sprawozdanie finansowe, obegunajdane liczbowe i objaienia stowne:

v/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacjikonagj i
finansowej badanej jednostki na dzig0.06.2006 r., jak #ejej wyniku finansowego za okres od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.,

v' sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie zZlakrmi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politgkrachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

v' jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziataldéo jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachuri@wa
zawarte w nim informacje, pochagz ze zbadanego sprawozdania finansowegonim zgodne.

Mariusz Kuchski Beata Szymiaska
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegty rewident nr 10285/7579
Czionek Zarzdu
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ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 20 lipca 2006 r.

20.4.2 Sr6droczne dane finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 01.01. do 30.06.2006 r. i poréwnywalne dane finansowe

za ten sam okres roku poprzedniego.

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozda finansowych nr 477

Bilans
AKTYWA Noty 30.06.2006 | 31.12.2005
1249 123
I. Aktywa trwate
1. Wartgci niematerialne i prawne, w tym: 1 1192 22
- wartg¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 57 65
3. Naleznosci diugoterminowe
3.1. Od jednostek pogzianych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomgi
4.2. Wartéci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach pogzianych, w tym
- udziaty lub akcje w jednostkach podpoikowanych
wyceniane metadpraw wlasnéci
b) w pozostalych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia auzyokresowe 3 36
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36
5.2. Inne rozliczenia ralzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 651 169
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 4,5 368 86
2.1. Od jednostek powdanych
2.2. Od pozostatych jednostek 368 86
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 282 78
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 282 78
a) w jednostkach pogzianych
b) w pozostalych jednostkach
c)srodki pienkzne i inne aktywa pienine 282 78
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 7 L 5
Aktywa razem 1900 292
PASYWA Noty 30.06.2006| 31.12.2005
|. Kapitat wiasny 1583 -386
1. Kapitat zaktadowy 9 830 50
2. Nalene wptaty na kapitat zakltadowy (wielikioujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielk6 ujemna)
4. Kapitat zapasowy 10 764
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -436 -571
8. Zysk (strata) netto 455 135
9. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 317 678
1. Rezerwy na zobowgania
1.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa naviadczenia emerytalne i podobne
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
2. Zobowizania dlugoterminowe 11 33 38
2.1. Wobec jednostek pawianych
2.2. Wobec pozostalych jednostek 33 38
3. Zobowizania krétkoterminowe 12, 13 284 640
3.1. Wobec jednostek payganych
3.2. Wobec pozostalych jednostek 284 640
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia midzyokresowe
4.1. Ujemna wartg firmy
4.2. Inne rozliczenia ruizyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 1900 292
Wartas¢ ksiegowa (w tys. zt) 1583 -386
Liczba akcji (w szt.) 8 000 00d 1000
Wartaos¢ ksieggowa na jedmakci (w zh) 14 0,20 -386
Rachunek zyskow i strat
Noty 01.01.2006| 01.01.2005
-30.06.2006 -30.06.2005
I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towarow i 1597 366
materiatow, w tym:
- od jednostek powranych
1. Przychody netto ze sprzeglgroduktow 15 1597 366
2. Przychody netto ze sprzegldowaréw i materiatdw
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw, w 831 254
tym:
- jednostkom powizanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16 831 253
2. Wartg¢ sprzedanych towardw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 766 113
IV. Koszty sprzeday 16 62 7
V. Koszty ogdéinego zagzlu 16 204 59
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-IV-V) 500 47
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 1
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 17 23 1
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 18 4
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
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2. Aktualizacja wartai aktywow niefinansowych 4
3. Inne koszty operacyjne 18 18
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 505 43
X. Przychody finansowe 19 9 1
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powdanych
2. Odsetki, w tym: 9 1
- od jednostek powdanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartgci inwestycji
5. Inne 0
XI. Koszty finansowe 20 2 13
1. Odsetki, w tym: 2 13
- dla jednostek powzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wart@i inwestycji
4. Inne 0 0
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 512 31
XIll. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (XI11.1. — XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11) 512 31
XV. Podatek dochodowy 57 -2
a) cz$¢ biezaca 21
b) cz$¢ odroczona 36 -2
XVI. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia
straty)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 21 455 33
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. z} 455 33
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 45193 1000
Zysk (strata) na jedimakci zwykla (w zh) 22 10 33
Wybrane noty objasniajace
NOTA 1
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 30.06.2006 31.12.2005
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych
b) wartg¢ firmy
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne @irtev tym: 994 22
- oprogramowanie komputerowe 994 22
d) inne wartéci niematerialne i prawne 198
e) zaliczki na wart@i niematerialne i prawne
Warto sci niematerialne i prawne, razem 1192 22
ZMIANY WARTO $CI .
NIEMATERIALNYCH | nabyte koncesje, patenty
PRAWNYCH koszty licencje i podobne inne zaliczkina |\, oo
(WG GRUP RODZAJOWYCH) | zakoiczonye| o | Wartosel, wiym: wartosci | WAMOSCl | o teriain
rozr\]/v‘())gg\?vyc firmy nie_materialn nlemaéerlaln e i prawne,
30.06.2006 o?(:;)n%;irpeor\gzgie e i prawne i prawne razem
a) wartosé brutto warto $ci 159 159 1 160
niematerialnych i
prawnych na pocatek
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 989 989 200 1189
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- zakupu programy
komputerowe

989

989

989

- aport

200

200

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

1148

1148

201

1349

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na pocatek okresu

137

137

138

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

17

17

19

- zwigkszenie (amortyzacjg
planowa)

17

17

19

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

154

154

157

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto §ci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto §ci na koniec
okresu

j) warto §¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec

okresu

994

994

198

1192

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

30.06.2006

31.12.2005

a) wtasne

1199

22

b) wzywane na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej umowy
w tym umowy leasingu, w tym:

Wartdsci niematerialne i prawne, razem

1

192

22

NOTA 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2006

31.12.2005

a) srodki trwate, w tym:

57

65

- grunty (w tym prawo #ytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty iynierii ladowej i wodnej

- Urzadzenia techniczne i maszyny

14

16

- srodki transportu

43

49

- innesrodki trwate

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki nasrodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

57

65

ZMIANY SRODKOW
TRWALYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty (w
tym prawo
uzytkowani

a
wieczystega

gruntu)

budynki,

lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej
wodnej

urzadzenia
techniczne i
maszyny

srodki
transportu

inne §rodki
trwate

Srodki
trwate,
razem

30.06.2006

a) wartosé brutto srodkow

82|

119

19|

219
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trwalych na pocztek okresu

b) zwickszenia (z tytutu)

- zakup

Wlw

C) zmniejszenia

d) wartosé brutto srodkéw 85

trwatych na koniec okresu

119

19 222

e) skumulowana amortyzacja 66

(umorzenie) na pocatek okresu

70

19 154

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

11

- amortyzacja za okres

11

g) skumulowana amortyzacja 71

(umorzenie) na koniec okresu

19 165

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na pocatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto §¢ netto srodkow 14

trwatych na koniec okresu

43

57

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNGSCIOWA)

30.06.2006

31.12.2005

a) wlasne

5

65

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

57

65

NOTA 3

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2006

31.12.2005

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
pocztek okresu, w tym:

36

48

a) odniesionych na wynik finansowy

8

- od naliczonych odsetek od zobaran

-12

8

b) odniesionych na kapitat wtasny

40

- od naliczonych odsetek od zobaran

48

40

¢) odniesionych na warié firmy lub ujemrny wartgs¢ firmy

2. Zwigkszenia

4

a) odniesione na wynik finansowy okresu waziu z ujemnymi
réznicami przejciowymi (z tytutu)

4

- od naliczonych odsetek od zobaran

4

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zxkiu ze strat
podatkow (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlasny w agku z ujemnymi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

- od naliczonych odsetek od zobgran

d) odniesione na kapitat wiasny w z@ku ze strat podatkovy
(z tytutu)

e) odniesione na waiéfirmy lub ujemm wartas¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi r@nicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

36

16

a) odniesione na wynik finansowy okresu w g z ujemnymi
réznicami przejciowymi (z tytutu)

36

16

- od naliczonych odsetek od zobarén

36

16

b) odniesione na wynik finansowy okresu w axkiu ze strat
podatkow (z tytutu)
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c¢) odniesione na kapitat wlasny w agku z ujemnymi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

- od naliczonych odsetek od zobaran

d) odniesione na kapitat wiasny w zwku ze strat podatkovy,
(z tytutu)

e) odniesione na wadfirmy lub ujemn wartas¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 36
koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy -12
- 0od naliczonych odsetek od zobarén -12
b) odniesionych na kapitat wiasny 48
- od naliczonych odsetek od zobgwén 48
¢) odniesionych na warté firmy lub ujemny wartas¢ firmy
NOTA 4
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) od jednostek powzanych
b) nalenasci od pozostatych jednostek 368 86
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 265 86
- do 12 mieskcy 265 86
- powyej 12 miesicy
- Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiettzpotecznych i
zdrowotnych oraz innyckwiadczeé
- inne 103
- dochodzone na drodzedowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 368 86
¢) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 3 27
Naleznaosci krotkoterminowe brutto, razem 371 113
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
WARTO $C NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2006 31.12.2005
Stan na pocgek okresu 27 39
a) zwkkszenia (z tytutu) 5
- utworzenie odpiséw na nal@osci przeterminowane ponad 360 dni 5
b) zmniejszenia (z tytutu) 24 17
- korekta wyniku lat ubiegtych 17
- rozwiazanie odpisu aktualizagego 24
Stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 3 27
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 37 113
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
bl. jednostka/waluta ...
tys. Zt
b2. jednostka/waluta ...
tys. zt
pozostale waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 371 113
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO)
- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 30.06.2006 31.12.2005

SPLATY:
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a) do 1 miesica 167 45
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy
) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku
e) powyej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane on 68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 268 113
g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 265 86
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 30.06.2006 31.12.2005
NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesica 29 18
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 43 13
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 24 5
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 2 5
e) powyej 1 roku 3 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 101 68
(brutto)
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 3 27
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 98 41
(netto)
NOTA 5
£ ACZNA WARTO SC NALE ZNOSCI
PRZETERMINOWANYCH 30.06.2006 31.12.2005
Naleznosci przeterminowane brutto 101 68
a) z tytulu dostaw i ustug brutto 101 68
b) pozostate brutto
¢) dochodzone na drodzadewej brutto
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci przeterminowanych 3 27
- w tym odpisy aktualizare wart@¢ naleznosci spornych
Naleznosci przeterminowane netto 98 41
~w tym nalénosci sporne netto
NOTA 6
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) w jednostkach zataych
b) w jednostkach wspétzaleych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczcym inwestorze
e) w jednostce dominagej
f) w pozostatych jednostkach
g) srodki pienkzne i inne aktywa piegine 282 78
- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 282 78
- innesrodki pienkzne
- inne aktywa pierizne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 282 78
SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 282 78
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne, razem 282 78

NOTA 7
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MI EDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) czynne rozliczenia rlzyokresowe kosztow, w tym: 1 5
- ubezpieczenia mgkowe 1 5

b) pozostate rozliczenia gdzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem ] 5
NOTA 8

INFORMACJA NT. ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 30.06.2006 31.12.2005
GLOWNE SKEADNIKI AKTYWOW

a) kwota odpiséw aktualizagych z tytutu

- przeterminowanych nalecici 3 27
Kwota odpiséw aktualizagych, razem, w tym 3 27

- odniesione bezgrednio na kapitat wlasny
Odpisy aktualizujace gtéwne skiadniki aktywoéw, razem, w tym 3 27

- odniesione bezp@ednio na kapitat wkasny
a) kwota odwrdcenia odpiséw aktualigeych z tytutu 24

- przeterminowanych nalecici 24 12
Kwota odwrécenia odpiséw aktualizgych, razem, w tym 24 12

- odniesiona bezprednio na kapitat wiasny
Odwrocenie odpiséw aktualizupcych gtéwne skitadniki aktywow, 24 12
razem, w tym

- odniesione bezpgednio na kapitat wlasny
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NOTA 9

KAPITA £ ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Wartasé
serii /
Rodzaj Rodzaj emisji wg Sposéb Prawo do
uprzywilejowania| ograniczenia wartasci pokrycia Data dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji akgji praw do akcji Liczba akcji | nominalnej kapitatu rejestraciji daty)
A nie 8 000 000 goo | 9otWka, | 3 06,2006
uprzywilejowang aport

B
C
D
E
F
Liczba akcji, razem 8 000 000
Kapitat zakladowy, razem 800
Wartas¢ nominalna jednej akcji (w zt 0,10
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NOTA 10
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2006 31.12.2005
a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej 764
b) utworzony ustawowo
) utworzony zgodnie ze statutem/umpywonad wymagan
ustawowo (minimaly) wartasé
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem 764
NOTA 11
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaileych
b) wobec jednostek wspotzate/ch
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaccego inwestora
e) wobec jednostki domimgej
f) wobec pozostatych jednostek 33 38
- kredyty i payczki 33 38
Zobowigzania diugoterminowe, razem 33 38
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30.06.2006 31.12.2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 29 28
b) powyzej 3 do 5 lat 4 10
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 33 38
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE
(S'IéRUKTUR A WAL UTOWA) 30.06.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 3B 38
b) w walutach obcych
Zobowigzania diugoterminowe, razem 33 38
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ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pgczki Kwota kredytu / Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej wg umowy pozyczki pozostata do | oprocentow sptaty
splaty ania
zt waluta zt waluta Umowa przewtaszczenia na
Spétdzielczy Bank Ogrodniczy Warszawa 46 PLN 33 PLN | 9% rocznie| 16-11-2010 fZakupionym samochodzie,

Cesja prawa z polisy
ubezpieczeniowej AC, Wekse
Wiasny in blanco wraz z
deklaracy wekslow,
petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
bankowym Spotki
umiejscowionym w Kredyt

Banku S.A.
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NOTA 12

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

a) wobec jednostek zalenych

b) wobec jednostek wspoétzalaych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znacgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujcej

f) wobec pozostatych jednostek 284 640
- kredyty i payczki 8 8
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagaicio 232 348

- do 12 miesicy 232 348

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowanzania wekslowe

- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzeinnychswiadcze 44 14
- Z tytulu wynagrodzé

- inne (wg tytutdéw): 270
- wniesione i niezarejstrowane podniesienie kapitatu 270
g) fundusze specjalne

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 284 640

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 31.12..005

a) w walucie polskiej 284 640
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 284 640
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NOTA 13

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

) . . S Kwota kre_dytu / Kwota _kredytu / Warunki Termin . .
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba pozyczki wg pozyczki pozostata . Lat Zabezpieczenia Inne
umowy do spaty oprocentowania | spfaty
zl waluta zt waluta

Umowa przewtaszczenia na zakupiony
samochodzie, Cesja prawa z polisy w
ubezpieczeniowej AC, Weksel Wiasny i
blanco wraz z deklaracjvekslows,
petnomocnictwo do dysponowania

Spotdzielczy Bank rachunkiem bankowym Spotki czes¢ kredytu

Ogrodniczy Warszawa 46PLN §PLN 9% rocznisg umiejsowionym w Kredyt Banku S.A. |dlugoterminowego
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NOTA 14

WARTO SC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 30.06.2006 31.12.2005
Wartai¢ ksiggowa Spotki (w tys. zh 1583 -38
Liczba akcji (w szt.) 8 000 000 100
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt) 0,20 -386

oV

Sposbéb obliczenia waro ksiegowej na jeda akcg: wartasé ksiggowa / liczba wyemitowanych

akcji, przy czym:

a) wartaé¢ ksiggowa = aktywa — (zobowzania i rezerwy na zobogdania)

NOTA 15
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTQW 01.01.2006 01.01.2005
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNGCI) -30.06.2006 -30.06.2005
Sprzeda ustug reklamowych i poednictwo kredytowe 171 366
- w tym: od jednostek powdanych
Sprzeda ustug internetowych 26[L
- w tym: od jednostek pow#anych
Sprzeda ustug hotelarskich 1165
- w tym: od jednostek powZanych
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 1597 366
- w tym: od jednostek powgzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW 01.01.2006 01.01.2005
(STRUKTURA TERYTORIALNA) -30.06.2006 -30.06.2005
a) kraj 1597 366
- w tym: od jednostek powzanych
- sprzeda ustug reklamowych 171 366
- w tym: od jednostek powZanych
Sprzeda ustug internetowych 261
- w tym: od jednostek powdanych
Sprzeda ustug hotelarskich 1165
- w tym: od jednostek powdanych
b) eksport
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 1597 366
- w tym: od jednostek powzanych
NOTA 16
01.01.2006 01.01.2005
KOSZTY WEDLUG RODZAJU -30.06.2006 -30.06.2005
a) amortyzacja 30 28
b) zuzycie materiatéw i energii 38 14
c) ustugi obce 897 215
d) podatki i optaty 29 1
€) wynagrodzenia 84 45
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 12 8
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g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7 8
Koszty wedtug rodzaju, razem 1097 319
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczé
migdzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielkosé¢ ujemna)
Koszty sprzeday (wielkosé ujemna) -62 -7
Koszty ogolnego zargdu (wielko$é ujemna) -204 -59
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 831 253
NOTA 17
01.01.2006 01.01.2005
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE -30.06.2006 -30.06.2005
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 23
- umorzonych naledici przeterminowanych 18
- zaptaconych lub skorygowanych naiesci 5
b) pozostate, w tym: 1
- pozostate 1
Inne przychody operacyjne i rezerwy razem 23 1
NOTA 18
01.01.2006 01.01.2005
INNE KOSZTY OPERACYJNE -30.06.2006 -30.06.2005
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 18
- umorzenie naleosci 18
Inne koszty operacyjne, razem 18
NOTA 19
01.01.2006 01.01.2005
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK -30.06.2006 -30.06.2005
a) z tytutu udzielonych payczek
- od jednostek powranych, w tym:
b) pozostate odsetki 9 1
- od jednostek powranych, w tym:
- od pozostatych jednostek 9 1
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9 1
NOTA 20
01.01.2006 01.01.2005
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK -30.06.2006 -30.06.2005
a) od kredytéw i pazyczek 2
- dla innych jednostek 2
b) pozostate odsetki 13
- dla innych jednostek 13
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem P 13
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NOTA 21

PODZIAL ZYSKU NETTO LUB SPOSOB
POKRYCIA STRATY

01.01.2006
-30.06.2006

01.01.2005
-30.06.2005

- pokrycie straty

455

33

Razem

455

33

NOTA 22

SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU
(STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKL A
ORAZ ROZWODNIONEGO ZYSKU
(STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKE A

01.01.2006
-30.06.2006

01.01.2005
-30.06.2005

a) zysk (strata) netto / liczba akcji zwyktych
serii A

10

33

b) rozwodniony zysk (strata) netto / liczba
akcji zwyktych serii A

Dodatkowe noty objaniajace

NOTA 1

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym kerzacym se 30 czerwca 2006 roku Spétka nie realizowata transakciji

zwiazanych z instrumentami finansowymi.

NOTA 2

INFORMACJE O PRZECI ETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

30.06.2006

30.06.2005

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

10

Razem zatrudnieni

10

NOTA 3

£ ACZNA WARTO SC WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENI ADZU | W NATURZE),
WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB ZARZ ADZAJACYCH

I NADZORUJ ACYCH
30.06.2006 30.06.2005
Wynagrodzenia Zaszlu dotyczyly Pana 10 10
Andrzeja Wierzby
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Dziata od 01.07.2006
Razem wynagrodzenia 10 1

NOTA 4

INFORMACJE O WARTO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO ZYCZEK,

GWARANCJI, PORECZEN LUB

INNYCH UMOW ZOBOWI AZUJACYCH DO
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SWIADCZE N NA RZECZ SPOtKI, UDZIELONYCH PRZEZ SPOtK E OSOBOM
ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

W okresie od 01.01.2006 do 30.06.2006 r. oraz w okresach poprzednich Spéika nie udalalah
pozyczek, kredytow, gwarancji, parzeh osobom zarglzapcym i nadzorujcym oraz ich bliskim.

NOTA 5

INFORMACJE O RELACJACH MI EDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A SPOLK A
ORAZ O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW | PASYWOW

Spoétka NETMEDIA S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki AWP Multimedia Sp. z o.o.
na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 19 czerwca 2006 r. w
sprawie przeksztalcenia spotki AWP Multimedia spoéitka z ogranicpdpowiedzialnécia w spéte

akcyjm zgodnie z aktem notarialnym spadzonym w dniu 19.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej
Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 486/2006. W dniu 30 czerwca
2006 r. postanowieniema8u Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestriadBwego Spotka NETMEDIA S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestrug8lowego — Rejestru Przeegsiorcow pod numerem 0000259747.

NOTA 6
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Nie istniep przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawoZid@nsowych
wskaznikiem inflaciji.

NOTA 7

W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWO $CI
KONTYNUOWANIA  DZIALALNO SCI,, ~ OPIS TYCH NIEPEWNO SCI  ORAZ
STWIERDZENIE, ZE TAKA NIEPEWNO SC WYSTEPUJE

Nie stwierdzono niepewidoi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi.

NOTA 8

INFORMACJE O POt ACZENIU SPOLEK

W okresach olgtych sprawozdaniami finansowymi publikowanymi w niniejszym prospekcie Spétka
nie liczyta sk z innymi jednostkami. Spétka spadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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20.5. Polityka dywidendy

W latach 2003 - 2005 Spotka nie wyptacata dywidendy. W chwili obecnej potrzeby inwestycyjne
Emitenta wskazuj ze Zarad nie zamierza rekomendoivavyptacania dywidendy z zysku za rok
2006 i 2007. IntengjZaradu kedzie przeznaczenie zysku na inwestycje, ktére zapekimitentowi
systematyczny rozwo;.

Wyplata dywidendy w najbiszych latach uzakmiona lzdzie od potrzeb inwestycyjnych Spoiki i jej
zapotrzebowania nérodki finansowe. Ustalenie termindbw w zwku z wypta# dywidendy oraz
operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

20.6. Postpowania gdowe i arbitrgowe

Emitent nie jest stranistotnych posfpowar ssdowych lub arbitraowych. Wobec powiszego nie
wystepuja zadne posfpowania przed organamiadowymi , pos¢powania sdowe lub arbitraowe, za
okres obejmujcy co najmniej ostatnie 12 miesy, ktére to pospowania mogly mié lub miaty w
niedawnej przeszkai istotny wptyw na sytuagjfinansow lub rentowné¢ Emitenta.

20.7. Znacace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta w okresieetphj sprawozdaniami
finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 &a Il ,Cze¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu zostaly
przedstawione w punkcie 9 @zi 1l ,Czg¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu. Po tym okresie, do dnia
zatwierdzenia Prospektu nie ngsly znaczce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Kapitat zakltadowy

21.1.1. Wielkéé wyemitowanego kapitatu dla idej klasy kapitatu zaktadowego:

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 800.000,00 ztotych i dzielinrsi 8.000.000 akcji na okaziciela
serii A o wartdci nominalnej 0,10 zt kada. Wszystkie wyemitowane Akcje zostaty w petni optacone.
Zarzad Emitenta nie jest upowmiony do podwyszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego. Akcje Emitenta nie znajglgie w obrocie na rynku regulowanym. Na pokrycie kapitatu
zakladowego Emitenta, obok wkladéw pigmych, wniesiono wkiad niepiegiiny (aport) opisany
ponizej.

Aport o wartédci 200.000,00 zt wnoszony byt na pokrycie kapitatu zakladowego poprzednika
prawnego Emitenta ti. AWP Multimedia Sp. z o0.0. (uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 30 stycznia 2006 r. zmieniona uchwatdnia 27 lutego 2006 r.). Wkiad
niepiengzny stanowito prawo wiasisoi do znaku towarowego stowno — graficznego ,hotele.pl
System Rezerwacji Online” zgloszonego w ¢dlzie Patentowym w Warszawie w dniu 4gzernika

2005 r. za numerem 300765 oraz prawo whésindo znaku towarowego stowno — graficznego ,OCC

— Ogolnopolskie centrum Certyfikacji” zgloszonego w &dize Patentowym w Warszawie w dniu 4
pazdziernika 2005 r. za numerem 300767.

Przeniesienie wlasdoi przedmiotu aportu nagtito z chwila rejestracji podwyszenia w Rejestrze
Przedstbiorcow Krajowego RejestruaBowego tj. w dniu 14 marca 2006 r.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentijapitatu

Emitent nie emitowat akcji nie reprezenitych kapitatu.
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21.1.3. Liczba, wari@ ksigowa i wartg¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych
o0sbéb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zseEmitenta.

Wedlug wiedzy Zargdu nie wys¢puja akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w
imieniu Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wsotowe lub papiery wart@@wiowe z warrantami, ze
wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich zamiana i subskrypcja

Emitent nie wyemitowatadnych zamiennych papieréw watmwych, wymienialnych papierow
wartasciowych lub papierow wartgiowych z warrantami. W szczegokoo Emitent nie wyemitowat
zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem piarsteze ani warrantow
subskrypcyjnych.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zohgma&nia w odniesieniu do kapitatu docelowego lub
zobowizania do podwgszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje upowéenia dla Zarzdu w zakresie podwigzenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkoyeostanie & on przedmiotem opcji

Emitent gdwiadcza, t kapitat Emitenta nie jest przedmiotem opcji ot@&znie zostalo uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowee stanie s on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego z ptatiesn informacji o wszelkich
zmianach, za okres @by historycznymi informacjami finansowymi.

Lp. | Zmiana Podstawa Wysokasé Osoby, ktoére Data
prawna kapitatu po zmianie| rejestracji
zakladowego | posiadaty Zmiany
po zmianie ponad 5%
kapitatu
zakladowego
1 Podwyszenie kapitaty Uchwata 50.000 Andrzej 24.04.2003
zakladowego z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba
4.000 ziotych o kwat| Wspolnikéw z
46.000 ztotych do kwoty dnia 24 marca
50.000 ziotych, poprzez2003 roku
utworzenie nowych 920
udziatbw o wartéci
nominalnej 50 ziotych
kazdy.
2. Podwyszenie kapitaly Uchwata 725.000 Andrzej 14.03.2006
zakladowego z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba
50.000 ziotych o kwet| Wspdlnikéw z
675.000 ziotych do dnia 30 Michat
kwoty 725.000 ztotych| stycznia 200t Pszczota

151



CZESC REJESTRACYJNA

poprzez utworzenié roku

nowych 13.500 zmieniory
udziatbw o wartéci | uchwah z
nominalnej 50 ziotych dnia 27 lutegg

kazdy. 2006 roku
3. Podwyszenie kapitaty Uchwata 800.000 Andrzej 9.05.2006
zakladowego z kwoty Zgromadzenia| ztotych Wierzba
725.000 ztotych o kwet| Wspélnikéw z
75.000 ztotych do kwoty dnia 17 marca Michat
800.000 ztotych| 2006 roku Pszczota
poprzez utworzenie

nowych 1500 udziatow
0 wartgci nominalnej
50 ziotych kady

21.2. Umowa spotki i statut

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatatisbEmitenta

Przedmiotem dziatalroi Emitenta zgodnie z § 9 Statutu jest:

ourwWNE

© N

10.
11.

12.

13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.

wydawanie gazet (22.12.2),

wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (22.13.2),

pozostata dziatalsé wydawnicza (22.15.2),

dziatalné¢ ustugowa zwgizana z poligrafi pozostata (25.25.2),

produkcja komputeréw i innych wdzex do przetwarzania informacji (30.02.2),

dziatalné¢ agentow specjalizagych s¢ w sprzeday okreslonego towaru lub ok&onej grupy
towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2),

dziatalné¢ agentéw zajmupgych st sprzedaa towardw r@énego rodzaju (51.19.2),

sprzeda hurtowa elektrycznych artykutébw gospodarstwa domowego i artykutébw radiowo —
telewizyjnych (51.43.2),

sprzedahurtowa pozostatych artykutéweytku domowego i osobistego (51.47.2),
sprzedahurtowa materiatdw budowlanych i wypasaia sanitarnego (51.53.B),
sprzedadetaliczna mebli, spgtu cdwietleniowego i artykutow zytku domowego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana (52.44.2),

sprzeda detaliczna elektrycznego sptu gospodarstwa domowego oraz artykutdw radiowo —
telewizyjnych (52.45.7),

sprzeda detaliczna mebli, wypogania biurowego, komputerbw oraz sgrr
telekomunikacyjnego (52.48.2),

sprzedadetaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej (52.61.2),

pozostata sprzetldetaliczna poza siecsklepova (52.63.2),

dziatalné¢ biur podréy (63.30.A),

dziatalné¢ agencji podrégy (63.30.B),

dziatalnéc¢ biur turystycznych (63.30.C),

pozostata dziatalidé turystyczna (63.30.D),

dziatalné¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (67.13.2),

doradztwo w zakresie spta komputerowego (72.10.2),

dziatalné¢ w zakresie oprogramowania (72.20.2),

przetwarzanie danych (72.30.2),

dziatalné¢ zwigzana z bazami danych (72.40.2),

konserwacja i naprawa maszyn biurowychgdegacych i sprztu komputerowego (72.50.2),
pozostata dziatalidé zwiazana z informatyk (72.60.2),

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii
(73.10.2),

prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (73.10.G),
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29. badanie rynku i opinii publicznej (74.13.2),

30. doradztwo w zakresie prowadzenie dzialngospodarczej i zagdzania (74.14.A),
31. zaradzanie i kierowanie w zakresie dziatadnbgospodarczej (74.14.B),

32. reklama (74.40.2),

33. dziatalné¢ zwiazana z organizagjtargow i wystaw (74.84.A),

34. dziatalné¢ zwigzana z poprawkondycji fizycznej (93.04.2).

Statut Emitenta nie okék celu dziatalnéci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanewimowy spoiki, statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszcych s¢ do cztonkéw organdéw administracyjnych, zalzapcych i nadzorczych.

Zarzad sktada si z 2 do 5 czlonkéw powotywanych i odwoltywanych przez Q&thdzorca.
Czlonkowie Zarzdu powotywani g na wspdln trzyletnip kadencg.

Do skfadania éwiadcze woli w imieniu Emitenta uprawnienasPrezes i Wiceprezes samodzielnie,
Czlonkowie Zarzdu facznie lub Cztonek Zaszlu facznie z prokurentem.

Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédna wickszaicia gtoséw. W przypadku rowsoi gtosow
decyduje gtos Prezesa Zadn.

Zarzad dziata na podstawie Regulaminu zatwierdzonego przeg Radzorcz.

Rada Nadzorcza sktadaesk 5 do 7 czionkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywanina wspola pigcioletnia kadenc, z
wyjatkiem pierwszej kadencji, ktora trwa 1 rok.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywanepszez Przewodnigzego Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy, na pisemny wniosek Zadu lub nazadanie przynajmniej dwoéch czionkéw Rady
Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapagdjezwzgtdna wigkszacia gloséw. W przypadku réwsoi gtosow
decyduje gtos Przewodnigzego Rady Nadzorcze).

Do kompetencji Rady Nadzorczej nale

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zadu, w tym Prezesa Zaidu,

ustalanie liczby cztonkéw Zasdu,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkOw athroraz zasad ich zatrudniania,

zatwierdzanie Regulaminu Zadu,

ocena sprawozdafinansowych Spoiki, sprawozdania Zgim z dziatalnéci Spoitki, ocena
sytuacji Spotki oraz wnioskéw Zamdu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, aztakktadanie
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawa@zeavynikéw tych badé,

arwbdE

6. skfadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium czionkom

Zarzadu Spokki,

7. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadego badanie sprawozdania
finansowego,

8. wyrazanie zgody na wypfat zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego,

9. nabycie, zbycie Ilub obgienie nieruchomgi, wytkowania wieczystego, zbywalnego
spétdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej slae®egulamin Rady Nadzorczej, prayj w drodze
uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniezewigzanych z kadym rodzajem istniggych akcji

Prawa i obowizki zwiagzane z akcjami Emitentaa sokreslone w przepisach Kodeksu Spétek

Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych

informaciji naley skorzysta z porady osob uprawnionych éaiadczenia pomocy prawne;j.
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Akcje wyemitowane przez Emitenta akcjami zwyklymi na okaziciela.
Prawa majtkowe zwazane z akcjami Emitenta obejmum.in.:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziekawistosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewidujezadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznaszaa kada z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysad@. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotoway s
akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy dkreym przez Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwarenin wyptaty dywidendy (art.

348 § 3 KSH).

W nastpstwie podicia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatlu akcjonariusze nabywaj
roszczenie o wyptatdywidendy. Roszczenie o wypdatlywidendy staje si wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych.

Z akcjami Emitenta nie jest zawdane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszestwa do ohjcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariugz rosta
pozbawiony tego prawa w ¢zxi lub w cal@ci w interesie Emitenta macuchwaly Walnego
Zgromadzenia poelfej wickszacia co najmniej czterech gtiych glosdw; przepisu o koniecziud
uzyskania wikszaici co najmniej 4/5 gtoséw nie stosujeg,sgdy uchwata o podwigzeniu
kapitalu zakladowego stanowke nowe akcje maj by¢ objete w caldci przez instytug
finansowy (subemitenta), z obowikiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem
umazliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach élkreych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi,ze nowe akcje maj by¢ objte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym sty prawo poboru, nie obepnczesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcjizennasipi¢c w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w pogdku obrad walnego zgromadzenia.

3) Prawo do udzialu w mgku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji (art. 474 KSH); Statut Emitenta nie przewidupdnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Akcje Emitenta magby¢ umorzone za zgadakcjonariusza w drodze ich nabycia przez Emitenta.
Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego ofleekazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

5) Prawo do zbywania posiadanych akciji.

6) Prawo do obarania posiadanych akcji zastawem luytikowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zadane z akcjami obejmam.in.:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do wykonywania na
Walnym Zgromadzeniu prawa gtosu (art. 411 8§ 1 KSHYdepakcji przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

2) Prawo do zizenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia orazzeéaiato
wniosku 0 umieszczenie w padku obrad poszczeg6linych spraw przyznane akcjonariuszom

posiadaicym co najmniej jedndziesita kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 400 8 1 KSH).

3) Prawo do zaskaania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadaclslokgeh w art. 422-427
KSH.
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Stosownie do postanowieart. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub
dobrymi obyczajami i godza w interes Emitent lub mgja na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by zaskatona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty.
Powddztwo mee zostéd wytoczone przez Zasd, Ra@d Nadzorcz oraz poszczegdlnych czionkéw
tych organéw lub akcjonariusza, ktory:

v' glosowat przeciwko uchwale, a po jej peaxy zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaég
glosowania nie dotyczy akcji niemej);

v zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

v nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostatlo w sposéb
wadliwy lub podgto uchwat w sprawie, ktora nie byta padig poradkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaly wynosianiesi
od dnia otrzymania wiadonia o uchwale, nie paniej jednak nt w terminie széciu mieseécy od dnia
powzigcia uchwaly (art. 424 § 2 Ksh).

W sytuaciji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Kshernosta zaskazona w trybie art. 425
KSH, w drodze powddztwa o stwierdzenie niem@ci uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi.

Termin do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly wynosi guesid dnia otrzymania
wiadomaci 0 uchwale, jednale nie pdéniej niz w terminie roku od dnia pogiia uchwaly. W
terminie 30 dni od daty ogtoszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, méepiz po uptywie roku
od dnia podjcia uchwaty, mge zostéd wytoczone powddztwo o stwierdzenie niewasci uchwaty.

1) Prawo dazadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezengych co najmniej jedn piata cze$¢ kapitatlu zaktadowego
wybdr Rady Nadzorczej powinien bglokonany przez najlisize Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

2) Prawo do uzyskania informacji o Emitencie w zakresie i w sposoBlakyeprzepisami prawa, w
szczegolnéci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego ZgromadzeniadZpagt
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jegmlanie informacji dotycxych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyetdpjporadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienigadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, me ziay¢ wniosek do $u Rejestrowego o zoboyzianie Zarzdu do
udzielenia informacji (art. 429 KSH).

3) Uprawnienie do imiennegiwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot proyesdz
rachunek papierow waoowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
(art. 328 8§ 6 Ksh).

4) Prawo dazadania wydania odpiséw sprawozdania 4drzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najp&niej na petnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

5) Prawo do przegtlania w lokalu Zargdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu orazdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego spdzenia (art. 407
§ 1 KSH).

6) Prawo dazadania wydania odpisu wnioskéw w sprawachettgh poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

7) Prawo do zigenia wniosku o sprawdzenie listy obegriona Walnym Zgromadzeniu przez
wybrarg w tym celu komisj, ztozora co najmniej z trzech osob. Wniosek mogtozy¢
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akcjonariusze, posiada@y jedra dziesijta kapitatlu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy mgrawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §
2 KSH).

8) Prawo do przegtlania ksigi protokotéw orazzadania wydania pawiadczonych przez Zasd
odpisow uchwat (art. 421 § 2 KSH).

9) Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody agtyonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jeli Emitent nie wytoczy powddztwa o0 haprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu ydaapcego szkoel

10) Prawo do przegtlania dokumentéw orazadania udosfpnienia w lokalu Emitenta bezptatnie
odpiséw dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadkiczedia spotek), w
art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Emitenta) oraz w art. 561 8 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Emitenta).

11) Prawo do przegilania ks¢gi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporadzenia (art. 341 § 7 KSH).

12) Prawozadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zabéci wobec okrélonej spoétki handlowej albo
spoétdzielni ledacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lulinpéde
ustatl. Akcjonariusz mie zada réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tyniegkko zastawnik, aytkownik lub na
podstawie porozumie z innymi osobami.Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by zlozone na pimie.

13) Prawo dazadania zbadania przez biegtego gkoeego zagadnienia za#anego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych) zgodnie z art. 84
ustawy o ofercie publicznej. Uchwatv tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezeoygh co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Stosowna uchwata powinnasiakres szczegdlngci:

v' przedmiot i zakres badania;
v'dokumenty, ktére Emitent powinien udgsti¢ biegtemu;
v’ stanowisko Zarmu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych,
whnioskodawcy mog wystpi¢ z wnioskiem o wyznaczenie biegtego rewidenta qttu gejestrowego
terminie 14 dni od dnia pagjia uchwaty.

21.2.4. Opis dziakaniezlzdnych do zmiany praw posiadaczy akcji,

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Emitentemeyda akcje o szczegolnych
uprawnieniach, a tee przyzna indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktére wygasaj najp&niej z dniem, w ktorym uprawniony przestajetlakcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyikiem akcji niemych, powinny lyimienne, a uprzywilejowanie, o
ktérym mowa, mee dotyczy m.in. prawa glosu, prawa do dywidendy lub podziatuatkaj w
przypadku likwidacji spoétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spoétki publicznej
(z wytaczeniem akcji imiennych uprzywilejowanych spétek publicznych, ktérean@dmpuszczane do
obrotu na rynku regulowanym), a ponadto jednej akcji nignaqrzyzna wiecej niz 2 gtosy (z
zastrzeeniem praw nabytych przed dniem veég w zycie kodeksu spotek handlowych, kiedy jednej
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akcji mazna byto przyznénie wigcej niz 5 glosow na walnym zgromadzeniu) i w przypadku zamiany
takiej akcji na akg na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastargym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendyanprgyznawé
uprawnionemu dywidered ktéra przewysza nie wicej niz o potowe dywiden@d przeznaczan do
wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych
oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystape z pierwszestwa zaspokojenia przed
pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy zedoy¢ wytaczone prawo glosu (akcje
nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo
czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, am@a przyzné prawo do wyréwnania z zysku w
nastpnych latach, nie piiej jednak nt w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegOlnych uprawniemaozna uzaleni¢c od spetnienia dodatkowycfwiadczér na rzecz spoiki,
uptywu terminu lub ziszczeniagsivarunku. Akcjonariusz ni@ wykonywa przyznane mu szczegolne
uprawnienia zwizane z akgj uprzywilejowan po zakd@czeniu roku obrotowego, w ktorym wnidst w
petni swoj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazanozely mog by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczymogy m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zdry, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczon§whadczer od spoétki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mgna uzaleni¢ od dokonania oznaczonydéliadcze, uptywu terminu lub ziszczenia

sig warunku. Do uprawnie przyznanych akcjonariuszowi osétie naley stosowa odpowiednio
ograniczenia dotyeze zakresu i wykonywania uprawnieynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Opisane wyej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczeg6lnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych upraveiée swej wanosci
wymagaj odpowiednich postanowieStatutu. Wprowadzenie ktoregokolwiek z nich w wypadku
Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 8§ 1 KSH oraz par. 25.1 Statutu, zmiana
Statutu Emitenta wymaga uchwaly Walnego Zgromadzeniactepdivickszaicia ¥4 gtoséw przy
obecndci akcjonariuszy reprezentigiych co najmniej 1/3 kapitalu zakladowego Emitenta, i wpisu do
rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawievakazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio
oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawagesobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji
lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spelnienia uzalmione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotygza zmiany statutu, zwekszajca swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajca prawa przyznane osébie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana statutu nie
dotycaca podwyszenia kapitatu zaktadowego winnatlmgtoszona dogslu rejestrowego w terminie

3 mieskcy od dnia jej podicia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Opis zasad okilajgcych sposéb zwotywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadze
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadkejonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje ZalzEmitenta i powinno siono odby w ciagu 6
mieskcy po zakéczeniu roku obrotowego Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje ZdrEmitenta z wilasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezecyoh, co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
i powinno nasipi¢ to w cagu 2 tygodni od daty zi@nia takiego wniosku, w terminie wskazanym w
zadaniu, a jeeli dotrzymanie tego terminu napotyka istotne przeszkody, w #sgiglin terminie
umazliwiajacym rozstrzygnicie przez Walne Zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, odpowiednio Zwyczajne lub Nadzwyczajne, w
przypadku, gdy Zaed nie dochowat odpowiedniego terminu wskazanego pejvy

Walne Zgromadzenia odbywagic w Warszawie.
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Przed kadym Walnym Zgromadzeniem winnadgporadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Lista podpisana przezdzainna by wytozona w lokalu
Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedad) odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze
mog przeghdat liste w lokalu Emitenta orazadat odpisu listy za zwrotem kosztéw jej spauizenia.
Na Walnym Zgromadzeniu, niezwiocznie po wyborze przewodoggo, winna by sporadzona lista
obecndci, zawierajca spis uczestnikéw z wymienieniem liczby akcji, ktéredyaz nich przedstawia

i przystuguacych im gtosow, podpisana przez Przewodgtego Walnego Zgromadzenia. Na
wniosek akcjonariuszy, posiadaych co najmniej 1/10 e%¢ kapitatlu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista oecpowinna by sprawdzona przez wybran
w tym celu komisj ztozoma przynajmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy anpfawo do wyboru
jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie zwotujeesprzez ogtoszenie w Monitorzeadwym i Gospodarczym, ktore
powinno by dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzeala. Je
wszystkie akcje wyemitowane przez spdlg imienne, Walne Zgromadzenie pgoby¢ zwotane za
pomoa listébw poleconych lub przesylek nadanych padatiriersky, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesyiki nadanej
poczt kuriersky, zawiadomienie ma by wystane akcjonariuszowi poaztkelektroniczm, jezeli
uprzednio wyrazit na to piserazgod:, podajc adres, na ktéry zawiadomienie powinnd lyystane.

W ogtoszeniu i w zawiadomieniach naleoznaczy dzien, godzire i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegétowy patek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu poévoddery
dotychczas obowrujace przepisy jak tepod& tres¢ projektowanych zmian.

Uchwaty mana podj¢ jedynie w sprawach oftiych poradkiem obrad, chybae caly kapitat jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwuadegycz
powziecia uchwaly. Zgodnie z art. 405 KSH, Walne Zgromadzenieenpodj¢ uchwaly take bez
formalnego zwotania, jeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczrego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

Walne Zgromadzenia jest wae bez wzgldu na liczlz reprezentowanych na nim akcji,z¢h
przepisy KSH lub Statutu nie stanavimaczej.

21.2.6. Krotki opis postanowieumowy spotki, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby
spowodowa op&nienie, odroczenie lub uniedlisvienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Statut Emitenta nie zawiera postanawigtére mogtyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub
uniemealiwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowieumowy spofki, statutu lub regulaminow,slijetakie istniey,
reguluigcych progow wielkas¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Statut nie zawiera postanowieegulupcych progova wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkdéw natonych zapisami umowy spoétki i statutu, jej regulaminami, ktérym
podlegaj zmiany kapitatu, jeli zasady te ¢ bardziej rygorystyczne hiokrellone wymogami
obowizugcego prawa.

Statut nie okrda warunkoéw, ktorym podlegajzmiany kapitatu zakladowego w sposob bardziej
rygorystyczny ni przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
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22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istotnych umow, innych mimowy zawierane w normalnym toku dziatalw
Emitenta, ktérych strog jest Emitent lub dowolny cztonek jego grupy kapitatowej za okres dwdch
lat bezp@rednio poprzedzacych dag publikacji dokumentu rejestracyjnego

Emitent nie jest stranistotnych uméw, innych nizawierane w normalnym toku dziatakecg
zawartych w okresie dwdch lat beZpednio poprzedzagych dat publikacji Prospektu.

22.2. Podsumowanie innych istotnych umoéw, niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalnasci, ktérych strory jest cztonek grupy kapitatowej emitenta, zawiem@jch postanowienia
powodugce powstanie zobowaania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o
istotnym znaczeniu dla grupy kapitatowej w dacie dokumentu rejestracyjnego

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe]. Nie wyptija istotne umowy ktérych strarjest czionek grupy
kapitatowej Emitenta.

23. Informacje oséb trzecich oraz éwiadczenia ekspertéw i éwiadczenie o jakimkolwiek
Zaangaowaniu

23.1. Dane dotyege osoby okrélanej jako ekspert

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje od osolarkyeh jako eksperci.

23.2. Informacje uzyskane od 0sob trzecich i wskazgnielet tych informacji

Zrodta informacii, ktore zostaty wykorzystane przez Emitenta gdotopisupcej dziatalnéé Spotki
zostaly wskazane w punkcie 6.5¢8@ 11l ,Cz¢$¢ Rejestracyjna” Prospektu.

24. Dokumenty udosgpnione do wghdu

W okresie wanosci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta zn@o zapoznawa sie z

nasepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

4. Statut Emitenta,

5. Historyczne dane finansowe za lata obrotowe 2003, 2004,2005 oraz za okres od 01.01.2006 do
30.06.2006 roku,

6. Regulaminy Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraadiarz

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie gdoiiny na stronie internetowej Emitenta
www.netmedia.com.pbraz Oferujcego (http://bossa.pl).

25. Informacja o udziatach w innych przedsgbiorstwach

Emitent nie posiada udzialéw w innych przebgirstwach.
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IV. CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1.1 Emitent

Nazwa (firma): NETMEDIA Spétka Akcyjna
(dawniej AWP Multimedia Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Fieldorfa 5A seg. E ,
03-984 Warszawa

Telefon: 022 671 65 65

Telefaks: 022 671 49 43

Adres poczty elektroniczney: info@netmedia.com.pl

Adres gtdbwnej strony internetowe;j: www.netmedia.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekciedzialaj

Andrzej Wierzba — Prezes Zadu
Michat Pszczota — Wiceprezes Zain
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1.2. Gwiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsza wiedzy i przy dot@eniu naleytej starannféci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Prospekciepsawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym ize w Prospekcie nie pomito niczego, co mogtoby wptywana jego znaczenie.

Andrzej Wierzba Michat Pszczota
Prezes Zarglu Wiceprezes Zargu
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2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwazane z dziatalniwia Emitenta oraz rynkiem kapitatowym zostaty przedstawione
w Czsci Il ,,Czynniki ryzyka” Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1 Gwiadczenie o kapitale obrotowym

Zarad Emitenta éwiadcza, ¢ na dzié zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje kapitalem
obrotowym, w wysoke&ci zapewniajcej pokrycie bieacych potrzeb operacyjnych w okresie
dwunastu kolejnych miesiy.

3.2. Gwiadczenie o kapitalizacji i zadgeniu

Dane finansowe prezensige wartd¢ kapitatu wtasnego oraz zadknia zostaty ustalone w oparciu o
zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta na &fe)6.2006 r.

Stan na dzieh 30.06.2006 r. (w tys. zt.)

Zadhuzenie krotkoterminowe ogétem 284
- gwarantowane

- zabezpieczone* 8

- niegwarantowane/niezabezpieczone P76
Zadlwzenie dtugoterminowe ogélem (z wvagkeniem bieacej czsci 33
zadiwzenia diugoterminowego)

- gwarantowane

- zabezpieczone* 33

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapitat wtasny 1583

- kapitat zaktadowy 800
- kapitat zapasowy 764
- zysk (strata) z lat ubiegtych - 436
- zysk (strata) netto 455
OGOLEM 1 900
A. Srodki pienkzne 282
B. Ekwiwalentysrodkow piengznych

C. Papiery wartitiowe

D. Plynna¢ (A+B+C) 282
E. Biezace nalenacsci finansowe 368
F. Krétkoterminowe zaditenie w bankach 8
G. Biezaca cz$¢ zadhwenia diugoterminowego

H. Inne krétkoterminowe zadienie finansowe

I. Krétkoterminowe zadtenie finansowe (F+G+H) 3
J. Krotkoterminowe zad#gnie finansowe netto (I-E-D) - 642
K. Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 33
L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pgczki

N. Dtugoterminowe zadkenie finansowe netto (K+L+M) 3B
O. Zadtuenie finansowe netto (J+N) - 609
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* zabezpieczeniem umowy kredytowej jest umowa przewlaszczenia na zakupionym samochodzie, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej AC, weksel in blanco wraz d deklaraegkslows oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem bankowym Spotki umiejscowionym w Kredyt Banku S.A.

Zobowigzania warunkowe nie wygiuja.

3.3. Interesy 0s06b fizycznych i prawnych zaafmaanych w emigj lub oferte

Wedlug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu, wgptija nastpujace interesy osob fizycznych i
prawnych zaangawanych w PublicznOfert:

v' Czionkowie Zarzdu jako wekszaiciowi akcjonariusze Spofki, ktérych Akcje Serii A majostad
wprowadzone do regulowanego obrotu na GPW zainteresowani wzrostem waito
posiadanych przez nich Akcji Serii A. Jednagiée zgodnie ze zimnymi dwiadczeniami
cztonkowie Zarzdu Spoiki nie zamierzajsprzedawé posiadanych przez siebie akcji przez okres
najblizszych 12 miesicy.

v Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. pgpirole doradcy finansowego, z uwagi na prowizyjne
wynagrodzenie zalme od wielkéci srodkow pien¢znych uzyskanych z emisji zainteresowany
uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji Serii B pazlinge najwyzszej cenie.

v' Pan Bogdan Matachwiej Prezes Zgala Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. (doradca finansowy)
jako mniejszéciowy akcjonariusz Emitenta, ktérego Akcje Serii A mapstg wprowadzone do
regulowanego obrotu na GPW jest zainteresowani wzrostem éaiaposiadanych przez niego
Akcji Serii A.

Nie wystpuja konflikty intereséw 0sdéb fizycznych i prawnych zaarmmsanych w Ofert Publiczra.

3.4. Przestanki Oferty Publicznej i opis wykorzystania wptywow pgigmjich

Glowna przestank Publicznej Oferty jest pozyskanseodkdw, dzéki ktorym Emitent lgdzie mogt
realizowa przyjeta strategt i rozwija¢ dziatalng¢ w trzech podstawowych segmentach dziakano

Srodki z emisji wykorzystane zostaw nastpujacy sposob:

1. 0,3 miliona ztotych na zwkszeniesrodkdéw obrotowych

2. 0,6 miliona ztotych na inwestycyv infrastruktue i wyposaenie Spoétki oraz na budawnowych
serwisow i ustug. Ze wzellu na stale zwkszajcy sk ruch na portalach internetowych Emitenta
zachodzi potrzeba statej modernizacji i rozbudowy infrastruktury technicznej, w ramach ktérej
srodki wykorzystane zostanmigdzy innymi na zakup: nowego Spia serwerowego oraz
oprogramowania systemowego, w tym oprogramowania dadzamia bazami danych, spiz
komputerowego, wyposgania biura, orazsrodkow transportu. Spotka zamierza rownie
przeznaczy srodki na zakup licencji na specjalistyczne oprogramowanie, ktére wggopnoces
sprzeday i obstugi reklam internetowych oraz rezerwacji ustug turystycznych. Dodatkowo Spoétka
planuje przeznaczenieodkdéw na rozbudogaktualnie wykorzystywanego oprogramowania oraz
budowe nowych serwiséw tematycznych ktore dziatheda w obszarze domen obecnie
posiadanych przez Spétk

3. 3,4 milionéw zlotych na przgjia innych podmiotéw dziatagych w tych samych obszarach
dziatania co Spotka lub w nowych obszarach dziatania charaktecyzhj sé ta samy grupm
docelowg uzytkownikow.
Emitent prowadzi rozmowy z podmiotam¢dacymi potencjalnymi celami przgjia. Obiektami
zainteresowania Emitenta firmy dzialapce w oparciu o Internet i posiadeg¢ produkty, tréci
lub ustugi uzupetniace ofert Spotki w obszarach nieruchokwod ustug turystycznych i
finanséw. Z jednym z podmiotbw NETMEDIA SA prowadzi rozmowy, ktérych stopie
Zaawansowania jest znacy. Podmiot prowadzi dziatal§é w jednym z obszaréw dziataléw
Emitenta. Informacje na temat podmiotu zostahetajvnioskiem o wydczenie z publikacii.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawaddnym z podmiotoéw wizacej umowy. W
zwiazku z powyszym, podanie do publicznej wiadofad przed podpisaniem przez Emitenta
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wiagzacych uméw szczegoOlowych informacji  dotycygch  potencjalnych  transakciji
spowodowatoby znaczne pogorszenie pozycji negocjacyjnej Emitenta. Ujawnienie tych informacji
mogtoby réwnie uniemaliwi ¢ dokonanie planowanej transakcji w wyniku dzigt&tére w tej
sytuacji mogtyby podi podmioty konkurencyjne w stosunku do Emitenta. W przypadku
zawarcia przez Emitenta a#acych umow dotycgeych przegé¢ kapitatowych do dnia rozpoezia
obrotu na rynku regulowanym papierami wéciowymi obgtymi Prospektem, Emitent przeia

te informacje w formie aneksu do KPWiG w trybie gkmaym w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy, po rozpiocgubskrypciji AKcji Serii

B, do publicznej wiadomiti zostanie udogpniony aneks do Prospektu dotycy zdarzenia lub
okoliczndici zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii B, o ktérych Emitent pbwzi
wiadoma¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra zMa zapis na Akcje Serii B przed
udostpnieniem aneksu do Prospektu, z@aichylt sie od skutkéw prawnych zimnego zapisu,
skladagc w POK Oferujcego dwiadczenie na pmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostpnienia aneksu do Prospektu. Emitent jest ohmaviy do odpowiedniej zmiany terminu
przydzialu Akcji Serii B w celu umdiwienia inwestorowi uchylenia siod tych skutkow
prawnych.

Spotka dopuszcza przesgeie srodkow pomgdzy celami przedstawionymi w powszych punktach.
Przyktadowo nowy serwis lub oprogramowanie zemdy¢ zaréwno przejte jak i stworzone od
podstaw.

W przypadku, gdyrodki pozyskane z emisji Akcji Serii B okasig niewystarczajce dla realizacji
celéw emisji, Spotka zrealizuje cele é®dkow pochodacych z wypracowanych zyskow, pazek
lub kredytéw bankowych.

Srodki pochodzce z emisji nie zostanprzeznaczone na spjatadizenia Emitenta ani na nabycie
sktadnikow majtkowych na warunkach istotnie odbieggjch od dotychczasowych warunkéw
nabywania takich sktadnikbw mgiowych przez Emitenta, ani na nabywanie takich skladnikéw
majatkowych od podmiotéw powzanych.

W okresie pomidzy pozyskaniemsrodkéw z emisji a realizagjceléw emisji,srodki te zostam
ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. papiery ¥edoiwe emitowane przez Skarb
Panstwa lub lokaty bankoweSrodki pochodzce z emisji mog réwniez czesciowo lub w catéci w
okresie pomidzy ich pozyskaniem, a realizaajeléw inwestycyjnych zostaczasowo przeznaczone
na kapitat obrotowy.

4. Informacje o papierach wartagsciowych oferowanych/dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw seartoych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferugeng wigcej niz 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
Serii B o wartéci nominalnej 0,10 PLN Kkala i icznej wartéci nominalnej 100.000 ziotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzalsiobrotu na rynku regulowanym 8.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela Serii A, nie wiej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o
wartasci nominalnej 0,10 PLN kala i hcznej wartéci nominalnej 100.000 ziotych. jak rowniaie
wiecej niz 1.000.000 Praw do Akcji Serii B (,PDA”") oraz nie aggj niz 65.000 akcji zwyklych na
okaziciela Serii C.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone te papiery fganee.

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zku z art. 430 Ksh podwgzenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutggizmosi by podita wickszacia
trzech czwartych glosow oddanych. Uchwata o padagniu kapitalu zaktadowego nie #eoby
zgtoszona doaglu rejestrowego po uptywie soéu miesecy od dnia jej powzicia, a w przypadku
akcji nowej emisji bdacych przedmiotem oferty publicznej etgj prospektem emisyjnym albo
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memorandum informacyjnym z@zonym do zawiadomienia dotyrego tych akcji, na podstawie
przepisbw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia
prospektu albo zienia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo
zawiadomienie nie magzost& ztozone po uplywie czterech miesiy od dnia powzicia uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. (art. 431 § 4 Ksh).

4.3. Wskazanie czy te papiery waitmwe g papierami imiennymi czy tena okaziciela oraz czy
majg one forme dokumentu, czygzdematerializowane.

Akcje dopuszczane do obrotg akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulggdematerializacji z
chwila ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papierow  dei@nigych
zdematerializowanych jest KDPW.

4.4. Waluta Emitowanych papieréw wasiciowych.

Waluta emitowanych akcji jest ztoty polski (PLN).
Wartas¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 PLN.

4.5. Opis praw, wicznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, gaanych z papierami warkgiowymi,
oraz procedury wykonywania tych praw.

Prawa i obowdzki zwiazane z akcjami Spotki as okreSlone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych
informacji naley skorzysta z porady os6b i podmiotéw uprawnionych dwiadczenia ustug
doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystugaijnastpujace prawa o charakterze mkiowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatlu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela @i stosunku do liczby akcji. Statut nie
przewidujezadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznamzaa kada z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysad@. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowsy s
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dziepowzicia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
mieskcy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustatajdzien dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzik pod uwag regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala rownie termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W rastwie podicia uchwaly o
przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywa@gzczenie o wyptat dywidendy.
Roszczenie o wyptatdywidendy staje siwymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogodlnych. Przepisy prawa flagaokre
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona do podzigaymi
akcjonariuszy nie m@ przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, pakszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére molgy¢ przeznaczone na wyptadywidendy. Kwog te
naleey pomniejsz¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z kodeksem
spotek handlowych lub Statutem powinny¢lrzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
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2)

3)

4)

5)
6)

kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 81 Ksh). Przepisy prawa nie zawi@nggh
postanowié na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczeniagstatliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszestwa do ohjcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz rosté
pozbawiony tego prawa w €zi lub w caldci w interesie Spotki mac uchwaly Walnego
Zgromadzenia poediej wiekszagcia co najmniej czterech gtiych gtoséw. Pozbawienie
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji e nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, agarzobowazany jest do
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasackjigpowody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowarere emisyjra akcji, lmdz sposéb jej ustalenia. Przepisu o
konieczndci uzyskania wikszaci co najmniej 4/5 gtosOw nie stosujeg,sigdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowg nowe akcje majbyé objcte w caldci przez
instytucg finansows (subemitenta), z obowikiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umaliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach élkreych w uchwale oraz gdy
uchwala stanowi,ze nowe akcje maj by¢ objcte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym sty prawo poboru, nie obepnczesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcjiennasipi¢c w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w pogdku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zyziane inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do udzialu w
zyskach Emitenta w szczegoheo Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w
zyskach Spotki w postaci wydania imiennyshiadectw zataycielskich, w celu wynagrodzenia
ustug swiadczonych przy powstaniu Spoiki, ldlviadectw uytkowych wydanych w zamian za
akcje umorzone.

Prawo do udzialu w mgku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh atek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieliesmiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wplat na kapitat zakladowy; Statut Spoéiki nie przewidiaenego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obgizania posiadanych akcji zastawem luythowaniem. W okresie, gdy akcje spoéiki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw ldltkiowanie, § zapisane na rachunkach papieréw
wartgsciowych w domu maklerskim lub w banku prowadgm rachunki papieréw
wartasciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 8§ 3 Ksh).

Akcjonariuszom Spéiki przystugujnastpujace uprawnienia zwrane z uczestnictwem w Spoéice

(uprawnienia korporacyjne):

1)

2)

3)

4)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 8§ 1 Ksh). Zgodnie ze Statutesek#kcji przystuguje jeden

gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zizenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia orazzeéaiato
wniosku 0 umieszczenie w padku obrad poszczegéinych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadaicym co najmniej jedn dziesita kapitalu zaktadowego Spoiki (art. 400 81 Ksh). We
wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia malevskazg sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawieridania Zargdowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenied sejestrowy mge, po wezwaniu Zasgu do zigenia
oswiadczenia, upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tymzadaniem (art. 401 81 Ksh).

Prawo do zaskaania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadachilokyeh w art. 422 — 427

Ksh.

Prawo dazadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezenftych co najmniej jedn piata cze$¢ kapitatu zaktadowego
wybdr Rady Nadzorczej powinien bglokonany przez najliize Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami.
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5) Prawo dozadania zbadania przez biegtego agkreego zagadnienia zgdanego z utworzeniem
spoiki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych); eceinyah
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadaicych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych}elieWalne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczego6lnych, wnioskodawcy mggapic o wyznaczenie
takiego rewidenta doaBu Rejestrowego w terminie 14 dni od poyeta uchwaly (art. 85 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych).

6) Prawo do uzyskania informacji o0 Spétce w zakresie i w sposoBlakyeprzepisami prawa, w
szczegOlnéci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego ZgromadzeniadZpazt
obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jegdanie informacji dotycych Spéiki, jeeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy et poradkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odmoéwiono ujawnieniagadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, me ztazy¢ wniosek do §du Rejestrowego o zoboyzanie Zarzdu do
udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennegadwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot proyesdz
rachunek papieréw warociowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
(art. 328 § 6 Ksh).

8) Prawo dazadania wydania odpisow sprawozdania Zdrte z dziatalnéci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najp&niej na petnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 8§ 4 Ksh).

9) Prawo do przegtlania w lokalu Zargu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu orazadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego spdzenia (art. 407
§ 1 Ksh).

10) Prawo dazadania wydania odpisu wnioskoéw w sprawachebigih poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do zizenia wniosku o sprawdzenie listy obeériona Walnym Zgromadzeniu przez
wybrarg w tym celu komisj, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moagtozyé¢
akcjonariusze, posiada@y jedra dziesita kapitatlu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy mgirawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 §

2 Ksh).

12) Prawo do przegfiania ksigi protokotdw orazzadania wydania paviadczonych przez Zasd
odpisow uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody agyianej Spofce na zasadach dloaych
w art. 486 i 487 Ksh, jeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wytizapcego szkoel

14) Prawo do przegflania dokumentow orazadania udosfpnienia w lokalu Spéiki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadkiezsstia spétek), w
art. 540 8 1 Ksh (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 8§ 1 Ksh (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegilania kstgi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawozadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zadéci wobec okrélonej spo6tki handlowej albo
spotdzielni kedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lulinpédé
ustat. Akcjonariusz mie zada® réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw
lub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tyniggkko zastawnik, aytkownik lub na
podstawie porozumie z innymi osobami.Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by zlozone na pimie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaly lub zostaworzone lub
wyemitowane nowe papiery wastmowe.
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W dniu 2 sierpnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Emitentagjfpodghwaty w przedmiocie emisiji
Akcji Serii B, oraz o ubieganiu gio dopuszczenie papierow watmwych Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym i ich dematerializacji o ngmtjacej treci:

Uchwata Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki dziatajcej pod firmy NETMEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie z dnia 2 sierpnia
2006 roku w sprawie: podvigzenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej
emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spofki.

Dzialajgc na podstawie art. 4318 1 i § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych
Nadzwyczajne Walhe Zgromadzenie Spoétki uchwala, cepajst

81

1. Podwysza s¢, w drodze oferty publicznej, kapitat zakladowy Sp6iki do kwoty nigszgj ni
900.000,00 (stownie: dziewdset tysécy) ziotych, to jest o kwetnie wigksz niz 100.000,00
(stownie: sto tysicy) ztotych.
Podwyszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona wi drodze emisji nie wcej niz 1.000.000
(stownie: jeden milion) sztuk akcji serii B.
Wszystkie akcje nowej emisji serii Bda akcjami na okaziciela.
Kazda akcja nowej emisji serii B ma waséanominalr 0,10 zt (stownie: jeden grosz).
Upowania sk Zarzad Spoétki do okrélenia ceny emisyjnej akcji nowej emisiji serii B.
Akcje nowej emisji serii B zostanobjgte za wktady pierizne. Wktady na pokrycie akcji
whniesione zostanprzed zarejestrowaniem podisgenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
W interesie Spoitki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawier siatGici prawa pierwsagstwa
objecia akcji nowej emisji serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa
poboru). Opinia Zarmdu Spoétki uzasadnigta pozbawienie prawa poboru oraz proponowany
sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowiaalik do niniejszej uchwaty.
8. Akcje nowej emisji &da uczestniczyly w dywidendzie za rok 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006

roku.

N

ogkw

~

§2
W zwiazku z podwyszeniem kapitatu zakladowego wprowadza restpujace zmiany do Statutu
Spotki:
.
8 10 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:
.Kapitat zaktadowy Sp6iki wynosi 800.000,00 (stownie: osiemsetty3iziotych i dzieli s na:
a) 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 numerach od numeru
0000001 do numeru 8000000,
o wartagci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziegigroszy) kada akcja.”

otrzymuje brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie weej niz 900.000,00 (stownie: dziewdset tysécy) ztotych i

dzieli sie na nie wgcej niz 9.000.000 (stownie: dziewd miliondw) akcji o wartéci nominalnej 0,10

zt (stownie: dziesi¢ groszy) kada, w tym:

a) 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A 0 numerach od numeru
0000001 do numeru 8000000;

b) nie wkcej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 0000001 do nie wtej niz 1000000.”

1.
§ 10 ust. 2 w dotychczasowym brzmieniu:
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»AKcje serii A zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firpAWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spdkpod firma NETMEDIA Spotka Akcyjna, ktorzy zigyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spéice przeksztatconej.”

otrzymuje brzmienie:

»Akcje serii A zostaly przyznane wspoélnikom spétki pod firpAWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spaikpod firma NETMEDIA Spoétka Akcyjna, ktérzy zhoyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spoétce przeksztatconej. Akcje serii B zostakt®hj drodze oferty publicznej.”

§3

1. Upowania sk Zarzd Spoiki do:

1) okrelenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym terminéw otwarcia i zagakanisubskrypciji,
podziatu akcji na transze, dokonywania przesumniedzy transzami, zasad ptatod za akcje
oraz zasad przydziatu akciji;

2) zawarcia umowy o subemgsjistugowa lub inwestycyjma, ktérej przedmiotem dula akcje nowej
emisji serii B;

3) odstpienia od emisji akcji przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego lubpiesta od emisiji
akcji z wanych powodoéw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego;

4) zlozenia w formie aktu notarialnegdwiadczenie o wysokai objetego kapitatu zakladowego w
trybie art. 310 8 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h;

5) ztozenia do sdu rejestrowego wniosku o rejestragmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4
k.s.h.

6) Upowania sk Rad: Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spéiki
uwzgkdniajpcego zmiany wynikace z niniejszej uchwaly iswiadczenia Zargu, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4).

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki dziatajcej pod firmy NetMedia Spoétka Akcyjna z siedailiv Warszawie
z dnia 2 sierpnia 2006 roku
w sprawie: podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Dzialajac na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych uchyyaa sastpuije:
§1

1. Podwysza st kapitat zakladowy Spotki o kwetnie wieksz niz 6.500,00 ziotych (stownie: sie
tysigcy pigéset ztotych).

2. Podwyszenie, o ktébrym mowa w ust. 1, dokona poprzez emigj nie wiecej niz 65.000
(stownie: sz&tdziesit pie¢ tysiecy) sztuk akcji serii C.

3. Podwyszenie kapitalu zakladowego dokona si granicach okrdonych w ust. 1 i 2 niniejszej
uchwaty.

4. Akcje serii C bda akcjami zwyktymi na okaziciela.

5. Akcje serii C zostan zaoferowane wskazanym pracownikom i wspétpracownikom Spoéitki w
drodze subskrypcji prywatnej. Umowy o etiy akcji zawarte zostamie p&niej niz do dnia 2
grudnia 2006 roku.

6. Upowania sk Zarad Spoétki do okrélenia listy oséb, do ktorych skierowana zostanie oferta
objecia akcji oraz wskazania liczby akcji oferowanych poszczegélnym osobom.

7. Cena emisyjna kdej akcji serii C rowna jest jej wati nominalnej i wynosi 0,10 zt (stownie:
dziesk¢ groszy).

8. W interesie Spoétki w cadoi pozbawia s dotychczasowych akcjonariuszy prawa piervisaga
objecia akcji serii C w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).
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Wszystkie akcje serii C zaoferowane zostapracownikom i wspotpracownikom Spofki
wskazanym przez Zagd zgodnie z postanowieniami ust. 5 i 6. Opinia Zdwz Spofki
uzasadniajca pozbawienie prawa poboru oraz proponowany proponpoeEn emisyjr, stanowi
zalkcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

9. Akcje serii C zostanobjcte za wkiady pierizne. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostan
calaici przed zarejestrowaniem podiggzenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

10. Akcje nowej emisji &da uczestniczyly w dywidendzie papzszy od podziatu w zysku za rok
obrotowy 2006, to jest od dnia 1 stycznia 2006 r.

§2
W zwiazku z podwyszeniem kapitatu zakladowego wprowadza restpujace zmiany do Statutu
Spoiki:
l.
8 10 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:
.Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie weej niz 900.000,00 (stownie: dziewdset tystcy) ztotych i
dzieli sk na nie w¢cej niz 9.000.000 (stownie: dziewd miliondw) akcji o wartéci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesi¢c groszy) kada, w tym:
a) 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 numerach od numeru
0000001 do numeru 8000000;
b) nie wicej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach
od 0000001 do nie wtej niz 1000000.”

otrzymuje brzmienie:

.Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiej niz 906.500,00 (stownie: dziewdset sz& tysiecy

pigcset) ztotych i dzieli i na nie wgcej niz 9.065.000 (stownie: dziewd miliondw szécdziesht pigé

tysigcy) akcji o wartéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziegigroszy) kada, w tym:

a) 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwykiych na okaziciela serii A 0 numerach od numeru
0000001 do numeru 8000000;

b) nie wkcej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 0000001 do nie wtej niz 1000000.

¢) nie wkcej niz 65.000 (stownie: sZédziesit pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
numerach od 00001 do nieawej niz 65000.”

1.
§ 10 ust. 2 w dotychczasowym brzmieniu:

»Akcje serii A zostaly przyznane wspoélnikom spétki pod firgfAWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spdkpod firma NETMEDIA Spotka Akcyjna, ktérzy zigyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spoice przeksztatconej. Akcje serii B zostaltebhyj drodze oferty publicznej.”

otrzymuje brzmienie:

»Akcje serii A zostaly przyznane wspolnikom spotki pod firpAWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spd&kpod firmpg NETMEDIA Spoétka Akcyjna, ktérzy zioyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spéice przeksztalconej. Akcje serii B zostaktebj drodze oferty publicznej. Akcje
serii C zostaly olge przez pracownikdéw Spotki w drodze subskrypcji prywatnej.”

§4
1. Upowania st Zarzd Spotki do:
1) okrelenia szczeg6towych warunkéw emisji, w tym szczegotowych terminéw zawarcia umow o
objeciu akciji serii C, zasad platéi za akcje oraz zasad przydziatu akciji serii C;
2) dokonania przydziatu akcji serii C;
3) zilozenia w formie aktu notarialnegdwiadczenie o wysoki objgtego kapitatu zaktadowego w
trybie art. 310 8 2 w zw. z art. 431 8 7 k.s.h,;
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4) zlozenia do sdu rejestrowego wniosku o rejestragmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4
k.s.h.

2. Upowania sk Rad: Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki
uwzgkdniajcego zmiany wynikace z niniejszej uchwaly iswiadczenia Zargu, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 1).

§5
Uchwata wchodzi wycie z dniem podiia.

Uchwata Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki dziatajcej pod firmy NETMEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie
Z dnia 2 sierpnia 2006 roku
w sprawie: ubieganiasb dopuszczenie akcji serii A, B i C oraz praw do akcji serii B do obrotu na
rynku regulowanym i ich dematerializaciji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki NETMEDIA Spotka Akcyjna z sigdzilWarszawie

stanowi, co nasgpuje:

§1.

Postanawia gio ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A, B i C oraz praw do akcji serii B Spéiki do

obrotu na Gietdzie Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

§ 2.

Upowania st Zarzad Spétki do:

1. dokonania wszelkich czynfm faktycznych i prawnych zwranych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji serii A, B i C oraz praw do akcji serii B do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A.

2. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wanimwych S.A., w zakresie okiienym w § 1
niniejszej uchwaty, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

Uchwata Zarzdu
NETMEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie
z dnia 01 sierpnia 2006 .
w sprawie przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadpwody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii B oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii C.

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 in fine ZatSpo6iki stanowi co nagiuje:

§1

1. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej oferty akcji serii B pozwoli na
szybsze pozyskanie kapitatu przez Spotkelem zapewnienidrodkéw niezlednych do jej
prawidlowego funkcjonowania. Wobec ograniczonych zimwsci finansowania przez
dotychczasowych Akcjonariuszy Spoiki, pede decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji
serii B jest paadane i ley w interesie Spoétki. Pozbawienie prawa poboru #ind pozyskanie
nowych inwestoréw, zwiaszcza dtugoterminowych oraz diwboakumulacg kapitalu w Spoétce,
co przyczyni si do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotow prowggzh dziatalnéé
konkurencyja oraz wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestorow przezeSpotkliwi
takze wzrost jej wiarygodn@i oraz zwékszenie dynamiki rozwoju. Pozbawienie prawa
pierwszéstwa obgcia akcji serii B, nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszylimosci
objecia akcji, naley zatem przy¢, iz bedac w interesie Spoiki, wykzenie prawa poboru nie
godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

2. Zarad Spéiki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B w oparcilcgelsbpytu.
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§2

1. Podwyszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C skierowanych do
pracownikbéw oraz wspotpracownikow Spotki pozwoli na stworzenie nowego, efektywnego
mechanizmu motywacyjnego, poprzez partycypagth osob Spotki w jej kapitale zaktadowym,
co przetay sig bezpdrednio na wart@ akcji Spoétki, a tym samym przyczynigsilo umocnienia
pozycji Spotki wobec podmiotéw prowagzch dziatalné¢ konkurencyjm oraz wobec
kontrahentow. Umadiwi to takze wzrost wiarygodrii Spotki oraz zwikszenie jej dynamiki
rozwoju. Przyg¢ réwniez naley, iz wprowadzenie os6éb, do ktérych skierowana jest
przedmiotowa emisja, do grona akcjonariuszy Spoiki, stanowiefanmocnienia wizi taczacej
ich ze Spoétk. Pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do akcji seriizZ€ zatem w interesie
Spoiki i nie narusza uprawmnielotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

2. Zarad Spéiki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii C na poziomie $aiarto
nominalnej akcji Spofki tj. 0,10 zt (stownie: dziesigroszy).

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem podia.

4.7. Przewidywana data emisji papieréw wadimwych.

Akcje Serii B wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 6 Walnego Zgromadzenitejpadi
dniu 2 sierpnia 2006 roku. Akcje Serii C wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 7 Walnego
Zgromadzenia poeiej w dniu 2 sierpnia 2006 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii B i Serii C zostatla zarejestrowana w IV kwartale 2006
roku.

4.8. Opis ogranicz&w swobodzie przenoszenia papieréw wgetowych.

4.8.1. Ograniczenia wynikgje ze Statutu

Statut Emitenta nie przewidujeadnych postanowie dotyczcych ogranicze zbywania akcji
Emitenta.

4.8.2. Obowjzki i ograniczenia wynikage z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych

Obrét papierami wartziowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniomstdmgm

w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowymapaigsprzepisy Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wagtoowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowypdili jgstawa nie stanowi inaczej:

v papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mbgé przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

v'dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartgsciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozasijz tym emitentem lub wystawev stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie natnyyw#& lub zbywa& na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych doygtzakcji emitenta oraz
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innych instrumentow finansowych z nimi pawanych oraz dokonywana rachunek wiasny lub

osoby trzeciej innych czynéci prawnych, powodagych lub mogcych powodowa rozporadzenie

takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zaghégd, o ktérym mowa w art. 159

ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zatghmjest:

v okres od wejcia w posiadanie przez osplizyczm informacji poufnej dotyczej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetrdaych warunki okrdone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiagthmo

v w przypadku raportu rocznego — dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres pomgidzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chgba,
osoba fizyczna nie posiadata dgmt do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporazdzony raport,

v w przypadku raportu poétrocznego — migsiprzed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomaci lub okres pomidzy dniem zakaczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomii, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chgba,
osoba fizyczna nie posiadata dgmt do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporadzony raport,

v w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres pongidzy dniem zakfczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba,
osoba fizyczna nie posiadata dgmt do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporadzony raport.

Osoby, wchodzxe w sklad organéw zamdzapcych lub nadzorczych emitenta albadice
prokurentami, inne osoby pedge w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadaj staty dostp do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieyah wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dzialakod gospodarczej as obowihzane do przekazywania Komisiji
Papieréw Wartéciowych i Gietd informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnychayalyciciji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych paamych z tymi papierami wagciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilgbladych przedmiotem ubieganiagsib
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyaly;: ka

v kto oshgnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w
spotce publicznej,

v kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spéice i w wyniku zmniejszenia tego udziatuagsit odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

v" kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej akcje dopuszczateabrotu na
rynku oficjalnych notowa gieldowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow w spodice
publicznej, ktorej akcje dopuszczored® innego rynku regulowanego, albo

v' kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogélnej liczby gltosow,

jest zobowizany zawiadondi o tym Komisg Papierow Wartéciowych i Gietd oraz spotkw terminie

4 dni od dnia zmiany udziatlu w ogdlnej liczbie glosédbod dnia, w ktérym dowiedziats takiej

zmianie lub przy zachowaniu najgej starannéci mogt st 0 niej dowiedzié. Zawiadomienie

powinno zawieré informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powadego zmiaa udzialu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zguaaziatu i ich procentowym udziale

w kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
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liczbie glosow, a tate o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gtoséw.

Zawiadomienie zwizane z osgignieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gltoséw, powinno
dodatkowo zawierainformacje dotyczce zamiarow dalszego zyiszania udziatu w ogdélnej liczbie
gloséw w okresie 12 miegly od zi@enia zawiadomienia oraz celu zWs$zania tego udziatu. W
przypadku kadorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zoelzawy
niezwtocznie, nie pfniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinforméwa tym
Komisje Papierow Wartéciowych i Gietd oraz spdétk Obowhzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw $eavtaych kilku transakcii
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie glosow w
spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powodujegogcia lub przekroczenia progu
0g0Inej liczby gtoséw, z ktGrym wie sk powstanie tych obowzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spotki
publicznej w liczbie powodagej zwiekszenie udziatu w ogoélnej liczbie gltoséw oeagj niz 10%
0golnej liczby gtoséw w okresie krétszymzr80 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gloséw w tej spotce wynosi mniejmnB3% albo o wicej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie
krotszym nk 12 mies¢cy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, nie nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywanga si

na sprzedalub zamiar tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktorych
mowa wyzej, zwikkszenie udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogoinej
liczby gtoséw nagpito w wyniku zafcia innego zdarzenia prawnegoz nézynndé prawna,
akcjonariusz jest zobowdany, w terminie 3 miesty od dnia zdgcia zdarzenia, do zbycia takiej
liczby akcji, ktéra spowodujeze ten udziat nie zwkszy sé w tym okresie odpowiednio o wdej niz

10% lub 5% og0Inej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

v' 33% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej zamasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywaniaesha sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie zapewnigej
osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, za vaykiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej
liczby gtoséw ma nagpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkciezepni
(art. 73 ust. 1 ustawy);

v’ 66% o0golnej liczby gloséw w spoétce publicznej zamasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywaniagia sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji tej spoétki (art.
74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéwapidstw wyniku nabycia akcji w ofercie

publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkitadu niegieego, patczenia lub podziatu

spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wyggaecia uprzywilejowania akcji lub z&ia innego ni
czynnG¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zajzewy, w terminie 3 miesty od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywaaigsizedalub
zamiare akcji tej spotki w liczbie powoduagej osagniccie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu

66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodcgj osiagniecie odpowiednio nie wtej niz 33% lub

66% ogolnej liczby gltoséw, chyba w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosow

ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do niez@@j niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub gnigeia uprzywilejowania jego

akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Ohpek, o ktbrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i

art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanieeak przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33%

lub 66% ogodlnej liczby gloséw w spoéice publicznej npisd w wyniku dziedziczenia, po ktérym

udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu @gizeniu, z tymze termin trzymiesiczny liczy sé

od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodage zwikszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw (art.

73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy staxipewsiednio

w sytuacji zwékszenia stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw przez podmiotyneatel podmiotu
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zobowhzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dontieuja take podmioty kdace
stronami zawartego z nim porozumienia, dofgeno nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,agetyczstotnych
spraw spéiki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktory w okresie 6 ¢gnjepo przeprowadzeniu
wezwania ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyl, po cerigzejyni cena okréona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposébwiramach wezwg jest obowizany, w terminie
mieshca od tego nabycia, do zaptacenianidy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym
wezwaniu, z wyczeniem 0so0b, od ktérych akcje zostaly nabyte po ceniezaimjiw przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaj przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spdiki jako wkiadu niegirego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spoiki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznychqzbbovekazane

w art. 72 i 73 ustawy nie powsfay przypadku nabywania akcji od Skarbun§tva w wyniku

pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia aekenia sprzedsy przez Skarb Restwa

akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, gidova ktérych

mowa w art. 72-74 ustawy nie powstsyj przypadku nabywania akcji:

v' wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére anigrzdmiotem ubieganiaesb
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub sxaopuszczone do tego obrotu,

v" od podmiotu wchodgego w skiad tej samej grupy kapitatowe;,

v w trybie okr&lonym przepisami prawa upad&iowego i naprawczego oraz w pgsdwaniu
egzekucyjnym,

v/ zgodnie z umow 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartez uprawnione
podmioty na warunkach oldlenych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

v' obcizonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polagaego na przefiu na wtasné przedmiotu zastawu;

v' w drodze dziedziczenia, za wfiem sytuacji, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych, przedmiotem obrotu
nie mog by¢ akcje obcizone zastawem, do chwili jego wyiéecia za wyjtkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nagbuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu powotanej waej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach
finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych, w zamian za eikcie b
przedmiotem wezwania do zapisywania sa zamiaa akcji mog by¢ nabywane wycznie akcje

innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktégezdematerializowane lub obligacje emitowane
przez Skarb Restwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwaniafigj wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywamazliwos¢ sprzeday akcji przez podmiot zgtasz@y sk w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ogtoszenie wezwania
nastpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie mniejszej ri 100% wartéci akcji, ktore

majy by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinhadnkumentowane
zaswiadczeniem banku lub inngj instytucji finansowej udziglaj zabezpieczenia lub fedniczcej

W jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane gadpictwem podmiotu
prowadacego dziatalné maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zohaamy,

nie p&niej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgma przyjmowania zapiséw, do
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rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papierovédidaryeh i Gietd

oraz spotki prowadicej rynek regulowany, na ktéryma sotowane dane akcje i dokzenia do niego
tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Qgisénie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne
chyba, ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie datyeztych samych akcji, a
odstpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spoétki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie
nie nizszej nk w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiotazbowi

do ogtoszenia wezwania oraz zgtzspoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje inforraar]

tym wezwaniu, wraz z jego #ea, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizaciji
zrzeszajcych pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bémainio pracownikom (art. 77 ust.

5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Papierow \d@owwych i Gietd mae najpé&niej

na 3 dni robocze przed dniem rozpgma przyjmowania zapiséw, zgtéstadanie wprowadzenia
niezlzdnych zmian lub uzupetniew treci wezwania lub przekazania wypaen dotyczcych jego
tresci, w terminie okrélonym w zadaniu, nie krétszym ni2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie
pomigdzy zawiadomieniem Komisji Papierow Wastmwych i Gietd oraz spotki prowadeej rynek
regulowany, na ktérymasnotowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania aczakiem
wezwania, podmiot zobowZany do ogtoszenia wezwania oraz podmiotyzaeod niego lub wobec
niego dominuice, a take podmioty lgdace stronami zawartego z nim porozumienia, daiyego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycego istotnych spraw spotki mpgabywa akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w niglookrejednoczénie

nie mog zbywa takich akcji, ani zawietaumow, z ktérych maégtby wynikeobowizek zbycia przez

nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, powinna zo&tastalona na zasadach otomych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych spoczywajréwniez na:

1) podmiocie, ktory osgmat lub przekroczyt okrédony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w

Zwiazku z:

v/ zajciem innego i czynnag¢ prawna zdarzenia prawnego,

v" nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spéiki publicznej, kwitéw
depozytowych wystawionych w zygiku z akcjami takiej spoétki, jak rowniennych papieréw
wartasciowych, z ktérych wynika prawo lub obayzek nabycia jej akcji,

v'uzyskaniem statusu podmiotu domimggo w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajcej akcje spoitki publicznej, lub w innej spétce kapitatowsgjAinnej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominmgym,

v'dokonywaniem czynrigi prawnej przez jego podmiot zaig/ lub zajciem innego zdarzenia
prawnego dotycicego tego podmiotu zaleego,

2) funduszu inwestycyjnym — ta& w przypadku, gdy oginiecie lub przekroczenie danego progu
0go0lnej liczby gloséw okionego w tych przepisach nastije w zwazku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

v inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
v' inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiefzzare
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego amiccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okrélonego w tych przepisach nagtije w zwizku z posiadaniem akcji:
v przez osob trzecih w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyanoo ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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4)

5)

6)

v"w ramach wykonywania czynéd, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchagyzh w sktad zamdzanych portfeli
papierow wartgciowych, z ktorych podmiot ten, jako zadzapcy, maze w imieniu
zleceniodawcow wykonywgprawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

v’ przez osob trzech, z ktor ten podmiot zawart umayy ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadgym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatdatnmaklersly, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wa@owych wobec emitentéw, wykonuje, na
Zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publiczngglijesoba ta nie wydata wiacej
dyspozyciji co do sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotachdznie, ktéredczy pisemne lub ustne porozumienie dotgeznabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyerego istotnych spraw spétki, chodig tylko jeden z tych podmiotow ped]
lub zamierzat podf czynndci powodujce powstanie tych obowdkow,

podmiotach, ktére zawiesgjporozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadapkcje spotki
publicznej, w liczbie zapewnigjej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogodinej
liczby gtoséw okrélonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obaid mog by¢ wykonywane przez jednze stron
porozumienia, wskazarprzez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,
domniemywa si w przypadku podejmowania czyriwookreslonych w tym przepisie przez:

v
v
v

v

makonkdw, ich wsgpnych, zsipnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwnig osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostage we wspdélnym gospodarstwie domowym,

mocodawe lub jego pelhomocnika, nie ¢lacego firma inwestycyjr, upowanionego do
dokonywania na rachunku papierow waciowych czynnéci zbycia lub nabycia papierow
wartasciowych

jednostki powdzane w rozumieniu ustawy o rachunkd@eaio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstad rowniez w przypadku, gdy prawa gtosa Bwigzane z:

v

papierami wartéciowymi stanowacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa
prawo gltosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawaz gadywczas prawa gtosu uwe Sk

za naleace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktérych prawa przystugujanemu podmiotowi osdiuie i dazywotnio,

papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymiaran
dysponowa wedtug wlasnego uznania.

liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonychrgjyobowazkdéw:

po stronie podmiotu domimgego - wlicza si liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalene,

po stronie podmiotu prowasglzego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dzial&dnoaklersl,
ktory wykonuje czynn&i okreslone w pkt 4 powyej — wlicza st liczbe gtoséw z akcji spotki
objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez @datech,

wlicza sk liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wykzone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spoiki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w gmkiu z akcjami takiej spétki, uwa sk za

papiery wartéciowe, z ktorymi waze sk taki udziat w ogodlnej liczbie gtosow, jakposiadacz tych
papierow wartéciowych mae osagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosugetadize
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odpowiednio do wszystkich innych papieréw wéciowych, z ktérych wynika prawo lub oboyziek
nabycia akcji spétki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4
ustawy dotyczcego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych, zatkigm art. 69 i art. 70 oraz

art. 89 ustawy w zakresie dotycym art. 69 ustawy nie stosuje 8¥ przypadku nabywania akciji:

v'w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

v’ przez firme inwestycyjr,, w celu realizacji okrdonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, zada
zwigzanych z organizagjynku regulowanego,

v'w ramach systemu zabezpieczenia phgenmzliczania transakcji, na zasadach ékneych przez
Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

oraz za wyitkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w
zakresie dotycym art. 69 ustawy, nie stosuje sbwniez w przypadku porozumiedotyczcych
nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczcego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy méoegseych,

w celu wspolnego wykonania przez nich upravirok&reslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385

§ 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialné z tytutu niedochowania obowzkéw wynikajcych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedZi@lmotytutu niedochowania

obowiazkéw, o ktérych mowa wiej, w sposib nagpujacy:

1) na osob wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknitego dokonuje czynioi, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Papieréw
Wartasciowych i Gield meée nalayé w drodze decyzji administracyjnej kapienkzna do
wysokasci 200 tys. ztotych, chybage osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, proweemu
dziataing¢ maklersly zaradzanie portfelem jej papierow wagtiowych, w sposob ktéry
wyltacza ingerengjtej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osob, ktéra nie wykonata lub nienadgcie wykonata obowaizek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 ustawy, Komisja Papierow Waxtmwych i Gield mae natay¢ w drodze decyzji
administracyjnej kar pienikzna do wysokéci 100.000 ztotych, chybaze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowagtemu dziataln& maklersly zaradzanie portfelem jej
papierow wartéciowych, w sposob ktéry wytza ingerengj tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu aglej starannéci nie wiedziatla lub nie mogta esi
dowiedzi€ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowigdzialtytutu
niedochowania obowtkéw, o ktérych mowa wiej, w sposob nagpujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

v akcji spotki publicznej &dacych przedmiotem czyndo prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodagego osignigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow,
jezeli oskagniecie lub przekroczenie tego progu n@dEb z naruszeniem obowdkow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1

ustawy),
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v wszystkich akcji spoétki publicznej, jeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw
nastpito z naruszeniem obowikow okreélonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2
ustawy ),

v’ akcji spoéiki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

v wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow
powodupcy powstanie obowizkoéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdara&torych mowa odpowiednio
w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania
obowiazkéw okralonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

v' nie maze by wykonywane, a jdi zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwdgiane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatalnego zgromadzenia, z zasteeiem
przepiséw innych ustaw;

zgodnie z art. 97 ustawy, nazkkego kto:

v" nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktbrym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw ékneych w tych przepisach,

v’ przekracza okiony prog ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w

art. 72—74 ustawy,

nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w

przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

v/ podaje do publicznej wiadons informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

v" wbrewzadaniu, o ktbrym mowa w art. 78 ustawy, w gkoaym w nim terminie, nie wprowadza
niezkednych zmian lub uzupetmew tresci wezwania, albo nie przekazuje win#en dotyczcych
jego treci,

v nie dokonuje w terminie zaptatyzdicy w cenie akcji, w przypadkach oklenych w art. 74 ust. 3
ustawy,

v' w wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74, proponujeco@inszy niz okrelona na podstawie art.
79 ustawy,

v" nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkévilokyeh w art. 72-74 oraz
79 ustawy,

v' dopuszcza giczynéw, o ktérych mowa wigj, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiagtagj osobowséci prawne;,

AN

Komisja Papieréw Wartgiowych i Gield mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do
wysokdaici 1.000 tys. ztotych, przy czym m® by ona natéona odebnie za kady z czynow
okreslonych powyej oraz odgbnie na kady z podmiotow wchodgych w skiad porozumienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotymzgo istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa,
Komisja Papieréw Wartaiowych i Gietd mae wyznaczy termin ponownego wykonania obawku

lub dokonania czynrici wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstaavazenia kary
pieniznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie évgidayzg o nat@eniu kary
pienizne;.

4.8.4. Obowjzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikgj z ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na prg@deic obowinzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,z@i taczny obrét
przeds¢biorcow uczestnicych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzgm rok zgtoszenia,
przekracza réwnowaréé 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysétioobrotu bierze gi pod uwag
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obrét zarowno przeddiiorcow bezpérednio uczestnierych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsgbiorcow naleacych do grup kapitatowych, do ktorych naleprzedsgbiorcy bezpérednio
uczestnicacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). ¥éarto
denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ziote wedlug kémsdniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego popcasgizapk
zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przegcia — m.in. poprzez nabycie lub ebie akcji - bezpéredniej lub péredniej kontroli nad
calym albo czscia jednego lub wicej przedsibiorcéw przez jednego lub wiej przedsibiorcéw,

2) obgcia lub nabycia akcji innego przeelsiorcy, powoduicego uzyskanie co najmniej 25%
glosoéw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczcia wykonywania praw z akcji odiiych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trécig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsbiorce zaleznego uwaa sk za jej dokonanie przez przeglsiorce dominupcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrot przedsbiorcy:
a) nad ktérym ma nagii¢ przegcie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziateba objete lub nabyte,
c) z ktérego akcji lub udziatdbw ma nasic wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiezadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajcych zgtoszenie réwnowakc 10.000.000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosujeesw przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni
sie pozycja dominujca na rynku, na ktérym napuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow).

1) polegajcej na czasowym nabyciu lub @biju przez instytugj finansow akcji w celu ich
odsprzeday, jezeli przedmiotem dziatalr$oi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych praeidscow, pod warunkiene
odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia ofaz
v'instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wtijem prawa do dywidendy, lub
v" wykonuje te prawa wykznie w celu przygotowania odsprzegaataci lub czsci

przedstbiorstwa, jego matku lub tych akcji.
Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowejemo
przedhizy¢ w drodze decyzji termin, feli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce
moaozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

2) polegajcej na czasowym nabyciu przez przebdgircg akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelndgci, pod warunkiemze nie kedzie on wykonywal praw z tych akcji, z vagzeniem
prawa do ich sprzedy,

3) nastpujacej w toku posipowania upadkriowego, z wydczeniem przypadkow, gdy
zamierzajcy przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitalowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

4) przedsibiorcow naleacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przguaerca przejmujcy kontrok, przedsibiorca
obejmupcy lub nabywajcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo praguisica, ktéry
nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytétio Postpowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno hiyzakaczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego wszezia.
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Do czasu wydania decyzji przez PrezesactnizOchrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zoé&tavydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniug®bowizani do wstrzymaniasiod dokonania koncentraciji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji gg@ddokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wamargod Prezes Urgu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw me w decyzji zobowiza® przedstbiorce lub przedsibiorcéw
zamierzajcych dokoné koncentracji do spetnienia okienych warunkéw. Decyzje Prezesa ki
Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasgajezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialné¢ z tytutlu niedochowania obow#kéw wynikapcych z Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow

Prezes Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o nalay¢é na przedsibiorce w drodze
decyzji kag pienkzna w wysokaci nie wigkszej ni 10% przychodu osgnigtego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajym rok nalaenia kary, jeeli przedsibiorca ten, chéby nieumylnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow @ rowniez natazy¢ na przedsbiorce w
drodze decyzji karpienkzna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro,
jezeli, chatby nieumylnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow e réwniez nalary¢ na przedsbiorce w
drodze decyzji kar pieniizna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ od 500 do 10.000 Euro za
kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokOwaglowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow vey w drodze decyzji, natgé na osob
petniaca funkcje kierownicz lub wchodaca w skltad organu zasdzapcego przedsbiorcy lub
zwiazku przedsibiorcéw kae pienezna w wysokdci do pkcédzieskciokrotngci przecetnego
wynagrodzenia, w szczegokud w przypadku, jeeli osoba ta um§nie albo nieumyinie nie zgtosita
zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ey w drodze decyzji, okékajac
termin jej wykonania na warunkach olych w decyzji, nhakazaw szczegolngi zbycie akciji
zapewniajcych kontroé nad przedsbiorca lub przedsibiorcami, lub rozwizanie sp6itki, nad ktér
przedsgbiorcy sprawuj wspoélra kontrok. Decyzja taka nie nie zosta wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji PrezegsdWrDchrony
Konkurenciji i Konsumentéw me, w drodze decyzji, dokotgodziatu przedsbiorcy. Do podziatu
spéiki stosuje si odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowkdirz0chrony Konkurencji i
Konsumentow przystugajkompetencje organdw spotek uczestadyzh w podziale. Prezes Widu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw @ ponadto wygpi¢ do sidu o uniewanienie umowy lub
podicie innychsrodkéw prawnych zmierzagych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokei kar piengznych Prezes Urzlu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzgkdnia w szczegdlnei okres, stopie oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a take w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliéznmaruszenia przepisow
ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie
intereséw konsumentow (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).
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4.9. Wskazanie obowtujgcych regulacji dotycgcych obowgzkowych ofert przegia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierowsaiavigch.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wprowadza ingtyayenusowego
wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spétki publicznej,
ktory samodzielnie lub wspélnie z podmiotami zalgmi od niego lub wobec niego domincymi

oraz podmiotami gdacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dadgego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczcego istotnych spraw spéiki, aginat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gltoséw w tej spétce,
przystuguje prawazadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdeszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu gpsje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jestzadanie wykupu. Ogtoszeniezadania sprzedy akcji w ramach
przymusowego wykupu naguje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokaie mniejszej i

100% wartdci akcji, ktére ma by¢é przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno dydokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielapcej zabezpieczenia lub fggrednicacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany

i przeprowadzany za pednictwem podmiotu prowadeego dziatalné& maklerslg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobamany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczcia przymusowego wykupu, do rédwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gietd oraz spétki prowadeej rynek regulowany, na ktérym s
notowane dane akcje, az@di akcje spotki § notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te
spéiki. Do zawiadomienia dgdza s¢ informacje na temat przymusowego wykupu. @gishie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznepemgdat wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktérygosi lub przekroczyt 90% ogélnej liczby
gtosow w tej spotceZadanie to sktada sina pkmie i ;s mu zobowizani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zadéuczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry agat lub przekroczyt 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spéice oraz podmioty od niego zadelub wobec niego dominge, a take
solidarnie kada ze stron porozumienia, dotycego nabywania przez te podmioty akcji spoiki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,agetyczstotnych
spraw spoiki, o ile czlonkowie tego porozumienia poswdappoélnie, wraz z podmiotami
dominupcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogélnej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert preeja w stosunku do kapitatu Emitenta, dokonanych przez
osoby trzecie w ggu ostatniego roku obrotowego i kigcego roku obrotowego.

W ciagu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne ofertycma®j stosunku
do kapitatu Emitenta.

4.11. Regulacje podatkowe

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodsmanyeh z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni
skorzysté z poradswiadczonych przez doradcow podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedlug nasfpujacych zasad, okéonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych:

1) podstaw opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,
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2) przychodu z tytutu dywidendy nieacdzy st z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych),

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptasgey dywidend, ktory potaca kwot podatku z
przypadajcej do wyptaty sumy oraz wptaca pa rachunek wkziwego dla pfatnika uedlu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanymsmi@iz dnia 5 lutego 2002

roku skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prow@drachunek papieréw

wartasciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbygvavesiitug nasfpujacych zasad,

okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstaw opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych),

2) kwot podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych odlicza ed kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. W brakiliwegci odliczenia kwat te
odlicza s¢ w nasgpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych),

3) zwalnia st od podatku dochodowego spoétki wechedz w skltad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskupce dochody od spoétek twarych € grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych),

4) zwalnia st od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych atgich siedzih na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spotek, ktéreatznie spetniaj nastpujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych):

a) wyptacajgcym dywidend oraz inne nabenosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka kkdaca podatnikiem podatku dochodowego, qnajsiedzik lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskupcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w
zyskach osob prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podtegay innym ni
Rzeczpospolita Polska fistwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cakai swoich dochodéw, bez wzglu na miejsce ich agjania,

c) spoitka, o ktérej mowa w lit. b, posiada begpdnio nie mniej i 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

v spoika, o ktérej mowa w lit. b, albo

v/ potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu
art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, spotki, o ktdrej mowa
w lit. b, jezeli osiagniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tynispaie
cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaklad jestzpoln

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskugiochody (przychody) z

dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje)

w spotce wyptacarej te nalenosci w wysokdci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o

Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to

ma rownie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatow

(akcji), przez spok uzyskujca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu

uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w

ustalonej wysokéxi, nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka jest ofxamia do zaptaty
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podatku, wraz z odsetkami za zwdpkv wysokaci 19% przychodow, z uwzgdinieniem umow w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych str@st Rzeczpospolita Polska.
Zwolnienie stosuje siodpowiednio do podmiotéw wymienionych w ganiku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéwgoigtych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolit Polsky cztonkostwa w Unii Europejskiej. Ptatnikiem podatku jest spotka
wyptacapca dywidend, ktéra potica kwot zryczattowanego podatku dochodowego z
przypadajcej do wyptaty sumy oraz wplaca pa rachunek wikziwego dla podatnika uedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodéw os6éb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartasciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wyojic

oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spotkachaeyaih osobowst prawn (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych). Wyptkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierowseiavgceh i
pochodnych instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wyajkd, jezeli czynndci te
wykonywane g w ramach prowadzonej dziatakwd gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutdw nieatzy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
0g0lnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

jest:

v' réznica mkdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartasciowych a kosztami uzyskania przychodéw, éloBymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zasterdgem art. 24 ust. 13 i 14,

v' réznica medzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikgich z papierow
wartcgsciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartasciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, dkvaymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

v' réznica mkdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wyaiajh a kosztami uzyskania
przychodéw, okrdonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

v' réznica midzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatbw w spétkach
majacych osobowgt prawry a kosztami uzyskania przychodéw, ckoaymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

v' réznica pomgdzy wart@cia nominalry objetych udziatdbw (akcji) w spoétkach magjych
osobowd¢ prawry albo wkltadow w spoétdzielniach w zamian za wkiad niegieny w innej
postaci nt przedstbiorstwo lub jego zorganizowanaegéz a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,agsiicta w roku podatkowym.

Po zakdéczeniu roku podatkowego podatnik jest obgm@iny w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wgkarady
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow deneych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, z td&chody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatbw w spotkachaocyah osobowgt prawry oraz z
tytutu obgcia udziatdbw (akcji) w spotkach magych osobow& prawry albo wkladéw w
spotdzielniach w zamian za wktad niepigmy w postaci innej i przedstbiorstwo lub jego
zorganizowana &&¢, i obliczy¢ nalezeny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajcej z uméw zapobiegajych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podaiwikalezenie o
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miejscu zamieszkania lub siedzibie za grardta celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wkgiwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawo podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku

lub darowizny, praw majkowych, w tym rownie praw zwizanych z posiadaniem akcji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizzelje

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majtkowe dotyczce akcji § wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokai¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zmiGowana i zalgy od rodzaju
pokrewieistwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku goagni spadkobiekg i
spadkodawg albo pomédzy darczyica i obdarowanym.

4.11.2.4. Podatek od czyniod cywilnoprawnych

Na podstawie ustawy o podatku od czyuiacywilnoprawnych, sprzedapapierow wartéciowych
tym podmiotom i za ich poednictwem, zgodnie z przedmiotewstava zwolniona jest od podatku
od czynndci cywilnoprawnych. W m§l przepisu art. 9 pkt 9 sprzedgapieréw wartéciowych
domom maklerskim i bankom prowadym dzialalné¢ maklersly oraz sprzeda papierow
wartasciowych dokonywasm za pdrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowsyzh
dziataln@g¢ maklersly stanowi czynn& cywilnoprawrm zwolniora z podatku od czynioi
cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czysaiocywilnoprawnych nie podlegajczynndgci
prawne jeeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czycinoea podstawie odbnych
przepiséw jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2
pkt 4).

W przypadku gdyzadna z powyszych sytuacji nie dmlzie miata miejsca, sprzedaakcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami eiderymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynrigi cywilnoprawnych.

4.11.2.5. Odpowiedzialdé ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonahe@go na nim
obowizku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go wéciwlgm terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Pfatnik odpowiada za te nateosci catym swoim maijtkiem. Odpowiedzialn& ta jest niezalena od

woli ptatnika. Przepisow o odpowiedziakod ptatnika nie stosuje siwytacznie w przypadku, jeli

odrebne przepisy stanowinaczej, albo jeeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
sktadaniu zapisow.

5.1.1. Warunki oferty.

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 1.000.000 Akcji Serii B o ¥eanmminalnej 0,10
zlotego kada.

Na podstawie niniejszego Prospekitu do obrotu na rynku oficjalnych notayi@dowych
wprowadzanych jest¢znie do 9.065.000 Akcji o waoi nominalnej 0,10 ziotego kda, w tym:

v/ 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

v/ do 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B
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v"do 65.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C
Do obrotu na rynku oficjalnych notowayietdowych wprowadzanych jest takdo 1.000.000 Praw do
Akcji Serii B.

Akcje Serii B zostas zaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:
v' Transza Duych Inwestoréw (TDI) - 800.000 sztuk,
v’ Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 200.000 sztuk.

Przed rozpoazxiem zapiséw na Akcje Serii B, Ofesay przeprowadzi proces budowy Kgi Popytu
tzw. book building.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowaneda deklaracje zainteresowania w procesie tworzenia
Ksiegi Popytu wynosi od 4 do 5 zt za AkcBerii B. Deklaracje zainteresowania poza podanym
przedziatem cenowynglda uznane za niewae.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w ramach TDI inwestorzy zgtsowi
beda wskazé liczbe Akcji, ktdra cha naby¢ oraz limit ceny, za jakzadeklaruyj naby Akcje.

Maksymalna cena Akcji Serii B wynosi 5 zt za sziulCena Emisyjna zostanie ustalona po
przeprowadzeniu procesu tworzenia ¢§siPopytu i przekazana do publicznej wiaddoion trybie
art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed rozpeozm zapiséw na Akcje Serii B

Cena Emisyjna Akcji Serii Bdulzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sa Akcje Serii B w Transzy Malych Inwestoréw s

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego,
v’ jednostki organizacyjne nieposiagizg osobowséci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do skladania zapiséw na Akcje Serii B w TranszycBunwestoréw &

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak inierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego;

v jednostki organizacyjne nieposiaglag osobowséci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v zaradzapcy pakietem papieréw wagciowych na zlecenie, w imieniu 0s6b, ktoérych rachunkami
zaradzap i na rzecz ktérych zamierzapaby Akcje.

Inwestorzy mog sktad& zapisy na Akcje Serii B w:

v" TMI — minimalny zapis wynosi 10 Akcji Serii B, maksymalny jest rowny liczbie Akcji Serii B
zaoferowanych do ofgia w tej transzy,

v" TDI - minimalny zapis wynosi 20.000 Akcji Serii B, maksymalny jest réwny liczbie Akcji Serii B
zaoferowanych do obgia w tej transzy.

5.1.2. Wielké¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferugevsidrodze subskrypcji 1.000.000 akcji zwykilych na
okaziciela Serii B o wartei nominalnej 0,10 zt kada — Akcje Serii B

Akcje Serii B nie g uprzywilejowane, nie istnigjograniczenia w ich zbywaldoi. Z Akcjami Serii B
nie s zwiazane obowjzki swiadczeé dodatkowych.
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5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi fimymi zmianami, obowizywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow.

5.1.3.1 Terminy Publicznej Oferty i mlowve ich zmiany
Termin otwarcia Publicznej Oferty jestzgamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

Czynnasé Termin
Budowa Ksggi Popytu dla inwestorow w 9 - 10 padziernika 2006r
Transzy Duych Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej dla Akcji Serii B i 10 pazdziernika 2006r
podanie jej do publicznej wiadorgm

Przyjmowanie zapisow na Akcje Serii B |w 11 - 13 padziernika 2006r
Transzy Matych Inwestoréw

Przyjmowanie zapisbw na Akcje Serii B |w 11 - 13 padziernika 2006r
Transzy Duaych Inwestoréw

Przydziat Akcji Serii B, zamkgrcie Publiczne 16 padziernika 2006r
Oferty

Zarzad Emitenta, na podstawie upamgenia udzielonego UchwaiNr 6 NWZ NETMEDIA S.A. z
dnia 2 sierpnia 2006 roku m® postanowi o zmianie terminéw publicznej subskrypcji lub zmianie
terminu zamkrgcia Publicznej Oferty. Informacja o zmianie ktéregokolwiek z terminéw realizacji
Publicznej Oferty, zostanie podana poprzez ugosenie do publicznej wiadonsa zatwierdzonego
przez KPWIiG aneksu do Prospektu. sEraneksu zostanie przekazana do publicznej wiadoinmo
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Ponadto Emitent jest zgamyi do odpowiedniej
zmiany terminow Oferty Publicznej, w tym w szczegdbioterminu przydziatu Akcji Serii B,
wynikajacej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminu
przydziatlu Akcji Serii B zostanie podana do publicznej wiad@inw formie aneksu do Prospektu
zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy.

Zgodnie z art. 54 ust. 2 Ustawy, osobie, ktorazyg zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomgaci informaciji o cenie lub liczbie oferowanych papierow wagiowych przystuguje prawo

do uchylenia s od skutkédw prawnych zimnego zapisu poprzez zknie u Oferujcego
oSwiadczenia na pmie w terminie dwéch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomdci tej informaciji.

5.1.3.2. Opis procedury sktadania zapisbw na Akcje Serii B

Procedura skladania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Malych Inwestoréow

W ramach Transzy Matych Inwestoréw @ skladé zapisy na nie wicej niz liczba Akcji Serii B
zaoferowanych w Transzy Matych Inwestorow. Inwestor ma prawo ders kilku zapisow, ktore
tacznie nie mog przekroczy liczby Akcji Serii B zaoferowanych w Transzy Matych Inwestorow.
Zapisy opiewajce na wysz liczbe akcji keda traktowane jak zapisy na maksymaliczbe Akcji
Serii B zaoferowanych w TMI.

Zlozenie zapisu w TMI nie ogranicza prawa dozeloia zapisu lub zapiséw w Transzy Ayah
Inwestoréw.

Zapisy na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie w TMéda przyjmowane w POK okéonych w
zalkczniku nr 4 do Cgci IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

Inwestor winien ztay¢é w miejscu skladania zapisu na Akcje Serii B w TMI wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpis@wiadczenie bdace integrala czescia formularza
zapisu, w ktérym stwierdzae:

v/ zapoznat s z treicia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;
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v' zgadza s na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercieatijcta
zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

v’ wyraza zgo@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie @i do przeprowadzenia
Publicznej Oferty,

v przyjmuje do wiadomgzi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania oraze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie,

v wyraza zgo@ na przekazywanie ofiych tajemnig zawodow swoich danych osobowych oraz
informacji zwihzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii B przez {a&gaj-
Emitentowi, w zakresie niegdnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B orag,upowania
te podmioty do otrzymania tych informacji.

Formularz zapisu na akcje stanowiazahik nr 3 Czsci IV ,Czgs¢ Ofertowa” Prospektu.

Sktadajc zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobgeeiny jest okazadowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatay imieniu osoby prawnej
zobowhzana jest ponadto ztg¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba de#&taj imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadeg¢j osobowéci prawnej obowizana jest ponadto ztg¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wytikadzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikgje z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii B

w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementoéw, zostanie
uznany za hiewany. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zasgn@em terminu zostan
rowniez uznane za niewae.

Na dowdd przyjcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarzariego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjrmeggo zapisy.

Zapis na Akcje Serii B jest bezwarunkowy, nieodwotalny i niezenaawierd jakichkolwiek
zastrzeen oraz wize osolg skladajca zapis do czasu przydziatu Akcji Serii B w Ofercie Publicznej
albo do dnia ogtoszenia o niedldp emisji do skutku, z zastrzeniem przypadku opisanego w pkt.
5.1.7. Czsci IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

Procedura Budowy Ksiji Popytu

Przed rozpocgxiem zapisbw na Akcje Serii B, Ofesuy przeprowadzi proces tworzenia ki

Popytu, majcy na celu:

v zdefiniowanie inwestor6w zainteresowanych eolgm Akcji Serii B w Publicznej Ofercie w
Transzy Duych Inwestorow,

v okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie w Transzycbu
Inwestoréw.

Budowa Ksggi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 9 do %0zpanika 2006 roku,

Z zastrzeeniem,ze w dniu 10 pzdziernika 2006 roku Deklaracje przyjmowareglddo godz. 12:00.

Wzér deklaracji stanowi zatznik nr 2 do Cgsci IV ,,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

W procesie budowania Kgji Popytu mog wzia¢ udziat wyhcznie inwestorzy, do ktérych zostanie
skierowane zaproszenie do znia Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B.

W przypadku, gdy budowa Kgi Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zostaniezalma
przynajmniej jedna wana Deklaracja Zainteresowania, €damisyjm Akcji Serii B ustali Zarzd
Emitenta w porozumieniu z Oferagiym. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni
skuteczne przeprowadzenie Publicznej Oferty.
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Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w ramach budowygKdPopytu lda
przyjmowane przez POK Ofengego wskazane w zgizniku nr 4 do Cgci IV ,Czgé¢ Ofertowa”
Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Kgi Popytu Oferujcy nie kgdzie kierowg& do potencjalnych
inwestoréw propozycji udziatu w Publicznej Ofercie w Transzyyeh Inwestorow, jeeli podmioty

te s: bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub
zakladami ubezpiecge Inni inwestorzy, aby méc uczestniczy budowie Ksigi Popytu musz
otrzyma stosowm propozycg od Oferugcego. Oferujcy, podejmuic decyzg o przekazaniu
propozycji uczestniczenia w procesie budowyelfsPopytu, lgdzie kierowa sic subiektywn ocen
danego inwestora, bigr pod uwag pozycg danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na
ktérych dziata inwestor, oraz ocedziatalngci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wyzej wymienione propozycje kierowanesda do inwestorow w formie ustnej lub na pie
inwestora - w formie pisemne;j.

Budowa Kstgi Popytu odbywa sie bedzie zgodnie z nagtujacymi zasadami:

v w deklaracji inwestor dlzie mogt wskazaliczbe Akcji Serii B, jala jest zainteresowany afdj
oraz proponowanprzez siebie cen jaka jest gotowy za nie zapldcilLiczba Akcji Serii B, na
jaka opiewa Deklaracja nie me by wigksza nk liczba Akcji Serii B oferowanych w Transzy
Duzych Inwestoréw. Deklaracja na aiisz liczbe Akcji Serii B, niz oferowana w ramach TDI
bedzie traktowana jak Deklaracja na ligzldkcji Serii B oferowanych w Transzy Rych
Inwestordw;

v' proponowana w deklaracji cena musi zawdesia w Przedziale Cenowym. Deklaracje zawigcaj
cerg spoza Przedzialu Cenowegedh niewazne. Przedziat cenowy, w jakim przyjmowangl®
deklaracje zainteresowania w procesie tworzeniagk$lopytu wynosi od 4 do 5 zt za Akcperii
B.

v' dopuszczalne jest ztenie wecej niz jednej deklaracji z propozycjamiadych poziomoéw cen,
przy czym Deklaracje zimne przez jednego inwestora niglpkumulowane;

v' na podstawie zimnych deklaracji zostanie spadzona Ksiga Popytu zawieraga zestawienie
inwestorow i liczby Akcji Serii B, ktdre gotowhobja¢;

v na bazie Ksigi Popytu zostanie spamdzone zestawienie inwestoréw i liczby wmtie
przydzielonych im Akcji Serii B (Lista Wgbnego Przydziatu).

Informacje o formie deklaracji oraz sposobie jejzeltia udzielane dula w okresie budowy Ksii
Popytu w siedzibie Oferagego przy ul . Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie lub telefonicznie pod
numerami telefonéw: +48 (22) 622 66 22 wew. 346 lub 348.

Sktadajc Deklaracg, inwestor jednoczmie cgwiadcza,ze:

» zapoznat s z tresciag Prospektu emisyjnego i Statutu sp6tki NETMEDIA S.A i akceptuje
brzmienie statutu i warunki Publicznej Oferty Akcji Serii B dgknae w Prospekcie,

= zgadza & na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii Bzmbjete Deklaragj, lub
nieprzydzielenie ich w ogoéle, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

=  wyraza zgod@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie gigtm do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadoimge przystuguje mu prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania eeadane na formularzu
Deklaracji zostaty podane dobrowolnie.

»  wyraza zgo@ na przekazywanie adiych tajemniq zawodowy swoich danych osobowych
oraz informacji zwazanych ze zipona Deklaracy Nabycia, przez Oferagego Emitentowi,
w zakresie niezftinym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B orae ,upowania te
podmioty do otrzymania tych informaciji.

= przyjmuje do wiadomgei i akceptuje wizacy charakter Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem Akcji Serii B.

= w przypadku przydzielenia Akcji Serii B w ramach Listy Wstego Przydziatu zobowduje
sie do optacenia zapisu na Akcje Serii B.
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= udziela petnomocnictwa Domowi Maklerskiemu Banku Ochr@ngdowiska S.A., do
zlozenia w jego imieniu zapisu na Akcje Serii B (zapis jest bezwarunkowy, rie naovieré
jakichkolwiek zastrzien oraz wiaze osol skiadajca Deklaraci do czasu przydziatu Akciji
Serii B w Ofercie Publicznej albo do dnia ogtoszenia o niedojemisji do skutku, z
zastrzeeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.7¢€elV ,Czeé¢ Ofertowa” Prospektu), po
Cenie Emisyjnej i na licazb Akcji Serii B, nie wikszych nk cena i liczba Akcji Serii B
wskazana w Deklaracji .

Inwestor ma prawo odwadadeklaract przed zakéaczeniem procesu budowy Kgi Popytu, wskutek
czego wygasajjego zobowizania wynikaice z deklaraciji.

Zobowizanie inwestora wynikage ze Listy Wsfpnego Przydziatu nie mie by wyzsze, ni liczba
Akcji Serii B okr&lona przez niego w Deklaracji. Niewyazianie s§ przez inwestora z ww.
zobowhzania mae spowodowa& odpowiedzialné odszkodowawez na zasadach ogdélnych
wynikajacych z zapisow Kodeksu Cywilnego.

W trakcie trwania procesu budowy Kgi Popytu inwestor ma prawo do zmianyziaej deklaraciji.
W takim przypadku Deklaracja zZiona péniej uchyla w catéci skutki prawne deklaracji zionych
wczesniej, ktore g zmieniane przez inwestora.

Emitent zastrzegae po sporzdzeniu Listy Wstpnego Przydziatu lub po ogtoszeniu Ceny Emisyjnej
Deklaracja nie mze by przez inwestora wycofana z zas#eeiem sytuacji opisanych w pkt 5.1.7
Czesci IV ,,Czeé¢ Ofertowa” Prospektu.

Procedura skladania zapisow na Akcje Serii B w TDI w imieniu inwestoréwclir udziat w
budowaniu Ksigi Popytu.

Na podstawie zimnych deklaracji oraz na podstawie rekomendacji Qfeegjo, Zarzd Emitenta
sporadzi Liste Wsigpnego Przydziatu, ktéractzie zawierd wykaz inwestorow uprawnionych do
subskrybowania Akcji Serii B w Publicznej Ofercie po Cenie Emisyjnej. Listgsgo Przydziatu
bedzie okrglata liczbe Akcji Serii B, jaka inwestor krdzie uprawniony subskrybowa zastrzeeniem,
ze liczba ta nie &zie wiksza nk wskazana przez inwestora w deklaracji.

Po dokonaniu wgpnego przydziatu Akcji w Transzy Rych Inwestoréw, Oferagy skieruje do
inwestorow, wpisanych na ListWWstpnego Przydziatlu potwierdzenia, ktéredp wskazywa liczbe
wstepnie przydzielonych inwestorowi Akcji Serii B oragzda wzywa do dokonania petnej wptaty za
wstepnie przydzielone Akcje Serii B. Podany zostanie numer konta, na ktéry inwestor dokona wptaty
za subskrybowane Akcje Serii B.

Powyzsza informacja zostanie przekazana inwestorowi ha numer telefaksu wskazany w formularzu
Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii Bzploe przez inwestora magharakter wizacy

dla inwestora.

Wykonaniem zobowzania wynikajcego ze zigenia deklaracji jest optacenie Akcji Serii B w liczbie
okreslonej w zaproszeniu do optacenia Akcji Serii B i w terminie, opisanym w Prospekcie. Za termin
dokonania wptaty za Akcje Serii B uznaje; slatk wplywu $rodkéw piengznych na rachunek
Oferujacego.

Oznacza to, zi inwestor (w szczegoldoi w przypadku wptaty przelewem Ilub wptat przy
wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokomptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgkdniajpjcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynndci. Zaleca si, aby inwestor zasgjnat informacji w zakresie czasu trwania odmnych
czynnaci w obstugugcej go instytucji finansowej i poatjwtasciwe czynnéci uwzgkdniajac czas ich
wykonania.

Wopfiata na Akcje Serii B oferowane w Transzyzpch Inwestoréw dokonywana jest:
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v

przelewem na rachupek Ofeqgoggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony
przez Bank Ochrongrodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z dopiskiem: ,wplata na akcje

spotki NETMEDIA S.A.”
v wszelkimi innymi formami ptatnii pod warunkiem zaakceptowania ich przez Ofgego

Brak wptaty w terminie oraz wplata niepetna powoduje nigww& calego zapisu.

Nieoptacenie zapisu zgodnie z przekazanym wezwaniem do opfacenia, skutkowze
dochodzeniem roszczeprzez Emitenta lub Oferagego na zasadach okienych wart. 471 i
nastpnych Kodeksu Cywilnego. Podstawdpowiedzialnéci inwestora g zasady odpowiedzialgo
kontraktowej. Termin przedawnienia roszczenia 0 naprawienie szkody wynoskedasod daty
powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nignetp wykonania zobowzania
inwestora do opfacenia zapisu przystuguje Emitentowi lub Qiezoju rownie w przypadku, gdy
inwestor optacit zapis na mniejsliczbg Akcji Serii B niz liczba podana w informacji skierowanej do
inwestora.

Na podstawie udzielonych w Deklaracji petnomocnictw, Ofesujv dniach od 11 do 13 pdziernika
2006r. ztay zapisy w imieniu inwestorow, ktorzy zostali wpisani nadMtstpnego Przydziatu oraz
optacili zapis. Zapisy zimne lgda na taka liczh Akcji Serii B, jaka okrélona jest w Licie
Wstepnego Przydziatu

Niezwtocznie po zigeniu zapiséw w imieniu inwestoréw, Ofegay przekae inwestorom oryginaty
zapisow

Formularz zapisu na akcje stanowiazahik nr 3 do Cgci IV ,,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

Procedura skladania zapisow na Akcje Serii B w TDI poza procesem budowastinR<giytu

Zapisy na Akcje Serii B poza procesem budowaniad{$topytu przyjmowanedola w terminie: od
11 do 13 pzdziernika 2006 roku. Inwestorzyedla mogli ztazy¢ zapis na minimum 20 000 (stownie:
dwadzigcia tyskcy) Akcji Serii B i maksymalnie na liczbAkcji Serii B zaoferowanych do odgjia w
TDI. Inwestor mae ztazy¢ wielokrotne zapisy, przy czymydzna liczba Akcji Serii B okigona w
zapisach zlmonych przez jednego inwestora nie zmoby¢ wicksza nk liczba Akcji Serii B
zaoferowanych do ofgia w TDI, a kady kolejny zapis musi opiewana minimum 20 000 AKgciji
Serii B. Ztazenie przez jednego inwestora kilku zapisow na lcglcksz niz liczba Akcji Serii B
zaoferowanych do olggia w TDI powoduje niewanos¢ ztozonych zapiséw w eZci przekraczajcej
liczbe akcji oferowanych w TDI.

Wohplata za akcje oferowane w TDI music¢byiszczona w petnej wysoko w taki sposob, aby
najp&niej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI wpdlan na rachunek Oferafego. Za
termin uiszczenia wplaty uznaje slag wptywu srodkéw piengznych na rachunek Ofergego.
Oznacza to, 7z inwestor (w szczegolsoi w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy
wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokomptaty ze stosownym wyprzedzeniem,

uwzgkdniajpjcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych

czynngci. Zaleca sj, aby inwestor zasgmat informacji w zakresie czasu trwania o#mnych
czynnaci w obstugugcej go instytucji finansowej i poatjwtasciwe czynnéci uwzgkdniajac czas ich
wykonania.

Wohptata na Akcje Serii B oferowane w Transzyzch Inwestoréw dokonywana jest:

v przelewem na rachunek Ofegoggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony

przez Bank Ochrongrodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z dopiskiem: ,wptata na akcje
spétki NETMEDIA S.A.”
v wszelkimi innymi formami ptatnizi pod warunkiem zaakceptowania ich przez Ofgerjo
Brak wptaty w terminie oraz wptata niepetna powoduje nige& calego zapisu.

191



CZESC OFERTOWA

Zapisy zt@one przez inwestoréw na Akcje Serii B poza procesem budowarig ksipytu mog
zosta& przez Zarzd Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbiegdbniezrealizowane wcale, z uwagi
na brak preferencji wynikagych z uczestniczenia w procesie budowyelsPopytu.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie naaviera
jakichkolwiek zastrzeen oraz waze osol skladajca zapis do czasu przydziatu odpowiednio AKcji
Serii B z zastrzeeniem przypadku opisanego w pkt.5.1.2&r1V ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

Dziatanie przez pethomocnika

Inwestorzy obejmucy Akcje Serii B uprawnieniasdo dziatania za poednictwem wiaciwie
umocowanego pethomocnika. Szczegdtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas
dziatania przez petnomocnika powinnyébggodne z procedurami Domu Maklerskiego 86.A.
Informacje na ten temat udephiane kkda w POK DM BCS S.A.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Sktadajc zapis na Akcje Serii B inwestor lub jego pelnomocnik zohpaviy jest ziayé
nieodwotalra dyspozyoc deponowania akcji, ktéra urdowi zapisanie na rachunku papierow
wartasciowych inwestora wszystkich akcji, ktére zostaty mu przydzielone, bez konietzno
odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje dowédiato
dyspozycji deponowania, kwitag jego odbior witasngcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania Zlona przez inwestora nie m® by zmieniona. Ziaenie dyspozyciji
deponowania Akcji jest tisame ze zleeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA). W razie
skladania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnikaseir pelnomocnictwa powinno
by¢ zawarte wyrane umocowanie do dokonania takiej czysuio

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicssach oferta mge zosté wycofana lub zawieszona oraz
czy wycofanie mie wysgpi¢ po rozpocgciu oferty.

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozigmeez podawania
przyczyn swojej decyzji lub fedo odsipienia od jej realizacji. Po rozpagdu Publicznej Oferty do
czasu przydziatu Akcji odgpienie od jej realizacji me nasipi¢ jedynie z wanego powodu. Zaszl
moze podiaé wowczas uchwat o odsgpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcjizédi
przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagmiem dla interesu Emitenta lub bytoby niethoe.

Sytuacja taka me@ mie miejsce w szczegoldoi, gdy:

(i) wystapia nagte i nieprzewidywalne wcéaej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju,
swiata lub Emitenta, ktére magniec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodadaju
lub na dalsg dziatalng¢ Emitenta,

(i) a takze wyshpia nagte i nieprzewidywalne zmiany me¢ bezpéredni wptyw na dziatalna
operacyja Emitenta,

(i) lub wystapia inne nieprzewidziane okoliczéa powodujce, i przeprowadzenie Publicznej
Oferty i przydzielenie Akcji bytoby niemitiwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadoimstosowna informacja, poprzez
udostpnienie zatwierdzonego przez KPWiG aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadoméci w sposoéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.
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W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestnicace w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzergaakie naruszenie me nasipi¢c Komisja

moze zakazé w trybie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej dalszego prowadzenia Ofeddy, b
przerwa jej przebieg na okres nie dkry niz 10 dni roboczych.

Po rozpocgzciu przyjmowania zapisOw Emitent nie pgoodsipi¢ od przeprowadzenia Publicznej
Oferty. Nie przewiduje gizawieszenia Publicznej Oferty.

5.1.5. Opis maiwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom.

Transza Malych Inwestoréw

W przypadku, gdy popyt na Akcje Serii B w TMledzie wyzszy od liczby Akcji Serii B
zaoferowanych w tej Transzy, wowczas inwestorom zqgpazydzielone Akcje Serii B na zasadzie
proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacjgdzie wyraona w procentach z dokladiwia do dwoch
miejsc po przecinku.

Transza Duych Inwestorow

Redukcja zapiséw w tej Transzy peowyshpi¢ w przypadku:

v' zlozenia przez inwestora zapisu na Akcje serii B pomimo nieotrzymania od 4£2fsgaj
zaproszenia do zienia zapisu.

v' nieoptacenia przez inwestora, ktory zostat umieszczony §@elWstpnego Przydziatu, zapisu
zgodnie z warunkami opisanymi w Prospekcie.

W takim przypadku nadptacone kwoty zostamvrocone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania
przydziatu Akcji serii B zgodnie z dyspozgcjvskazan na formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych
kwot nasipi bez jakichkolwiek odszkodowidub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wiefkozapisu.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 1.000.000 Akcji Serii B daivadminalnej
0,10 ziotego kada.

W terminach Publicznej Oferty inwestorzy maktad& zapisy wedtug nagpujacych zasad:

v w TMI minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii B, a maksymalny zapis jest rowny
maksymalnej liczbie Akcji Serii B zaoferowanych w tej Transzy;

v w TDI minimalny zapis wynosi 20.000 sztuk Akcji Serii B, a maksymalny zapis jest réwny
maksymalnej liczbie Akcji Serii B zaoferowanych w tej Transzy;

v'w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B inwestor musi wskiizzbe nie mniejsz
niz 20.000 Akcji Serii B.

Jedynie w przypadku inwestorow, ktdrzy zogtamieszczeni na ktie Wstpnego Przydziatu, zapis
moze opiewa na liczke Akcji serii B mniejsz niz 20.000 (zgodnie z LigtWstkpnego Przydziatu).

5.1.7. Terminu, w ktérym rélawve jest wycofanie zapisu.

Jezeli po rozpoczciu Publicznej Oferty zostanie udeggshiony aneks dotyezy zdarzenia lub
okolicznaci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw weitavych, o ktérych Emitent
powziat wiadomaé przed przydziatem, inwestor, ktéry zid zapis odpowiednio na Akcje Serii B
badz Deklaracg Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, przed uegpsieniem aneksu, nie
uchyli¢ sie od skutkow prawnych zimnego zapisu, d0lZz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
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Akcji Serii B sktadagc w POK Oferujcego @wiadczenie na pimie w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostpnienia aneksu. Tym samym Emitent jest ob@any do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Serii B w celu umdiwienia inwestorowi uchylenia siod skutkow prawnych
ztozonego zapisudulz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.

Przesunicie Akcji Serii B pom¢dzy transzami po zakiozeniu przyjmowania zapisoOw w transzach,
nie kgdzie wymagato przekazywania informacji o przesaioi w trybie art.54 ust.3 Ustawy o Ofercie,
przy zalaeniu,ze zostan przesungte jedynie Akcje Serii B, ktére nie zostaty subskrybowane przez
inwestorow w danej transzy, a w drugiej transzy popyt na Akcje Serii B hidayyod liczby akcji
zaoferowanych w tej transzy. W takim przypadku inwestor, ktoryyktpapis przed dokonaniem
takiego przesuncia nie nabdzie uprawnienia do uchyleniagsod skutkéw prawnych zimnego
zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii B, przestajé byiazany zapisem z chwildokonania
przydziatlu odpowiednio Akcji Serii B.

5.1.8. Sposbb i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papieryei@nte oraz dostarczenie
papierow wartéciowych.

5.1.8.1 Wptaty na Akcje Serii B

Warunkiem skutecznego Zienia zapisu na Akcje Serii B jest jego optacenie w kwocie wyatikag
iloczynu liczby Akcji Serii B objtych zapisem i ich Ceny Emisyjnej.

Brak wptaty oraz wplata niepetha powoduje niem@¢ catego zapisu. Wptaty na akcje nie podlegaj
oprocentowaniu.

Zwraca st uwag; inwestoréw, ¥ ponosz oni wylaczrm odpowiedzialné z tytutu wniesienia wptat
na Akcje Serii B. W szczego6léa dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji
przez bank przelewéw. Wptaty na Akcje Serii B nie podlegarocentowaniu.

Zgodnie z uchwat nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik
Urzedowy NBP nr 18/98), dane oso6b, dokamych wptat gotéwkowych, ktérych réwnowasto
przekracza 10 tys. EURO podlegajypisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, bank jest oboaziany przeciwdziaka wykorzystywaniu swojej dziataldoi dla celéw
majacych zwhzek z przespstwem, o ktbrym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z f;md zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie
ponosi odpowiedzialrigi za szkod, ktora mae wynikm¢ z wykonywania w dobrej wierze
obowiazkéw okrélonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartei maptkowych pochodzcych z nielegalnych lub nie ujawnionyéhddet oraz o
przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505zz pd.) dom
maklerski i bank majobowizek rejestracji transakciji, ktérej réwnowast@rzekracza 15 000 EURO
(réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodzecej niz jednej operacji, ktérych okoliczia
wskazuj, ze @ one ze sab powiazane) oraz transakcji, ktorych okolicZeowskazuj, ze srodki
mog pochodzt z nielegalnych lub nieujawnionyctrodet, bez wzgldu na warté¢ transakcji i jej
charakter. Dom maklerski i bank, obowhzane zawiadoni Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejreemiaj one zwizek z
popetnionym przespstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z @ zmianami).

Transza Matych Inwestorow

Woplata za akcje oferowane w TMI musidyiszczona w petlnej wysokd w taki sposéb, aby
najp&niej w momencie ztzenia zapisu wptygta na rachunek Oferagego.

Oznacza to, z inwestor, w szczegolldoi w przypadku wptaty przelewem lub wplat przy
wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy, musi dokamplaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgkdniajpcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
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czynnaci. Zaleca sj, aby inwestor zasgmat informacji w zakresie czasu trwania o#mnych
czynndaci w obstugugcej go instytucji finansowej i poatjwtasciwe czynnéci uwzgkdniajac czas ich
wykonania.

Whptata na Akcje Serii B dokonywana jest wgznie w ztotych w nagpujacych formach:

v’ gotowky;

v' przelewem na rachunek Ofexoggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony
przez Bank Ochrongrodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z dopiskiem: ,wptata na akcje
spotki NETMEDIA S.A.”

v' wszelkimi innymi formami ptatnézi pod warunkiem zaakceptowania ich przez Of@ergjo.

Transza Duzych Inwestoréw

Wohptata za akcje oferowane w TDI musichyiszczona w petnej wysoka w taki sposéb, aby
najp&niej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI wpdlanna rachunek Oferafego. Za
termin uiszczenia wplaty uznaje slak wptywu srodkéw piengznych na rachunek Ofergego.
Oznacza to,z inwestor (w szczegoéldoi w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy
wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi dokamglaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzglkdniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynndaci. Zaleca si, aby inwestor zaggmat informacji w zakresie czasu trwania oflnych
czynnaci w obstugugcej go instytuciji finansowej i pogtjwtasciwe czynnéci uwzgkdniajac czas ich
wykonania.

Whptata na Akcje Serii B oferowane w Transzyzpch Inwestoréw dokonywana jest

v' przelewem na rachunek Ofercggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony
przez Bank Ochrongrodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z dopiskiem: ,wpfata na akcje
spotki NETMEDIA S.A.”

v' wszelkimi innymi formami ptatnézi pod warunkiem zaakceptowania ich przez Of@ego.

5.1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii B

Inwestor lub jego petnomocnik skladey zapis odpowiednio na Akcje Serii B zobardny jest
zlozy¢ nieodwotal dyspozyog deponowania akcji na rachunku papierow waitovych. Ziazenie
dyspozycji deponowania Akcji Serii B jest rownoznaczne zeemiem dyspozycji deponowania
Praw do Akciji.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Serii B w Publicznej Ofercie,adapndejmie
dziatania majce na celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych oso6b, ktérym przydzielono
Akcje Serii B - Praw do Akcji Serii B.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przeadSRejestrowy emisji Akcji Serii B Zasd podejmie
dziatania majce na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegabedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii B. zdeka
PDA Serii B znajdujce st na rachunku inwestora zostanie zapisana jedna Akcja Serii B, co
spowoduje wyggniecie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadhbmvoaz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastpi.

Jezeli emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku poprzezzanie zapisow odpowiednio na co najmniej
jedm Akcje Serii B informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej widdpmo
sposob, w jaki udogpniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania réwragzenformacji do
KPWIG i GPW, a nagpnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1 Ustawy.

W przypadku nieddgia Publicznej Oferty do skutku z powodu nigsboia zapisu i prawidiowego
optacenia co najmniej jednej Akcji Serii B, do dnia zarakiasi subskrypcji (zakiczenia
przyjmowania zapisow), ogtoszenie w tej sprawie zamieszczgimebw terminie 14 dni po uptywie
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zamkngcia Publicznej Oferty w dzienniku ogoélnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach
przyjmowania zapisO6w na Akcje Serii B. To samo ogtoszegizib zawierd wezwanie do odbioru
przez inwestoréw wptaconych kwot. Wptacone kwoty zastamrdocone bez odsetek i odszkoddwa

w ciagu 14 dni od ukazaniaesiogtoszenia, o ktérym mowa powsj, w sposob okeétony przez
inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowzku zgtoszenia uchwaty o podwszeniu kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru flowego w terminie sZeiu miesgecy od dnia zatwierdzenia niniejszego
Prospektu lub &l rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania psgenja
kapitatu zaktadowego w drodze emisji odpowiednio Akcji Serii B— w takim przypadku ogtoszenie w
tej sprawie, ukze sk w ciagu 7 dni od uprawomochieniagspostanowienia aglu rejestrowego,
odmawiajcego zarejestrowania podwgzenia kapitatu zakladowego. Wplacone kwoty zastan
zwrocone bez odsetek i odszkod@awaciagu 14 dni od ukazaniaesogtoszenia, o ktébrym mowa.

W kazdym z wymienionych wiej przypadkow zwrot wptaconej kwoty m® nasipic w sposob
wskazany przez inwestora na formularzu zapisu.

5.1.10. Procedury zwrane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnpraw do subskrypcji

papierow wartéciowych oraz sposdb pepbwania z prawami do subskrypcji papieréw
wartasciowych, ktére nie zostaty wykonane.

Zgodnie z 8§ 1 ust. 7 Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 sierpnia 2006r.
wytaczone zostato prawa poboru akcji nowej emisji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktorym oferowaneapiery wartgciowe.

Transza Matych Inwestordéw

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sa Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestorow s

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

v jednostki organizacyjne nieposiaglzg osobowséci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Transza Duaych Inwestorow

Podmiotami uprawnionymi do skladania zapiséw na Akcje Serii B w TranszycBunwestorow &

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego;

v’ jednostki organizacyjne nieposiagizg¢ osobowséci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v' zarzadzapcy pakietem papieréw wagciowych na zlecenie w imieniu osob, ktérych rachunkami
zarzdzap i na rzecz ktérych zamierzapaby Akcje,

ktérzy wezm udzial w procesie budowania Kgi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie i do ktérych zostanie skierowane zaproszenie do opfacenia zapisu na Akcje.

Ponadto, do zieenia zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Ayah Inwestoréw uprawnienieba
rébwniez inwestorzy, ktérzy nie weli udziatu w procesie budowania Kgi Popytu, jednake pod
warunkiem,ze ztaza zapis lub zapisy na nie mniejzn20.000 Akcji Serii B i nie wicej niz liczba
Akgcji Serii B zaoferowana do ofgjia w TDI.
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5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub czionkéw organowdzagcych, nadzorczych lub
administracyjnych dotygze uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z os6b
zamierza obj¢ ponad péc¢ procent papierow warkziowych ledgcych przedmiotem oferty.

Znaczni akcjonariusze, czionkowie organdw zdrapcych i nadzorczych Emitenta nie wykluczaj
nabywania Akcji Serii B w Ofercie Publicznej.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

5.2.3.1 Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Akcje Serii B zostasm zaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:
v' Transza Duaych Inwestoréw (TDI) - 800.000 Akcji Serii B,
v' Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 200.000 Akcji Serii B.

5.2.3.2 Zasady okfljace sytuagj, w ktdrej mae dopé do zmiany wielkéci transz (claw-back),
maksymalna wielk@& przesunicia oraz minimalne wargci procentowe dla poszczegolnych transz

Emitent mae podja¢ decyzg o przesuriciu Akcji Serii B pomedzy Transz Matych Inwestorow a
Transz Duzych Inwestorow po zak@zeniu przyjmowaniu zapisOw na Akcje Serii B. W takim
przypadku mog zost& przesungte jedynie te Akcje Serii B, ktore nie zostalty subskrybowane przez
inwestorow w danej transzy pod warunkiera,w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestoréw
przewy:szyt ich poda. Takie przesumcie nie lydzie wymagato przekazywania informacji o
przesungciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktorgdd stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i
transz dla pracownikéw Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Transza Matych Inwestorow

Po dokonaniu ewentualnych przesydnikcji Serii B pomidzy transzami i zmian wiellkoi transz, o
ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 €&i IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu, Akcje Serii B w ramach TMI
zostam przydzielone przez Zagd Emitenta.

Podstaw przydziatu Akcji Serii B w Transzy Matych Inwestoréw stangiwi

v prawidtowo zt@ony zapis,

v wplata petnej kwoty na Akcje Serii B, najgej do momentu zleenia zapisu.

W TMI Akcje Serii B zostam przydzielone zgodnie ze Zionymi zapisami, a w przypadku, gdy popyt
na Akcje Serii B bdzie wkkszy od liczby Akcji Serii B oferowanych w tej Transzy zapisy zastan
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukciji,;

Akcje Serii B, nieprzydzielone w wyniku zaakften, zostan przydzielone wedtug uznania Emitenta.

Transza Duaych Inwestorow

Akcje Serii B w Transzy Diych Inwestoréw, zostarprzydzielone przez Zagd Emitenta w oparciu
0 ziazone przez inwestorOw Deklaracje. Po zapoznanguzsi zt@onymi Deklaracjami, Zarg
Emitenta na podstawie rekomendacji Ofgcego, dokona uznaniowego przydziatu Akcji Serii B.

Akcje Serii B zostas przydzielone wybranym inwestorom, ktérzy w deklaracji wskazalk aea
nizsza niz Cena Emisyjna, w liczbie nie wkiszej ni liczba okrélona w tej Deklaracji. hczny
przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wishego Przydziatu) mie opiewd na liczly Akcji

Serii B nie wekszy niz liczba akcji oferowanych w Transzy Bych Inwestoréw. hczny przydziat

197



CZESC OFERTOWA

moze opiewa na liczlke akcji mniejsz niz liczba akcji oferowanych w TDI. Sytuacja takgdbie mig
miejsce, w przypadku gdy inwestorzy zideklaracje naalczm liczbe akcji mniejsz niz liczba akciji
oferowanych w TDI

Rekomendacja Oferagego dotycgca Listy Wstgpnego Przydziatu Akcji Serii Beolzie uwzgédniat
nastpujace czynniki:

v' pozycg danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych dziata inwestor,

v ocerg dziatalngci konkurencyjnej wobec Emitenta.

W oparciu o dokonany uznaniowy przydziat Akcji Serii B, Ofgeyj najpé&niej do godz. 11.00
pierwszego dnia przyjmowania zapiséw w TDI roku dostarczy inwestorom,seedpctwem faxu,
informacje o liczbie wspnie przydzielonych Akcji Serii B oraz wezwanie do dokonania peinej
wptaty za wstpnie przydzielone Akcje Serii B.

Powyzsza informacja dilzie zawieré liczbe Akcji Serii B, na jaly powinien opiewé zapis, Cea
Emisyjra, kwot; i termin, jalk i kiedy inwestor bdzie zobowizany optaat zapis oraz numer konta,

na ktére inwestor dokona wptaty za Akcje Serii B. Za skuteczne poinformowanie inwestaeasigwa
przestanie powiszej informacji faksem na numer wskazany w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B.

Po wystaniu do inwestora informacji o liczbie wmtie przydzielonych Akcji Serii B, nieetla
dokonywane zmiany w ktie Wstpnego Przydziatlu. W przypadku niedokonania na rzecz inwestora
wstepnej alokacji nie zostanie do niego wystana informacija o liczbiepwigt przydzielonych AKkcji
Serii B.

Zobowigzania inwestoréw do ktérych w terminie wskazanym w niniejszym punkcie (tj. do godz.11.00
pierwszego dnia przyjmowania zapisow w TDI) nie zasfamestane powssze informacje wygasaj

Podstaw przydziatu Akcji Serii B dla zagdzapcego portfelem na zleceniedzie hczna Deklaracja
zlozona w imieniu 0s06b, ktérych rachunkami z@za i na rzecz ktérych zamierza nat#kcje Serii
B. Osobom, w imieniu ktérych ztono jedn taczm deklaract, przydziatu dokonana zaidzapcy z
puli Akcji Serii B jemu przydzielonych. Zagdzapcy dokona przydziatu Akcji Serii B zgodnie z
obowizujacymi w danej instytucji zasadami zatizania portfelem na zlecenie.

Po dokonaniu ewentualnych przesidrpomiedzy transzami, o ktdrych mowa w pkt 5.2.3.2&¢ IV
,Czegs¢ Ofertowa” Prospektu, Zagd Emitenta, w oparciu 0 optacone zapisy, w dniu 1&iparnika
2006 roku dokona ostatecznego przydziatu Akcji Serii B. Ostateczny Przydziat Akcji Serii B zostanie
przeprowadzony w dwéch etapach:

v' W pierwszym etapie zostaprzydzielone Akcje Serii B inwestorom, ktorzy zostali umieszczeni
na Liscie Wstpnego Przydziatu i ktérzy opfacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie. Przydziat dla tych inwestorow napstv liczbie zgodnej ze zimnymi zapisami, pod
warunkiem optacenia zapisu. W przypadku, gdy wszystkie Akcje Serii B przeznaczoneaia obj
w Transzy Duaych Inwestoréw zostannalezycie optacone ostateczny przydziat Akcji Serii B
zakaiczy sk ha pierwszym etapie.

v’ Jeeli pierwszy etap przydzialu zostanie dokonany na dcAkcji Serii B mniejsa niz
przeznaczona do afgia w Transzy Dgych Inwestorow (z uwzgtnieniem ewentualnych
przesung¢, o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 €&zi IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu) — nagtuje
drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji Serii B.

v' W drugim etapie zostarprzydzielone Akcje Serii B inwestorom, ktérzy nie zostali umieszczeni
na Liscie Wstpnego Przydziatu a ktorzy Zgli i optacili zapisy w dniach od 11 do 13
pazdziernika 2006 roku. Liczba Akcji Serii B, na ki6Emitent mae dokond przydziatu w
drugim etapie, stanowi #@ice pomkdzy liczlm oferowanych Akcji Serii B (po dokonaniu
ewentualnych przesugd, o ktorych mowa w pkt 5.2.3.2 &zi IV ,,Czes¢ Ofertowa” Prospektu)

a liczky Akcji Serii B przydzielonych w pierwszym etapie ostatecznego przydziatu.
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v' W przypadku, gdy liczba Akcji Serii B, na ktore ztmo ww. zapisy &dzie nizsza lub réwna
liczbie Akcji Serii B, na ktéx Zarad Emitenta mge dokond przydziatu w drugim etapie — Akcje
zostan przydzielone wszystkim inwestorom stosownie daahych zapisow. Jeli zlozone ww.
zapisy opiewa beda na wiksz liczbe Akcji Serii B niz ta, na ktég Zarad Emitenta mee
dokona przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii B zostgirzydzielone zgodnie z uznaniem
Emitenta.

Utamkowe czsci Akcji Serii B nie [zda przydzielane, podobnie jak nieda przydzielane Akcje Serii
B tacznie kilku inwestorom. Akcje serii B nieprzyznane w wyniku zaglah zostam przydzielone,
po jednej Akcji, kolejno inwestorom, ktorzy zgi zapisy na najwiksz liczbe Akcji Serii B. W
przypadku zapiséw na jednakaviczbe Akcji Serii B o przydziale zadecyduje Emitent.

Emitent mae odmowé dokonania przydziatu Akcji Serii B w przypadku, gdy zapis zostani®zio
przez lub w imieniu inwestora prowagego dziatalng konkurencyjia wobec Emitenta.

5.2.3.4 Opis wszystkich wcagiej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowaniaskmkngch
rodzajow inwestoréw lub okénych grup powdzanych (whcznie z programami dla rodzin i oséb
zaprzyjagnionych) przy przydziale papierow wastiowych, z podaniem wartoi oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procenticaferty oraz kryteriow
kwalifikujacych do takich rodzajéw lub grup

Nie wystpuje sposOb preferencyjnego traktowania é&kre/ch rodzajéow inwestorow  lub
okreslonych grup powizanych (whcznie z programami dla rodzin i os6b zaprzgjanych) przy
przydziale Akcji Serii B poza opisanymi w pkt 5.2.3.3%&z IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu.

5.2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na zapesyoyho
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub zaspEnictwem, jakiego podmiotwy ®ne dokonywane

Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane 2a pdrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska, w zwizku z tym, sposéb traktowania zapiséw przy przydziale Akcji Serii Bg¢dei® w
zaden sposob uzadeiony od tego za goednictwem jakiego podmiotu zostaty onezzioe.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielké pojedynczego przydziatu w ramach Transzy Matych
Inwestoréw, jéli wystepuje

Nie przewiduje si docelowej minimalnej wielki pojedynczego przydziatu Akcji Serii B w Transzy
Matych Inwestoréw.

5.2.3.7 Warunki zamkacia oferty, jak rownie najwczéniejszy maliwy termin jej zamkngcia

Publiczna Oferta zostanie zamétai w dniu 16 padziernika 2006 r. z zastrzeniem zmiany tego
terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3&&1V ,,Czeé¢ Ofertowa” Prospektu.

5.2.3.8 Maliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Sktadajc zapisy na Akcje Serii B w ramach Publicznej Oferty inwestorzyans&tada wielokrotne
zapisy przy czymaczna liczba Akcji Serii B nie ni@ przekroczy.

v'w Transzy Matych Inwestoroéw — liczby Akcji Serii B zaoferowanych demajw tej Transzy;
v"w Transzy Duych Inwestoréw — liczby Akcji Serii B zaoferowanych docaig w tej Transzy.

Ztozenie przez Inwestora kilku zapisow opieugdjch nadczm liczbe akcji wyzsz niz :
v 800 000 sztuk w Transzy Rych Inwestoréw (TDI),

v/ 200 000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI),

powoduje niewznosé ztozonych zapisdw w e&ci przekraczajcej:
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v" 800 000 sztuk w Transzy Rych Inwestoréw (TDI),
v' 200 000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI).

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréwsgiawigch

O liczbie przydzielonych Akcji Serii B inwestorzy edy informowani indywidualnie po
skontaktowaniu giz Oferupcym.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B, na rachunku inwestycyjnym inwestora wskazanym w
formularzu zapisu zostarzaksegowane Prawa do Akcji Serii B.

Informacja o zaksgowaniu PDA zostanie przekazana inwestorowi przez biuro maklerskie
prowadace jego rachunek papieréw wartmwych, zgodnie z zasadami informowania klientow,
przyjetymi przez dane biuro.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

Nie przewiduje s wystapienia nadprzydziatu lub opciji typu ,green shoe”.
5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktoreglyp oferowane papiery warfciowe.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowaneda deklaracje zainteresowania w procesie tworzenia
Ksiggi Popytu wynosi od 4 do 5 zt za Akcherii B.

Maksymalna cena Akcji Serii B zostata ustalona na 5 zl. zaesztuk

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przed rozjptan zapisOw na Akcje Serii B, w
oparciu o przeprowadzarprzez Zargd Spétki analiz popytu na akcje nowej emisji w oparciu o
mechanizm budowania kgji Popytu (book-building). Po zaprezentowaniu oferty Spoiki
potencjalnym inwestoromelda oni mogli sktadad Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii
B. Na podstawie zestawienia wielu Deklaracji Spotka uzyska infoenmectemat rynkowej wyceny
Akcji Serii B oraz ustali ich CenEmisyjma na takim poziomie, ktéry zapewni Spéice nigdte
wplywy z emisji przy uwzgldnieniu rozproszenia akcjonariatu. W przypadku nigmi@jdo skutku
procesu budowy Ksgi Popytu Zarzd Spotki ustali Cegn Emisyjra Akcji Serii B w oparciu o
rekomendagj Oferupcego.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadéonceny papieréw warkziowych w ofercie.

Informacja o wysoké&i Ceny Emisyjnej Akcji Serii B zostanie podana przed rozgmem zapisow

na Akcje Serii B w TDI (zgodnie z art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do
KPWiG oraz do publicznej wiadorbda w sposob, w jaki zostat udepniony Prospekt oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust.1 Ustawy.

Cena Emisyjna Akcji Serii Bdulzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.3. Jeeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofate, wskazanie podstawy ceny emisjiefieemisja jest dokonywana za got@wk
wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lukzciafprawa pierwokupu.

Publiczna oferta Akcji Serii B jest subskrypatwart, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, tym
samym nie jest ofegtskierowam do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze
zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii B uchiVg¥Z z dnia 2 sierpnia 2006 r.

w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii B z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Ze wzgkdu na specyfik Publicznej Oferty nie wyspuja prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

5.3.4. Porbéwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotéwkowych dokonanych przez czionkéw organéw administracyjnychgdzagzych lub
nadzorczych albo osoby zadzapce wyszego szczebla lub osoby pgeeine w transakcjach
przeprowadzonych wqgu ostatniego roku, lub zepapieréw wartéciowych, ktére maj oni prawo

naby.

Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej, osoby zauzapce wy:szego szczebla oraz osoby z nimi
powiazane nie nabywaly Akcji Spotki wagju ostatniego roku.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-Ow) caioi poszczegdlnych e&i oferty oraz podmiotow
zajmujcych sg¢ plasowaniem w ihych krajach, w ktérych ma miejsce oferta.

Koordynatorem cafai Oferty jest Dom Maklerski B® S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa,
wystepujacy jako podmiot Oferuicy Akcje Serii B.

Nie przewiduje s koordynatoréw zajmuagych sé czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmugjych se
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii B jest przeprowadzangczne na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2 Nazwa i adres agentéw ds. ptatio podmiotowswiadczicych ustugi depozytowe wzkiym
kraju

Nie przewiduje si agentéw ds. platdoi. Akcje Serii B zostan zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wadaych SA.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktére pbdjsiec gwarantowania emisji na zasadachgwicego
zobowizania

Nie przewiduje si agentéw ds. platdoi. Akcje Serii B zostan zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw \§@Eadeych SA.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisiji.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o sulgemsisigov lub inwestycyjna.
NWZ Spoiki udzielito Zaradowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o0 subemisj
ustugowy lub inwestycyjn, jezeli Zarad uzna zawarcie takich uméw za stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subentsyentualna informacja o zawarciu takiej
umowy zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu. Angldebzawierat informacje o
warunkach umowy o subemgspraz zasadach, terminie i sposobie platnprzez subemitenta.

Plasowania emisji na zasadzie ,daaia wszelkich stafd podjat sie Dom Maklerski B3 S.A. z
siedziky w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B przedstawiono w pkt &s€zIV ,Czei¢ Ofertowa”
Prospektu.
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6. Dopuszczenie papieréw wartziowych do obrotu i ustalenia dotycgce obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wsciowe @ lub bedg przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczxiem Publicznej Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartasciowych umowe, ktérej przedmiotemdulzie rejestracja w depozycie akcji ista@jch Serii A,
Akgcji Serii B obgtych Ofert Publiczra, Akcji Serii C oraz Praw do Akcji Serii B.

Umowa ta lkdzie miata charakter warunkowy w odniesieniu do wszystkich akcji Spotki. W przypadku
Akcji Serii B i C warunkiem rejestracji w depozyciedzie zarejestrowanie ich przeglsnatomiast

w przypadku akcji istniggych Serii A, warunkiem ich rejestracjedzie ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym. Uchwala o rejestracji PDA Serii B zostaniectaogyzed rozpoeziem
Publicznej Oferty a rejestracja PDA w KDPW n@étpo dokonaniu przydziatu Akcji Serii B i po
spetnieniu okrdonych w uchwale KDPW warunkéw.

Zarzad Emitenta bdzie ubiegat € 0 rownoczesne wprowadzenie akcji istadgich Serii A oraz Akcji
Serii B i C do obrotu gietldowego na rynku oficjalnych notdvgaetdowych prowadzonych przez
GPW (zwanym t& rynkiem podstawowym). Wprowadzenie akcji istaogich Serii A oraz Akcji Serii

B i C bedzie miato miejsce po rejestracji podisygenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
SeriiBi C.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najéweizg obracé objetymi Akcjami. W tym

celu planowane jest wprowadzenie do notbvPaaw do Akcji Serii B niezwlocznie po spetnieniu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Emitent planuje pierwsze notowanie PDA Serii B
niezwtocznie po rejestracji PDA na kontach uczestnikow KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B Zaxz Emitenta wysipi do KDPW o rejestragj Praw do
Akcji Serii B oraz ztay wszystkie wymagane prawem dokumenty ulimoajace rejestragj PDA w
KDPW. Roéwnoczénie Emitent ztay wniosek do Zargdu GPW o wprowadzenie do obrotu
gietdowego PDA Serii B. Emitent datp wszelkich stana aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu
Akcji Serii B na rachunkach w KDPW zostaly zapisane PDA w liczbie odpoviizgjaliczbie
przydzielonych odpowiednio Akcji Serii B. PDA zosiarapisane na rachunkach inwestorow.

Termin notowania akcji Serii A oraz Akcji Serii B i C na Gietdzie zalednak gtdéwnie od terminu
rejestracji gdowej Akcji Serii B i C. Z tego wzgtlu Emitent ma ograniczony wplyw na termin
notowania Akcji na GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowegozyatel spetnienia przez Emitenta
warunkéw okrélonych w Regulaminie Gieldy. Zdaniem Emitenta nie isthigrzeszkody w
dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji istaigjch Serii A oraz Akcji Serii B i C do obrotu
regulowanego na rynku gietdowym. Emitent dgtavszelkich stang aby rozpoczcie notowa akcji
Serii A oraz Akcji Serii B i C mogto nagii¢ w IV kwartale 2006r.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownogvee, na ktorych g dopuszczone do obrotu
papiery wart@ciowe tej samej klasy, co papiery waftiowe oferowane lub dopuszczane do obrotu.

Akcje Emitenta nie @& przedmiotem notowa na zadnym rynku regulowanym lub rynkach
réwnowanych.

6.3. Jeeli jednoczénie lub prawie jednoczmie z utworzeniem papieréw wasiciowych, co do
ktorych oczekuje gi dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnyng papiery wartgciowe tej same klasy, lub jeli tworzone g
papiery wart@ciowe innej klasy w zwizku z plasowaniem o charakterze publicznym Ilub
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prywatnym, szczegotowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz ¢liczbechy
papieréw wartgciowych, ktérych operacje te dotycz

Nie s tworzonezadne inne papiery waldcowe tej samej lub innej klasy, co Akcje Serii B i C
oczekujce dopuszczenia do obrotu.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiagigjch wigZzgce zobowjzanie do dziatania jako poednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewnig ptynnas¢ za pomog kwotowania ofert kupna i sprzedg
(bid i offer), oraz podstawowych warunkow ich zobgwnania.

Nie wyskpuja podmioty posiadafe whzace zobowizanie do dziatania jako pednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniagy ptynna¢ za pomog kwotowania ofert kupna i sprzega

6.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzeggj akcjonariusz udzielili opcji nadprzydziatu
lub gdy w inny sposdb zaproponowano potencjalne pcidj dziatai stabilizujgcych cer w zwigzku
z oferyg

Oferujacy lub subemitent inwestycyjny (w przypadku zawarcia takiej umowy) oraz inne podmioty
uczestnicace w oferowaniu nie planyjprzeprowadzania dziatazwigzanych ze stabilizagjkursu
Akcji Serii B przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Informacje na temat wigcicieli papierow wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu géegp
papiery wart@ciowe do sprzedsg, charakter stanowiska lub innych istotnych pauéri, jakie osoby
sprzedagce mialy w cggu ostatnich trzech lat z Emitentem papierow wadimwych lub jego
poprzednikami albo osobami pogzanymi.

Na podstawie niniejszego Prospektu nieoferowane akcje Emitentadiace w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw warciowych oferowanych przez kdego ze sprzedgych
wiascicieli papieréw wartgciowych.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie ¢@age sprzeda akcji Emitenta znajdagych sé w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy zakazu sprzegyaakcji typu ,lock-up”.

Nie zostaly podpisaneadne umowy dotyeze zakazu sprzeéha akcji typu ,lock up” przez obecnych
akcjonariuszy.

Zgodnie z éwiadczeniem Zaerdu, cztonkowie Zargu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta
bedacy jednoczénie akcjonariuszami Emitenta, zobawali s do niezbywania posiadanych Akcji
Emitenta przez okres 12 miesy od dnia, w ktérym akcje Emitentada po raz pierwszy notowane
na GPW.

8. Koszty emisji/oferty

8.1. Wplywy piergzne netto ogotem oraz szacunkowa wiel€avszystkich kosztow emisji lub oferty.

Emitent planuje pozyska emisji Akcji Serii B okoto 4,3 min zt netto.
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Na szacunkow kwote kosztéw emisji Akcji Serii B skladajsie koszty sporadzenia Prospektu oraz
koszty przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii B.

Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabelazgpni

Wyszczegolnienie (w zt)
Koszty sporzdzenia prospektu emisyjnego, z uwelylieniem kosztow doradztwa 544.000
Koszty promocji planowanej oferty 40.000
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 94.200
Razem: 678.200

Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkeéevdkoszty zgromadzenia kapitalu poprzez emisj
Akcji Serii B zmniejsa kapitat zapasowy Spotki do wysakad nadwyki wartosci emisji nad
wartcscia nominaly, Akcji Serii B. Ewentualnie pozostale koszty zostaraliczone do kosztow
finansowych.

9. Rozwodnienie

9.1 Wielka¢ i wartasé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanegogofert

Przy zalgeniu obgcia wszystkich Akcji Serii B w Publicznej Ofercie oraz wszystkich Akcji Serii C
struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu pogbzgnia kapitatu zakladowego prezentowata si
bedzie nastpujaco:

Tabela nr 1. Struktura akcjonariatu po zakaeniu Publicznej Oferty oraz emisji Akcji Serii C

Seria Liczba akcji w serii Udziat akcji danej serii wUdziat akcji danej serii w
ogolnej liczbie gloséw na  ogolnej liczbie akcji
Walnym Zgromadzeniu

Akcje Serii A 8.000.000 88,3% 88,3%
Akcje Serii B 1.000.000 11,0% 11,0%
Akcje Serii C 65.000 0,7% 0,7%

9.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszyy roea’
wielkosé | wartasé natychmiastowego rozwodnienia, w przypadksiijaie obejny oni nowej oferty.

Zgodnie z uchwat nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia giadjv dniu 2 sierpnia 2006
roku dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru Akcji Serii B.
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziadedoradcow.

Przy sporadzaniu Prospektu emisyjnego Emitent wspotpracowat z:

v

Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedgzit Warszawie, ktéra spardzita nas¢pujace
cze$ci Prospektu: czynniki ryzyka zwdane z przepisami prawaadi wynikajace z umow
zawartych przez Emitenta, w dokumencie rejestracyjnym: pkt 5.1, pkt 6.4 w zakresie opisu uméw
majacych istotne znaczenie dla dziatalooEmitenta, pkt 7, pkt 8, pkt 14-19, pkt 21- 22, pkt 24, w
czesci ofertowej: pkt 4, pkt 7,

Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. z siegaiblézefostawiu gm. Piaseczno, ktéra spdri#a
nastpujace czsci Prospektu: podsumowanie, czynniki ryzyka poza gpaanymi przez
Dorade Prawnego, w a&ci rejestracyjnej: pkt 3,pkt 4, pkt 5.2, pkt 6 z wgzeniem opisu umow
majacych istotne znaczenie dla dziatadobEmitenta zawartego w punkcie 6.4, pkt 9-10, pkt 11-
13 za wyjtkiem opinii biegtego rewidenta oraz zagh do prognozy wynikéw finansowych, pkt
23, pkt 25, w dokumencie ofertowym: pkt 2.4, pkt 4-5, pkt 7-9,

PKF Consult Spétka z o0.0. z siedzitw Warszawie, ktéra spadzita raport z badania
sprawozda finansowych oraz raport z badania prognoz wynikéw finansowych orazdpibazw
czesci rejestracyjnej: pkt 13.2 oraz 20.1-20.4.

Oferujjcym akcje Emitenta jest Dom Maklerski Banku Ochrdsipdowiska z siedzip w
Warszawie, ktory sposgzit nastpujace czsci Prospektu: w cogci ofertowej pkt. 5-6.1;
zahcznikinr2,3i4

10.2. Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych gdailz oni raport.

Informacje zbadane przez biegtych rewidentéw zostaty zaprezentowane w punkcie 13 oraz punkcie 20
Czscei 11l ,Czesé¢ Rejestracyjna” Prospektu. W &ei IV ,,Czes¢ Ofertowa” Prospektu nie wyglity
informacije, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.
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Zatacznik nr 1 — Statut NETMEDIA SA

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi NETMEDIA Spotka Akcyjna.

2. Spotka mee wywaé firmy skroconej NETMEDIA S.A., jak réwniewyrdzniajacego f znaku
graficznego.

§2
Spotka prowadzi dziataldé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§3
Siedzily Spéiki jest miasto stoteczne Warszawa.
8§84
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
§5

Spotka mae tworzy odziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granic

§6
Spoétka mae uczestniczy w innych spoétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za grgrac
uzyskaniu zezwofewymaganych przepisami prawa.

8§87
Spotka powstata w wyniku przeksztatceniaa AWP Multimedia Spétka z ogramiczon
odpowiedzialnécia w spotie akcyjm na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu 1ll, Rozdziatéw 1 i 4
Ustawy z dnia 15 wrzaia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

§8
Kapitat zaktadowy przeksztatlconej Spéiki zostat pokryty mieniem spoétki przeksztatcanej.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§9
1. Przedmiotem dziataldoi Spotki jest:
1) wydawanie gazet (PKD 22.12.2);
2) wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (PKD 22.13.2);
3) pozostata dziatalsé wydawnicza (PKD 22.15.2);
4) dziatalnd¢ ustugowa zwgzana z poligrafi pozostata (PKD 25.25.27);
5) produkcja komputeréw i innych wazer do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2);
6) dzialalng¢ agentow specjalizagych sé w sprzeday okreslonego towaru lub okétonej grupy
towaréw gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2);
7) dziatalnd¢ agentoéw zajmuagych sé sprzedag towardw ré@nego rodzaju (PKD 51.19.2);
8) sprzeda hurtowa elektrycznych artykuldw gospodarstwa domowego i artykutéw radiowo —
telewizyjnych (PKD 51.43.2);
9) sprzeda hurtowa pozostatych artykutéweytku domowego i osobistego (PKD 51.47.2);
10) sprzedahurtowa materiatobw budowlanych i wypaeaia sanitarnego (PKD 51.53.B);
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11) sprzedadetaliczna mebli, spgiu cdwietleniowego i artykutdw zytku domowego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana (PKD 52.44.7);

12) sprzeda detaliczna elektrycznego spta gospodarstwa domowego oraz artykutéw radiowo —
telewizyjnych (PKD 52.45.2);

13) sprzeda detaliczna mebli, wyposgania biurowego, komputerbw oraz sgrte
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.2);

14) sprzedadetaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej (PKD 52.61.2);

15) pozostata sprzegdetaliczna poza siecsklepovs (PKD 52.63.2);

16) dziatalné¢ biur podréy (PKD 63.30.A);

17) dziatalné¢ agencji podrgy (PKD 63.30.B);

18) dziatalné¢ biur turystycznych (PKD 63.30.C);

19) pozostata dziatalsé turystyczna (PKD 63.30.D);

20) dziatalné¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2);

21) doradztwo w zakresie spta komputerowego (PKD 72.10 2);

22) dziatalné¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2);

23) przetwarzanie danych ( PKD 72.30.2);

24) dziatalné¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.2);

25) Konserwacja i naprawa maszyn biurowychedugjacych i spraztu komputerowego (PKD 72.50
),

26) pozostata dziataldé zwiazana z informatyk (PKD 72.60.2);

27) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii (PKD
73.10.A);

28) prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych(PKD 73.10.G);

29) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.2);

30) doradztwo w zakresie prowadzenia dzialsthgospodarczej i zagdzania (PKD 74.14.A);

31) zaradzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej (PKD 74.14.B);

32) reklama (PKD 74.40.2);

33) dziatalné¢ zwiazana z organizagjargow i wystaw (PKD 74.84.A);

34) dziatalné¢ zwiazana z poprawkondycji fizycznej (PKD 93.04.2);

2. Jeeli podgcie przez Spokk okreslonej dziatalnéci wymaga na podstawie aghmych przepiséw
koncesji lub zezwolenia albo spetnienia innych wymogéw, Spotka uzyska kiakcest lub
zezwolenie przed pogjiem tej dziatalnéci lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do
prowadzenia konkretnej dziatakuo.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatadnoSpétki nastpuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaj sic na zmiaR, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie gadyvickszdcia dwoch
trzecich gtos6w w obecioi 0s6b reprezentagych co najmniej potowkapitatu zaktadowego.

Ill. KAPITAL ZAKEADOWY

§10
1. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 800.000,00 (stownie: osiemsedcysiztotych i dzieli st na:
8.000.000 (stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o humerach od numeru
0000001 do numeru 8000000, o wadimominalnej 0,10 zt (dziegi groszy) kada akcja.
2. Akcje serii A zostaty przyznane wspolnikom spétki pod firlAWP MULTIMEDIA” Sp. z o.0.,
przeksztatconej w spd&ikpod firma NETMEDIA Spoétka Akcyjna, ktérzy zhoyli oswiadczenia o
uczestnictwie w spéice przeksztatconej.
3. Spotka mee emitowd papiery diine, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszéstwa.

§11
1. Spétka mee wydawa akcje imienne i akcje na okaziciela, z zastemiem bezwzgdnie
obowigzujacych przepiséw prawa.
2. Akcje Spotki mog by¢ umorzone za zgadakcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w
drodze ich nabycia przez Spé{fumorzenie dobrowolne).
3. Umorzenie akcji nagbuje poprzez obnenie kapitatu zaktadowego Spoiki.
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4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji sékrgposob i warunki umorzenia akcji, a w
szczegolnéci wysoka¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystagago akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawprawry umorzenia, a talke sposéb obaenia kapitatu
zaktadowego.

5. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktora
zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. peozosté przeznaczona do podziatu, zastosowanie zngjeij 6 — 7.

6. Walne zgromadzenie podejmuje uchaval ktérej: (a) wyraa zgo@d na nabycie przez zayd akcji
wlasnych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicachslokseh przez art. 348 8§ 1 k.s.h.,
okreslong czgs¢ zysku spotki na finansowanie nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia; ()eokre
maksymaln liczbe i cere akcji wiasnych spdiki, ktére majzostd nabyte w celu umorzenia; (d)
okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Adrapowaniony jest do nabywania akcji wkasnych
w celu umorzenia.

7. Po nabyciu akcji wkasnych w celu umorzenia Zdmziezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w
celu powz¢cia przez nie uchwatly o umorzeniu akcji oraz abniu kapitatu zaktadowego.

8. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowiytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W
przypadku uzyskania przez Spéistatusu spotki publicznej, prawo gtosu z akcji, na ktérych
ustanowiono zastaw lubzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréw Weiderych w domu
maklerskim lub w banku prowaglzym rachunki papieréw warociowych, przystuguje
akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spofkis
1. Zarad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
8§13

1. Zarzd skfada si z 2 (dwoch) do 5 (gtiu) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Rad
Nadzorca. Liczbe czlonkéw Zarzdu ustala Rada Nadzorcza.

2. Kadencja cztonka Zagdu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zaidu powotywani g na okres wspalnej
kadencji.

8§14
Zarzad reprezentuje Spd&ikoraz prowadzi sprawy Spotki za wgthiem spraw zastrzenych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

8§15
Do skiadania éwiadczeé woli w imieniu Spotki upowanieni si: Prezes i Wiceprezes samodzielnie,
lub dwéch Czionkéw Zardu facznie lub Cztonek Zaszlu facznie z prokurentem.

8§16
Cztonek Zaradu Spéiki nie mee bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmévak interesami
konkurencyjnymi lub b§ cztonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

8§17
Umowy z czionkami Zagdu zawiera w imieniu Spotki Przewodnicy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upaigeaia udzielonego w drodze uchwaty. W tym
samym trybie dokonuje giwszelkich czynngci zwiagzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zdte

§18
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Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédna wigkszacia gtosow. W przypadku rowsoi gtosow
decyduje gtos Prezesa Zaan.

§19
Szczegotowy zakres kompetencji i tryb dziatania ZauzSpotki, w tym zakres spraw wymagajch
uchwaty Zaradu, okrdla Regulamin Zardu Spotki uchwalony przez Zaa i zatwierdzony przez
Rad: Nadzorca.

2. RADA NADZORCZA

8§20
1. Rada Nadzorcza sktada i 5 (pkciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Liczbztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
2. Kadencja czionka Rady Nadzorczej wynosi Bd)piat, za wyjtkiem pierwszej Rady Nadzorczej,
powotanej przy przeksztatceniu Spotki w spokkeyjra, ktorej cztonkowie g powotani na okres
jednego roku.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywanirg okres wspoélnej kadencji.

§21
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

§22
1. Przewodniczry Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zaarlu Spétki lub nazadanie co najmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej.
2. Zwolanie posiedzenia winno ngst nie p&niej niz w terminie 14 (czternastu) dni od daty
zlozenia wniosku lubzadania, o ktérym mowa w ust. 1.z@8 posiedzenie Rady Nadzorczej nie
Zostanie zwotane w povrgzym terminie, wnioskodawca i je zwold samodzielnie, poda dat,
miejsce i proponowany pardek obrad.
3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawderdpg, miejsce i proponowany paaek
obrad powinno zostawystane listami poleconymi co najmniej na 14 (cztéeigg dni przed dniem
posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie nietyohj poradkiem obrad nie mma
podj¢, chybaze na posiedzeniu obecniwszyscy czionkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej
sprawie sprzeciwu.
4. Posiedzenie Rady Nadzorczej zmose odby bez formalnego zwotania, §je wszyscy jej
cztonkowie wyraa na to zgod najp&niej w dniu posiedzenia i potwierglZzo pismem lub zim
podpisy na Kcie obecnéci.
5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej magzestniczy czionkowie Zargdu z gtosem doradczym.

§23
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapagdjezwzgtdna wigkszacia gtosow. W przypadku réwroi
glosow rozstrzyga gtos Przewodricego Rady Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwalyejena posiedzeniu jest obecnych co najmniej polowa jej
czlonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybenslakmem w § 22
niniejszego Statutu.

8§24
1. Cztonkowie Rady wykonajswoje prawa i obowki osobicie.
2. Czlonek Rady Nadzorczej mbra udziat w podejmowaniu uchwat Rady, odgagwdj gltos na
pismie za pérednictwem innego czionka Rady. Oddanie glosu &mipi nie mae dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do pos#dku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
3. Rada mpe podejmowé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystanimodkow
bezpdredniego porozumiewaniagsha odlegté¢, w tym przy uyciu telekonferenciji. Uchwala jest
wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni sitygojektu uchwaty.
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4. Podejmowanie uchwat w trybie oklenym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboru Przewodaimzgo i
Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka gdworaz odwotania i zawieszania w
czynndgciach wyzej wymienionych oséb.

§25
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzidg&in&potki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalngci.
2. Oprocz spraw zastrzenych przepisami Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Rady
Nadzorczej naley:
a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zadu, w tym Prezesa Zaydu;
b) ustalanie liczby czionkow Zadu;
c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow athroraz zasad ich zatrudniania;
d) zatwierdzanie Regulaminu Zadu;
e) ocena sprawozddinansowych Spéiki, sprawozdania Zgilm z dziatalnéci Spotki, ocena sytuacii
Spoéiki oraz wnioskow Zagdu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, aztalsktadanie Walnemu
Zgromadzeniu dorocznych sprawoadawynikow tych bada
f) skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkauZarz
Spotki;
g) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowagdegjo badanie sprawozdania finansowego;
h) wyrazanie zgody na wypfat zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;
i) nabycie, zbycie Iub obgienie nieruchomiei, wytkowania wieczystego, zbywalnego
spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

8§26
W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonkadZarz
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytulu
wykonywania funkcji czionka Zasgdu delegowanemu czionkowi Rady Nadzorczej przystuguje
odrgbne wynagrodzenie okilene w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 27
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujvynagrodzenie oraz zwrot kosztow z tytutu petnionych
funkcji na zasadach okdlenych uchwad Walnego Zgromadzenia.

§28
Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej élereegulamin Rady Nadzorczej, pretyj w drodze
uchwalty przez Walne Zgromadzenie.

3. WALNE ZGROMADZENIE

8§29
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zatz
2. Walne Zgromadzenie m@ by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

8§30
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinne adby¢ w terminie 6 (sz&iu) miesecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Zeli Zarad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzeniezenposta zwotane przez Rad\Nadzorca.
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwoNadzwyczajne Walne Zgromadzenieg,gk uzna to za stosowne,
a Zarad w terminie 14 (czternastu) dni od zémia stosownegeadania przez RadNadzorcz nie
zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Poradek obrad ustala podmiot zwaday Walne Zgromadzenie.
4. Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawdgj przynajmniej jedm dziesiata cze$¢ kapitatu
zakladowego mag zadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdwnie
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umieszczenia poszczegobinych spraw w pdka obrad najbliszego Walnego Zgromadzeniadanie

takie powinno zostaztozone pisemnie nace Zaradu. Zadanie takie powinno iyuzasadnione.

5. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego @ika obrad umieszczono oklene sprawy na
wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostatlo zwotane na podstawie art. 400 k.s.h. wymaga
zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takigdanie.

6. Zdjcie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej wad&tz obrad

na wniosek akcjonariuszy, wymaga pmih uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§31
Akcjonariusz mae uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykony&varawo gltosu osoktie
lub przez petnomocnika.

§32
Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin élkjgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§33
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadag¢zwzgédna wigkszaicia gtosow, jeeli przepisy Kodeksu
spoétek handlowych lub Statutu nie przewigdwjarunkéw surowszych.

§34
Uchwaly dotyczce emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem piervishea obgcia akcji,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwsyenia i obrienia kapitatu zaktadowego, zbycia lub
wydzierzawienia przedsbiorstwa albo jego zorganizowanejeézi, pokczenia z ina spotia lub
rozwiazania Spotki zapadajvickszacia 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

8§35
Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych
wymagaj nastpujace sprawy:
a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
b) ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej;
c) ustalanie zasad wynagradzania oraz wy&okeynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
d) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;
e) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
f) rozwiazanie Spoiki.
Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie, zbycie luba/amieé nieruchomii,
uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

V. GOSPODARKA SPOLKI

8§ 36
1. Spéika tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatlu zapasowego przelewa
sie 8% (osiem procent) zysku rocznego, dopoéki kapitat ten niggmisi przynajmniej 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego.
2. Spotka mee tworzy inne kapitaly na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow (kapitaty
rezerwowe).
3. Sposbb wykorzystania kapitatdw rezerwowych gkr#Valne Zgromadzenie.

§ 37
1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy, z zagemiem ust. 2.
2. Pierwszy rok obrotowy Spoiki rozpocznie sichwily rejestracji Spoétki i zakicczy 31 grudnia 2006
r.

§ 38
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1. Akcjonariusze maj prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdzieka pbmiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a §i akcje nie g catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysékbdokonanych
wptat na akcje.

3. Dzien, wedlug ktérego ustalassiliste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzié dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy okiee uchwata Walnego
Zgromadzenia.

4. Zarad, za zgod Rady Nadzorczej, nie wyplact akcjonariuszom zaliczk na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowegaielie Spotka posiada bedzie srodki

wystarczajce na wyptat.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§39
1. Rozwhzanie Spétki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidatorami g cztonkowie Zarzdu, chybaze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§40
Ogtoszenia Spoikidrla zamieszczane w Monitorzed@wym i Gospodarczym.

§41
W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanig of@jwihzujace przepisy prawa, w tym
przepisy Kodeksu spoétek handlowych.
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Zatacznik nr 2 — Deklaracja

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii B spétki NETMEDIA S.A.
o wartgci nominalnej 10 gr. kala w ramach Oferty Publicznej
Charakter deklaraciji:
Deklaracja sktadana po raz pierwszy*
Deklaracja sktadana po raz kolejny*

Celem niniejszej Deklaracji jest oktenie wielkaci popytu na emitowane przez NETMEDIA S.A. z siedzib
w Warszawie (,Emitent”) akcje zwykte na okaziciela serii B o wéanitaominalnej 0,10 zt kala.

Niniejsza deklaracja, w przypadku gdy oferowana w niej cena za Akcje Sexdizilwyzsza lub réwna
ustalonej przez Emitenta Cenie Emisyjnej, zmostanowd podstaw do skierowania przez Ofengego
zaproszenia do zienia i optacenia zapisu na Akcje Serii B, ¢pstie przydzielone przez Zad Emitenta.
Inwestor ponosi petn odpowiedzialné za prawidtowéé danych zawartych w niniejszej Deklaracji, a w
szczegOlnéci adresu do korespondencji i numeru faksu, na ktére powindocskigrowane zaproszenie do
zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B.

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/ imi, nazwisko osoby fizyczngj

Siedziba osoby prawnej/adres zamieszkania osoby
fizycznej

REGON lub numer wigiwego rejestru zagranicznedo/
PESEL osoby fizycznej

Rezydent Tak Nie

Osoby upowznione do skladaniaswiadczeé w
imieniu inwestora (dane petnomocnika)

Numer i seria dokumentuzsamdci osoby/oséb
skladajcych deklaragj oraz numer PESEL

Adres do korespondencji

Telefon

Faks

Ja nkej podpisany*/My niej podpisani* niniejszymawiadczam/éwiadczamy*,ze zgtaszamy zamiar nabycia
Akcji Serii B spotki NETMEDIA S.A.

Liczba zamawianych Akcfeerii B ................. SIOWNIE: L
Deklarowanacena e SIOWNIE: Lo
Wartas¢ zamawianych Akcji e, SIOWNIE! Lo

Oswiadczenie inwestora skladajcego Deklaracg
Ja nkej podpisany*/My niej podpisani* w imieniu

...................................................................................................................................... oswiadczam(y),ze
(imie i nazwisko/nazwa inwestora)
zapozna (tam, tem ,sliny) sk z treScia Prospektu emisyjnego i Statutu spotki NETMEDIA S.A i akcejptay)
brzmienie statutu i warunki Publicznej Oferty Akcji Serii B ckoee w Prospekcie,
zgadzam(y) s&i na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii Bzribjete Deklaracj, lub nieprzydzielenie ich
w ogodle, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Wyrazam zgod na przetwarzanie danych osobowych w zakresie @iegim do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmuyj do wiadomeci, ze przystuguje mi prawo wgllu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraze dane na formularzu Deklaracji zostaty podane dobrowolnie.
Wyrazam zgod na przekazywanie ofiych tajemnigq zawodows swoich danych osobowych oraz informacji
zwiazanych ze zkona przeze mnie DeklaragNabycia, przez Oferagego Emitentowi, w zakresie niezinym
do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B orae, upowaniam te podmioty do otrzymania tych informacji.
=  Przyjmug(my) do wiadoméci i akceptug(my) wiazacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji
Serii B.
= W przypadku przydzielenia mi(nam) Akcji Serii B w ramach Listy sego Przydziatu zobowdujg(jemy) sk
do optacenia zapisu na Akcje Serii B. )
= Udzielam (y) petnomocnictwa Domowi Maklerskiemu Banku OchrSrgdowiska S.A., do zi@nia w moim
(naszym) imieniu zapisu na Akcje Serii B (zapis jest bezwarunkowy, nie mawiera jakichkolwiek zastrzeen
oraz wize osoly sktadajca Deklaracg do czasu przydziatu Akcji Serii B w Ofercie Publicznej albo do dnia
ogtoszenia o niedégiu emisji do skutku, z zastrzeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.7¢€e IV ,Czesé
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Ofertowa” Prospektu), po Cenie Emisyjnej i na ligZ&kcji Serii B, nie wikszych nk cena i liczba Akcji Serii B
wskazana w Deklaracji .
Niniejsze zobowszanie mae by podpisane, w przypadku osob prawnych asghie przez osoby
upowanione do podpisywania w imieniu inwestora, zgodnie ze statutem lub arspdki lub przez
petnomocnika upowaionego do ztgenia deklaracji nabycia Akcji Serii B spotki NETMEDIA S.A

Data, podpis inwestora sktadgjego deklaragj Data przygcia, piecz¢ domu maklerskiego oraz
podpis i pieczé przyjmugcego deklaragj
* niepotrzebne skedi¢
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Zatacznik nr 3 — Formularz zapisu
wz0r
Formularz zapisu na Akcje Serii B spétki NETMEDIA S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykleakaziciela Serii B spotki NETMEDIA S.A oferowane w
Publicznej Ofercie. Podstawrawra emisji jest Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
1 sierpnia 2006 roku. Przedmiotem publicznéjskrypcji jest 1.000.000 Akcji Serii B, o waftd nominalnej

0,10 zt kada. Akcje Serii B przeznaczong do objcia na warunkach okimnych w Prospekcie Emisyjnym i
niniejszym formularzu zapisu.

3. PESEL, REGON (lub inny NUEN identyfKaCyjNY): .oocooi it e s s 220
4. Adres do korespondengielefon Kontakowy): ..........ooooiiiiiiiiiiii e

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numeciwago rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajych osobowgci prawnej:

7. Status dewizowy:*o rezydent o nierezydent

8.0znaczenie Transzy, w ktdrej sktadany jest zapis o TMI o TDI

9. Liczba subskrybowaniCAKC]i SEIIi B: .....ccciiiiiiiiiiieeee e e e e s smmmmneee e a e e e as
530111 =SS
10. Cena Emisyjna wynosi xxxx zi

11. Kwota wptaty na Akcje Serii B: ......cccccvvvvieeiiieee i Zb (STIOWNIE: ..o )
12. Forma Wptaty NAKCIE SEIii B .....eeiiiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e sttt s smmmeeeeene s e sbe e e e s anneeeeas
13. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jejedei:

o gotowka w POK,w ktérym zimno zapis

o przelew na rachunedUbsKIybeNta NI ... e e e
(10N Y= To b o] 0| VAN o] 7.2 TP PPPRPTTUP
Oswiadczenie osoby skladajcej zapis

Ja niej podpisany @wiadczamze:

= zapoznatem siz treicia Prospektu i akceptelprzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

= zgadzam sina przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercieathicta zapisem
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

»  wyrazam zgod na przetwarzanie danych osobowych w zakresie eiggln do przeprowadzenia
Publicznej Oferty, oraz przyjmeijdo wiadoméci, ze przystuguje mi prawo wgdlu do swoich danych
osobowych oraz ich poprawiania otgzdane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie;

=  wyrazam zgod na przekazywanie oliych tajemniq zawodowy swoich danych osobowych oraz
informacji zwhzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii B przez 40fqj
Emitentowi, w zakresie niegdnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B orag,upowaniam te
podmioty do otrzymania tych informaciji.

(data i podpis inwestora) (data przgja zapisu, podpis i pieez przyjmujcego
zapis, piecz’ adresowa domu maklerskiego)
*) wlasciwe zaznaczy,X”
Adres podmiotu upowaionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Serii B.
Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B spotki NETMEDIA SA
Prosz o zdeponowanie na rachunku papieréw w&itawych nr:
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wszystkich przydzielonych mi Akcji Serii B Spotki NETMEDIA S.A.

Oswiadczenie: Ja niej podpisany, zobowkuje sie do niezwlocznego poinformowania POK, w ktérym
dokonatem zapisu na Akcje Serii B Spétki NETMEDIA $SA wszelkich zmianach dotygzych numeru wyej
wymienionego rachunku papieréw watmwych lub podmiotu prowadezego rachunek oraz stwierdzam
nieodwotalné¢ niniejszej dyspozycji.

(data i podpis inwestora) (data przgja oraz podpis i pieez przyjmujcego
dyspozyq))
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Zatacznik nr 4 — lista POKow

Lista POK Domow Maklerskich przyjmuj acych zapisy na Akcje serii B

1. PUNKTY OBStUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BO S SA

Lp. NAZWA POK kod miasto ulica

1 Biatystok 15-282 Bialystok Pekna 1

2 Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata Cyniarska 36

3 Bydgoszcz 85-029Bydgoszcz Bernardiygka 13

4 Czstochowa 42-200Czestochowa Al. NMP 2

5 | Gdask 80-824| Gdaisk Podwale Przedmiejskie 30
6 Katowice 40-048 Katowice Kaciuszki 43

7 Kielce 25-102 Kielce Warszawska 31

8 Koszalin 75-95(0 Koszalin 1 Maja 18/9

9 Krakéw 31-100 Krakéw Pitsudskiego 23

10 | Leszno 64-100Leszno Leszczyskich 52, 1l p
11 | Pozna 60-523| Pozna Dabrowskiego 75/14
12 | Rybnik 44-200 Rybnik ul. Hallera 6

13 | Warszawa 00-51/\Warszawa Marszatkowska 78/80
14 | Wroctaw 50-107 Wroctaw Ul. Sukiennice 5/7
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