PLAN POLACZENIA

Plan potaczenia (zwany dalej ,Planem Potaczenia”) zostat uzgodniony i podpisany w dniu 25 pazdziemika
2019 roku, na podstawie art. 498 i art. 499 ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku
(Dz.U.2019.505 t.j. z 2019.03.15, zwanej dalej: ,k.s.h.”), przez Zarzad Spétki Przejmujacej, o ktérej mowa
w pkt 1.1. ponizej oraz Zarzad Spotki Przejmowanej, o ktdrej mowa w pkt 1.2. ponizej.

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBA SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W potgczeniu uczestniczg;
1.1.  Spétka Przejmujaca:

eTravel Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-305), przy Al. Jerozolimskich 142 B, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000394089, NIP: 5213614786, REGON: 144414773, z kapitatem zaktadowym w wysoko$ci
2.020.000,00 z, wplaconym w calosci, (zwana dalej ,Spoétka Przejmujacy” lub ,eTravel”),
reprezentowana zgodnie z tre$cig wpiséw w KRS przez:

o Prezesa Zarzadu - Andrzeja Wierzbe
. Wiceprezesa Zarzadu — Janusza Zapeckiego
Spotka Przejmujgca nie jest w likwidacji ani w upadto$ci.
1.2.  Spotka Przejmowana:

NETMEDIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-305), przy Al. Jerozolimskich numer 142B,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000259747, NIP: 5262361606, REGON: 016033317, z kapitatem

zakfadowym w wysokos$ci 824.407,20 zt, wptaconym w cato$ci (zwana dalej ,Spotka Przejmowang
lub ,,Netmedia”), reprezentowana zgodnie z treScig KRS przez:

° Prezesa Zarzadu — Andrzeja Wierzbe
o Cztonka Zarzadu — Janusza Zapeckiego

Spotka Przejmowana nie jest w likwidacji ani w upadto$ci.

2. SPOSOB LACZENIA | JEGO PODSTAWY PRAWNE

Polaczenie nastapi w drodze przejecia przez eTravel Spétki Przejmowanej w trybie okre$lonym w art.
492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca (taczenie sie przez przejecie), w zamian za akcje, ktore Spétka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spdtki Przejmowane;.

Polaczenie bedzie mialo charakter tzw. ,potaczenia odwrotnego” (down stream merger). Spotka
Przejmujaca jest bowiem spdtkg zalezng od Spotki Przejmowanej. Spétka Przejmowana posiada
14.400.000 (czternascie miliondw czterysta tysiecy) akcji Spétki Przejmujacej, o tacznej wartosci
nominainej 1.440.000,00 zt (jeden milion czterysta czterdziesci tysiecy ztotych), co stanowi 71,29%
(siedemdziesiat jeden i dwadzieScia dziewie¢ setnych procent) kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej. '

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej, w tym sama Spétka Przejmowana, facznie posiadajg 8.244.072
(osiem milionow dwiescie czterdziesci cztery tysiace siedemdziesiat dwie) akcje, o tacznej wartosci
nominalnej 824.407,20 zt (osiemset dwadziescia cztery tysiace czterysta siedem ziotych dwadzie$cia

groszy), co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Spétki Przejmowane;.




Polaczenie nastapi z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej z kwoty 2.020.000,00
zt (dwa miliony dwadzie$cia tysiecy zlotych) do kwoty 3.460.000,10 zt (trzy miliony czterysta
szeS$cdziesiaf tysigcy ztotych 10/100), tj. o kwote 1.440.000,10 zt (jeden milion czterysta czterdziesci
tysiecy ztotych 10/100), przez emisje 14.400.001 (czterascie miliondw czterysta tysiecy i jedna)
nowych i niepodzielnych akcji zwyktych imiennych serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda (zwane w dalszej czesci jako ,Akcje Emisji Laczeniowej’).

Akcje Emisji Laczeniowej zostang przyznane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki Przejmowane;,
zgodnie z okreslonym w pkt 4 Planu Potaczenia Stosunkiem Wymiany Akgji.

Z uwagi na okoliczno$¢, ze Spotka Przejmowana jest posiadaczem 71,29% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmujacej, w wyniku potaczenia dojdzie do nabycia przez Spétke Przejmujaca
akcji wiasnych w drodze sukcesji uniwersalnej. Akcje te stanowi¢ bedg akcje wiasne Spotki
Przejmujacej, z ktérych prawa udziatowe nie bedg wykonywane oraz ktére podlegat bedg
w pdzniejszym terminie umorzeniu.

Zgodnie z postanowieniem art. 12 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, Spétka Przejmowana nie zamknie
ksiag rachunkowych na Dzief Potaczenia okreslony w pkt 3 Planu Potaczenia.

Potaczenie nastapi na podstawie, podjetej w trybie art. 506 k.s.h., uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki Przejmujacej, ktdrej projekt stanowi zatgcznik nr 1 do Planu Polaczenia, oraz uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki Przejmowanej, ktdrej projekt stanowi zatacznik nr 2 do Planu Potgczenia.

Spétka Przejmowana dysponuje bezposrednio wigkszo$cig gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
Przejmujacej, co oznacza, Ze spotki uczestniczace w polaczeniu naleza do tej samej grupy
kapitatowej. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.2019.369 t.j. z dnia 2019.02.26), zamiar dokonania
potaczenia nie podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.

DZIEN POLACZENIA

Potaczenie Spotek nastapi z dniem wpisania potaczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego miejscowo wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki Przejmujacej (zwanego
w dalszej czescijako ,Dzien Potaczenia’).

Wpis ten, zgodnie z dyspozycja art. 493 § 2 k.s.h., wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowane;
z Krajowego Rejestru Sadowego.

Z Dniem Potgczenia Spétka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Spoétki Przejmowanej,
za$ akcjonariusze Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujacej.

METODOLOGIA | ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY AKCJI SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Podstawa ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej
(zwanego w dalszej czeSci jako ,Stosunek Wymiany Akcji”) jest struktura majatkowa Spotki
Przejmowanej, w ktorej to strukturze praktycznie cato$¢ majatku netto Spétki Przejmowanej stanowig
akcje Spotki Przejmujacej, jak réwniez stosunek liczby akcji Spotki Przejmowanej w posiadaniu jej
akcjonariuszy poza akcjami wiasnymi do liczby akcji Spotki Przejmujacej w posiadaniu Spotki
Przejmowanej. Struktura udziatowa Spotki Przejmowanej wystepujaca na dzien podpisania
niniejszego Planu Potgczenia z pominigciem posiadanych przez Spétke Przejmowang akcji wasnych
w liczbie 1.832.890, przedstawia sie nastepujaco:

o Andrzej Wierzba - 4.774.279 akcji stanowigcych 74,47% tacznej sumy akcji Spotki
Przejmowanej z pominigciem akcji wiasnych,

e AdRock Ventures Ltd.- 118.222 akcji stanowiacych 1,84% facznej sumy akcji Spotki

Przejmowanej z pominigciem akcji wiasnych,



e Ala Moana Partners Ltd.- 793.368 akcji stanowiacych 12,37% facznej sumy akcji Spokki
Przejmowanej z pominieciem akcji wiasnych,

o Fidiasz FIZ - 682.541 akcji stanowigcych 10,65% tacznej sumy akcji Spétki Przejmowanej z
pominieciem akcji wiasnych,

o Krzysztof Czapla-42.772 akcji stanowiacych 0,67% tacznej sumy akcji Spotki Przejmowane]
z pominieciem akcji wtasnych.
Razem liczba akcji Spotki Przejmowanej, za ktore wydane zostang akcje Spétki Przejmujacej, wynosi
6.411.182 (sze$¢ milionéw czterysta jedenascie tysiecy sto osiemdziesiat dwie).

Liczba akcji Spotki Przejmujacej w posiadaniu Spotki Przejmowanej wynosi 14.400.000 (czternascie
miliondw czterysta tysiecy).
Zgodnie z powyzszg metodologig Stosunek Wymiany Akcji wynosi lloraz liczby 14.400.000 i liczby

6.411.182, co stanowi warto§¢ 2,2460757 co oznacza, ze na kazde 10.000.000 akcji Spotki
Przejmowanej przypada 22.460.757 Spétki Przejmujace;.

Stosunek Wymiany Akcji zostat ustalony w ten sposdb, aby Akcje Emisji Laczeniowej byly
przyznawane uprawnionym akcjonariuszom Spotki Przejmowanej proporcjonalnie do  struktury
udziatowej okre$lonej powyzej.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKIPRZEJMUJACEJ
| WYSOKOSC DOPLAT

Stosunek Wymiany Akcji ustalony w sposéb okreslony w pkt. 4 wynosi 10.000.000:22.460.757, co
oznacza, ze za kazde 10.000.000 (dziesig¢ milionow) akcji w kapitale zakladowym Spétki
Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazdy akcjonariusz Spotki
Przejmowanej otrzyma 22.460.757 (dwadzieScia dwa miliony czterysta sze$cdziesigt tysiecy
siedemset piecdziesiat siedem akcji w kapitale zaktadowym Spdtki Przejmujacej o wartosci nominalne;
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Liczba Akcji Emisji Laczeniowej przyznawanych uprawnionym akcjonariuszom Spdtki Przejm owanej
zostanie obliczona jako iloczyn liczby akcji Spotki Przejmowanej nalezacych do danego akcjonariusza
Spoki Przejmowanej w Dniu Potgczenia i Stosunku ~ Wymiany  Akcj.
W przypadku, gdy liczba akcji tak ustalona nie bedzie stanowita liczby catkowitej, dokonane zostanie
zaokraglenie. W przypadku, gdy pozostata cze§¢ utamkowa bedzie nizsza niz 0,5
wdwczas zaokraglenie nastapi w dot do najblizszej liczby catkowitej, za$ gdy bedzie ona réwna lub
wyzsza od 0,5 wéwczas zaokraglenie nastapi w gore do najblizszej liczby catkowitej.

Akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej, ktéremu w wyniku zaokraglenia liczby przyznawanych akcji
Spotki Przejmujacej, o ktérym mowa powyzej, nie zostanie przydzielona nalezna, wedtug Stosunku
Wymiany Akcji, utamkowa cze$¢ Akcji Emisji Laczeniowej, bedzie uprawniony do otrzymania od Spotki
Przejmujacej doptaty w gotéwce (zwanej w dalszej cze$ci jako ,Doptata Spotki”). Wysokos¢ Doptaty
Spotki zostanie obliczona jako iloczyn utamkowej cze$ci niewydanej Akcji Emisji Lacz eniowej, o ktdrej
mowa powyzej, oraz kwoty 6,3322 zt w zaokragleniu w gore do petnych groszy.

Akcjonariusz Spétki Przejmowanej, ktéremu w wyniku zaokraglenia liczby przyznawanych akcji Spotki
Przejmujacej, o ktdrym mowa powyzej, zostanie przydzielona akcja powstata z zaokraglenia w gére
utamkowej cze$¢ Akcji Emisji Laczeniowej, bedzie zobowigzany do wptacenia do Spdtki Przejmujace;
doptaty w gotowce (zwanej w dalszej czesci jako ,Doptata Akcjonariusza’). Wysoko$é Doptaty
Akcjonariusza zostanie obliczona jako iloczyn utamkowej czesci wydanej Akcji Emisji Laczeniowej, o
ktore] mowa powyzej, to jest utamkowej czesci, o ktorg zaokraglono liczbe akcji do petnej liczby
catkowitej oraz kwoty 6,3322 zt w zaokragleniu w gére do petnych groszy.

Kwota 6,3322 zt, o ktdrej mowa powyzej, odpowiada wartosci ksiegowej aktywow netto Spotki
Przejmujacej na dzien 1 pazdziernika 2019 roku, ktéra wynosi 127.910.473,11 zI (sto dwadzie$cia
siedem milionoéw dziewie¢set dziesie¢ tysiecy czterysta siedemdziesiat trzy ztote jedenascie groszy) i
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zostata ustalona w oparciu o bilans Spétki Przejmujacej stanowiacy zatacznik do Zatacznika nr 5 do
niniejszego Planu Potaczenia, przeliczonej na jedng akcje Spotki Przejmujacej, ktérych na dzien 1
pazdziernika 2019 roku byto 20.200.000.

W zwigzku ze Stosunkiem Wymiany Akcji oraz zasadami okre$lonymi w niniejszym pkt. 5 Planu
Polaczenia Akcje Emisji taczeniowej w tacznej liczbie 14.400.001 (czternascie milionéw czterysta
tysiecy i jedna) zostang przydzielone w nastepujacy sposob:

o Andrzej Wierzba otrzyma 10.723.392 Akcji Emisji Laczeniowej oraz otrzyma kwote 0,30 zt
tytutem Dopfaty Spétki,

e AdRock Ventures Itd. otrzyma 265.536 Akcji Emisji Laczeniowej oraz zaptaci kwote 2,78 zt
tytutem Dopfaty Akcjonariusza,

e Ala Moana Partners Ltd. otrzyma 1.781.965 Akcji Emisji Laczeniowej oraz zaptaci kwote 2,62
zttytutem Doptaty Akcjonariusza,

o Fidiasz FIZ otrzyma 1.533.039 Akcji Emisji Laczeniowej oraz zaplaci kwote 1,56 zt tytutem
Doptaty Akcjonariusza,

e  Krzysztof Czapla otrzyma 96.069 Akcji Emisji Laczeniowej oraz otrzyma kwote 0,95 zt tytutem
Doptaty Spéiki.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJIW SPOLCE PRZEJMUJACEJ

Akcje Emisji taczeniowej zostang przyznane poszczegélnym akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w
liczbie okreslonej w pkt. 5 Planu Potaczenia.

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymajg Akcje Emisji Laczeniowej z mocy prawa, bez potrzeby
ich obejmowania i optacania. Akcjonariusze Spotki Przejmowanej nabedg roszczenie o wydanie
dokumentu Akcji Emisji Laczeniowej w terminie miesiaca od Dnia Potaczenia. Zarzad Spotki
Przejmujacej zobowiazany bedzie wydaé dokumenty Akcji Emisji Laczeniowej w terminie tygodnia od
dnia zgtoszenia roszczenia przez akcjonariusza. Jednocze$nie z wydaniem dokumentoéw Akcji Emisji
Laczeniowej nastapi uregulowanie Doptat Spétki lub Doptat Akcjonariusza, o ktérych mowa w pkt 5
Planu Potaczenia.

Akcje wtasne Spdtki Przejmujacej nabyte przez Spétke Przejmujacg w wyniku potaczenia w drodze
sukcesji uniwersalnej nie zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej. Akcje te stanowi¢
beda akcje wiasne, ktére podlegaé beda umorzeniu. Zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h., Spétka Przejmujacq
nie bedzie wykonywac¢ praw udziatowych z akcji wiasnych nabytych w wyniku potaczenia.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE PRZYZNANE W SPOLCE PRZEJMUJACEJ UPPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Akcje Emisji taczeniowej beda uprawniaé do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej na

nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy Dzief Potaczenia nastapi w okresie od poczatku roku obrotowego, za ktory
wyptacana bedzie dywidenda, do dnia dywidendy za ten rok obrotowy wiacznie z tym dniem,

Akcje Emisji taczeniowej bedg uczestniczy¢ w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego za
ktory wyptacana bedzie dywidenda;

b) w przypadku, gdy Dziert Potaczenia nastapi po dniu dywidendy za poprzedni rok obrotowy,
Akcje Emisji taczeniowej bedg uczestniczy¢ w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
w ktérym nastapi Dzien Potaczenia.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ OSOBOM

SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANEJ
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W zwiazku z potaczeniem Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang nie przewiduje sie przyznania
akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej oraz jakimkolwiek osobom w Spéice Przejmowanej praw.

SZCZEGOLNE KORZYSCIDLA CZt ONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE
INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwigzku z potaczeniem Spétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang nie przewiduje sie przyznania
szczegolnych korzysci cztonkom organéw taczacych sie spotek, ani tez dla innych osob
uczestniczacych w potgczeniu.

STATUT SPOLKI PRZEJMUJACEJ

W zwigzku z potaczeniem Spotki Przejmujacej ze Spotkg Przejmowang, w statucie Spotki Przejmujacej
zostang wprowadzone zmiany, ktérych projekt stanowi zatacznik nr 3 do Planu Potaczenia.

USTALENIE WARTOSCIMAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ

Zarzad Spétki Przejmowanej ustalit warto§¢ ksiegowa majatku Spétki Przejmowanej na podstawie
warto$ci ksiegowej na dzien 1 pazdziemika 2019 roku, tj. dzien w miesigcu poprzedzajacym zlozenie
wniosku o ogtoszenie Planu Potaczenia. Okre$lenie tych wartoci zawarte jest w zatgczniku nr 4 do
niniejszego Planu Polgczenia.

OSWIADCZENIA ZAWIERAJACE INFORMACJE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ | SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Oswiadczenia: Zarzadu eTravel i Zarzadu Netmedia zawierajace informacje o stanie ksiegowym
spotek na dzien 1 pazdziernika 2019 roku stanowig odpowiednio zatacznik nr 5 i nr 6 do niniejszego
Planu Potaczenia.

DZIEN PODJECIA UCHWAL O POLACZENIU SPOLEK

Zarzad eTravel i Zarzad Netmedia ustalajg wstepnie, ze dniem powziecia uchwat o potaczeniu bedzie
dzien 16 grudnia 2019 roku lub jakikolwiek inny termin po spetieniu wszelkich wymagan
proceduralnych, niezbednych do przeprowadzenia potaczenia spotek.

POZOSTALE POSTANOWIENIA

Plan Polaczenia zostat sporzadzony w czterech egzemplarzach, po dwa egzemplarze dla Spétki
Przejmujacej i Spétki Przejmowane;.

ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Do niniejszego Planu Potaczenia zatgczono nastepujace zatgczniki wymagane przez art. 499 § 2
k.s.h.:

Zatacznik nr 1 - projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia eTravel w sprawie potaczenia;
Zalacznik nr 2 - projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Netmediaw sprawie potaczenia;
Zatacznik nr 3 — projekt zmiany statutu eTravel;

Zatacznik nr 4 - oSwiadczenie w sprawie ustalenia wartoSci majatku Netmedia na dzien 1
pazdziernika 2019 roku;

Zatacznik nr 5 - o$wiadczenie o stanie ksiegowym eTravel na dzien 1 pazdziernika 2019 roku;
Zatacznik nr 6 — oSwiadczenie o stanie ksiegowym Netmedia na dzief 1 pazdziermika 2019 roku;
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Zatacznik nr 7 — wycena majatku wedtug wartosci ksiegowej Netmedia na dzien 1 pazdziemika 2019
roku.

16.  OGLOSZENIE PLANU POLACZENIA

Plan Potaczenia zostanie bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie intemetowej
Spatki Przejmowanej, tj. www.netmedia.com.pl oraz na stronie internetowej Spétki Przejmujacsj, tj.
www.etravel.pl, nie pozniej niz na miesiac przed dniem rozpoczecia walnego zgromadzenia, na
ktorym ma by¢ powzigta uchwata o potaczeniu, zgodnie z art. 500 § 2(1) KSH.

Z uwagi na powyzsze, Plan Polaczenia nie podlega ogloszeniu.

17. UZGODNIENIA PLANU POtACZENIA

Niniejszy Plan Potaczenia Spétek zostat uzgodniony w dniu 25 pazdzierika 2019 roku w Warszawie,
co zostato stwierdzone podpisami:

eTravel S.A. NETMEDIA S.A.
Andrzej Wierzba  Janusz Zapecki Andrzej Wierzba  Janusz Zapecki



