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όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ун ǳǎǘΦ н ƛ Ϡ уо ǳǎǘΦ 1 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ 19 lutego 2009 r. ς Dz.U. nr 33, poz. 259) Řƭŀ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿȅǘǿƽǊŎȊŊΣ ōǳŘƻǿƭŀƴŊΣ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ƭǳō ǳǎƱǳƎƻǿŊΦ 
 
Za LLL ƪǿŀǊǘŀƱ roku obrotowego 2011 ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ okres od 1 lipca 2011 r. do 30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r.Σ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊcy ǎƪǊƽŎƻƴŜ 
ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿŜŘƱǳƎ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ {ǘŀƴŘŀǊŘƽǿ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ 
ǇƻƭǎƪƛŜƧ όt[bύ ƻǊŀȊ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿŜŘƱǳƎ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ {ǘŀƴŘŀǊŘƽǿ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ 
walucie polskiej (PLN). 
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Numer REGON 016033317 
 

 

Data przekazania raportu: 14 listopada 2011 r.    
 

Wybrane dane finansowe 
 
 
 

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 

w tys. ȊƱ w tys. eur 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 99 671 98 284  24 663     24 651 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 3 139 7 155  777     1 788 

EBITDA 3 847 7 815  952     1 952 

Zysk (strata) brutto 5 060 7 527  1 252     1 880 

Zysk (strata) netto  4 485 6 466  1 110     1 615 

Zysk (strata) netto przypaŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ 

4 485 6 466  1 110     1 615 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  (641) 5 143  (159) 1 285 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (3 942) (1 213)  (975) (303) 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  3 454  (1 946)  855  (486) 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ǊŀȊŜƳ  (1 129) 1 984  (279) 496 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όȊƱκŜǳǊύ  0,37  0,53  0,09  0,13 

wƻȊǿƻŘƴƛƻƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όȊƱκŜǳǊύ  0,37  0,53  0,09  0,13 

 
Stan na 

30.09.2011 
Stan na 

31.12.2010 
Stan na 

30.09.2011 
Stan na 

31.12.2010 

Aktywa razem 95 489 80 080  21 647  20 220 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 33 396 23 512  7 571  5 937 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 7 481 9 017  1 696  2 277 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛnowe 25 915 14 495  5 875  3 660 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 62 093 56 567  14 076  14 284 

KapitŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 1 215 1 215  275  307 

Liczba akcji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊύ  5,11  4,66  1,16  1,18 

wƻȊǿƻŘƴƛƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊύ  5,11  4,66 1,16 1,18  
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Wybrane jednostkowe dane finansowe 

w tys. ȊƱ w tys. eur 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ* 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

narŀǎǘŀƧŊŎƻ 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ  76 979   65 170   19 048  16 282 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  921   5 184   228  1 295 

EBITDA  1 455   5 745   360  1 435 

Zysk (strata) brutto  2 247   6 140   556  1 534 

Zysk (strata) netto   2 579   5 427   638  1 356 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  (626)  5 714   (155) 1 428 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (3 403)  (1 886)  (842) (471) 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  3 371   (2 000)  834  (500) 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ǊŀȊŜƳ  (658)  1 828   (163) 457 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όȊƱκŜǳǊύ  0,21  0,45  0,05  0,11 

Rozwodniony zysk (sǘǊŀǘŀύ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όȊƱκŜǳǊύ  0,21  0,45  0,05  0,11 

 
Stan na 

30.09.2011* 
Stan na 

31.12.2010 
Stan na 

30.09.2011 
Stan na 

31.12.2010 

Aktywa razem  75 611     68 020   17 141  17 175 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 22 150 17 136  5 021  4 327 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  6 735   8 516   1 527  2 150 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  15 415   8 620   3 494  2 176 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ  53 462   50 884   12 120  12 848 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  1 215   1 215   275  307 

Liczba akcji (szt.) 12 150 000 12 150 000 12 150 000 12 150 000 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊύ  4,40  4,19  1,00  1,06 

RozǿƻŘƴƛƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊύ  4,40  4,19  1,00  1,06 

     

Y¦w{¸ 9¦wh ό² ½_ύΥ     

ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǿ okresie 1.01.2010 ς 30.09.2010: 4,0027      

ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǿ okresie 1.01.2011 ς 30.09.2011: 4,0413      

ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлмлΥ 3,9603     
ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2010: 3,9870 
ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011: 4,4112      

 
* - wyniki jednostkƻǿŜ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
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1. ¡ÒĕÄÒÏÃÚÎÅ ÓËÒĕÃÏÎÅ skonsolidowane sprawozdanie ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅ 
zgodnie z -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ 3ÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ Finansowej  

 

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

AKTYWA Nota 
stan na 

30.09.2011 
stan na 

30.06.2011 
stan na 

31.12.2010 
stan na 

30.09.2010 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ  67 535 64 059  61 467 57 542 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ  4 668 4 693 4 764 4 648 

²ŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ  17 690 17 690 17 690 17 690 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ  8 511 8 265 7 835 8 153 

!ƪŎƧŜ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ   33 362 31 550 29 331 26 296 

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  1 707 552 300 0 

!ƪǘȅǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  783 783 783 0 

LƴƴŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  0 0 0 0 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ  814 527 765 753 

Aktywa obrotowe  27 954 26 570 18 613 25 350 

Zapasy  0 0 0 0 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ  23 116 21 141 13 371 17 198 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ  322 289 245 0 

NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ inne  1 708 1 965 1 232 1 440 

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  91 89 217 449 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ  1 731 2 386 2 861 4 911 

!ƪǘȅǿŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  0 0 0 783 

RoȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ  986 700 687 569 

AKTYWA  RAZEM  95 489 90 629 80 080 82 891 
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PASYWA Nota 
stan na 

30.09.2011 
stan na 

30.06.2011 
stan na 

31.12.2010 
stan na 

30.09.2010 

YŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ  62 093 60 794 56 567 54 660 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  62 093 60 794 56 567 54 660 

YŀǇƛǘŀƱ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  0 0 0 0 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  1 215 1 215 1 215 1 215 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎŜƴȅ 
nominalnej 

 31 313 31 313 31 313 31 313 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ  24 568 24 568 16 654 16 620 

Zyski zatrzymane  512 512 (1 027) (954) 

Zysk netto  4 485 3 186 8 412 6 466 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ i rezerwy ŘƱǳƎoterminowe  7 481 7 772 9 017 8 944 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  3 718 4 191 5 197 5 702 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  3 732 3 551 3 790 3 200 

wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ pracownicze  30 30 30 42 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ  0 0 0 0 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ i rezerwy ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  25 915 22 063 14 495 19 287 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  7 205 5 841 2 012 2 012 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ  383 180 360 180 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜ  15 404 10 179 6 347 10 072 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ  188 270 0 597 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴƴŜ  998 3 252 3 600 4 659 

wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ pracownicze  0 0 71 0 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ  355 995 960 105 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƳƛťŘȊyokresowe bierne  51 234 183 0 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ  1 330 1 112 962 1 662 

PASYWA  RAZEM  95 489 90 629 80 080 82 891 
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1.2. 3ËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ Ú ÃÁčËÏ×ÉÔÙÃÈ ÄÏÃÈÏÄĕ× 

ό² ŎŜƭǳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƻƪǊŜǎȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƵ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ƴƻŎƛŜ 1.6.2) 

 

 Nota 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 

LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2010 

ώǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜϐ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
ώǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜϐ 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ i 
matŜǊƛŀƱƽǿΣ w tym: 

 33 196 31 630 99 671 98 284 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  33 189 31 630 99 664 98 284 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ  7 - 7 - 

YƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ 
w tym: 

 27 333 25 796 84 188 82 728 

YƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  27 326 25 796 84 181 82 728 

²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ  7 - 7 - 

½ȅǎƪ  όǎǘǊŀǘŀύ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  5 863 5 834 15 483 15 556 

Koszty sprȊŜŘŀȍȅ  3 262 3 298 7 803 7 771 

YƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ  1 938 1 171 4 663 3 820 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻdy operacyjne  15 3 182 245 3 265 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ  46 12 123 75 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  632 4 535 3 139 7 155 

Przychody finansowe  176 105 443 239 

Koszty finansowe  14 445 329 1 004 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ όǎǘǊŀǘŀŎƘύ ƴŜǘǘƻ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ 
stowarzyszonych 

 664 268 1 807 1 137 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  1 458 4 463 5 060 7 527 

Podatek dochodowy  160 881 575 1 061 

Zȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ  1 298 3 582 4 485 6 466 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŜƧ  0 0 0 0 

Zysk (strata) netto  1 298 3 582 4 485 6 466 

      

LƴƴŜ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ŘƻŎƘƻŘȅ  - - - - 

wƽȍƴƛŎŜ Ȋ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ  - - - - 

Wycena insǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  - - - - 

tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ƛƴƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

 - - - - 

/ŀƱƪƻǿƛǘȅ ŘƻŎƘƽŘ ƻƪǊŜǎǳ  1 298 3 582 4 485 6 466 

/ŀƱƪƻǿƛǘȅ ŘƻŎƘƽŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  - - - - 

/ŀƱƪƻǿƛǘȅ ŘƻŎƘƽŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  1 298 3 582 4 485 6 466 
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1.3. 3ËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

ό² ŎŜƭǳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƻƪǊŜǎȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƵ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ƴƻŎƛŜ 1.6.2) 

 

 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 

LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2010 

ώǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜϐ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
ώǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜϐ 

5½L!_![bh|0 ht9w!/¸Wb!     

Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem  1 458  4 463  5 060  7 527 

Korekty razem:  (1 022) 479  (5 126) (2 384) 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ 
ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

 (664) 268  (1 807) 1 137 

Amortyzacja  242  217  708  660 

½ȅǎƪƛ όǎǘǊŀǘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ  (186) -  (186) 17 

Odsetki   (81) 130  113  (405) 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  -    (268)  -    (1 141) 

Zmiana stanu rezerw  (1 747) -  (676) (93) 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ȊŀǇŀǎƽǿ  -    -  -     - 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ  (2 514) 1 815  (9 817) (3 157) 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ  4 350  (1 871)  6 598  4 133 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ  (251) 750  (63) (2 947) 

Inne korekty   51  (671)  -    (517) 

Podatek dochodowy όȊŀǇƱŀŎƻƴȅύ κ ȊǿǊƽŎƻƴȅ  (222) 109  4  (71) 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  276  4 942  (641) 5 143 

5½L!_![bh|0 Lb²9{¢¸/¸Wb!     

²ǇƱȅǿȅ  2 720  0  2 614  837 

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ 

 1 210  -  1 210  4 

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ  -    -  -    - 

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  -    -  -    - 

²ǇƱȅǿȅ ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  -    -  -    - 

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ   -    -  150  - 

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƱŀǘȅ odsetek  214  -  214  - 

LƴƴŜ ǿǇƱȅǿȅ inwestycyjne  1 297  -  1 041  833 

Wydatki  3 456  664  6 556  2 050 

WyŘŀǘƪƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊƻǿȅ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ niematerialne   1 673  (365)  2 497  1 097 

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ  -    -  -    - 

Wydatki na nabycie ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  352  -  2 628  654 

Wydatki na ƴŀōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  -    -  -    - 

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  1 431  -  1 431  - 

Wydatƪƛ ƴŀ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎŜǘƪƛ  -    -  -    - 

Inne wydatki inwestycyjne  -    (299)  -    299 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (735) (664)  (3 942) (1 213) 
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5½L!_![bh|0 CLb!b{h²!     

²ǇƱȅǿȅ  1 277  -  5 292  - 

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ κ ǇƻȍȅŎȊŜƪ  1 277  -  5 106  - 

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ  -    -  -    - 

LƴƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ  -    -  186  - 

Wydatki  1 473  637  1 838  1 946 

²ȅŘŀǘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ κ ǇƻȍȅŎȊŜƪ  503  507  1 509  1 518 

²ȅŘŀǘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ  116  130  329  428 

5ȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ  (0) -  -    - 

tƱŀǘƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƽǿ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ  -    -  -    - 

²ǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ κ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ   (0) -  (0) - 

Inne wydatki finansowe  854  -  -    - 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  (196) (637)  3 454  (1 946) 

tw½9t_¸²¸ tL9bLBÀb9 b9¢¢h w!½9a  (655) 3 641  (1 129) 1 984 

.ƛƭŀƴǎƻǿŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ     

- zmiana ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ  186  -  186  - 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ  2 386  1 270  2 860  2 927 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ  1 731  4 911  1 731  4 911 
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1.4. :ÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÚÍÉÁÎ × ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÍ ËÁÐÉÔÁÌÅ ×čÁÓÎÙÍ 

 
YŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

YŀǇƛǘŀƱ 
zapasowy ze 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
akcji pow. 

ceny 
emisyjnej 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

Zyski 
zatrzymane 

YŀǇƛǘŀƱ 
ǿƱŀǎƴȅ 

akcjonariuszy 
jednostki 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

YŀǇƛǘŀƱȅ 
ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛ 

YŀǇƛǘŀƱ 
ǿƱŀǎƴȅ 
ƻƎƽƱŜƳ 

  3 ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2011 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2011 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313   16 654   7 385   56 567   -     56 567  

Koszt emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony        

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ   6 873   (6 873)   - 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ 

       

Zysk netto za о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2011 r.     4 485     4 485    4 486  

Korekty konsolidacyjne    1 041      1 041    1 041  

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313   24 568   4 997    62 093   -     62 093  

            2010 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313   7 489   8 187   48 204   -     48 204  

Koszt emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony        

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ    8 187   (8 187)    

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ 

       

Zysk netto za 2010 r.     8 412   8 412    8 412  

Korekty konsolidacyjne     (1 027)  (1 027)   (1 027) 

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ    978    978    978  

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
31 grudnia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313   16 654   7 385   56 567   -     56 567  

  3 ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2010 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313   7 489   8 187   48 204   -     48 204  

Koszty emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony         

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ    8 177   (9 141)  (964)   (964) 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ 

       

Zysk netto za о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2010 r.     6 466   6 466     6 466  

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   31 313    16 620   5 512    54 660   -     54 660  
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1.5. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

1.5.1. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÏÇĕÌÎÅ ÚÁÓÁÄÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

bƛƴƛŜƧǎȊŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ 
{ǘŀƴŘŀǊŘŜƳ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƴǊ оп α|ǊƽŘǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀέ ƻǊŀȊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ 
{ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όa{{CύΣ ƳŀƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 
ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ {ǘŀƴŘŀǊŘƽǿ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ όwa{wύ ƛ {ǘŀƱȅ YƻƳƛǘŜǘ ŘǎΦ LƴǘŜǊǇretacji (SKI), w 
ƪǎȊǘŀƱŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ¦ƴƛť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ tƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǘŜ ǎŀƳŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
 
|ǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǳƧŀǿƴƛŜƵ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǿ 
ǊƻŎȊƴȅƳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ƴŀƭŜȍȅ ƧŜ ŎȊȅǘŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǊƻŎȊƴȅƳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ DǊǳǇȅ Ȋŀ нлмл ǊΦ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅƳ ƴƻǘȅΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл ǊΦ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ a{{C 
zatwierdzonych przez UE. 
 
bƛƴƛŜƧǎȊŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘƻǿƛ ŀƴƛ ōŀŘŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΦ hǎǘŀǘƴƛƳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘƻǿƛΣ ōȅƱƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмл ǊΦ hǎǘŀǘƴƛŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻ ōŀŘŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǘƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿane sprawozdanie finansowe za 2010 r. 
 
{ƪǊƽŎƻƴŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŀǎŀŘť ƪƻǎȊǘǳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴŜƎƻΦ 
{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ǿ ŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť 
ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎƛť ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 
ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅΦ 

1.5.2. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ :ÁÒÚäÄÕ 

Na podstawie ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ мф ƭǳǘŜƎƻ нллф Ǌ. ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ 
ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿŜŘƭŜ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ 
sprawozdanie finansowe i danŜ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ {ǇƽƱƪť ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 
ȍŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŀǿŘȊƛǿȅΣ ǊȊŜǘŜƭƴȅ ƛ Ƨŀǎƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƧŊǘƪƻǿŀ ƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΦ 
 
bƛƴƛŜƧǎȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ 
{ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ¦ƴƛť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ мф ƭǳǘŜƎƻ нллф Ǌ. w spraǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
emitenǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ bǊ ооΣ ǇƻȊΦ нрфΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ǘƻ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ Řƻ 
30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r. 
 

1.6. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÕ ÓÐÒÁ×ozdania 

1.6.1. /ÐÉÓ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

½ŀǎŀŘȅ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǎŊ ǎǇƽƧƴŜ Ȋ ǘȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƻ 
ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ȊŀƪƻƵŎȊƻny 31 grudnia 2010 r. 
{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 
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1.6.2. Zmiany w prezentacji 

a) ½Ƴƛŀƴȅ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
 

 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 

LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмл 3 kǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмл ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

Przed 
ȊƳƛŀƴŊ 

Po zmianie 
Przed 
ȊƳƛŀƴŊ 

Po zmianie 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 33 196 34 797 31 630 99 671 101 451 98 284 

Koszt wytworzenia sprzedanych 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

27 326 25 796 25 796 84 181 83 864 82 728 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 5 863 9 001 5 834 15 483 17 587 15 556 

YƻǎȊǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 3 262 3 298 3 298 7 803 6 635 7 771 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 15 15 3 182 245 98 3 265 

 
² ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅΦ tƛŜǊǿǎȊŀ Ȋmiana prezentacyjna wynika z innego zaprezentowania przez 
bŜǘƳŜŘƛŀ .ǳǎƛƴŜǎǎ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪƻǎȊǘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмл ǊΦ 
w ƪǿƻŎƛŜ мΦмос ǘȅǎΦ ȊƱΦ Druga zmiana dotyczy ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ Řƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ domen ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊōȅǘŜ ǿ LLL ƪǿartale 2010 r. Kwota przekwalifikowania wynosi 
3 167 ǘȅǎΦ ȊƱ 
 
 

b)  Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ 
 

 
Stan na 

30.09.2011 

Stan na 30.19.2010 

tǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ Po zmianie wƽȍƴƛŎŀ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 383 0 180 (180) 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴƴŜ 998 4 944 4 659 285 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 355 0 105 (105) 

 
Zmiana dotyczy ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ όмул ǘȅǎΦ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ 
ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όмлр ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 
 

1.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 
 
tƻȊȅŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ 
ǿ ƪǘƽǊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ όαǿŀƭǳǘŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŀέύΦ {ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ 
ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όt[bύΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǿŀƭǳǘŊ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŊ ƛ ǿŀƭǳǘŊ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 
 

b) Transakcje i salda 
 
¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ ǇǊȊŜƭƛŎȊŀ ǎƛť ƴŀ ǿŀƭǳǘť ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŊ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ ½ȅǎki 
ƛ ǎǘǊŀǘȅ ƪǳǊǎƻǿŜ Ȋ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿȅŎŜƴȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ 
oōŎȅŎƘ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ ƻŘǊŀŎȊŀ ǎƛť ƛŎƘ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƎŘȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪǳƧŊ ǎƛť Řƻ ǳȊƴŀƴƛŀ Ȋŀ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻΦ 
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1.7. Dane segmentowe 

1.7.1. Rozpoznane segmenty operacyjne 

SǘƻǎǳƧŊŎ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ Řƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ DǊǳǇƛŜ Netmedia ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť trzy 
segmenty operacyjne: 

 ǳǎƱǳƎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜΣ 
 portale tematyczne, 
 ǇƻȊƻǎǘŀƱŜΦ 

 
{ŜƎƳŜƴǘ ǳǎƱǳƎi turystyczne ƻōŜƧƳǳƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ rezerwacji hotelowycƘΣ ōƛƭŜǘƽǿ ƭƻǘƴƛŎȊȅŎƘΣ ǊŜƧǎƽǿ, organizacji imprez oraz 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘΦ {ŜƎƳŜƴǘ ǇƻǊǘŀƭŜ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿƻ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻ 
ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜƧ ǘŜƳŀǘȅŎŜ ƳΦƛƴΦ ƪǊŜŘȅǘȅΦƴŜǘΣ ŦǳƴŘǳǎȊŜΦŎƻƳΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦŎƻƳΣ ŀǳŘȅǘΦŎƻƳΣ Ŝpodpis.pl, odchudzanie.com, filmy.pl. 
Segment ǇƻȊȅŎƧƛ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ obejmuje ǇƻȊȅŎƧŜ ƴƛŜǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊΣ ǇƻȊȅŎƧŜ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ dane 
ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘΣ ƳΦƛƴΦ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƪƻǎȊǘȅ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ konsolidacyjne oraz inne 
ƪƻǊŜƪǘȅ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ. 

1.7.2. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÅÇÍÅÎÔÁÃÈ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ  

a) LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 2011 r. 
 

 

¦ǎƱǳƎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜ 
Portale 

tematyczne 

Pozycje 
uzgadnia-
ƧŊŎŜ

1 
hƎƽƱŜƳ 

Hotele 
Bilety 

lotnicze 
Rejsy 

Organizacja 
imprez 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ Razem 

hōǊƽǘ  25 915   27 477   2 985   16 752   1 739   74 868   20   (23 359)  51 524  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  20 355   13 919   2 985   14 148   473   51 880   18   (18 703)  33 195  

Koszty segmentu        46 595   6   (19 269)  27 332  

Zysk (strata) brutto na 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

      5 285   12   566   5 863  

Koszty sprzedŀȍȅ       3 008   34   220   3 262  

YƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ       198   1 741  1 939  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ        2 079  (22) (1 393)  662  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
operacyjne 

      8   -     7   15  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ       1   -     44   45  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej  

      2 086  (22) (1 432)  632  

Przychody finansowe       (5)  -     181   176  

Koszty finansowe       1   -     13   14  

Zysk (strata) Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
gospodarczej 

      2 080  (22) (1 264)  794  

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ / stratach 
jednostek 
ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ 

      -     -     664   664  

Zysk (strata) brutto       2 080  (22) (600)  1 458  

Podatek dochodowy       -     -     160   160  

Zysk (strata) netto       2 080  (22) (760)  1 298  
 

1
 pozycje uzgadniajŊŎŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ŘŀƴŜ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƪƻǊŜƪǘȅ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ ŘŀƴŜΦ 

 



NETMEDIA S.A. 
 Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartağ 2011 r. 

 (Wszystkie kwoty podane sŃ w tys. zğotych o ile nie podano inaczej) 
 

 

 

www.netmedia.com.pl Strona 14 

 

b) о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм ǊΦ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
 

 

¦ǎƱǳƎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜ 
Portale 

tematyczne 

Pozycje 
uzgadnia-
ƧŊŎŜ

1 
hƎƽƱŜƳ 

Hotele 
Bilety 

lotnicze 
Rejsy 

Organizacja 
imprez 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ Razem 

hōǊƽǘ  51 823   68 246   8 529   39 609   4 823   173 030   49   (20 886)  152 193  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  45 224   31 701   8 529   35 390   1 373   122 217   43   (22 590)  99 670  

Koszty segmentu        108 290   25   (24 128)  84 187  

Zysk (strata) brutto na 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

      13 927   18   1 538   15 483  

Koszty sprzedŀȍȅ       7 172   84   547   7 803  

YƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ       537   3 796  4 663  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ        6 218  (66) (3 135)  3 017  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
operacyjne 

      49   -     196   245  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊacyjne       33   -     90   123  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej  

      6 234  (66) (3 029)  3 139  

Przychody finansowe      6  -     437   443  

Koszty finansowe      1  -     328   329  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
gospodarczej 

      6 234  (66) (3 138)  3 139  

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǎǘǊŀǘŀŎƘ 
jednostek 
ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ 

        1 807   1 807  

Zysk (strata) brutto       6 239  (66) (1 113)  5 060  

Podatek dochodowy       10   -     565   575  

Zysk (strata) netto       6 229  (66) (1 678)  4 485  

 
1
 ǇƻȊȅŎƧŜ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ŘŀƴŜ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƪƻǊŜƪǘȅ ǳȊƎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ ŘŀƴŜΦ 

 

1.7.3. Segmenty geograficzne ×ÅÄčÕÇ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÏÄ ËÌÉÅÎÔĕ× ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ 

 

 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊco 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

Polska
 

 27 380   27 433   82 960   83 219  

Europa  4 675   3 254   14 118   12 872  

Ameryka  613   573   1 320   795  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ  528   370   1 273   1 398  

hƎƽƱŜƳ  33 196   31 630   99 671   98 284  
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1.8. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÎÏÔÙ 

1.8.1. OÐÉÓ ÐÏÚÙÃÊÉ ×ÐčÙ×ÁÊäÃÙÃÈ nÁ ÁËÔÙ×Áȟ ÐÁÓÙ×Áȟ ËÁÐÉÔÁčȟ ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÎÅÔÔÏ ÏÒÁÚ 
ÐÒÚÅÐčÙ×Ù ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Óä ÎÉÅÔÙÐÏ×Å ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÉÃÈ ÒÏÄÚÁÊȟ ×ÉÅÌËÏĢç 
ÌÕÂ ×Ù×ÉÅÒÁÎÙ ×ÐčÙ× 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳΦ 

1.8.2. :ÍÉÁÎÙ ÒÚÅÃÚÏ×ÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÔÒ×ÁčÙÃÈ ɉ×Ç ÇÒÕÐ ÒÏÄÚÁÊÏ×ÙÃÈɊ ÏÒÁÚ ÏÄÐÉÓĕ× 
ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÔÒ×ÁčÅÊ ÕÔÒÁÔÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ × σ Ë×ÁÒÔÁčÁÃÈ 2011 r. 

 
 

 Grunty 
Budynki i 
budowle 

Maszyny i 
ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

|ǊƻŘƪƛ 
transportu 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 
ǏǊƻŘƪƛ 
ǘǊǿŀƱŜ 

|ǊƻŘƪƛ 
ǘǊǿŀƱŜ ǿ 
budowie 

Razem 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ лмΦл1.2011 

 150   4 630   427   281   524   135   6 147  

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ    108    8   1   117  

 - ƴŀōȅŎƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ    108    8   1   117  

ZmniejszenieΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ     49     49  

- zbycia     49     49  

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011 

 150   4 630   535   232   532   136   6 215  

¦ƳƻǊȊŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ лмΦл1.2011   460   308   190   425    1 383  

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ   105   63   21   24    213  

 - amortyzacji   105   63   21   24    213  

Zmniejszenie     49     49  

- ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ     49     49  

¦ƳƻǊȊŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011  -     565   371   162   449   -     1 547  

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
01.01.2011 

       

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ        

Zmniejszenie        

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30.09.2011 

 -     -     -     -     -     -     -    

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ƴŜǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011 

 150   4 065   164   70   83   136   4 668  

 
hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ III kwartale 2011 r. ς nƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅΦ 
Yǿƻǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŎȊȅƴƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ȊŀƪǳǇƽǿ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ w III kwartale 2011 r. ς nƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅΦ 
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1.8.3. ZÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÉÅÍÁÔÅÒÉÁÌÎÙÃÈ ɉ×Ç ÇÒÕÐ ÒÏÄÚÁÊÏ×ÙÃÈɊ ÏÒÁÚ ÏÄÐÉÓĕ× ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÃÈ Ú 
ÔÙÔÕčÕ ÔÒ×ÁčÅÊ ÕÔÒÁÔÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ × σ Ë×ÁÒÔÁčÁÃÈ 2011 r. 

 

 
Koszty prac 

rozwojo-
wych

1
 

Znaki 
towarowe

2
 

Patenty i 
licencje

2
 

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

2
 

WartoǏŏ 
firmy 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜ-
materialne w 

budowie 
Razem 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ лмΦл1.2011 

-  310  -  9 841  - -  10 151  

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ     1 147    23   1 170  

 - nabycia     1 147    23   1 170  

Zmniejszenie        

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011 

-  310  -  10 988  -  23   11 321  

¦ƳƻǊȊŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ лмΦл1.2011   148    2 167     2 315  

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ   42    453     495  

 - amortyzacji   42    453     495  

Zmniejszenie        

¦ƳƻǊȊŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011   190  -  2 620  - -  2 810  

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
01.01.2011 

       

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ        

Zmniejszenie        

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30.09.2011 

- - - - - - - 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ƴŜǘǘƻ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ олΦл9.2011 

-  120  -  8 368  -  23   8 511  

 
1 
²ȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ. 

2
 ½ŀƪǳǇƛƻƴŜκǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ. 

 
Odpisy aktualizuƧŊŎŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ III kwartale 2011 r. ς nie wyǎǘŊǇƛƱȅΦ 
Yǿƻǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŎȊȅƴƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ȊŀƪǳǇƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ w III kwartale 2011 r. ς nƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅΦ 

1.8.4. :ÍÉÁÎÙ ÓÚÁÃÕÎËÏ×Å ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÆÉÒÍÙ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱy ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ. 
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1.8.5. )Î×ÅÓÔÙÃÊÅ × ÊÅÄÎÏÓÔËÁÃÈ ÐÏÄÐÏÒÚäÄËÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÄÚÉÅď σπȢπ9.2011 r. 

bŀȊǿŀ ǎǇƽƱƪƛ 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿƎ 
ceny nabycia 

Odpisy 
ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ 
ǿŀǊǘƻǏŏ 

²ŀǊǘƻǏŏ 
bilansowa 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

Procent 
posiadanych 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

Procent 
posiadanych 
ƎƱƻǎƽǿ 

Metoda 
konsolidacji 

eHotele.pl Sp. z o.o. 679 0 679 100% 100% ǇŜƱƴŀ 

Netmedia Business Travel 
Sp. z o.o. 

13 263 0 13 263 100% 100% ǇŜƱƴŀ 

Marco Polo Sp. z o.o. 5 829 0 5 829 100% 100% ǇŜƱƴŀ 

Nsoft S.A. 378 0 378 62% 62% brak  

Netmedia T.S.RO SRL 1 985 0 1 985 88% 88% brak 

Finder S.A. 10 051 0 10 051 41,63% 41,63% 
praw 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

IAP S.A. 8 0 8 0,02% 0,02% 
praw 

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ
1 

Farmaceo Sp. z o.o. 5 0 5 100% 100% brak 

NetmediaCapital LTD 14 676 0 14 676 100% 100% ǇŜƱƴŀ 

GTH Solutions Sp. z o.o. 1 200 0 1 200 37,5% 37,5% brak 

eTravel S.A. 6 430 0 6 430 99,9% 99,9% ǇŜƱƴŀ 

SUMA 54 504 0 54 504 - - - 

 
1
 ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ L!t ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [¢5Φ 

1.8.6. Zmiana ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÚÁÃÕÎËÏ×ÙÃÈ ÚÁÐÁÓĕ× 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ. 

1.8.7. :ÍÉÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÚÁÃÕÎËÏ×ÙÃÈ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ handlowych 

 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳΥ   23 116   21 141   13 371   17 198  

- ƻŘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  502   115    

- ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ  22 614   21 026   13 371   17 198  

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ  794   750   775   892  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ōǊǳǘǘƻ  23 910   21 891   14 146   18 090  
 



NETMEDIA S.A. 
 Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartağ 2011 r. 

 (Wszystkie kwoty podane sŃ w tys. zğotych o ile nie podano inaczej) 
 

 

 

www.netmedia.com.pl Strona 18 

 

1.8.8. "ÉÅŀäÃÅ É ÐÒÚÅÔÅÒÍÉÎÏ×ÁÎÅ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÈÁÎÄÌÏ×Å ÎÁ σπȢπ9.2011 r. 

 Razem 
Nie 

przetermin
owane 

Przeterminowanie w dniach 

< 30 dni 31-60 dni 61 ς 90 dni 
91 ς180 

dni 
181 ς 360 

dni 
>360 dni 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ 

NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ  502   446   56       

OŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ  -           

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŜǘǘƻ  502   446   56  - - - - - 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 

NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ  23 408   16 358   3 858   1 049   493   462   394   794  

OŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ  (794)         (794)  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŜǘǘƻ  22 614  16 358  3 858  1 049  493  462  394  -    

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ 

NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ -        

OŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ -        

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŜǘǘƻ - - - - - - - - 
 

1.8.9. Odroczony podatek dochodowy 

UƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 
aktywŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ 

01.01.2011 ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ zmniejszenia 30.09.2011 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne  30  - -  30  

wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜ - - - - 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy  71  -  71   -    

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ǊŜƪǳƭǘȅǿŀŎƧť - - - - 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ - - - - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ  16   692   16   692  

Koszty 2010 brak faktur 2011  687   608   687   608  

tǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ƴŀ ȊŀƳƛŀƴť ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ 
ǎǿŀǇ όȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧύ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

    

¦ƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ  7  -  7   -    

Nierozliczona stǊŀǘŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŀ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ  2 230  -  260   1 970  

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ǇƱŀǘƴŜ ǿ 
ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ 

 -     85  -  85  

{ǘǊŀǘȅ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ - - - - 

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ȊŀǇŀǎȅ - - - - 

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 921  18   41  898 

PrzyŎƘƻŘȅ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ - - - - 

{ǳƳŀ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ  3 962   1 403   1 082   4 283  

Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ  753   267   206   814  
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5ƻŘŀǘƴƛŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 
ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ 

01.01.2011 ȊǿƛťƪǎȊŜƴia zmniejszenia 30.09.2011 

Przyspieszona amortyzacja podatkowa  4 284   2 096   2 451   3 929  

tǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
godziwej 

- - - - 

tǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƻ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

- - - - 

Korekta do wartoǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ  1 236  - -  1 236  

5ƻŘŀǘƴƛŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ  7   -     7   -    

PrzychƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ  13 149  689 -  13 838  

hŘǎŜǘƪƛ ƻŘ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  36   43   1   78  

Przychody zafakturowane w roku ƴŀǎǘťǇƴȅƳ  1 237   562   1 237   562  

{ǳƳŀ ŘƻŘŀǘƴƛŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ  19 949   3 390   3 696   19 643  

Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 

wŜȊŜǊǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ  3 790   644   702   3 732  
 

1.8.10. !ËÔÙ×ÁȾ2ÅÚÅÒ×Á ÎÅÔÔÏ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÄÁÔËÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ 

  30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

!ƪǘȅǿƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ  814   62   765   160  

wŜȊŜǊǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ς ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
kontynuowana 

 3 732   296   3 790   237  

wŜȊŜǊǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ς ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
zaniechana 

- - - - 

!ƪǘȅǿŀκwŜȊŜǊǿŀ ƴŜǘǘƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ  (2 918)  (234)  (3 025)  (77) 
 

1.8.11. 2ÅÚÅÒ×Á ÎÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÅÍÅÒÙÔÁÌÎÅ É ÐÏÄÏÂÎÅ 

 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe  30   30   30   42  

Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - 

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe - -  71  - 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ - -  - 

Razem, w tym:  30   30   101   42  

- ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  -   -   30   -  

- ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  30   30   71   42  
 

1.8.12. 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÒÅÚÅÒ×Ù 

 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - - - - 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊania  355   995   960   105  

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ōƛŜǊƴŜ - - - - 

Inne rezerwy - - - - 

Razem, w tym:  355   995   960   105  

- ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ - - - - 

- ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  355   995   960   105  

 
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty ς ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ Rezerwy restrukturyzacyjne ς ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ 
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1.8.13. Zmiana stanu rezerw ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ 

 

Rezerwy na 
naprawy 

gwarancyjne 
oraz zwroty 

Rezerwa na 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

Rozliczenia 
ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜ-
sowe bierne 

Inne rezerwy hƎƽƱŜƳ 

Stan na 01.01.2011 -  893  -  16   909  

¦ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǿ ŎƛŊƎǳ roku obrotowego -  108   298  -  406  

Wykorzystane -  20  - -  20  

wƻȊǿƛŊȊŀƴŜ -  873  -  16   889  

YƻǊŜƪǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ - - - - - 

Korekta stopy dyskontowej - - - - - 

Stan na 30.09.2011, w tym: -  108   298  -  406  

- ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ - - - - - 

- ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ -  108   298  -  406  
 

1.8.14. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÁ ÚÍÉÁÎ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÁÒÕÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÁËÔÙ×ĕ× ×ÁÒÕÎËÏ×ÙÃÈ 

 Aktywa warunkowe ZoōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ 

Stan na 01.01.2011 - 90 

¦ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǿ ŎƛŊƎǳ roku obrotowego - 4 650 

DǿŀǊŀƴŎƧŀ ōŀƴƪƻǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 
ǳƳƻǿȅ a{½ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ b.¢ 

- 2 400 

DǿŀǊŀƴŎƧŀ ōŀƴƪƻǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ƪǊŜŘȅǘǳ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
ōƛŜȍŊŎȅƳ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ b.¢ 

- 2 250 

WyƎŀǏƴƛťŎƛŜ - - 

Stan na 30.09.2011 - 4 740 

 

1.8.15. %ÍÉÓÊÁȟ ×ÙËÕÐ É ÓÐčÁÔÁ ÄčÕŀÎÙÃÈ É ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ. 

1.8.16. 7ÙÐčÁÃÏÎÁ ɉÌÕÂ ÚÁÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÁɊ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÁ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ. 15 czerwca 2011 r. zwyczajne walne zƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ 
przeznŀŎȊŜƴƛǳ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ нлмл ǊΦ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.8.17. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÁ ÓÅÚÏÎÏ×ÏĢÃÉ ÌÕÂ ÃÙËÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

W GrupiŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƛǎǘƻǘƴŀ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ƭǳō ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 
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1.8.18. 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ ÏÂÊöÔÙÍÉ É ÎÉÅ ÏÂÊöÔÙÍÉ ËÏÎÓÏÌÉÄÁÃÊä 

a) _ŊŎȊƴŜ ƪǿƻǘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋŀ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм ǊΦ ƛ нлмл ǊΦ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ. 
 

Skonsolidowane - Podmiot 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ  

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

Zakupy od 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

w tym 
przetermino-

wane 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 
wobec 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ǿ ǘȅƳ ȊŀƭŜƎƱŜΣ Ǉƻ 
ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ 
ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ 

 
III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

III kw. 
2011 

III kw. 
2010 

WŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ς  
NETMEDIA  S.A. 

              

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜΥ             

eHotele.pl Sp. z o.o.  846   403   1 238   815  160     40   

eMarketing Sp. z o.o.  6     7        

eTravel Sp. z o.o.  6 829    8 939       2 097    

Farmaceo Sp. z o.o.  1     1        

Marco Polo Sp. z o.o.  387   72   2   161     77   

NBT Sp. z o.o.  2 666   495   26 673   25 282  882 233   389 1 117   

NetmediaCapital Limited             

Netmedia Romania  4     4    1    

Nsoft S.A.  64    75   20        

Jednostki stowarzyszone:             

Finder S.A.             

GHT Solutions     7        

Grupa IAP  27    4       

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱŜƪ DǊǳǇȅ             

Net Grow Andrzej Wierzba 18  294 294 1     7   

bŜǘ ¢ǊŀǾŜƭ aƛŎƘŀƱ tǎȊŎȊƻƱŀ 55 24 156 156 29 54   11 387    

 
 
{ǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅΥ aŀǊŎƻ tƻƭƻ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ b.¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳŘȊƛŜƭƛƱȅ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ƪǊŜŘȅǘǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ NETMEDIA 
{Φ!Φ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мр Ƴƭƴ ȊƱ Ȋŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜƳ ǊƻŎȊƴȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣсс҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǘƧΦ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
{ǇƽƱŜƪ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ. 
 

b) tƻȍȅŎȊƪŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳΦ W I kwartale 2011 r. ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƱŀŎƻƴŀ 
ǇƻȍȅŎȊƪŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ǿƛŎŜǇǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳ aƛŎƘŀƱƻwi Pszczole w dniu 19 czerwca 2007 r. w ƪǿƻŎƛŜ мрл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
 

c) LƴƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 
 
¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘōȅƱȅ ǎƛť ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊƽǿƴƻǊȊťŘƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 
zawartych na warunkach rynkowych. /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘu ǇƻǊťŎȊȅli ƪǊŜŘȅǘ ŘƱugoterminowy dla NETMEDIA S.A. za wynagrodzeniem 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ ½ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ǊŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ 
b9¢a95L! {Φ!Φ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť мул ǘȅǎΦ ȊƱ . 

1.8.19. .ÉÅÓÐčÁÃÏÎÅ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÌÕÂ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÏ×ÅÊȟ × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ 
ËÔĕÒÙÃÈ ÎÉÅ ÐÏÄÊöÔÏ ŀÁÄÎÙÃÈ ÄÚÉÁčÁď ÎÁÐÒÁ×ÃÚÙÃÈ ÄÏ ÄÎÉÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×ÅÇÏ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱy ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ. 

1.8.20. :ÍÉÁÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÁÒÕÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÁËÔÙ×ĕ× ×ÁÒÕÎËÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÁÓÔäÐÉčÙ ÏÄ ÃÚÁÓÕ 
ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇo roku obrotowego 

Zmiany zaprezentowane w nocie 1.8.14.  
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1.8.21. Zdarzenia po dacie bilansowej 

LǎǘƻǘƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ Ǉƻ ŘŀŎƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ dla sprawozdania za III ƪǿŀǊǘŀƱ 2011 r.Σ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ Sprawozdaniu 
½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿej za III ƪǿŀǊǘŀƱ 2011 r. 

 

2. Sprawozdanie :ÁÒÚäÄÕ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

2.1. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Á ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç 

WŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ b9¢a95L! όαDǊǳǇŀέΣ αDǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀέΣ αDǊǳǇŀ bŜǘƳŜŘƛŀέύ ƧŜǎǘ b9¢a95L! {Φ!Φ 
όα{ǇƽƱƪŀέΣ α9ƳƛǘŜƴǘέύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀrszawie przy ul. Woronicza 15. 
 
tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ ǘƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΦ LǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Grupy ƳŀƧŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǳǎƱǳƎ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ όǎǇƽƱƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ Finder S.A.) oraz 
ōǊŀƴȍȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳŜǘŀƭƛ ǎȊƭŀŎƘŜǘƴȅŎƘ ƛ ƴǳƳƛȊƳŀǘƽǿΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊƴŜǘ όǎǇƽƱƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛt 
{Φ!ΦύΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅΣ ƻ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Řƭŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǘƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƻǇǊƻgramowania dla 
Ǌȅƴƪǳ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ƘƻǘŜƭƻǿŜƧ. 
 
{ǇƽƱƪŊ ƪƛŜǊǳƧŜ Řǿǳƻǎƻōƻǿȅ ½ŀǊȊŊŘΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

 Andrzej Wierzba ς prezes ZŀǊȊŊŘǳΣ 
 aƛŎƘŀƱ tǎȊŎȊƻƱŀ ς ǿƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

W III kwartale 2011 r. ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 
 
bŀŘȊƽǊ ƴŀŘ {ǇƽƱƪŊ ǎǇǊŀǿǳƧŜ ǇƛťŎƛƻƻǎƻōƻǿŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜΥ 

 WŀƴǳǎȊ wȅǎȊŀǊŘ ²ƽƧŎƛƪ ς ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 
 WŀǊƻǎƱŀǿ ½Ŝƴƻƴ YƻǇȅǘ ς ǿƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 
 Tomasz Karol Banasiak ς sekretarz Rady Nadzorczej, 
 Artur Arkadiusz Bar ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 
 Piotr Janik ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

W III kwartale 2011 r. ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ Rady Nadzorczej. 

2.2. Opis orgaÎÉÚÁÃÊÉ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

2.2.1. 3ÔÒÕËÔÕÒÁ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

 

{ǘǊǳƪǘǳǊť DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇƻƴƛȍǎȊŀ ƛƭǳǎǘǊŀŎƧŀΥ 
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bŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r. DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ Netmedia ǎƪƱŀŘŀƱŀ ǎƛť Ȋ 16 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΥ 
 ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ NETMEDIA S.A. 
 8 jednostek ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΥ 

o Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 99,9҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ Walnym 
Zgromadzeniu, 

o Netmedia .ǳǎƛƴŜǎǎ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

o ŜIƻǘŜƭŜΦǇƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

o Marco Polo Travel Sp. z o.oΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

o Netmedia ¢Φ{Φ wh {w[ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ǊŀǎƻǾ ǿ wǳƳǳƴƛƛΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ уу҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
Walnym Zgromadzeniu, 

o NetmediaCapƛǘŀƭ [¢5 Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ /ȅǇǊȊŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

o CŀǊƳŀŎŜƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

o bǎƻŦǘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ сн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu, 

 jednostki stowarzyszonej: 
o CƛƴŘŜǊ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ Emitent posiada пмΣс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu, 
 ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŜƪΥ 

o LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛǘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ Emitent ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ όǇƻǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť 
ȊŀƭŜȍƴŊ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ LTD) posiada 31,79҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

o ŜaƻƴŜǘȅΦǇƭ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǎƛŀŘŀ пΣфс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ {ǇƽƱƪŀ ŜaƻƴŜǘȅΦǇƭ ƧŜǎǘ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊ Lnwestycje Alternatywne 
tǊƻŦƛǘ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ǘǿƻǊȊȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ŜaƻƴŜǘȅ DǊǳǇť L!tΦ 

o ŜaŀǊƪŜǘƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ Emitentŀ ǎǇƽƱƪŀ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ posiada 100҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ, 

o GTH Solutions Sp. z o.o., ƪǘƽǊŜƧ Emitent posiada 37,5҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ. 
o 9ȄǇŜŘȅǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜƧ Emitent posiada 30҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 
o tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜƧ zaƭŜȍƴŀ ƻŘ Emitentŀ ǎǇƽƱƪŀ bǎƻŦǘ {Φ!Φ posiada 19҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ, 

{ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƳŜǘƻŘȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΥ 
 ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊΥ 

o eTravel S.A., 
o Netmedia Business Travel Sp. z o.o., 
o Marco Polo Travel Sp. z o.o., 
o eHotele.pl Sp. z o.o., 
o NetmediaCapital LTD, 

 jednostka ȊŀƭŜȍƴa ǿƻōŜŎ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƽƱƪƛ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!ΦΣ konsolidowana ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊΥ 
o eMarketing, 

 ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΥ 
o Finder S.A., 

 ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ ǿƻōŜŎ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƽƱƪƛ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [¢5Σ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŀ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΥ 
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A., 

 ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛΥ 
o Netmedia T.S. RO SRL, 
o Nsoft S.A., 
o Farmaceo Sp. z o.o., 

 ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΥ 
o GTH Solutions Sp. z o.o., 

 jednostka przeznaczona do zbycia, nie podlegaƧŊŎŀ konsolidacji: 
o eMonety.pl S.A. 

 tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΥ 
o Pronet Sp. z o.o., 
o Expedyt Sp. z o.o. 



NETMEDIA S.A. 
 Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartağ 2011 r. 

 (Wszystkie kwoty podane sŃ w tys. zğotych o ile nie podano inaczej) 
 

 

 

www.netmedia.com.pl Strona 25 

 

2.2.2. :ÍÉÁÎÙ × ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÚÍÉÁÎ 

W III kwartale 2011 r. ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ nastťǇǳƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ: 

wŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Emitenta ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘΥ 

 5ƴƛŀ у ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ǇƻǿƻƱŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƽƱƪŀ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ млл ǘȅǎΦ ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ {ŊŘȊƛŜ wŜƧŜǎǘǊƻǿȅƳ но ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ   

 5ƴƛŀ нп ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿȅǊŀȍŀƧŊŎŊ ȊƎƻŘť 
ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ Ȋ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧΦ 

 Dnia ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
przedǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŜƧ Ȋ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ Ȋ ŘƴƛŜƳ ом 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ς Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ǇǊȊŜƧťƱŀ ŎŀƱƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿƴƻǎȊƻƴŜƎƻ 
ǿƪƱŀŘǳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ όŀǇƻǊǘu) Řƻ ǎǇƽƱƪƛ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 63.855 ǘȅǎΦ ȊƱ. DƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƧŜǎǘ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘury oraz ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ bŜǘƳŜŘƛŀΦ 
wŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ƻǘǿƻǊȊȅ ƴƻǿŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ i ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ƴƻǿŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 
ōťŘȊƛŜ ǎǇǊȊȅƧŀƱŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ ŎŜƭǳΣ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅŎƧŀ ƭƛŘŜǊŀ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 
Europie Wschodniej.  

 5ƴƛŀ му ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ {ǇƽƱƪŀ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ȊŀƪǳǇƛƱŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŜaŀǊƪŜǘƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƧ ǿŎƘƻŘȊƛ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋƴŀƪ ǘƻǿŀǊƻǿȅ ƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 

 5ƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŜƧ Ȋ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿƴƻǎȊƻƴŜƎƻ ǿƪƱŀŘǳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ όŀǇƻǊǘǳύ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ 
eMarketing ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ннΦрмо ǘȅǎΦ ȊƱ. 

wŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΥ 

 Dnia н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w 100% ǎǇƽƱƪŀ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [ǘŘ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ /ȅǇǊȊŜ ƻōƧťƱŀ ƻŘ Netmedia 
{Φ!Φ сΦуфлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛǘ {Φ!Φ όL!tύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ омΣтт҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΦ 
_ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪƻǿŀ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘrŀƴǎŀƪŎƧŊ akcji ǎǘŀƴƻǿƛ мпΦстрΦтлл ȊƱΦ ² ȊŀƳƛŀƴ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ м.ллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
NetmediaCapital Ltd. Po transakcji Netmedia {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ оΦрпф ŀƪŎƧƛ L!t ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ лΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΣ ŀ ǎǇƽƱƪŀ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [¢5 ǇƻǎƛŀŘŀ сΦуфлΦллл ŀƪŎƧƛ L!tΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ омΣтт҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΦ tƻǏǊŜŘƴƛ ǎǘŀƴ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ L!t ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΥ 

 5ƴƛŀ мо ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ мл ƳŀƧŀ нлмм ǊΦ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ NETMEDIA S.A. posiada 60 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ отΣр% 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ GTH Solutions Sp. z o.o. D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ 
ōǊŀƴȍȅ ƘƻǘŜƭƻǿŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ ǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳƴƛƪŀƭƴƻǏŏ ƛ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ǊƻǎƴŊŎŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜ zapotrzebowanie na 
ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǇƽƱƪŀ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎh 
latach notowaŏ ōŀǊŘȊƻ ǎȊȅōƪƛŜ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

 Dnia 13 lipca 2011 r. Netmedia {Φ!Φ ƻōƧťƱŀ птн ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ол҈ ǳŘȊƛŀƱu w 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǿ 9ȄǇŜŘȅǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋŀ ƪǿƻǘť оффΣу ǘȅǎΦ ȊƱΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴƛŜ 
ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻ Řƴƛŀ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ Yw{Σ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ pozycji 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ. {ǇƽƱƪŀ Expedyt ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ 
kuponƽǿ ǊŀōŀǘƻǿȅŎƘ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ www.lepszacena.pl ƻǊŀȊ ƧŜǎǘ ǘǿƽǊŎŊ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ƎǊȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ 

 Dnia мм ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ǿ 62% od Emitenta ς Nsoft S.A. ς ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ ŘǿƻƳŀ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅcznymi na 
ȊŀƪǳǇ мт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǳŘȊƛŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мф҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ o.o. 
όŘŀƭŜƧΦ αtǊƻƴŜǘέύ Ȋŀ ƪǿƻǘť улл ǘȅǎΦ ȊƱ ōǊǳǘǘƻΦ ² Řƴƛǳ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ Emisja w 
ŎŀƱƻǏŎƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻ ŘǿƽŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ² 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ bǎƻŦǘ {.A. ǇǊȊŜƧťƱŀ ǿ млл҈ ǎǇƽƱƪť tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ UŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
Nsoft S.A. zmaleje do 46,5% pƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΦ Pronet jest 
podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Nsoft S.A. ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ōƛǳǊ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ. 
Dodatkowo Pronet jest liderem na rynku oprogramowania dla rzŜŎȊƻȊƴŀǿŎƽǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ tǊȊŜƧťŎƛŜ tǊƻƴŜǘ ǎǘǿŀǊȊŀ Řƭŀ 
ǎǇƽƱƪƛ bǎƻŦǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 

 
hŘ Řƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ Řƻ Řƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ nastťǇǳƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊe DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ: 

 Dnia ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦ bŜǘƳŜŘƛŀ .ǳǎƛƴŜǎǎ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǿ млл҈ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀōȅƱŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ǎǇƽƱŎŜ .ƻŎƘƻ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋŀ ƪǿƻǘť мΦнрл ǘȅǎΦ ȊƱΦ bŀōȅǘŀ ǎǇƽƱƪŀ ŘȊƛŀƱŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ aŀƱƻǇƻƭǎƪi i 
|ƭŊǎƪŀΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ƻōǎƱǳƎƛ ǇƻŘǊƽȍȅ ǎƱǳȍōƻǿȅŎƘΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ǘŀ ǿȊƳƻŎƴƛ ǇƻȊȅŎƧť DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ 
ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ 
lokalnych.  

http://www.lepszacena.pl/
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2.3. KomÅÎÔÁÒÚ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÙ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

2.3.1. 3ÐÒÚÅÄÁŀ  

² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмм ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ 5҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 
ооΦмфс ǘȅǎΦ ȊƱ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊŜƪƻǊŘƻǿŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘaΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ 
ƎƱƽǿƴƛŜ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅƳ rozwojem Emitenta. 
 
bŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ po ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмм ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 99.671 ǘȅǎΦ ȊƱΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 98.284 tys. ȊƱ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ 
 
[ŜǇǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ƳƛƳƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ czynnikƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

 .Ǌŀƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻƳŜƴȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊōȅǘŜ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭe 2010 r. 
bŀ ȊōȅǘȅŎƘ ŘƻƳŜƴŀŎƘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ōȅƱȅ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧŜ ǎǇƻȊŀ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 ½ŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǳƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ 
2010 r. ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ǿ ŎȊťǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ Ǌȅƴƪǳ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿƴƛŜǎƛƻƴŀ Řƻ ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ bǎƻŦǘ {Φ!ΦΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ bŜǘƳŜŘƛŀ posiada 62% akcji. Wyniki Nsoft S.A. 
ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōǊŀƪ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛΦ  

 bƛȍǎȊŜ ƻŘ ǳōƛŜƎƱƻǊƻŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎǇƽƱce ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŀǊŎƻ tƻƭƻ ¢ǊŀǾŜƭ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ 
ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŜƧǎƽǿ.  

 ½ǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅ ǎƛť ǳŘȊƛŀƱ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ Ȋ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛŊ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎǳΣ ƎŘȊƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ Řƭŀ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴƛŜ 
ǇǊƻǿƛȊƧŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƘƻǘŜƭŜΣ ŀ ƴƛŜ ǇŜƱŜƴ ƻōǊƽǘ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƪƛŜŘȅ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ ǇŜƱƴŜƧ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ.  

 
W ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƭŜƎƱȅ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ o ok. 5 mƭƴ ȊƱΦ 
 
² ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ǿ DǊǳǇƛŜ bŜǘƳŜŘƛŀΣ ǿ LLL kwartale 2011 r. ƻōǊƽǘ ǿȅƴƛƽǎƱ 
51 мнл ǘȅǎ ȊƱ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿȊǊƻǎǘ ƻ мтΣу҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ przychody ze 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ р҈ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 33 177 ǘȅǎΦ ȊƱΣ a zysk ōǊǳǘǘƻ ǿȊǊƽǎƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ 5 851 ǘȅǎΦ ȊƱ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿȊǊƻǎǘ ƻ 1,6%. 
 

{ŜƎƳŜƴǘ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

hōǊƽǘ 51 120  43 393 17,8%  151 790  143 353 5,9% 

Przychody ze sprzeŘŀȍȅ 33 177 31 630 4,9% 99 627 98 284 1,4% 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 5 851  5 757 1,6% 15 465 15 435 0,2% 

҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 11,4% 13,3% -1,9 pkt% 12,2% 10,8% 1,4 pkt% 

 

Na rynku rezerwacji hotelowych w III kwartale 2011 r. liczba dokonanych rezerwacji dokonanych na systemach rezerwacyjnych 
Emitenta wzrosƱŀ Řƻ 32.497, co oznacza wzrost o 17,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ǳōƛŜƎƱŜƎƻ a liczba 

zarezerwowanych pokojonocy
1
 ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ 58.373, co stanowi wzrost o 32,1%.  

 
WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ III kwartale 2011 r. ǎǇŀŘƱŀ ǏǊŜŘƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŀ ŎŜƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴŀ ǇƻƪƻƧƻƴƻŎȅ ƻ мΣн҈ w stosunku do analogicznego 
ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ i ǿȅƴƛƻǎƱŀ нснΣпф ȊƱ. ²ȊǊƻǎƱŀ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ o 7% ǏǊŜŘƴƛŀ ŎŜƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ do poziomu 
462,57 ȊƱΦ LǎǘƻǘƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ ōȅƱƻ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ŎȊŀǎǳ Ǉƻōȅǘǳ, ƪǘƽǊȅ ǿȅƴƻǎƛƱ 
1,76 pokojonocy na jednej rezerwacji, Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ƻ уΣс҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмл r. 
 
²ȅǎƻƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŜ ǎȅǎǘŜƳȅ ǊŜȊŜǊǿŀŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƱ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ 
skonsumowany spadkiŜƳ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ŎŜƴ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻƪƻƧƻƴƻŎȅ Ƨŀƪ ƛ brakiem prowizji z rezerwacji dokonywanych 
ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳ ƴŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǊŜȊŜǊǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ŘƻƳŜƴ. ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ 
ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿzrost  ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ III kwartale 2011 r. ǿȅƴƛƽǎƱ мо҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмл ǊΦ 

                                                 

 

 
1 Pokojonoc (roomnight) ς ƧŜŘŜƴ ǇƻƪƽƧ ǿ ƘƻǘŜƭǳ ȊŀƧťǘȅ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ƴƻŎΦ WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŀ ǳȍȅǿŀƴŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧΦ ²ŎȊŜǏƴƛŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǘȅƭƪƻ ƻ ƛƭƻǏŎƛ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘΦ tƻƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇƻƪƻƧƻƴƻŎȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƛ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ 
zakresu prezentowanych informacji. 
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Rezerwacje hotelowe 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

Liczba potwierdzonych rezerwacji, w tym: 32 497 33 801 -3,9% 98 622 98 678 0,0% 

dokonanych w systemach 
rezerwacyjnych Netmedia 

32 497 27 595 17,8% 98 622 84 325 17,0% 

dokonanych w obcych systemach 
rezerwacyjnych

2
 

0 6 206 -100% 0 14 353 -100% 

Liczba sprzedanych pokojonocy, w tym
 

58 373 58 235 0,2% 168 216 175 856 -4,3% 

przez systemy rezerwacyjne Netmedia 58 373 44 187 32,1% 168 216 133 371 26,1% 

przez obce systemy rezerwacyjne 0 18 370 -100% 0 42 485 -100% 

 
Dynamiczny wzrost liczby zakontraktowanych hoteli ōȅƱ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǿȊƳƻȍƻƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ prowadzonych przez Emitenta w tym 
zakresie. [ƛŎȊōŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм Ǌ. do poziomu 1.спф ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ м.111 w 
analogicznym okresie 2010 r., co oznacza wzrost o 48,8%. bƻǿŜ ƘƻǘŜƭŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻȊŀ ŘǳȍȅƳƛ ŀƎƭƻƳŜǊŀŎƧŀƳƛ Ŏƻ 
skutecȊƴƛŜ ǇƻǇǊŀǿƛƱƻ ǇƻƪǊȅŎƛŜ Ǌȅƴƪǳ ƛ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǎȊŜǊǎȊŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƘƻǘŜƭƻǿŜƧ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΦ  

 

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.09.2011 30.09.2010 Zmiana 30.09.2011 30.09.2010 Zmiana 

w Polsce  1 649 1 492 10,5% 1 649 1 111 48,4% 

w Rumunii  448 304 47,4% 448 45 895,6% 

 
½ŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ aƛǎǘǊȊƻǎǘǿ 9ǳǊƻǇȅ ǿ ǇƛƱŎŜ ƴƻȍƴŜƧ 9¦wh нлмн, ŎŜƴȅ ǳǎƱǳƎ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ƘƻǘŜƭƻǿŜ 
ǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅƳ Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎƴŊΦ Emitent aktywnie uczestniczy w projekcie Polish Pass realizowanym ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ t[.2012, ƪǘƽǊŜƎƻ celem 
ƧŜǎǘ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŀ ƻōǎƱǳƎŀ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŀ ƪƛōƛŎƽǿ ǇǊȊȅōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ tƻƭǎƪƛ ƴŀ 9¦wh нлмнΦ 
 
Na istotnym dla Grupy Netmedia Ǌȅƴƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōƛƭŜǘƽǿ ƭƻǘƴƛŎȊȅŎƘ, zanotowano ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻōǊŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΦ 
 

Bilety lotnicze 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

[ƛŎȊōŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ōƛƭŜǘƽǿ ƭƻǘƴƛŎȊȅŎƘ 12 917 11 505 12,3% 39 538 36 801 7,4% 

hōǊƽǘ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōƛƭŜǘƽǿ όǘȅǎΦ ȊƱύ
 

21 558 17 620 22,4% 62 705 55 836 12,3% 

 
Wysoka dynamika wzrostu liczby sprzedanych ōƛƭŜǘƽǿ Ƨŀƪ ƛ ƻōǊƻǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴȅŎƘ 
ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀ ǿȊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǇƱȅƴťƱȅ wygrane przetargi ƴŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ƻōǎƱǳƎť ǇƻŘǊƽȍȅ ǎƱǳȍōƻǿȅŎƘΣ ƳƛťŘȊȅ 
innymi ǿȅƎǊŀƴȅ ǇǊȊŜǘŀǊƎ ƴŀ ƻōǎƱǳƎť Ministerstwa Spraw Zagranicznych (MSZ). Dodatkowym czynnikiem ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Řƻ 
ǿȊǊƻǎǘǳ ƻōǊƻǘƽǿ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ōƛƭŜǘǳΦ ² III ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǏǊŜŘƴƛŀ ŎŜƴŀ ōƛƭŜǘǳ ƴŜǘǘƻ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ мо҈, ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 
roku ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƴ ǿȅƴƛƽǎƱ 7,2%. Wzrost ten jest ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǿƻȋƴƛƪƽǿ ǇƻȊƛƻƳǳ taryf lotniczych 
netto. 5ȅƴŀƳƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōƛƭŜǘƽǿ lotniczych Grupy Netmedia w  III kwartale 2011 r. znacznie ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ ŘȅƴŀƳƛƪť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ŎŀƱŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ lotniczego. 
 
W ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǊŜƧǎƽǿ w III kwaǊǘŀƭŜ нлмм ǊΦ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нт҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ 5ȅƴŀƳƛƪŀ ǎǇŀŘƪƻǿŀ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ƛ ƧŜǎǘ 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇŀǎŀȍŜǊƻǊŜƧǎƽǿ όǎǇŀŘŜƪ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƻ мл҈ύ Ƨŀƪ ƛ ǎǇŀŘƪǳ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ŎŜƴ 
ǊŜƧǎƽǿΦ tƻǿƻŘŜƳ ǎǇŀŘƪǳ ǇŀǎŀȍŜǊƻǊŜƧǎƽǿ ƧŜǎǘ ǿȊƳƻȍƻƴŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭƻƪŀƭƴȅƳΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ǉowodem spadku cen jest 
ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿƛŜƭǳ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ŎŜƴƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŀǊƳŀǘƻǊƽǿ. 
¢ǊŜƴŘ ǘŜƴ ƻŎŜƴƛŀƳȅ Ƨŀƪƻ ƴŀǘǳǊŀƭƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ƭƛƴƛƛ ƻŎŜŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊǳƧŊŎȅŎƘ ƻ ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƴƻǿŜ 
ǊȅƴƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ƴƛŜŘŀƭŜƪƛŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǿƛťƪǎȊŊ ǇƻǇǳƭŀǊȅȊŀŎƧť ǊŜƧǎƽǿ ǿȅŎƛŜŎȊƪƻwych w Polsce i w konsekwencji przyczyni 
ǎƛť Řƻ ǿȊǊƻǎǘƽǿ ƭƛŎȊōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƻōǊƻǘƽǿ. 
 
 

                                                 

 

 
2 W 2010 rΦ ǊŜȊŜǊǿŀŎƧŜ ƻŘōȅǿŀƱȅ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜȊ ŘƻƳŜƴȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻōŎȅ ǎȅǎǘŜƳ ǊŜȊŜǊǿŀŎȅƧƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ŘƻƳŜƴȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊōȅǘŜ ǿ LLL 

kw. 2010 r. 
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² ǎƪƱŀŘ segmentu organizacja imprez ǿŎƘƻŘȊŊΥ imprezy typu MICE oraz grupowe imprezy przyjazdowe Řƭŀ ǘǳǊȅǎǘƽǿ 
zagranicznych.  
 
W III kwartale 2011 r. dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘȅǇǳ aL/9 (Meetings, Incentives, Conferences, Events) dla kƭƛŜƴǘƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ 
ǇǊȊȅŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ муΣс Ƴƭƴ ȊƱ co stanowi podobny poziom do analogicznego okresu Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱego. 
²ȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ ƳŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ tej ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳƭŜƎƱŀ ǇƻǇǊŀǿƛŜ w wyniku wprowadzonej ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘΦ  
 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƳǇǊŜȊ ǇǊȊȅƧŀȊŘƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǘǳǊȅǎǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ ǊƻƪǳΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмм ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱȅ рΣс Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅ ǿzrost w stosunku do analogicznego okresu 
ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǊƻƪǳΦ ²ȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ȋȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǇƻŘƻōƴȅ ǿȊǊƻǎǘΦ tƻǇǊŀǿŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ƛƳǇǊŜȊ ǇǊȊȅƧŀȊŘƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ȊŜ ǿȊƳƻȍƻƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ, oraz orgaƴƛȊŀŎƧƛ ŘǳȍŜƧ ƛƳǇǊŜȊȅ 
ǎǇŜŎƧŀƭƴŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ȋ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ 2-о ƭŜǘƴƛŊΦ  
 
Segment ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳǎƱǳƎ turystycznych obejmuje ƎƱƽǿƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿȅŎƛŜŎȊŜƪ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǊŜƴǘ-a-
ŎŀǊ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōƛƭŜǘƽǿ ƪƻƭŜƧƻǿȅŎƘΦ  
 
{ǇǊȊŜŘŀȍ wycieczek Ƴŀ ƻōŜŎƴƛŜ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀΦ tƻ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмм ǊΦ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴƻ 
мо҈ ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǿȅŎƛŜŎȊŜƪ ǇƻƳƛƳƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƧŀȊŘƽǿ Řƻ ƪǊŀƧƽǿ ŀǊŀōǎƪƛŎƘ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴŊ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŊΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇŀŘƱŀ ƻ мл҈ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ŎŜƴ ǿȅŎƛŜŎȊŜƪ ǳ 
ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǘƻǳǊƻǇŜǊŀǘƻǊƽǿΦ  
 
² ǎƛŜǊǇƴƛǳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ¢ǊŀǾŜƭ¢ŀƛƴƳŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜōǳŘƻǿŀƴȅ ƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛƻƴȅ ǎŜǊǿƛǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅ 
www.wyjazdy.pl. Portal www.wyjazdy.pl ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƭŀǘŦƻǊƳť TravelTainment jako jeden z pierwszych 
ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 5Ȋƛťƪƛ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ǿȅƧŀȊŘȅΦǇƭ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭƛŎȊȅ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 
segmentu ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ. 
 

Wycieczki 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

Liczba sprzedanych osobowycieczek 
όƭƛŎȊƻƴŀ ƴŀ ƻǎƻōȅ ŘƻǊƻǎƱŜύ 

405 366 10,7% 1 035 918 12,7% 

hōǊƽǘ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅŎƛŜŎȊŜƪ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ
 

721 885 -18,5% 1 779 1 994 -10,8% 

2.3.2. :ÙÓË ÂÒÕÔÔÏ ÎÁ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

W III kwartale Ƨŀƪ ƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлмм ǊΦ Ȋȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǳǘǊȊȅƳŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋ Ǌƻƪǳ 
uōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƽǎƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ рΦусо ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ мрΦпуо ǘȅǎΦ ȊƱΦ  
 
²ȊǊƻǎǘ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƳŀǊȍ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōƛƭŜǘƽǿ ƭƻǘƴƛŎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛƳǇǊŜȊ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƱ ǎǇŀŘƪƛ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǊȍȅ aŀǊŎƻtƻƭƻ ¢ǊŀǾŜƭΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘƻƳŜƴ ǊŜȊŜǊǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ōǊŀƪƛŜƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ ōǊǳǘǘƻ 
Ȋ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ Ǌƻƪǳ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ bǎƻŦǘ {Φ!Φ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳŀƱŊ 
ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǎǇƽƱƪŀ bǎƻŦǘ {Φ!Φ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΦ  

2.3.3. +ÏÓÚÔÙ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÏÒÁÚ ËÏÓÚÔÙ ÏÇĕÌÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÕ 

W III kwartale 2011 r. ƪƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ Grupy bŜǘƳŜŘƛŀ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ 16% w stosunku do analogicznego okresu 
Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƱŊŎȊƴƛŜ 5.200 ǘȅǎΦ ȊƱΦ  
 
Za trzy ƪǿŀǊǘŀƱy нлмм ǊΦ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ т҈ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ мнΦпсс ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
 
²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ spowodowany ōȅƱ ƎƱƽǿƴƛŜ:  

 ǊƻȊōǳŘƻǿŊ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅŎƘ  

 ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƛ 
ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ Ȋ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ Řƻ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ ƛ ŜaŀǊƪŜǘƛƴƎΣ  

 ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳƛ ŀƪǿƛȊȅŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱŜƪ D¢IΣ 9ȄǇŜŘȅǘ ƛ .ƻŎƘƻ 

 ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ dodatkowych ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ takich jak Polish Pass. 

http://www.wyjazdy.pl/
http://www.wyjazdy.pl/
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2.3.4. Zysk operacyjny oraz EBITDA 

tƻƴƛȍǎȊŜ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅƳΦ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмл ǊΦ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ŘƻƳŜƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƪǿƻǘť оΦмст ǘȅǎΦ ȊƱΦ  
 
W III kwartale 2011 r. zysk na dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ, ǎǇŀŘƱ o 54% w 
stosunku do analogicznego okresu roku ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƽǎƱ 632 ǘȅǎΦ ȊƱΦ Za 3 ƪǿŀǊǘŀƱy 2011 r. Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ 
DǊǳǇŀ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ na dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 3.139 ǘȅǎΦ ȊƱΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ spadek o 21% w stosunku do 
ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ. 
 
{ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǿȅƴƛƪ 9.L¢5! Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ Ǉƻ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмм ǊΦ ǿȅƴƛƽǎƱ оΦупу ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ōȅƱ ƴƛȍǎzy 
o мт҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ 
 
{ǇŀŘŜƪ Ȋȅǎƪǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ 9.L¢5! ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ Ƨŀƪ ƛ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ƧŜǎǘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳΦ 

2.3.5. :ÙÓË ÎÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ×ÙÎÉËÉ ÓÐĕčÅË ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÏnych 

tƻƴƛȍǎȊŜ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅƳΦ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмл ǊΦ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ŘƻƳŜƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƪǿƻǘť оΦмст ǘȅǎΦ ȊƱΦ  
 
W III kwartale 2011 r. zysk netto Grupy Netmedia Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻwych ōȅƱ ǇƻƴŀŘ ŘǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅ (wzrost o 
213%) ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƽǎƱ 1.299 ǘȅǎΦ ȊƱΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ 2011 r. zysk netto 
DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ bŜǘƳŜŘƛŀ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƽǎƱ 4.485 ǘȅǎΦ ȊƱΣ ƛ ōȅƱ ƻ 15҈ ǿȅȍǎȊȅ ƻŘ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ 
ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ  
 
bŀ ǇƻǇǊŀǿť ǿȅƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ L!tΣ Ƨŀƪ ƛ ƭŜǇǎȊȅ wynik wypracowany na 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
 

 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм 

όōŜȊ ȊŘŀǊȊŜƵ 
jednorazowych) 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмл 

 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмл 

όōŜȊ ȊŘŀǊȊŜƵ 
jednorazowych) 

Zmiana 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 99 671 101 451 98 284 1,4% 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 15 483 17 587 15 556 0,0% 

EBITDA 3 848 7 815 4 648 -17,2% 

Zysk operacyjny 3 139 7 155 3 988 -21,3% 

Zysk brutto 5 060 7 527 4 360 16,1% 

Zysk netto 4 485 6 466 3 901 15,0% 

 
tƻƴƛȍǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛa przedstawiaƧŊ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ǎǇƽƱŜƪ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ōŀǊŘȊƻ 
ŘƻōǊŜ ǿȅƴƛƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛǘ {Φ!Φ όDǊǳǇŀ L!tύΦ 
 

Grupa IAP 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  43 704   19 181  128% 107 132 50 150 114% 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  2 713   667  307%  9 049   4 899  85% 

Zysk netto  1 741   (468) -  3 983   877  354% 

¦ŘȊƛŀƱ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 554 (149) -% 1 267 279 354% 

 
1 ¦ƧŜƳƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŜǘǘƻ ǿ LLL ƪǿΦ нлмл ǊΦ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǇƻǎƻōǳ ƪǎƛťƎƻǿŀƴƛŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ȊƱƻǘƻΦ aƛŀƱƻ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǇƻȊȅŎƧť αǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿέ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǎƛƭƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƱƻ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмм ǊΦ ōȅƱ ōŀǊŘȊƻ ǳŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƭŀ ƻōǳ ǎǇƽƱŜƪ Grupy IAP, pomimo typowego dla tego okresu 
ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿŀƪŀŎȅƧƴŜƎƻΦ {ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ōƭƛǎƪƻ пп Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ōȅƱȅ ǿȅȍǎȊŜ ƻ мну҈ w 
stosunku do ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ  
 
² ǳƧťŎƛǳ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛǎǘƻǘƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ȊŀȊƴŀŎȊȅƱƻ ǎǊŜōǊƻ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀƱŀ blisko 20 tys. sztuk srebrnych monet bulionowych 
American Eagle i ponaŘ н ǘȅǎΦ ƧŜŘƴƻǳƴŎƧƻǿȅŎƘ ǎȊǘŀōŜƪ Ȋ ŎȊȅǎǘŜƎƻ ǎǊŜōǊŀΦ ½Ƨŀǿƛǎƪƻ ǘƻ ǿǇƛǎǳƧŜ ǎƛť ǿe wzrostowy ǘǊŜƴŘ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ 
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ǎǊŜōǊŀ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŊ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ L!t ƪŀƳǇŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΦ ²ǏǊƽŘ ȊƱƻǘŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ŎŀƱȅ 
czas dominujŊ ȊŀƪǳǇȅ sztabek jednouncjowych. Prawie 1.100 ǳƴŎƧƛ ŎȊȅǎǘŜƎƻ ȊƱƻǘŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ǿ ǎŀƳȅŎƘ ǘȅƭƪƻ ǎȊǘŀōƪŀŎƘ 
jednoǳƴŎƧƻǿȅŎƘΦ ² ǳƧťŎƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ тт҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ȊƱƻǘŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 

Finder S.A. 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 
Zmiana 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎo 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 
Zmiana 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  5 996   6 540  -8%  18 753   17 615  6% 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  3 814   4 178  -9%  11 635   11 407  2% 

Zysk netto  264   928  -72%  1 299   2 052  -37% 

UdziŀƱ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 110 386 -72% 541 854 -37% 

 
W III kwartale 2011 r. sǇƽƱƪŀ Finder ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ с Ƴƭƴ ȊƱ, co jest wynikiem ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅm do 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ drugim kwartale ƛ ƴƛŜŎƻ ǎƱŀōǎȊȅm ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ kwartale, w ƪǘƽǊȅƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱȅ ǳǎƱǳƎƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 
jednorazowym. W III ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ƴƻǿŜƧ п-tej wersji platformy Finder 
On-[ƛƴŜΣ ƴƻǿŜƎƻ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎƱǳȍŊŎŜƎƻ Řƻ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻƧŀȊŘƽǿ. ²ŘǊƻȍŜƴƛŜ ƛ Ǌebranding ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛa PR 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ƻƪǊŜǎƻǿŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Ȋysk netto w LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǿȅƴƛƽǎƱ нсп ǘȅǎΦ ȊƱΦ W III kwartale ǎǇƽƱƪŀ 
ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŀ ƛƭƻǏŏ ǇǊȊȅƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿΦ  
 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлмм ǊΦ CƛƴŘŜǊ ǇǊȊȅƱŊŎȊȅƱ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻƪΦ мл҈ ǿƛťŎŜƧ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ roku 
ǳōƛŜƎƱŜƎƻ. Przychody w tym samym okresie ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ ƻƪΦ с҈, Ŏƻ ǿ ƻōƭƛŎȊǳ ŜǊƻȊƧƛ ŎŜƴƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŊ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ, 
ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ǿȅƴƛƪ ŘƻōǊȅΦ wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŀΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ. 

2.3.6. /ÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÐĕčÅË ÎÉÅËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ 

² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ bǎƻŦǘ S.A. ǎƪǳǇƛƱŀ ǎǿƻƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ tronet Sp. z o.o. oraz na 
ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƵ ƻōǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ.  !ƪǿƛȊȅŎƧŀ ǎŦƛƴŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм Ǌ. Pronet jest podmiotem 
konkurencyjnym w stosunku do ǎǇƽƱƪƛ Nsoft a dodatkowo ƧŜǎǘ ƭƛŘŜǊŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ǊȊŜŎȊƻȊƴŀǿŎƽǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ 
tǊȊŜƧťŎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƴŜǘ ǎǘǿŀǊȊŀ Řƭŀ bǎƻŦǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ ½ŀǊȊŊŘ bǎƻŦǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎƪǳǇƛŏ ǎǿƻƧŊ ǳǿŀƎť ƴŀ ǎǇǊŀǿƴȅƳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
oǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱŜƪ bǎƻŦǘ ƛ tǊƻƴŜǘ ŀōȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ƻǊŀȊ ǳȊȅǎƪŀŏ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ƪƻǎȊǘƻǿŊ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ 
ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ obu ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 
 
² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмм ǊΦ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛ bŜǘƳŜŘƛŀ T.S. RO SRLΣ ǘŀƪ ŀōȅ ōȅƱŀ ƻƴŀ ȊŘƻƭƴŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej zgodnie z know-Ƙƻǿ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ bŜǘƳŜŘƛŀ {.!Φ tƻƴŀŘǘƻ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ŎŜƭ ƛƭƻǏŎƛ ȊŀƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ƻōƛŜƪǘƽǿ ƴƻŎƭŜƎƻǿȅŎƘ όпллύ na potrzeby ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪŀƴŀƱȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΥ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ /ƻǊǇƻǊŀǘe Travel 
!ǎǎƛǎǘŀƴǘ ό/¢!ύ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎǊŀƳ ŀŦƛƭƛŀŎȅƧƴȅΦ ²ŘǊƻȍŜƴƛŜ ƻōǳ ǘȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ 
w IV kwartale нлмм ǊΦ 5ƻ ƪƻƵŎŀ нлмм ǊΦ bŜƳǘŜŘƛŀ T.S. RO SRL ǇƭŀƴǳƧŜ ȊŀƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŀŏ ǿ ǎǳƳƛŜ слл ƻōƛŜƪǘƽǿ ƴƻŎƭŜƎƻǿȅŎƘ, co 
pozwoli poȊȅǎƪŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻȊȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǎǇƽƱƪƛΦ 

2.3.7. Istotne wydarzenia w III kwartale 2011 r.  

Reorganizacja DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
 
tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ LL ƪǿŀǊǘŀƱu 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛǳ z Netmedia S.A. ŎŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƧŜƧ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧΦ 5ƴƛŀ нп ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 
Zgromadzenie EmitentaΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿȅǊŀȍŀƧŊŎŊ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ŀǇƻǊǘŜƳ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Ŝ¢ǊŀǾel 
S.A. 
 
Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ у ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ {ŊŘȊƛŜ wŜƧŜǎǘǊƻǿȅƳ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿŀ 
23 ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ² Řƴƛǳ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ǘŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŜƧ Ȋ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ Tym samym w Řƴƛǳ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 100 tys ȊƱ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1 380 tys. ȊƱΣ ǘƧΦ ƻ 1 280 tys. ȊƱΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
emisji 12 771 000 akcji imiennych serii . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǎŜǘƴȅŎƘύ ȊƱ ƪŀȍŘŀ oraz emisji 145 000 akcji imiennych 
serii / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǎŜǘƴȅŎƘύ ȊƱ. Cena emisyjna akcji serii B ǿȅƴƛƻǎƱŀ 5,00 ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 
pokryta aportem wniesionym z Netmedia S.A. natomiast cŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ǿȅƴƛƻǎƱŀ лΣмл ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ 
ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘŀ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ pokrytym ǇǊȊŜȊ ŘǿƽŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ς Netmedia S.A. i Nsoft S.A. Po przeprowadzeniu 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ǿȅƴƛƽǎƱ фф,9%, natomiast ǳŘȊƛŀƱ bǎƻŦǘ {Φ!Φ  ς 
0,1%. SǇƽƱƪŀ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ Ȋ ŘƴƛŜƳ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ǇǊȊŜƧťƱŀ ŎŀƱƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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DƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Netmedia oraz 
ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ.  wŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ƻǘǿƻǊȊȅ ƴƻǿŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ i ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ.  Zdaniem 
½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta ƴƻǿŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ōťŘȊƛŜ ǎǇǊȊȅƧŀƱŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ ŎŜƭǳΣ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅŎƧŀ ƭƛŘŜǊŀ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎƱǳƎ 
turystycznych w Polsce i Europie Wschodniej. 
 
W raƳŀŎƘ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ Ŝ¢ǊŀǾŜƭ {Φ!Φ ƴŀōȅƱŀ ǿ Řƴƛǳ му ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм Ǌ. млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ 
ǳŘȊƛŀƱΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŜaŀǊƪŜǘƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ǿǊŀȊ ȊŜ 
znakiem towŀǊƻǿȅƳ ƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 5ƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ zorganizowana ŎȊťǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴa z eTravel S.A. 
ȊƻǎǘŀƱŀ ǿƴƛŜǎƛƻƴŀ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ŜaŀǊƪŜǘƛƴƎΦ  
 
hōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ Expedyt Sp. z o.o. 
 
5ƴƛŀ мо ƭƛǇŎŀ нлмм ǊΦ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ƻōƧťƱŀ птн ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ол҈ ǳŘȊƛŀƱu w kapitale 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ȄǇŜŘȅǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋŀ ƪǿƻǘť оффΣу ǘȅǎΦ ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ Expedyt ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ 
ƪǳǇƻƴƽǿ ǊŀōŀǘƻǿȅŎƘ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ www.lepszacena.pl oraz jest producentem gier internetowych. 
 
hōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ Pronet Sp. z o.o. - kƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ ǳǎƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
 
Dnia мм ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ǿ 62% od Emitenta ς Nsoft S.A. ς podpisŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ ŘǿƻƳŀ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀƪǳǇ 
мт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǳŘȊƛŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мф҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ o.o. όŘŀƭŜƧΦ αtǊƻƴŜǘέύ 
Ȋŀ ƪǿƻǘť улл ǘȅǎΦ ȊƱ ōǊǳǘǘƻΦ ² Řƴƛǳ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ н ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎo walnego zgromadzenia Nsoft S.A. ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ 
ȊƻǎǘŀƱΣ ǿ ǘǊȅōƛŜ ȊǿȅƪƱȅƳΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ тлл ллл ȊƱƻǘȅŎƘ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ фоо оооΣпл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǘƧΦ ƻ 
233 оооΣпл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ н 333 334 akcji imiennych serii . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǎŜǘƴȅŎƘύ ȊƱƻǘȅŎƘ ƪŀȍŘŀ. 
/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣпн ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 9ƳƛǎƧŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻ ŘǿƽŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿǎȊȅǎtkie 
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ум҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ² 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ bǎƻŦǘ S.A. ǇǊȊŜƧťƱŀ ǿ млл҈ ǎǇƽƱƪť tǊƻƴŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ bǎƻŦǘ 
{ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ ȊƳŀƭŜƧŜ Řƻ псΣр҈ Ǉƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ rejestrowy. Pronet jest 
podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Nsoft S.A. ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ōƛǳǊ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ tǊƻƴŜǘ ƧŜǎǘ 
ƭƛŘŜǊŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ǊȊŜŎȊƻȊƴŀǿŎƽǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ tǊȊŜƧťŎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƴŜǘ ǎǘǿŀǊȊŀ Řƭŀ bǎƻŦǘ S.A. moȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 
 
Umowa z Ministerstwem Spraw Zagranicznych (MSZ) 
 
Dnia му ƭƛǇŎŀ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ǿ млл҈ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς Netmedia Business Travel Sp. z o.o. ς ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ aƛƴƛǎterstwem 
{ǇǊŀǿ ½ŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ όa{½ύ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ǇƻŘǊƽȍȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ a{½ ƻǊŀȊ ƻǎƽō ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ пу ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀΦ /ŀƱƪƻǿƛǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ¦Ƴƻǿȅ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿ ŎŀƱȅƳ 
okrŜǎƛŜ ƧŜƧ ǘǊǿŀƴƛŀ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ул Ƴƭƴ ȊƱ ōǊǳǘǘƻ. 
 
² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǿȅƎǊŀƴƛŀ ǇǊȊŜǘŀǊƎǳ ǇǊȊŜȊ b.¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ƪǿƻǘť do ул Ƴƭƴ ȊƱ ƴŀ ƻōǎƱǳƎť ǇƻŘǊƽȍȅ ǎƱǳȍōƻǿȅŎƘ a{½Σ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ 
ǇƻǊťŎȊȅƱŀ ƎǿŀǊŀƴŎƧť ōŀƴƪƻǿŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦслл ǘȅǎΦ ȊƱΣ ǿȅŘŀƴŊ b.¢ ƴŀ ǇƻǘǊzeby zabezpieczenia realizacji umowy. 
 
tǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛǘ {Φ!Φ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ LTD 
 
Dnia н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƽƱƪŀ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [ǘŘ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ /ȅǇǊȊŜ ƻōƧťƱŀ ƻŘ Netmedia S.A. 6.890.000 
akcjƛ ǎǇƽƱƪƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ tǊƻŦƛǘ {Φ!Φ όL!tύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ омΣтт҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΦ _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ 
Ǌȅƴƪƻǿŀ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŊ ǎǘŀƴƻǿƛ мпΦстрΦтлл ȊƱΦ ² ȊŀƳƛŀƴ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ мллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [ǘŘΦ 
 
NetmediaCapital LTD z siedzƛōŊ ƴŀ /ȅǇǊȊŜ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇƻǿƻƱŀƴŊ ǿ ŎŜƭǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ 
ŀƪǘȅǿƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ b9¢a95L! {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ млл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
 
{ǇƽƱƪŀ L!t ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ ƳŜǘŀƭŀƳƛ ƛ ƪŀƳƛŜƴƛŀƳƛ ǎȊƭŀŎƘŜǘƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴǳƳƛȊƳŀǘȅƪŊΦ CƛǊƳŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƭƛŘŜǊƽǿ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ 
Ǌȅƴƪǳ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜΦ hōŜŎƴƛŜ L!t ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŘŜōƛǳǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊȊȅ Dt²Σ ƪǘƽǊȅ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ L± 
ƪǿŀǊǘŀƱ нлмм ǊΦ 
 
Po transakcji Netmedia S.A. posiada bezpoǏǊŜŘƴƛƻ оΦрпф ŀƪŎƧƛ L!t ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ лΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΣ ŀ 
ǎǇƽƱƪŀ bŜǘƳŜŘƛŀ/ŀǇƛǘŀƭ [¢5 ǇƻǎƛŀŘŀ сΦуфлΦллл ŀƪŎƧƛ L!tΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ омΣтт҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ L!tΦ tƻǏǊŜŘƴƛ ǎǘŀƴ 
posiadania przez Emitenta akcji IAP w wyniku tranǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜΦ wƽǿƴƛŜȍ ŎŜƭ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ 
L!t ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 
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½ŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ  
 
5ƴƛŀ мо ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ мл ƳŀƧŀ нлмм ǊΦ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ. W wyniku rejestracji b9¢a95L! {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ сл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ отΣр҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ƘƻǘŜƭƻǿŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ ǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ȊŜ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳƴƛƪŀƭƴƻǏŏ ƛ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ǊƻǎƴŊŎŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Ȋ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǇƽƱƪŀ D¢I {ƻƭǳǘƛƻƴǎ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƴƻǘƻǿŀŏ ōŀǊŘȊƻ ǎȊȅbkie tempo rozwoju. 

2.3.8. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej 

²ȅǎƻƪƛŜ ƳƛŜƧǎŎŀ DǊǳǇȅ bŜǘƳŜŘƛŀ ǿ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅƳ ǊŀƴƪƛƴƎǳ 5ŜƭƻƛǘǘŜ 
 
² ƪƻƭŜƧƴȅƳ Ǌƻƪǳ Ȋ ǊȊťŘǳ bŜǘƳŜŘƛŀ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ƻƎǊƻƳƴȅ ǎǳƪŎŜǎ ǿ ǊŀƴƪƛƴƎǳ 5ŜƭƻƛǘǘŜ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅ Cŀǎǘрл /ŜƴǘǊŀƭ 9ǳǊƻǇŜ нлммΦ wŀƴƪƛƴƎ 
ten identȅŦƛƪǳƧŜ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŜ ǎƛť ǏǊƻŘƪƻǿƻŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 
 
DǊǳǇŀ bŜǘƳŜŘƛŀ ǳǇƭŀǎƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ мΦ ƳƛŜƧǎŎǳ ǿǏǊƽŘ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻƭǎƪƛŎƘ Ȋ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ŀȍ ƻ оΦспл҈ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллс-
нлмлΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ пΦ ǿȅƴƛƪ ǿǏǊƽŘ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǊŜƎƛƻƴǳ 9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿŜƧΦ 
 
DǊǳǇŀ bŜǘƳŜŘƛŀ ȊŀƧťƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ мΦ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α²ƛŜƭƪŀ tƛŊǘƪŀέΦ ² ǘȅƳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ ōǊŀƴŜ ǎŊ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ 
ostatnim rozpatrywanyƳ Ǌƻƪǳ ƳƛŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ нр Ƴƭƴ ŜǳǊƻΦ ² ǘŜƧ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ƴŀǎȊŀ ŦƛǊƳŀ ȊŘȅǎǘŀƴǎƻǿŀƱŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ς 
ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ мл-ƪǊƻǘƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όорн҈ύΦ 
 
bŜǘƳŜŘƛŀ Ƨǳȍ ǘǊȊŜŎƛ Ǌƻƪ Ȋ ǊȊťŘǳ ȊŀƧƳǳƧŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ǊŀƴƪƛƴƎŀŎƘ 5ŜƭƻƛǘǘŜϥŀΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нллф ƛ нлмл ȊŀƧƳƻǿŀƱŀ мΦ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ 
rankingach Deloitte Technology Fast 50. W 2010 r. bŜǘƳŜŘƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊŀƧťƱŀ нΦ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǊŀƴƪƛƴƎǳ 5ŜƭƻƛǘǘŜ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅ Cŀǎǘ рлл 
9a9! ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǎǇƽƱŜƪ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ w Europie, na Bliskim Wschodzie i w Afryce. 
 
tǊȊŜƧťŎƛŜ .ƻŎƘƻ ¢ǊŀǾŜƭ 
 
5ƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦ ȊŀƭŜȍƴŀ ǿ млл҈ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƽƱƪŀ bŜǘƳŜŘƛŀ .ǳǎƛƴŜǎǎ ¢ǊŀǾŜƭ ȊŀƪǳǇƛƱŀ сΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǳŘȊƛŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ млл҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ .ƻŎƘƻ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪǳǇƛƻƴŜ Ȋŀ мΦнрл 
ǘȅǎΦ ȊƱ ƻŘ ŘǿƽŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ .ƻŎƘƻ ¢ǊŀǾŜƭ ŘȊƛŀƱŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ aŀƱƻǇƻƭǎƪƛ ƛ |ƭŊǎƪŀΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ƻōǎƱǳƎƛ ǇƻŘǊƽȍȅ ǎƱǳȍōƻǿȅŎƘΦ 

2.4. Przewidywany roÚ×ĕÊ 'ÒÕÐÙ 

/ȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΥ 

 Sytuacja gospodarcza w Polsce i ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ koniunktury gospodarczej; 

 Warunki atmosferyczne, w szczeƎƽƭƴƻǏŎƛ ǘŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅƳƛ ǎȅǘǳŀŎƧŀƳƛ ǘŀƪƛƳƛ Ƨŀƪ ǇȅƱ ǿǳƭƪŀƴƛŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ǇƻǿƻŘȊƛŜΤ 

 wƻȊǿƽƧ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǇǊȊȅƧŀȊŘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅƧŀȊŘƻǿŜƧ ǘǳǊȅǎǘȅƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜj; 

 wƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ƛ ǘǳǊȅǎǘȅƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 9¦wh нлмнΤ 

 IŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Řƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ; 

 aƻȍƭƛǿƻǏci ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŜ Ǌȅƴƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿoju ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ na dotychczasowych rynkach; 

 ½ǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅ ǎƛť ŘƻǎǘťǇ Řƻ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΤ 

 wƻȊǿƽƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ Ŝ-ŎƻƳƳŜǊŎŜ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŀ ǎƛť ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ ǎȊȅōƪƛƳ 
ǘŜƳǇƛŜ ƭƛŎȊōŀ ƪŀǊǘ ǇƱŀǘƴƛŎȊȅŎƘΤ 

 
²ŜŘƱǳƎ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ ¢ǳǊȅǎǘȅƪƛ όwww.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po najgorszym okresie w ostatnich latach 
powinna ulec znacznej poprawie w latach нлмм ƛ нлмнΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴȅŎƘ όǿ ƎƽǊťύ ǇǊƻƎƴƻȊ LƴǎǘȅǘǳǘǳΣ ƻƎƽƭƴŀ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊȊȅƧŀȊŘƽǿ ǘǳǊȅǎǘƽǿ Ǉƻ ǎǇŀŘƪǳ Řƻ мо Ƴƭƴ ǿ нллу Ǌ. i do 11,9 mln w 2009 r.Σ ōťŘȊƛŜ Ǉƻǿƻƭƛ ǊƻǎƴŊŏ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪƻƱƻ моΣс Ƴƭƴ w 
latach 2012 i 2013 oraz do 14,6 mln w 2015 r. ¢ŀƪȍŜ ƭƛŎȊōŀ ǘǳǊȅǎǘƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅ Ȋ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƴƻŎƭŜƎƻǿȅŎƘ 
zakwaterowaƴƛŀ ȊōƛƻǊƻǿŜƎƻ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǊƻǎƴŊŏΦ bŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǘǊŜƴŘȅ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ŜŦŜƪǘ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿȅǿǊȊŜŏ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ 9¦wh нлмнΦ 
 
PolepszenƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǘǳǊȅǎǘȅŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ Netmedia, 
ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǳǎƱǳƎ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇƻŘǎǘŀǿť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ ƛ ǇǊȊȅƴƻǎƛ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅΦ  
 
 
 

http://www.intur.com.pl/
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tǊȊȅƧŀȊŘȅ ǘǳǊȅǎǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƭŀtach 2000 - 2010 i prognoza do 2015 r.Σ ȋǊƽŘƱƻΥ ǿǿǿΦƛƴǘǳǊΦŎƻƳΦǇƭ 
 
 

 
 
 

2.5. 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

2.5.1. 3ÔÁÎÏ×ÉÓËÏ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ 
ÐÒÏÇÎÏÚ ×ÙÎÉËĕ× ÎÁ ÄÁÎÙ ÒÏË 

NETMEDIA {Φ!Φ ƴƛŜ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƱŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ƴŀ нлм1 r.  

2.5.2. WskazanÉÅ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 
ÚÁÌÅŀÎÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ walnym zÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÄÚÉÅď 
przekazania raportu  

 

 

Liczba akcji 
przedstawiona w 

poprzednim 
raporcie 

kwartalnym
1 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƭƛŎȊbie 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 

przedstawiony w 
poprzednim 

raporcie 
kwartalnym

1 

½Ƴƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 
na WZ w okresie 

31.08.2011-
14.11.2011

 

Liczba akcji na 
ŘȊƛŜƵ 

przekazania 
raportu

2 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

przekazania 
raportu

2 

Andrzej Wierzba ς ǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 4 600 000 37,86% - 4 600 000 37,86% 

aƛŎƘŀƱ tǎȊŎȊƻƱŀ ς wƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 725 000 5,97% - 725 000 5,97% 

KBC TFI S.A. 1 008 260 8,30% - 1 008 260 8,30% 

Quercus TFI S.A. 839 695 6,91% - 839 695 6,91% 

Altus TFI S.A. 741 178 6,10% - 741 178 6,10% 

TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32% - 646 065 5,32% 

Pozostali 3 589 802 29,54% - 3 589 802 29,54% 

Razem 12 150 000 100% - 12 150 000  100% 

 
1
 ²ŜŘƱǳƎ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƵ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм Ǌ. 

2
 ²ŜŘƱǳƎ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƵ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 14 listopada 2011 r. 

 
¦ŘȊƛŀƱ ҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŀƳƛ ҈ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ walnym zgromadzeniu.  
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2.5.3. :ÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÚÍÉÁÎ × ÓÔÁÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÁËÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÌÕÂ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÄÏ ÎÉÃÈ ɉÏÐÃÊÉɊ ÐÒÚÅÚ 
ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÏÒÁÚ 2Ády Nadzorczej 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƛŜŘȊŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ cȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΥ 
 

 

Liczba akcji 
przedstawiona w 

poprzednim 
raporcie 

kwartalnym
1 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 

przedstawiony w 
poprzednim 

raporcie 
kwartalnym

1 

½Ƴƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 
na WZ w okresie 

31.08.2011-
14.11.2011

 

Liczba akcji na 
ŘȊƛŜƵ 

przekazania 
raportu

2 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

przekazania 
raportu

2 

Andrzej Wierzba ς ǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 4 600 000 37,86% - 4 600 000 37,86% 

aƛŎƘŀƱ tǎȊŎȊƻƱŀ ς wƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 725 000 5,97% - 725 000 5,97% 

 
W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu 
kwartalnego nie ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȍŀŘƴŀ zmiana w stanie poǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ b9¢a95L! {Φ!Φ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 
 
NETMEDIA {Φ!Φ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǳƳƻǿŀŎƘ ƭǳō ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ όǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳύΣ ǿ 
ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ŘŀƭǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊoporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 
lub ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ōƭƻƪŀŘȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ Ȋ Řƴƛŀ у ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллу ǊΦ όǿǊŀȊ Ȋ 
ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ŀƴŜƪǎŀƳƛύ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƳƛťŘȊȅ tǊŜȊŜǎŜƳ !ƴŘǊȊŜƧŜƳ ²ƛŜǊȊōŀ ƻǊŀȊ {ǇƽƱŘȊƛŜƭŎȊȅƳ .ŀƴƪƛŜƳ hƎǊƻŘƴƛŎȊȅƳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ срл ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ NETMEDIA S.A. 
 
/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ i Rady Nadzorczej ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻǇŎƧƛ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΦ ÀŀŘŜƴ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 
kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A. {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘΦ  
 
²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ȍŀŘŜƴ Ȋ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧƛ ŀƴƛ ƻǇŎƧƛ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊŀ tŀƴem 
WŀƴǳǎȊŜƳ ²ƽƧŎƛƪƛŜƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ NETMEDIA S.A. informujŜΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜƳ tŀƴŀ 
WŀƴǳǎȊŀ ²ƽƧŎƛƪŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 
½ŀǊȊŊŘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ L NETMEDIA {Φ!ΦΣ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ tŀƴŜƳ WŀƴǳǎȊŜƳ ²ƽƧŎƛƪƛŜƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
NETMEDIA S.A. - !W² Lb±9{¢a9b¢ [LaL¢95 Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŀǊƴŀŎŜ /ȅǇǊ ƻōƧŊƱ фуΦсуп ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L 
NETMEDIA {Φ!Φ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ сΣлу ȊƱ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ¢!a9· LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ w AJW 
Lb±9{¢a9b¢ [LaL¢95 Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŀǊƴŀŎŜ /ȅǇǊΣ ȊŀǏ ǎǇƽƱƪŀ ¢ŀƳŜȄ {Φ!ΦΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ WŀƴǳǎȊ ²ƽƧŎƛƪ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ¢ŀƳŜȄ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ¢ŀƳŜȄ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ƨŀƪ ƛ ¢ŀƳŜȄ {Φ!Φ WŀƴǳǎȊ 
WƽƧŎƛƪ ƧŜǎǘ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ tƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƻǊŀȊ LΣ ŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ 
ǇǊȊŜȊ !W² Lb±9{¢a9b¢ [LaL¢95 Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŀǊƴŀŎŜ /ȅǇǊ ǎǘŀƴƻǿƛŊ лΣум҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
WaƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

2.5.4. Informacje o istotnych ÐÏÓÔöÐÏ×Ániach ÔÏÃÚäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÒÚÅÄ ÓäÄÅÍȟ ÏÒÇÁÎÅÍ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ 
ÄÌÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ ÏÒÇÁÎÅÍ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ǎŊ ǎǘǊƻƴŊ ǎǇƻǊǳ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƱŀōȅ мл҈ 
ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ NETMEDIA S.A.  
 
tƻȊŜǿ Ȋ Řƴƛŀ му ƳŀǊŎŀ нллу ǊΦΣ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ tƻƭƛǎƘ ¢ǊŀǾŜƭ vǳƻ ±ŀŘƛǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƻ ȊŀƪŀȊŀƴƛŜ ŎȊȅƴƽǿ 
ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ ȊƻǎǘŀƱ ǳƳƻǊȊƻƴȅ ну ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмм ǊΦΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŀ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿƻŘŀΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǎǇƻǊǳ ƴƛŜ ōȅƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀΦ 

2.5.5. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËÉ 'ÒÕÐÙ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ 
ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ ÎÁ ÉÎÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÎÉŀ ÒÙÎËÏ×Å 

W III kwartale 2011 r. ǿ DǊǳǇƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƴƛȍ 
rynkowe. 

2.5.6. Informacje o udzielonych ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÏÓÔËö ÏÄ ÎÉÅÇÏ ÚÁÌÅŀÎä 
ÐÏÒöÃÚÅniach kredytĕ× ÌÕÂ ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ gwarancjÁÃÈȟ ÇÄÚÉÅ ×ÁÒÔÏĢç ÐÏÒöÃÚÅÎÉÁ ÌÕÂ 
gwarancji wÙÎÏÓÉ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ ÓÐĕčËÉ 

W III kwartale 2011 r. NETMEDIA {Φ!Φ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱȅ ǇƻǊťŎȊŜƵ ŀƴƛ 
ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻǎƻōƻƳ ǘǊȊŜŎƛƳΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Řƭŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǎǘŀƴƻǿƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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{ǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅΥ aŀǊŎƻ tƻƭƻ ¢ǊŀǾŜƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ b.¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳŘȊƛŜƭƛƱȅ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ƪǊŜŘȅǘǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ NETMEDIA 
S.A. Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мр Ƴƭƴ ȊƱ Ȋŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜƳ ǊƻŎȊƴȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣсс҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǘƧΦ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
{ǇƽƱŜƪ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΦ 
 
bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ǇƻǊťŎȊȅƱŀ dwie ƎǿŀǊŀƴŎƧť ǳŘȊƛŜƭƻƴe ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ b.¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ zabezpieczenie ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 
umowy z MSZ oraz zabezpieczenie kredytu w rachunƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻȊŀōƛƭŀƴǎƻǿȅŎƘ ǳƧťǘŀ 
ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ ƴƻŎƛŜ 1.8.14. 
 

2.5.7. )ÎÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÄÁÎÉÅÍ 3ÐĕčËÉ Óä ÉÓÔÏÔÎÅ ÄÌÁ ÏÃÅÎÙ ÊÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ËÁÄÒÏ×ÅÊȟ 
ÍÁÊäÔËÏ×ÅÊȟ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ×ÙÎÉËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ É ÉÃÈ ÚÍÉÁÎȟ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ Óä ÉÓÔÏÔÎÅ 
ÄÌÁ ÏÃÅÎÙ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËöȢ 

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie kwartalnym ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƛƴƴŜ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 
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3. ¡ÒĕÄÒÏÃÚÎÅ ÓËÒĕÃÏÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Å ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅ 
zgodnie z -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ 3ÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 

 

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 

 

AKTYWA Nota 
stan na 

30.09.2011 
stan na 

30.06.2011 
stan na 

31.12.2010 
stan na 

30.09.2010 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ  64 134  61 297    59 784  57 259 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ   4 272   4 343   4 413   4 397  

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ   1 144   7 054   6 577   6 381  

Inwestycje w jednostkach ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ  57 230   48 652   47 365   45 837  

!ƪǘȅǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ   783   783   783  - 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ   -     -     -     -    

LƴƴŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ   -     -     -     -    

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ   705   465   646   644  

Aktywa obrotowe   11 477   12 666   8 236  12 703 

Zapasy   -     -     -     -    

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ, w tym:   9 309   9 598   5 777   6 809  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ   1 266   -     -     -    

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ   8 043   9 598   5 777   6 809  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ   232   232   232   -    

NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ inne   1 290   1 512   1 022   1 215  

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ   209   89   217   449  

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ   206   1 024   864   3 331  

!ƪǘȅǿŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ   -     -     -     783     

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ   230   211   124   116  

AKTYWA  RAZEM   75 611   73 963   68 020   69 962  
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PASYWA Nota 
stan na 

30.09.2011 
stan na 

30.06.2011 
stan na 

31.12.2010 
stan na 

30.09.2010 

YŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ   53 462   53 288   50 884   50 758  

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ   1 215   1 215   1 215   1 215  

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎŜƴȅ 
nominalnej 

 31 313 31 313 31 313 31 313 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ  18 355 18 355 12 803 12 803 

Zyski zatrzymane   -     -     -     -    

Wynik Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ   2 579   2 405   5 553   5 427  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ   6 735   7 446   8 516   8 657  

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ   3 688   4 191   5 197   5 702  

wŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ   3 046   3 255   3 319   2 955  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ  - - -  - 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ   15 415   13 228   8 620   10 547  

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ   7 205   5 841   2 012   2 012  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ   180   180   360   180  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜ, w tym:   7 390   5 346   3 688   5 630  

²ƻōŜŎ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ   2 499   -     -     -    

²ƻōŜŎ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ   4 892   5 346   3 688   5 630  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ   -     -     -     518  

ZƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴƴŜ  15  73 1 250 1 257 

wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ pracownicze   -     -     -     -    

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ   108   995  873  105  

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ōƛŜǊƴŜ   51   234  183 287 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ   466   559   254   559  

PASYWA  RAZEM   75 611   73 963   68 020   69 962  
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3.2. *ÅÄÎÏÓÔËÏ×Å ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ Ú ÃÁčËÏ×ÉÔÙÃÈ ÄÏÃÈÏÄĕ× 

 Nota 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 * 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ǿ ǘȅƳΥ 

  30 659   21 969   76 979   65 170  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ   30 653   21 969   76 973   65 170  

Przychodȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ   7   -     7   -    

YƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ 
w tym: 

  28 542   19 474   70 437   58 164  

YƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ   28 535   19 474   70 430   58 164  

²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ   7   -     7   -    

½ȅǎƪ  όǎǘǊŀǘŀύ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ   2 117   2 495   6 543   7 006  

YƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ   1 522   1 029   3 621   3 332  

YƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ   910   465   2 021   1 646  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ   7   3 167   96   3 230  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ   44   13   75   74  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻperacyjnej   (351)  4 156   921   5 184  

Przychody finansowe   99   109   1 643   1 803  

Koszty finansowe   24   427  317 847 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   (276)  3 837  2 247 6 140 

Podatek dochodowy   (450)  793   (332) 713 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ   174   3 045  2 579 5 427 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŜƧ   -     -     -     -    

Zysk (strata) netto   174   3 045   2 579   5 427  

      

LƴƴŜ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ŘƻŎƘƻŘȅ  - - - - 

½Ƴƛŀƴȅ ǿ ƴŀŘǿȅȍŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ  - - - - 

½ȅǎƪƛ όǎǘǊŀǘȅύ  Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
aƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

 - - - - 

9ŦŜƪǘȅǿƴŀ ŎȊťǏŏ  Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

 - - - - 

½ȅǎƪƛ όǎǘǊŀǘȅύ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜ Ȋ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ 

 - - - - 

PoŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 
ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

 - - - - 

/ŀƱƪƻǿƛǘȅ ŘƻŎƘƽŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ   174   3 045   2 579   5 427  
 

* - ǿȅƴƛƪƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ bŜǘƳŜŘƛŀ {Φ!Φ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
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3.3. Jednostkowe sÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2011 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2010 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2011 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
2010 

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

5½L!_![bh|0 ht9w!/¸Wb!     

Zysk / Strata netto przed opodatkowaniem  (276)  3 837   2 247   6 140  

Korekty razem:  (411)  1 352   (3 205)  287  

Amortyzacja  158   188   534   562  

½ȅǎƪƛ όǎǘǊŀǘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ  (152)  198   (185)  233  

Odsetki   120   121   304   393  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (1 401)  -     (1 401)  -    

Zmiana stanu rezerw  (887)  (749)  108   105  

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ȊŀǇŀǎƽǿ  -     -     -     -    

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ  510   1 191   (3 801)  (977) 

Zmiana stanu zoōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ  1 986   (985)  1 411   (1 158) 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ  (295)  593   157   96  

Inne korekty   -     -     -     -    

tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όȊŀǇƱŀŎƻƴȅύ κ ȊǿǊƽŎƻƴȅ  (449)  796   (332)  1 032  

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  (237)  4 397   (626)  5 714  

5½L!_![bh|0 Lb²9{¢¸/¸Wb!     

²ǇƱȅǿȅ  7 926   725   7 954   818  

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
niematerialnych 

 6 250   -     6 250   -    

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ  -     -     -     -    

WǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  -     -     -     -    

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  -     -     -     -    

LƴƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ  1 401   783   1 401   783  

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ   290   (72)  290   -    

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ  (15)  15   14   36  

Wydatki  9 415   1 384   11 358   2 704  

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊƻǿȅ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ  426   48   1 210   731  

Wydatki na inwestycje ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ  -     -     -     -    

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  7 642   327   8 717   964  

Wydatki na ƴŀōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  -     783   -     783  

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  1 347   227   1 431   227  

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎŜǘƪƛ  -     -     -     -    

Inne wydatki inwestycyjne  -     -     -     -    

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (1 490)  (659)  (3 403)  (1 886) 
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5½L!_![bh|0 CLb!b{h²!     

²ǇƱȅǿȅ  2 441   94   5 198   185  

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ κ ǇƻȍȅŎȊŜƪ  2 370   -     5 013   -    

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ  -     -     -     -    

LƴƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ  71   94   185   185  

Wydatki  1 532   934   1 827   2 185  

²ȅŘŀǘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ κ ǇƻȍȅŎȊŜƪ  1 509   507   1 509   1 338  

²ȅŘŀǘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ  105   135   317   429  

5ȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ  -     -     5 553   8 180  

tƱŀǘƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƽǿ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ  -     -     -     -    

²ǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ κ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ   -     -     (5 552)  (8 180) 

Inne wydatki finansowe  (81)  291   -     418  

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  908   (840)  3 371   (2 000) 

tw½9t_¸²¸ tL9bLBÀb9 b9¢¢h w!½9a  (818)  2 898   (658)  1 828  

.ƛƭŀƴǎƻǿŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ     

- ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ  152   (198)  185   (233) 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ  1 024   433   864   1 503  

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ  206   3 331   206   3 331  
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3.4. :ÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÚÍÉÁÎ × ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×ÙÍ ËÁÐÉÔÁÌÅ ×čÁÓÎÙÍ 

 
YŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

YŀǇƛǘŀƱȅ 
zapasowy  

Akcje 
ǿƱŀǎƴŜ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

Wynik 
netto 

Razem 
przypisane 
akcjonariu

szom 
jednostki 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎ

ej 
 

Razem 
ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

  3 ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2011 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2011 r.  wg MSSF 

 1 215   44 116     5 552   50 883   50 883  

YƻǊŜƪǘȅ ōƱťŘƽǿ         

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ Ǉƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ  1 215   44 116     5 552   50 883   50 883  

Emisja akcji        

Koszty emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony        

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ   5 552     (5 552)   

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм ǊΦ      2 579   2 579   2 579  

Korekty konsolidacyjne        

Razem zmiany w okresie   5 552     (2 973)  2 579   2 579  

KaǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ  ǿƎ a{{C 

 1 215   49 668     2 579   53 462   53 462  

           2010 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   35 936     8 180   45 331   45 331  

YƻǊŜƪǘȅ ōƱťŘƽǿ         

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ Ǉƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ  1 215   35 936     8 180   45 331   45 331  

Emisja akcji        

Koszty emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony        

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘto   8 180     (8 180)   

Zysk netto za 2010 r.      5 552   5 552   5 552  

Korekty konsolidacyjne        

Razem zmiany w okresie   8 180     (2 627)  5 552   

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
31 grudnia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   44 116     5 552   50 883   50 883  

  3 ƪǿŀǊǘŀƱȅ 2010 r. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
1 stycznia 2010 r.  wg MSSF 

 1 215   35 936     8 180   45 331   45 331  

YƻǊŜƪǘȅ ōƱťŘƽǿ         

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ Ǉƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ  1 215   35 936     8 180   45 331   45 331  

Emisja akcji        

Koszty emisji akcji        

Rezerwa na podatek odroczony        

tƻŘȊƛŀƱ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ   8 180     (8 180)   

Zysƪ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмл ǊΦ      5 427   5 427   5 427  

Korekty konsolidacyjne        

Razem zmiany w okresie   8 180     (2 753)  5 427   5 427  

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмл ǊΦ  ǿƎ a{{C 

 1 215   44 116     5 427   50 758   50 758  
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3.5. Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 

a) Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 
 

 
о ƪǿŀǊǘŀƱȅ 

2011 
ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмл ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ 

tǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ Po zmianie 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  76 979  68 337 65 170 

YƻǎȊǘ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  70 437  57 878 58 164 

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  6 543  10 459 7 006 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ  96  63 3 230 

½ȅǎƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  921  5 470 5 184 

Zysk przed opodatkowaniem 2 247 6 428 6 140 
 

Podatek dochodowy (332) 767 713 

Zysk netto 2 579 5 661 5 427 

 
² ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅΦ tƛŜǊǿǎȊŀ zmiana prezentacyjna ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ǊƻȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿƻ ǿ ŎƛťȍŀǊ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл ǊΦ Yǿƻǘŀ ǊŜȊŜǊǿ ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ нут ǘȅǎΦ ȊƱ. Druga zmiana dotyczy 
ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ Řƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
domen ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊōȅǘŜ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмл ǊΦ Kwota przekwalifikowania wynosi 3 167 tȅǎΦ ȊƱ 
 

b) Zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 
 

 
Stan na 

30.09.2011 

Stan na 30.09.2010 

tǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ Po zmianie wƽȍƴƛŎŀ 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ 705 644 590 54 

²ȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 2 579 5 661 5 427 (233) 

Rozliczenia okresowe bierne 51 0 287 (287) 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 180 0 180 (180) 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴƴŜ 195 1 542 1 257 285 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 108 0 105 (105) 

 
² ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅΦ Pierwsza zmiana ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ǊƻȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ 
okresach sprawozdawczych rezerw na zoboǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿƻ ǿ ŎƛťȍŀǊ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 
2010 r ƴŀ ƪǿƻǘť нут ǘȅǎΦ ȊƱΦ ½ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ŀƪǘȅǿƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ рп ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
wynik ƻƪǊŜǎǳ Ȋŀ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмм ǊΦ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ǎƛť ƻ ноо ǘȅǎΦ ȊƱΦ 5ǊǳƎŀ zmiana dotyczy ǇǊȊŜƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ όмул ǘȅǎΦ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όмлр ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 
 


