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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy NETMEDIA Spoélka Akcyjna w Warszawie powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 486/2006 z dnia 19 czerwca 2006 r. Spétka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 25.03.2009 r. aktem notariainym Rep. A nr
2448/20009.

W dniu 30 czerwca 2006 roku Spotka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000259747,

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Woronicza 15.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
29 kwietnia 2009 r. wynosi 8,46 zt.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapital zaktadowy
- pozostale kapitaly wlasne

1 215 tys. zi,
44 116 tys. zh

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spoélki przedstawia sig
nastepujgco:

. x =i " Udziat w
Akcjonariusze Iloacsazlch ;L?:gw Wa.”"sl" kapitale
. g nominalna zakladowym

Andrzej Wierzba 4 600 000 4 600 000 460 000,0 37,86%
Michat Pszczola 2 000 000 2 000 000 200 000,0 16,46%
KBC TFI S.A. 1268 191 1268 191 126 819,1 10,44%
Pozostal 4 281 809 4 281 809 428 180,9 35,24%
RAZEM 12 150 000 12 150 000 1215 000,0 100,00%

W 2009 r. NETMEDIA S.A. podwyzszyla kapital o kwote 63 166,70 zt w drodze:

- emisji 36 667 akcji serii H w ofercie prywatnej o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na ogding
kwote 3 666,70 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 1.),

- emisji 595 000 akcji serii | w ofercie prywatnej o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda na ogding
kwote 59 500,00 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 r.).

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spéikg dominujgcg dla:

- eHotele.pl Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
glosu;

- Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach glosu.

- Marco Polo Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu.

- jest znaczacym inwestorem dla FINDER S.A., w ktorej posiada 41,6 % udziatu w kapitale
i 41,6% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Inwestycje Alternatywne Profit S.A., w ktérej posiada 29,8%
udziatu w kapitale i 29,8% w prawach glosu;

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- pozostatg dziatalno$é turystyczna,

- reklama

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesc ogolna

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016033317
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 72227
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y9174J8

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srodmiescie NIP 526-23-61-606

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Wierzbha Prezes Zarzgadu
Michat Pszczola Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Prestige Kancelaria Audytorska — Janina
Koztowska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 28 os6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spoélki NETMEDIA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 8 z dnia 7 maja 2007 r.) 0
przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 4 czerwca 2009 r., ktére zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2 314 000,00 zt
przeznaczyto w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.06.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 451 z dnia 08.03.2010 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

Spétka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢é w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Spoiki NETMEDIA S.A. z dnia 9 marca 2009 roku
Spotka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za
2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 3 kwietnia 2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, PKF AudytSp.z o.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10935.
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NETMEDIA Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

VL.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 29.03.2010 . do 30.04.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 30.04.2010 r. ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

»  Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,

- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

» W roku badanym Spotka zmienita zasady rachunkowoéci, w wyniku ktorych koszty wynagrodzen
pracownikéw obslugujgcych dzialy sprzedazy oferowanych przez Spotke ustug ujete w latach
ubieglych w koszcie wtasnym sprzedazy od biezgcego okresu Spotka prezentuje w kosztach
sprzedazy. Zaréwno rok 2008 jak i 2007 zostat doprowadzony do poréwnywalnosci dla potrzeb
analizy. Zmiana ta nie ma wplywu na wynik netto poszczegolnych okresow.

« W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

»  Zaprezentowane wartoci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w zt.

= Struktura poszczegoinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogoétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochoddw
catkowitych.

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AITIA 31122007, 31'1(%’)”3 & 31'1%2“)09 t | a0re. | aoer. | 2oor | oo
A. | AKTYWA TRWALE 25976 42947 56 563 82,2% 81,2% 852% | 31,7%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 4723 4772 4531 14,8% 9,0% 68% | -51%
II. | Wartosci niematerialne i prawne 4084 5308 6078 12,9% 10,0% 9,2% 14,5%
Ill. | Nieruchomoéci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15219 31617 43 696 48,1% 59,8% 65,8% 38,2%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale aktywa finansowe 1950 1250 1250 6,2% 2,4% 19% |  00%
VII. | Aktywa z tytufu pedatku odroczonego 0 0 1008 0,0% 0,0% 1,5% 0
VIll. | Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 5635 9930 9857 17,8% 18,8% 148% | -0,7%
l. Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
II. | Naleznosci handlowe 3028 6 547 5641 9,6% 12,4% 85% | -13,8%
lll. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0 316 0,0% 0,0% 0,5% 0
IV. | Pozostale naleznosci 968 560 1406 31% 1,1% 21% | 151,1%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Vi ;!;t:\:\avgganﬁr?:gmcemone w wartodci godziwej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Pozostale aktywa finansowe 150 700 150 0,5% 1,3% 0,2% -78,6%
VIIl. | Rozliczenia migdzyokresowe 503 455 59 1,6% 0,9% 01%| -87.1%
IX. | $rodki pienigzne iich ekwiwalenty 986 1548 1503 3,1% 2,9% 2% | -2.9%
X, Q:g:{;aazziklasyﬂkowane jako przeznaczone do 0 120 782 0,0% 0.2% 12% | 5517%
AKTYWA RAZEM 31611 52877 66419 | 100,0% | 100,0%| 100,0% | 256%
6
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

Stan na Struktura Zmiana
e 31122007 . 3”(25';200)“3 LRI 2ore | 2omsr | 20e fez-H0)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13411 33708 45331 42,4% 63,7% 68,3% 34,5%
I. Kapitat zakladowy 972 1152 1215 31% 2,2% 1,8% 5,5%
I Egﬁq?ﬁ;{nfjpas"“’y Zersperadatyakef poveyeejceny 10578 27933 33| 235%|  528%| 471%|  121%
lll. | Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaly 856 2309 4623 2,7% 4,4% 7,0%( 100,2%
V. | Niepodzielony wynik finansowy -448 0 0 -1.4% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 1453 2314 8180 4,6% 4,4% 123% | 253,5%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 3383 3284 10329 10,7% 6,2% 15,6% | 214,5%
l. Kredyly i pozyczki 3248 2876 7209 10,3% 5,4% 109% | 150,7%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 135 408 3120 0,4% 0,8% 4,7% | 664,6%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 14 817 15885 10759 46,9% 30,0% 16,2% | -32,3%
.| Kredyty i pozyczki 281 373 2023 0,9% 07% 30% | 442,3%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Zobowiazania handlowe 2106 6013 6 389 6,7% 11.4% 9,6% 6,3%
v, gg‘gﬁ:’(}ﬁﬂi Z tytulu blezacego podatku 0 84 o 00%| o02%|  o00%| -1000%
V. | Pozostale zobowigzania 11852 8729 1941 37,5% 16,5% 29%| -77.8%
VI, | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 480 647 364 1,5% 1,2% 0,5%| -43,7%
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIIl. | Pozostale rezerwy 98 39 42 0,3% 0,1% 0,1% 7.7%
.. | ayikcwanym v prsnacions do sprabdaty 0 0 0| o0%|  00%| 00k 0
PASYWA RAZEM 31611 52 877 66 419 100,0% 100,0% 100,0% 25,6%
rd
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
0z. Wyszczegdlnienie .

B JEREEY 2007, 2008+.(0U) | 2009r.(0B) | 2007r. | 2008r. | 2009r. | (OB-OU
A. | Przychody ze sprzedazy 25433 70 846 84 620 99,3% 99,7% 91,1% 19,4%
l. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 25433 70846 84620 99,3% 99,7% 91,1% 19,4%

Przychody ze sprzedazy towarow i
M. matoralow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
g | Aosztyspretanych produkioy; 21261 63270 75420 |  896%|  928%|  909%| 19,2%
towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych i
l. produktéw | uslug 21261 63 270 75420 89,6% 92,8% 90,8% 19,2%
Warto$¢ sprzedanych towardw i
Il. e 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4172 7576 9200 287,1% 327,4% 112,5% 21,4%
I. | Pozostale przychody operacyjne 55 88 22 0,2% 0,1% 0,0% -75,0%
Il. | Koszty sprzedazy 713 2668 3574 3.0% 3,9% 4,3% 34,0%
lll. | Koszty ogolnego zarzadu 1590 1914 2530 6,7% 2,8% 3,0% 32,2%

VI. | Pozostale koszty operacyjne 59 42 891 0,2% 0,1% 11% | 2022,1%

p, |Zyskistala)nadzrolalngssi 1865 3040 2207|  1284% | 1314% | 22%| -26,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 125 159 8212 0,5% 0,2% 8,8% | 5064,5%
Koszty finansowe 112 3N 555 0,5% 0,5% 0,7% 78.4%

E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1878 2888 9884 129,2% 124,8% 120,8% 242,2%
Podatek dochodowy 425 574 1704 29,2% 24.8% 20,8% 196,9%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci

F. Kontynuowanej 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%
Zysk (strata) z dzialalnosci

G. zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

H. | Zysk (strata) netto 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%

I. | Pozostale catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

J. | Suma catkowitych dochodow 1453 2314 8180 100,0% 100,0% 100,0% 253,5%
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

four

vl =
a Bod

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.122008 31.12.2009 31.12.2009

EAktywa trwate CO0Zobowigzania diugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe EKapitat wias ny

Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ sumy bilansowej wynosita 66 419 tys. zi i byta 0 25,6 % wyzsza
niz na koniec 2008 r. Powodem tak znacznego wzrostu bylo zwiekszenie wartosci posiadanych
udziatébw w jednostkach podporzadkowanych. W badanym okresie Spoétka nabyla akcje Spofki
FINDER S.A. co pozwolito na zwiekszenie udzialu w kapitale tej Spétki do 41,6%, jak réwniez objeta
akcje w podwyzszonym kapitale Spétki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji Spotki eMonety.pl S.A.

W dalszym ciggu gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnoéci jest kapitat wlasny, ktérego udziat w
wartosci pasywow spotki wzrést z 63,7% do 68,3% w wyniku wygospodarowania zysku za rok 2009 r.
oraz dzieki wzrostowi kapitalu zapasowego o réznice pomigdzy ceng emisyjng oraz wartoscig
nominalng akgji serii H i |. Ponadto zaciggniety zostat kredyt inwestycyjny na sfinansowanie zakupu
akcji i udziatéw w spotkach FINDER SA i Marco Polo Travel Sp. z o.0. oraz refinansowanie zakupu
nieruchomosci w Warszawie przy ul. Woronicza o tgcznej wartosci 10,1 min zt.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,2
1 f?
Olq f
0,2
0
31.12.2007 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009r.
e 1y OSC | 04 07 1.0
=== plymost Il 04 07 1,0
e R 0,1 0,1 0,1
Wskazniki plynnosci | i Il stopnia ksztaltujg sie na tym samym poziomie w zwigzku z faktem, ze w

dzialalnosci Spotki nie wystepuje pozycja sprawozdawcza zapasow. Z uwagi na znaczne zmnigejszenie
wartoéci zobowigzan biezacych na koniec 2009 r. nastgpit znaczny wzrost wartosci wskaznikow
ptynnoéci | i Il. Na koniec badanego roku warto$¢ wskaznikéw Il i lll ksztattuje sig¢ na poziomie
uznawanym za pozadany.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

3000

250,0

2000 \

160,0

100,0
. N
50,0

0,0
2007r. 2008 r. 2009 r.

23,5 250 26,0

e S zybko$¢ obratu ndeznosci
handlove

e 5 7ybko$G obrotu zobowiazaf 2396 828 558

handlowychipozostale

W calym analizowanym okresie wskaznik obrotu naleznoéci nieznacznie rosnie obrazujac fakt, ze
Spotka inkasuje swoje naleznosci $rednio w czasie nieprzekraczajgcym jednego miesigca. Wskaznik
obrotu zobowigzan ulegt znacznemu zmniejszeniu (27 dni) w poréwnaniu z rokiem 2008. W dalszym
ciagu Spotka szybciej inkasuje naleznosci niz ptaci zobowigzania co $wiadczy o wykorzystywaniu w
dziatalnosci kredytu kupieckiego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

25,0%
20,0% e
15,0% —§
10,0% ‘ /
5,0% —
0,0%
2007, 2008 r. 2009r.
Rertownosé spzedazy 16,40% 10,70% 1090%
produktéw, towardw | mater iaow
Rentowno$é kapitalow wlasnych 14,60% 9,80% 20,70%
Rentownosé aktywow 7,60% 550% 13.70%
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W roku 2009 nastgpit wzrost wszystkich wskaznikéw rentownosci zwigzany z wygenerowaniem
przez Spoélke znacznie wyzszego niz w roku ubiegtym wyniku brutto ze sprzedazy, jak i wyniku netto.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

10 000—

8 000

6 000

4 00011

20007
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2 000 e T
B Zysk/strata brutb nasprzedazy 4172 7576 9200
[Zysk/strataz dzidalnos ¢i operacyjnej 1865 3040 227
WWynk na dziatalnoéci finansowe] 13 -152 7 657
[ Zysk/Strata brulto 1878 2888 9884
[JZyskiStrata neto 1483 2314 8180

W calym analizowanym okresie obserwujemy systematyczny wzrost przychoddw ze sprzedazy,
ktore w badanym okresie wyniosty 84 620 tys. zt i byly 0 13 744 tys. zt (19,4%) wyzsze niz w roku
2008. W zwigzku z faktem, ze dynamika wzrostu przychodéw jest wyzsza niz dynamika wzrostu
kosztow sprzedanych produktéw ktdre wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2008 19,2 % wynik brutto na
sprzedazy wyniost 9 200 tys. zt. Podkreslenia wymaga fakt, ze w roku 2009 r. nastgpit znaczny wzrost
kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu, w wyniku ktérego zysk z dziatalnosci operacyjnej
osiggnat poziom 2 227 tys. zt i byt 0 26,8 % nizszy od wyniku roku 2008.

W zwigzku z objeciem akcji z dodatkowej emisji w Spétce Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w
zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji Spoétki eMonety.pl S.A.
zrealizowany zostal dodatni wynik na transakgcji przekraczajgcy 6,3 min zt. Ponadto Spétka otrzymata
dywidendy od Spétek zaleznych w acznej kwacie przekraczajacej 1,65 min zt. Pomimo znacznego
wzrostu kosztéw finansowych w badanym roku zwigzanych z platnoscig odsetek wynikajgcych z
zaciggnietego kredytu taczny wynik z dziatalnosci finansowej wyniost 7 656 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w gldéwnej mierze przyczynit sie do osiggniecia wyniku brutto w
kwaocie 9 884 tys. zi, ktéry byt 0 242,2% wyzszy niz wynik 2008 r. Wynik brutto zostat pomnigejszony o
podatek dochodowy wynikajgcy ze zmiany pozycji bilansowych aktywa oraz rezerwy z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego. Wynik badanego okresu nie zostal obcigzony podatkiem
dochodowym z uwagi na fakt wygenerowania straty podatkowej przekraczajgcej 4,4 min zt.

Badany okres Spdtka zamkneta zyskiem netto w kwocie 8 180 tys. zt, tj. o 253,5% wiekszym niz
w roku 2008.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk moggcych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez NETMEDIA S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia-
Premium. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez
zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowos$ci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kiére nie zostalyby

usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= ydokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnoéci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= gpelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywdéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegobtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6lnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$é. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne

W badanym okresie Spétka zwiekszyta wartos¢ brutto pozycji igcznie o kwote 1 536 tys. zt. Z uwagi
na profil dzialalnosci najwigksze nakiady kierowane sg na zwiekszenie warto$ci oprogramowania
komputerowego w postaci rozwijania juz istniejagcych domen oraz tworzenie nowych. Na koniec
2009 r. tgczna warto$é brutto posiadanych wartosci niematerialnych wyniosta 7 462 tys. zt. Spétka nie
tworzyla odpisdw aktualizujgcych dotyczacych tej pozycji bilansowe;

2. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

W roku badanym warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych wzrosta o kwote
12 079 tys. zt. Najwieksze zwiekszenia dotyczyly jednostek stowarzyszonych FINDER S.A. oraz
Inwestycje Alternatywne S.A., ktorych wartosci zwiekszyly sie w 2009 r. odpowiednio o 5 633 tys. zt
oraz 13 874 tys. zt. Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym |IAP S.A. zostaly objete przez
NETMEDIA S.A. w zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji eMonety.pl S.A.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu akcje eMonety.pl S.A., ktére obecnie sg w posiadaniu NETMEDIA S.A.
a nie byly przedmiotem aportu zostaly zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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